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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Kontynuacja wzrostéw, WIG20 powyzej 2,000 pkt. 1D YTD
Woczorajsza sesja przyniosta kontynuacje wzrostow. WIG20 i WIG zyskaty | ’
po 0,5%, mWIG40 1,3%, a jedynie SWIGBO znalazt sig nieznacznie pod /oo 2o Pt i
kreskag _(-0,1%). Wsréd blue-chipéw pozytywnie w_yr(')anaIy si¢ przede .0 AmEE g A
wszystkim PKN Orlen (3,6%), Lotos (2,2%), PGNIG (1,4%) oraz — po qwicso 178598 01% 11,0%
bardzo dobrych dwoch poprzednich sesjach — takze PZU (1,1%). Kolejng e 592917 0.5% 4.0%
sesje z rzedu natomiast indeksowi cigzyt CD Projekt (-5,7%), ale takze JSW  NC index 5175 -0,8% 4,5%
(-2,7%). Na szerokim rynku silnym wzrostem (37%) przy bardzo duzych wiG Banki 5591,2 0,7% 17,3%
obrotach wyrézniat sie Biomed Lublin. Do zamkniecia sesji zadna wiGBud 3956,4 0,1% 8,0%
informacja dot. spétki nie zostata jednak upubliczniona. Dobre nastroje WIG Chemia 8679,0 0,3% 12.7%
widoczne byly takze na innych rynkach europejskich — DAX zyskat 0,7%, W!G Dew 25942 Ot 8,7%
CAC 1,1%, a jedynie FTSE stracit -0,1%. W USA Nasdaq pozostat bez W!C Energia 2R 3 A%
zmian, a S&P wzrést 0,6% i niemal na wyciagniecie reki zblizyt sie¢ do WG Games LR kD A
historycznych rekordow ustanowionych w polowie Ilutego. Wczoraj W6 Skt L B
; . . 1 WIG Media 6 244,0 2,3% 3,3%
wieczorem Izba Reprezentantéw przegtosowata wart 2 bin USD pakiet Wi 5747:0 2:6% 16,0%
pomocowy, a prezydent,B!den zapowiedziat podpisanie ustawy w plqtgk. WIG Spoz 40835 0.9% 12.1%
Dzisiaj z rana NIKKEI rosnie 0,6%, a kontrakty na S&P sg na 0,4% plusie. s surowce 59246 0.2% 5.3%
WIG Telco 948,5 0,5% -2,9%
Michat Fidelus pax 14540,3 0,7% 6,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK z;sci;‘m ?;532 fll// ;‘;j
- Egr’a]cash: Raportowana EBITDA 4Q'20 nieznacznie powyzej konsensusu [tabela gx 43 57gvy4 0:60/2 3:60/2
’ 0, 0,
= Asseco Poland: Szacunkowy wynik netto grupy w 4Q’20 wynidst 134 min PLN E(?IZSDO 332829;2 22;; gg;;
kons.PAP =108 min PLN);
. éCC Exol: Wyniki za 4Q’)20 lepsze od naszych oczekiwan i poréwnywalne q/q. e Ee S S i
Silnie rosng ceny surowcéw (negatywne) [komentarz BDM]; Béves,pa SRS SR 22
= Ronson: Wyniki 4Q20 ponizej konsensusu [tabela BDM]; Rikkeioas) 2910365 0.0% 5 8%
= CD Projekt: Spétka podtrzymuje plan publikacji strategii do korica marca — S ENEiE Can Sl s SR
Parkiet: S&P/ASX 200 6714,1 -0,8% 1,9%
= Huuuge: Spoétka jest zaskoczona spadkiem kursu akcji; pozytywnie ocenia EUR/PLN 4,57 0,0% 0.1%
poczatek roku; USD/PLN 3,84 -0,2% 2,8%
= ING: Zarzad banku rekomenduje, by zysk za 20 i lata ubiegte pozostawi¢ w CHF/PLN 4,13 -0,4% -2,3%
spoice; EUR/USD 1,19 0,2% -2,6%
- Brzinki: Rozwigzanie ws. kredytéw CHF musi mie¢ charakter systemowy — NBP; USD/IPY 108,51 0,0% 5,0%
ZBP za zamrozeniem skfadki na BFG;
= Tauron: Koncern przeanalizuje opcje potencjalnego przejecia wybranych IRYD
aktywéw CEZ; Wartosé Zmiana
. Uniyrrwvot: Szacunkowe jednostkowe przychody wzrosty w lutym o 36% r/r; Kurs otwarcia 1986 26 1,33%
= Columbus Energy (NC): Spotka czeka z ekspansjg zagraniczna na koniec Kurs zamknigcia 2005 12 0,60%
pandemii — D. Zielinski; Kurs min. 1986 28 1,43%
= Solar: Spadek sprzedazy w lutym o 19% r/r [wykres BDM]; Kurs max. 2019 7 0,35%
= APN Promise: Spétka ma umowe ramowg z prokuraturg krajowg o warto$ci do woreen 20837 7421 -26,26%
8(.) mln PLN; . Otwarte pozycje 39 805 128 0,32%
= Vivid Games: Szacunkowa strata netto w lutym wyniosta 0,3 min PLN;
= Labo Print: Wzrost sprzedazy w lutym o 3% r/r [wykres BDM]; Indeksy GPW
= PGS Software: Spoétka rozpoczyna przeglad opcji strategicznych; Indeks Open Low High Close 1D Obrét

= Medicalgorithmics: Spadek liczby wnioskéw do ubezpieczycieli 0 14% r/r w

WIG20 199763 199763 2017,62 200355 05% 1132
lutym [wykres BDM].

WIG30 237581 237467 239726 238501 0,7% 1185
WYKRES DNIA MWIG40 437660 17816,72 1792889 441327 13% 356
W dniu wczorajszym jednym z najmocniej zwyzkujgcych walorow byly akcje Biomed- SWIG80 1792068  4374,94 441554 1785976 -0.1% 49

Lublin, ktére przy obrotach na poziomie 114 min PLN zyskaty 36,8%. Notowania WIG-PL 6070015 6055134 6082699 60551,34 06% 1550

zamknety si¢ na poziomie 12,15 PLN, najwyzej od grudnia 2020 r. wIG 5913536 5912774 5955551 5929168 05% 1575
Biomed-Lublin - daily B
I : b Close MC 1D YTD
Alior 23,90 3120 -0,8% 40,8%
| Allegro 65,00 66 512 0,8% -23,3%
| @ Asseco Poland 67,80 5627 1,0% -0,4%
= cee 97,52 5351 -1,3% 11,4%
CD Projekt 210,20 21158 5,7% -23,5%
Cyfrowy P. 29,10 18 611 0,2% -3,9%
4y DinO 255,80 25079 -0,2% -11,6%
Jsw 33,70 3957 2,7% 29,9%
KGHM 189,90 37 980 0,5% 3,8%
Lotos 48,03 8879 2,2% 15,9%
Law  LPP 8 005,00 14 829 1,0% -3,4%
Orange 6,48 8498 1,1% 1,7%
Pekao 74,18 19 470 1,3% 21,4%
! NS SN H
i Ll 1 f .\ e 3 4 sy
4 thh M'u-n"n“&,f‘w"wlmw‘l‘ by b W» Pt PKN Orlen 69,44 20700  35% 20,3%
| PKOBP 32,71 40 888 1,1% 13,9%
PZU 33,56 28 980 1,1% 3,7%
[ Santander Polska 219,80 22 461 -0,1% 18,4%
n » 5 6 Iy 1B 9 f> a 4 5 6 [] M‘d' ZJ:-EE [] [] 0 Tauron 2,68 4693 '1v6% '1‘6%

(Bicenad-Lublin Wybacenia Surmwic | Seczepienek SA) buletyn wykrse Copyrights 2021, Bleamberg Finance L. 11-Har- 201 07:40:35
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mWIG40 Surowce
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD Cena 1D w MTD  YTD
11 bit st. 517,00 1221 -34% 9,1% Famur 259 1489 -1,9% 151%  Ropa Brent [USD/bbl] 68,4 13%  68%  34%  320%
Amica 14620 1137 -05% -0,4% GPW 4690 1968 22% 2,6%  Gaz TTF DA[EUR/MWHh] 17,9 27%  11,0% 123% -6,8%
Amrest 3310 7267 44% 195% GTC 704 3418 06% -22%  Gaz TTF 1M [EUR/MWHh] 17,7 35%  137%  12,6% -7,3%
Asseco SEE 40,20 2086 05% -65% Handlowy 40,60 5305 -0,1% 155%  CO2[EUR/] 415 22%  109% 11,4% 27,2%
Azoty 31,80 3154 06% 158% INGBSK 18680 24303 16% 92%  Wegiel ARA [USD/] 66,1 01%  04%  02%  -4,6%
Benefit Sys. 809,00 2341 -0,1% -30% InterCars 322,00 4562 2,2% 364%  Miedz LME [USD/] 88758  09%  -28% -2,9% 14,5%
Biomed-L. 1215 756  36,8% 35,6% Kernel 53,50 4496 23%  85%  Aluminium LME [USD/] 21515  00%  -16%  01%  9,0%
BNP Paribas 69,80 10290 -1,7%  9,7% Kety 52400 5046 34%  6,6%  Cynk LME [USD/] 27380  -05% -10% -14% 03%
Budimex 30550 7799 05% -0,7% Kruk 19350 3679 35% 36,3%  Oléw LME [USD/] 19195  -12%  -55% -58% -2,8%
CelonPharm 48,00 2160 -29% 184% Livechat 11920 3069 28% 13,5%  Stal HRC [USD/] 12580 -02%  -06% -05% 252%
Ciech 3540 1866 0,0%  9,9% Mabion 7930 1089 -93% 2822%  Ruda zelaza [USD/] 168,4 14%  -32% 17%  81%
Cl Games 1,44 263  -14% 11,1% mBank 238,20 10092 -20% 32,9%  Wegiel koksujacy [USD/] 118,7 -12%  -86%  -95% 10,1%
Comarch 199,00 1619 -05% 23% Mercator 383,00 4062 79% -9,2%  Zoto [USD/oz] 17348  11%  10%  00%  -84%
Cormay 1,38 116 0,7%  20,0% Milennium 4,12 4998 0,0% 26,0%  Srebro [USD/oz] 26,3 12%  00%  -13% -02%
Datawalk 20500 1002 4,1%  6,8% Neuca 721,00 3211 -0,1% 108%  Platyna [USD/oz] 12220  41%  31%  24% 142%
Develia 238 1065 -0,8% 20,8% PKPCargo 18,92 847  -49% 381%  Pallad [USD/oz] 22890 00%  -26% -09% -6,7%
Dom Dev. 119,00 3022 00%  44% Playway 576,00 3802 23% -9,0%  Bitcoin USD 550853  23%  72%  20,6% 92,7%
Echo 441 1820 -09% 92% TEN 505,00 3670 00% -8,3%  Pszenica [USd/bu] 650,8 09%  -02% -06% 16%
Enea 655 2891 -05% 02% WP.PL 96,00 2797 32% 32%  Kukurydza [USD/bu] 547,0 27%  -06% -15% 13,0%
Eurocash 14,90 2074 66% 60% XTB 16,35 1919 -47% -87%  Cukier ICE [USD/Ib] 16,0 04%  -11%  -30% 87%
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Eurocash Spétka opublikowata wyniki za 4Q’20.
Eurocash — wyniki 4Q’20 na tle konsensusu [min PLN]
4Q'20 kons. PAP réznica rdr kdk YTD 2020 rdr
Przychody 6289,7 64540  -2,5% 05% -102% 254110 2,2%
EBITDA 242,2 228,5 60%  2,1%  7,6% 803,9 1,2%
EBIT 100,8 86,9 159% 13,9% 14,6% 2504  2,4%
zysknettoj.d. 49,1 38,4 28,1% 17,8% 52,6% 61,8  -11,5%
marza EBITDA  3,9% 3,5% 3,2%
marza EBIT 1,6% 1,3% 1,0%
marza netto 0,8% 0,6% 0,2%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP
Asseco Poland Grupa szacuje, ze szacunkowy wynik netto przypisany akcjonariuszom jedn.dominujgcej w ‘20 wynidst 402 min PLN,
z czego 134 min PLN w 4Q’20.
PCC Exol Spotka opublikowata raport za 4Q’20
Komentarz BDM: wyniki za 4Q’20 okazaly sie ok. 22% wyzsze od naszych oczekiwan, ale poréwnywalne/nieco
stabsze q/q, co moze byc¢ dla rynku pewnym rozczarowaniem. Lepszy niz zaktadaliSmy wynik to efekt wyzszej
sprzedazy surfaktantéw do detergentéw (wzrost az o 25% r/r), gtbwnie wynikajgcy z wolumenéw (+23% r/r), co
przetozyto sie na wzrost marzy brutto, a takze nieoczekiwany spadek kosztéw zarzgdu i dodatnie saldo na pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci ponad 0,5 min PLN (Krystian Brymora).
Wiecej w komentarzu analityka: https://www.bdm.pl/analizy-i-informacje/analizy/komentarze-analityka
Wybrane dane finansowe [mIn PLN]
3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q20 4Q'20 r/r 4Q'20P BDM réinica 2018 2019 2020 r/r
Przychody 158,9 151,2 178,0 1456 1543 1680 11,1% 163,1 3,0% 636,1 638,6 6459 1,1%
do detergentow 60,9 57,0 66,6 58,8 64,2 71,3 25,1% 66,4 7,4% 267,8 2316 2609 12,7%
do przemystu 677 626 768 57,7 575 623 | -05% 62,8 0,8% 2504 2758 2543 [57,8%
Wynik brutto na sprzedazy 28,3 26,1 35,2 32,7 30,0 31,4 20,2% 29,7 5,6% 94,7 111,8 129,4 15,8%
EBITDA 133 103 207 170 160 159  54,6% 13,0 22,4% 445 515 69,6  350%
EBITDA adj. 13,3 10,3 20,7 17,0 16,0 15,9 54,6% 13,0 22,4% 44,5 52,7 69,6 31,9%
EBIT 106 76 179 142 133 132  73,8% 10,2 29,3% 346 41,0 585  42,6%
Zysk brutto 7,8 5,6 14,1 11,8 11,8 11,6 | 109,1% 7,7 51,2% 21,6 32,8 49,4  50,6%
Zysk netto 61 44 122 95 92 93 |1090% 63 47,3% 195 283 402  42,1%
Marza brutto 17,8% 172% 19,8% 22,5% 19,5% 18,7% 18,2% 14,9% 17,5% 20,0%
Marza EBITDA adj. 8,3% 68% 11,6% 11,6% 10,4% 9,5% 8,0% 7,0% 8,3% 10,8%
Marza netto 38% 29% 69% 65% 60% 55% 3,9% 31%  44%  62%
Diug netto 1893 167,8 1752 1983 2020 1568 [%6)6% 168,8 7% 1547 1678 1568 = 84%
/EBITDA 38 33 33 32 32 2,3 2,9 3,5 33 2,3 -6,3%
Wolumeny kT 22,7 21,8 25,2 20,6 22,8 24,8 22,8 8,6% 86,6 88,4 93,4
do detergentéw 149 142 163 138 156 174 15,6 11,4% 574 558 63,1
do przemystu 7,8 7,6 8,9 6,8 7,2 7,4 7,2 2,5% 29,2 326 303
r/r 7% 20% 10% 2% 0%  14% 21%  57%
do detergentow -6% 17% 19% 6% 5% 23% -28% 13,1%
do przemystu 7% 27%  -3% | -15% 8%  -3% 11,6% -7,1%
P/E 12m 17,9 163 144
EV/EBITDA adj. 12m 12,7 12,2 10,6
Zrédto: BDM, spétka
Ronson Spétka opublikowata wyniki za 4Q’20.

Ronson — wyniki 4Q’20 [min PLN]
4Q'19 4Q'20 zmianar/r 4Q'20PBDM zmianar/r 4Q'20kons. odchylenie

Przychody 53,7 78,3 45,9% 98,2 -20,3% 76,0 3,1%
Wynik brutto na sprzedazy 13,7 10,9 -20,8% 18,7 -41,8% - -
EBITDA 6,4 3,6 -43,3% 12,2 -70,2% - -
EBIT 6,1 33 -45,8% 11,9 -72,1% 6,4 -48,0%
2Zysk brutto 5,2 2,0 -60,9% 10,7 -80,8% o o
Zysk netto 4,2 2,6 -37,5% 8,6 -69,4% 43 -38,6%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  25,6% 13,9% 19,0% -

Marza EBITDA 11,9% 4,6% 12,4% -

Marza EBIT 11,4%  4,3% 12,1% 8,4%

Marza zysku netto 7,9% 3,4% 8,8% 5,7%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP
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Naszym celem jest publikacja aktualizacji strategii do konca marca br. Przedstawimy w niej réwniez priorytety na
2021 r.— moéwi Adam Kicinski, prezes CD Projektu. Z kolei przy okazji publikacji raportu rocznego studio poda kolejne
informacje o sprzedazy ,Cyberpunka”. - Parkiet

Spadek kursu akcji jest dla spétki zaskakujgcy. Firma pozytywnie ocenia poczatek tego roku oraz perspektywy,
skupia sie na akwizycjach i rozwoju nowych gier - poinformowat PAP Biznes prezes Anton Gauffin. Producent gier
nie obawia sie zmian w polityce prywatnosci na urzgdzeniach Apple.

Zarzad banku rekomenduje, by z zysku netto za 2020 rok i niepodzielonego zysku netto z lat ubiegtych przeznaczy¢
675,4 min PLN na kapitat rezerwowy, a 1,16 mld PLN pozostawi¢ jako zysk netto niepodzielony, w celu zachowania
mozliwosci jego podziatu w przysztosci w sposéb uwzgledniajgcy wyptate dywidendy.

Narodowy Bank Polski oczekuje umiarkowanej poprawy w sektorze bankowym w horyzoncie kolejnych dwéch lat -
ocenit w $rode prezes NBP Adam Glapinski.

NBP jest gotowy do podjecia dziatan wspierajgcych banki w przewalutowaniu kredytéw mieszkaniowych na ztote, o
ile dziatania mieszczg sie w zakresie mandatu banku centralnego, stuzacemu stabilnosci systemu finansowego i
bankowego jako catosci, poinformowat prezes NBP Adam Glapinski.

NBP podtrzymuje, ze rozwigzanie ws. walutowych kredytow mieszkaniowych, w tym w CHF, musi mie¢ charakter
systemowy - powiedziat w trakcie wideokonferencji prezes NBP Adam Glapinski.

Zwigzek Bankéw Polskich postuluje o zamrozenie wysokosci sktadki na BFG na okres kolejnych dwdch lat na
poziomie z 2021 r. - wynika z opracowania przygotowanego na Forum Bankowe przez Zespét Badan i Analiz ZBP.
Bankowcy oceniajg, ze zdolnosé do rozwijania akcji kredytowej ma obecnie zaledwie kilka najwigkszych bankow.

Koncern podat w komunikacie, ze zdecydowat o rozszerzeniu analiz dotyczacych Obszaru Ciepto o opcje
potencjalnego przejecia wybranych aktywoéw grupy CEZ w Polsce, ze szczegolnym uwzglednieniem CEZ Chorzow.

Wg wstepnych danych, jednostkowe przychody spoétki wzrosty w lutym o 36% r/r do 490,8 min PLN.

Srednia odwiedzalno$¢ obiektéw handlowych w pierwszym tygodniu marca w dni handlowe (1-7.03) wyniosta 76%
ubiegtorocznej - poinformowata w komunikacie prasowym Polska Rada Centréw Handlowych (PRCH).

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zatwierdzit uklad Sfinks Polska w ramach uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego spotki.

Oferta spotki o wartosci 265 min PLN netto zostata oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA w Biatymstoku,
dotyczacym budowy drogi S19 na odcinku Hacki - wezet Bielsk Podlaski Zachéd (z weztem) z odcinkiem drogi
krajowej nr 66 do istniejgcej drogi krajowej nr 19.

Akcjonariusze ZM Ropczyce beda gtosowaé nad uchwatg w sprawie wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym
- wynika z projektu uchwaty na NWZ, zwotane na 6 kwietnia.

Manufaktura Piwa Waédki | Wina lub spétka holdingowa planuje na przetomie 3-4Q’21 wejsé na warszawskg gietde
- poinformowat dziennikarzy podczas telekonferencji prezes Manufaktury Janusz Palikot. Dodat, ze nie jest jeszcze
przesgdzone, czy debiut nastgpi na NewConnect, czy na gtéwnym rynku.

UOKIK zobowigzat Jeronimo Martins Polska, wiasciciela Biedronki, do zorganizowania akcji edukacyjnej dla
konsumentéw, w wyniku ktérej moga otrzymac bony na zakupy. £aczna warto$¢ bonéw ma wynies¢ 7,5 min PLN.

Wedtug danych Polskich Sieci Elektroenergetycznych na dzien 1 lutego 2021 roku moc zainstalowana zrédet
fotowoltaicznych w krajowym systemie elektroenergetycznym wyniosta 4.088,9 MW - poinformowaty w $rode PSE.

Rada nadzorcza spétki podjeta uchwate ws. powotania obecnego zarzgdu na nowg 3-letnig kadencje.
ZUS przekazat OFE 44,7 min PLN.

Spétka chce w Il kwartale ztozyé prospekt w zwigzku ze zmiang rynku notowan do KNF, poinformowat ISBtech
prezes Martin Kwasnica.
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Koncern ztozyt wniosek do UOKIiK w sprawie przejecia kontroli nad spotka Nowotna Farma Wiatrowa.

Spdtka jest trakcie rozméw z funduszami inwestycyjnymi, dziatajgcymi na rynku papieréw dtuznych, na temat
uplasowania emisji zielonych obligacji na kwote 200 min PLN, poinformowat ISBnews prezes Dawid Zielinski.

Po osiaggnieciu pozycji jednej z najwiekszych spétek na polskim rynku energii odnawialnej, Columbus Energy
powaznie mysli o ekspansji zagranicznej, jednak z decyzjami chce sie wstrzymac¢ do korfica pandemii, powiedziat
prezes Zielinski.

Spétka spodziewa sig, ze niebawem bedzie dysponowaé jednym z najwiekszych w Polsce portfelem projektow
budowy farm fotowoltaicznych, o mocy przekraczajacej 5 tys. MWp.

Spotka zaprezentowata strony nowej gry "Interastra” na platformie Steam, ktérej prolog ma zosta¢ opublikowany w
2Q21.

Spétka wypracowata w lutym ok. 9,2 min PLN przychodéw (-19% r/r).
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Spétka zawarta ze Skarbem Panstwa - Prokuraturg Krajowg umowe ramowg na dostawe licenciji, aktualizaciji licencji
i subskrypcji oprogramowania oraz ustug wsparcia lub produktéw réwnowaznych.

Biatoruski organ antymonopolowy wydat zgode na sprzedaz przez Getin Holding na rzecz Minsk Transit Bank
posiadanych akcji w Idea Bank Biatorus. Spetnit sie tym samym jeden z warunkéw umowy zawartej w lutym.

Szacunkowe przychody w lutym wyniosty 1,7 min PLN, a strata netto byta bliska 0,3 min PLN.

Spoétka wypracowata w lutym ok. 7,0 min PLN przychodéw (+3% r/r).
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Medicalgorithmics Spodtka odnotowata w lutym ok. 6,2 tys. wnioskéw do ubezpieczycieli (-14% r/r).
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Zarzad spotki zdecydowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych. Rozwazane bedzie m.in. pozyskanie
inwestora i poszukiwanie potencjalnych celéw akwizycyjnych.

Fundusze hurtowo kupujg mieszkania. Pandemia przyspiesza wchodzenie do Polski kolejnych zagranicznych
inwestoréw chcacych zarabia¢ na dtugoterminowym wynajmowaniu mieszkan. - Rzeczpospolita

Na rynku brak stali, mogg stang¢ fabryki. Zaktady produkujace AGD, ale tez samochody, stanety przed wizjg
ograniczania produkcji przez brak komponentéw. Ceny sprzetéw pdjdg w gére. — Rzeczpospolita

Jest ktopot: z popytem i podazg. Polscy producenci sprzetu AGD ze spokojem podchodzg do styczniowego
zatamania sprzedazy na rynku niemieckim. Dla nich wiekszym problemem sg niedobory stali wykorzystywanej w
produkcji. — Dziennik Gazeta Prawna

Czescy biznesmeni zetrg sie z Wirtualng Polskg. Nowa telewizja internetowa przeszia testy i startuje. Zainwestuje
w Polsce kilka milionéw ztotych. Gonet .tv, internetowa platforma z telewizjg, rusza ze sprzedazg dostepu do swoich
ustug. - Rzeczpospolita

Co bedzie, kiedy banki kazg sobie ptaci¢ za lokaty? Rok 2021 bedzie szdstym z kolei, kiedy lokaty przynoszg straty
w ujeciu realnym. Ceny wzrosng o 3,15 proc., a $rednie oprocentowanie lokat zatozonych w styczniu wyniosto 0,42
proc. — Parkiet

Finanse bardziej odpowiedzialne. Zréwnowazony rozwéj wszedt do bankdw, firm ubezpieczeniowych i funduszy.
Muszg one informowac, jak w swoich decyzjach inwestycyjnych traktuja kwestie dotyczgce srodowiska naturalnego,
spraw spotecznych i fadu korporacyjnego. — Dziennik Gazeta Prawna

Jedynym realnym rozwigzaniem jest ustawa, ktéra zaktadataby roztozenie kosztéw na wszystkie dotkniete
problemem strony - méwi dyrektor polskiego oddziatu Raiffeisen Bank International Alexander Fleischmann o
sprawie kredytow frankowych. Panstwo powinno réwniez ponie$¢ czesc¢ kosztéw, podobnie jak sig to dzieje w innych
krajach - dodaje. — Dziennik Gazeta Prawna

Po pandemii duzy ekran wréci do gry, ale na innych warunkach. Pogtoski, jakoby kino zmarto na COVID-19, byly
przesadzone. Zmienia sig¢ jednak model jego koegzystencji z serwisami wideo. — Dziennik Gazeta Prawna

Budowa drég tanieje. W ubieglym roku GDDKIA podpisata umowy na 450 km szybkich tras za 18 mid PLN. W 2021
r. zawarta kontrakty na 88 km, warte 2,2 mld PLN. — Puls Biznesu

Comarch, ktérego oferte odrzucono w przetargu Woéd Polskich na system ERP, wytyka biedy platformie
przetargowej. Zamawiajgcy wskazuje, ze spotka Zle ztozyta oferte. — Puls Biznesu

Pozar w siedzibie firmy OVH wybucht w nocy z wtorku na $rode. Serwerownia obstugiwata tysigce serweréw réznych
firm. Skutki pozaru odczuwa kilka tysigecy sprzedawcow Allegro, ktérzy korzystaja z systemu Baselinker, stuzgcego
do zarzadzania i automatyzowania sprzedazy. Po stronie kupujgcych nie ma zadnego problemu - ttumaczy rzecznik
prasowy Allegro Marcin Gruszka. — Gazeta Wyborcza

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 11.03.2021 roku, 07:46 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptyna¢ na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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