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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Byki zdominowaty gieldy 1D YTD
Wczorajs_za sesja miata zdgcydowan_le pozytywny_ prze_bleg. W s 10942 R TR
Wars;aywe WIG20 zyskat 1,5%, wracajgc momgntaml w ciggu dnia 630 23685 1.4% 2.4%
powyzej 2 000 pkt. O 0,5% nad kreskg zamknat sie rowniez mWIG40. mwicao 43588 0,5% 9,6%
W dobrych nastrojach dzier zakonczyli takze inwestorzy na wigkszych swicso 17877,1 0,0% 11,1%
europejskich gietdach. DAX zyskat 0,4% (warto zwréci¢ uwage, ze WG 58971,2 11% 34%
pobit historyczny rekord), a FTSE ok. 0,8%. Podobnie byto w USA, NCIndex p2h8 0.3 )
. . . . . . . i 0 0/
gdzie inwestorzy z optymizmem odebrali zatwierdzenie pakietu W'©Ban S . .
t lacyjnego przez tamtejszy Senat. S&P500 wzrést o 1,4%, DJIA o o 39009 o 7o
stymulacyjnego prze €)Szy oenat. o) ¥ 70, WIG Chemia 8 655,9 0,4% 12,4%
0 0,1%, a zachowujgcy sie ostatnio nieco stabiej Nasdaqi Odbll’{.O. oK. wic Dew 2504.4 0.0% 8.7%
4% (w tym Tesla +20%). Dobre nastroje widac takze w Azji. Dzisiejsze wiG energia 2142,0 2,1% 5,0%
kalendarium makro bedzie praktycznie puste, ale w najblizszych wiG Games 26 680,0 -1,8% -7,6%
dniach powinien rozkreciC sie krajowy sezon publikacji wynikéw za WeIT S @ 2s
4Q’20 i powinien to by¢ gtéwny czynnik ksztattujgcy nastroje na GPW, WG Media Ol B iy
Adrian Gérniak WIG Paliwa 5601,1 0,6% 13,1%
WIG Spoz 4046,3 -0,7% 11,1%
WIG Surowce 509104 0,7% 5,1%
WIG Telco 943,6 3,0% -3,4%
DAX 14 437,9 0,4% 5,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 Okt i i
i ] CAC40 5925,0 0,4% 6,7%
- XTB_: Spolka w 202_0 _roku E’u_e_ata 40_2,1 min PlLN zysku netto; i . 6 al BUX 433127 -0,5% 3,0%
(l\)/lf:?(;\cl)vr;.n;:z:%fsmsy]na akcji Mabionu ustalona na 55 PLN, inwestorzy chca objgé¢ catg S&P500 38754 1.4% 3.0%
= |Inter Cars: Grupa miata w lutym 766,2 min PLN przychodéw, wzrost r/r 0 22,2%; oIk Sl Gk 0% A
= Pekao: Strategie przedstawimy pod koniec marca, postawimy na rentownosg; Nasdaq Comp 13073,8 3.7% 1,4%
= Kruk: Spoétka obserwuje w '21 odbudowujacy sie rynek obrotu wierzytelno$ciami; Bovespa 111 330,6 0,7% -6,5%
= PGNIG: Grupa sprzedata 300 cystern LNG ze stacji przetadunkowej w Ktajpedzie na Nikkei225 29 027,9 1,0% 5,8%
Litwie; Shanghai Comp. 3359,3 -1,8% -3,3%
= PKN OLrJISeZ: Spc’)ﬂ_(a ma dtugoterminowy kontrakt z Exxon Mobil na dostawy ok. 1 minton  ggp/asx 200 6771,2 0,5% 2,8%
ropy z rocznie; -
= Energa: Energa O$wietlenie skonstruowata lampg UV-C, ktéra eliminuje wirusa SARS- EUR/ELY L5 Q.15 1%
Cov-2: USD/PLN 3,85 -0,6% 3,0%
= PGE: Spétka planuje przeznaczy¢ kilkaset min PLN na budowe sieci tacznosci LTE 450; CHF/PLN 414 0.1% -1.8%
= Taruon: Grupa zaoferuje ustugi telekomunikacyjne dla biznesu w 2Q’21; EUR/USD 119 0,2% -2,8%
= Wielton: Spétka celuje w dwucyfrowe wzrosty wolumendw na 4 kluczowych rynkach w  USD/JPY 108,53 -0,3% 5,1%
2021r.;
= T-Bull: Spotka przyjeta program motywacyjny uzalezniony od kapitalizacji 60 min PLN w ~ FW20
2Q22; . Wartosé Zmiana
= r’:/leltrt?)lfd. Grupa ma umowe na budynek mieszkalny w Bydgoszczy za 27,84 min PLN Kurs otwarcia 1960 16 0.82%
. Marv’ipolz Spotka  wyodrebnita z segm. deweloperskiego pozostate aktywa Urs zamkniecia 168 2e R
nieruchomosciowe; Kurs min. 1958 19 0,98%
= Dekpol: Spoétki ma przedwstepng umowe ws. sprzedazy budynku mieszkalnego we Kurs max. 2012 43 2,18%
Wroctawiu; Wolumen obrotu 28 258 3691 15,02%
= Ferrum: Rozpoczeto prace nad innowacyjnym projektem ,inteligentnej rury”; Otwarte pozycje 39 677 447 1,14%
= Pozbud: Oferta Mag-Train i Pozbudu za 391,8 min PLN najtarsza na naprawg wagonéw
PKP IC. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 196681 196285 201033 199418 1,5% 1313
WYKRES DNIA WIG30 233638 233307 238483 236848 14% 1375

MWIG40 4331,30 1782832 1798434 435875 0,5% 266
SWIG80 1795385 433109 4377,08 17877,14 0,0% 39
WIG-PL 60086,24 60086,24 60273,69 60212,18 12% 1625

Po duzym spadku w ostatnich tygodniach Tesla zalicza najlepsza sesje w tym roku i
zyskuje 20%.

Tesla - daily WIG 58370,44 5830575 59351,90 5897122 1,1% 1646
(W5 miy -t 3] | | | | i [
. WIG20
Close MC 1D YTD
Alior 24,10 3146 0,7% 42,0%
Allegro 64,50 66 000 1,5% -23,8%
Asseco Poland 67,10 5569 1,8% -1,5%
ccc 98,84 5423 1,0% 12,9%
CD Projekt 223,00 22 446 -3,9% -18,8%
Cyfrowy P. 29,04 18572 3,4% -4,1%
Dino 256,20 25118 5,7% -11,5%
Jsw 34,63 4066 2,0% 33,4%
I ! ! i I KGHM 189,00 37800 0,6% 3,3%
A : : : Lotos 47,00 8689 -0,5% 13,4%
: : : : LPP 7 925,00 14 680 1,6% -4,3%
. Orange 6,41 8406 2,6% -2,8%
N it Lt Pekao 73,20 19213 0.8% 19,8%
hﬂ 10 ] i ] ' T T PGE 6,91 12928 2,6% 6,4%
Y : : : : : : | PGNIG 5,92 34219 1,2% 6,9%
| | | | | | PKN Orlen 67,06 28 682 0,6% 16,2%
wE F] =E) o s 53 6] T T PKOBP 32,34 40 425 1,6% 12,6%
iETY Graph 20385 0 i:-‘:c'c-lcluu.‘.*.:ﬂlz Copyrights 2021 Bloombarg Fance L9, = 10-Mar-2021 07:19:30 pPzU 33,21 28678 5.2% 2,6%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg gapianceiiolsta 22000 22852 0% dess
Tauron 2,72 4770 3,7% 0,0%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD
11 bit st. 535,00 1263 -1,7% 12,9% Famur 2,64 1517 0,4% 17,3% Ropa Brent [USD/bbl] 66,9 -2,0% 6,7% 1,1% 29,1%
Amica 147,00 1143 -4,4% 0,1% GPW 45,90 1927 2,0% 0,4% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 17,4 2,8% 7,9% 9,3% -9,3%
Amrest 31,70 6 960 -2,8% 14,4% GTC 7,00 3399 2,9% -2,8% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 17,1 4,8% 8,4% 8,8% -10,5%
Asseco SEE 40,00 2076 0,8% -7,0% Handlowy 40,65 5311 -0,2% 15,6% CO2 [EURA] 40,6 3,9% 6,0% 9,0% 24,5%
Azoty 31,60 3135 1,6% 15,1% ING BSK 183,80 23912 0,3% 7,5% Wegiel ARA [USD/] 66,0 0,7% -0,2% 0,2% -4,7%
Benefit Sys. 810,00 2344 0,0% -2,9% Inter Cars 315,00 4463 0,3% 33,5% Miedz LME [USD/] 8794,5 -2,5% -4,6% -3,8% 13,5%
Biomed-L. 8,88 553 0,5% -0,9% Kernel 52,30 4395 -0,4% 6,1% Aluminium LME [USD/t] 2151,0 -0,5% -2,6% 0,1% 9,0%
BNP Paribas 71,00 10 467 5,0% 11,6% Kety 507,00 4882 1,0% 3,2% Cynk LME [USDH] 27528 -0,3% -2,8% -0,8% 0,9%
Budimex 304,00 7761 -1,6% -1,1% Kruk 186,90 3553 1,6% 31,6% Otéw LME [USDH] 19424 -0,8% -5,8% -4,7% -1,7%
Celon Pharm 49,45 2225 1,7% 21,9% Livechat 116,00 2987 -0,9% 10,5% Stal HRC [USD/t] 1260,0 -0,3% -0,8% -0,3% 25,4%
Ciech 35,40 1866 -1,3% 9,9% Mabion 87,40 1200 19,7% 321,2% Ruda zelaza [USD/t] 165,6 -4,2% -4,3% 0,0% 6,2%
Cl Games 1,46 267 0,7% 12,7% mBank 243,00 10295 1,5% 35,6% Wegiel koksujacy [USD/t] 120,1 -2,0% -8,3% -8,3% 11,5%
Comarch 200,00 1627 -1,0% 2,8% Mercator 355,00 3765 0,6% -15,9% Ztoto [USD/oz] 17104 1,8% -1,5% -1,4% -9,7%
Cormay 1,37 115 2,6% 19,1% Millennium 4,12 4998 0,0% 26,0% Srebro [USD/oz] 25,6 1,6% -4,2% -4,0% -2,8%
Datawalk 197,00 963 0,8% 2,6% Neuca 722,00 3216 0,3% 10,9% Platyna [USD/oz] 1156,5 0,4% -4,4% -3,1% 8,0%
Develia 2,40 1074 -16% 21,8% PKP Cargo 19,90 891 0,0% 45,3% Pallad [USD/oz] 22888 -0,9% -3,2% -0,9% -6,7%
Dom Dev. 119,00 3022 -1,7% 4,4% PlayWay 563,00 3716 -23% -11,1% Bitcoin USD 53 688,1 5,6% 12,1% 17,6% 87,8%
Echo 4,45 1836 0,9% 10,1% TEN 505,00 3670 -0,2% -8,3% Pszenica [USd/bu] 653,3 1,0% -1,5% -0,3% 2,0%
Enea 6,58 2905 1,2% 0,7% WP.PL 93,00 2709 1,5% 0,0% Kukurydza [USD/bu] 558,0 -1,2% -0,5% 0,5% 15,3%
Eurocash 13,98 1946 3,2% -0,5% XTB 17,15 2013 6,2% -4,2% Cukier ICE [USD/Ib] 15,9 -1,9% -3,2% -3,3% 8,3%
WIG20
+ * 2100
I,
[FTRE SR—., T |
nw' ! H —%*—4ﬁ E:::
H?U W 17T
DF“ 1900
-W“? 4
i T“"D 1800
N 0
'r? by | 41 D 1700
' Iﬂﬂlm 0
L
- | U | 1600
B WIG20 Index - Last Price 1994.18 1.47% l* D
T High on 01/11/21 2100.33 "
- Average 1848.65 1500
L Low on 10/30/20

196.76 ‘

M Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 1954.33

Sop 15 Sep 30 Oct 15 Oct 30 Nov 16 Nov 30 Dec 15 Dec 30 Jan 15 Jan 29 Feb 15 Feb 26
2020 2021
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 10SEP2020-10MAR2021 Copyright 2021 Bloomberg Finance L.P. 10-Mar-2021 07:17:37
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
HTH‘?! 3800
R il
“*g‘ & T ) 3700
) Lo i \/T.!—u/‘
-
T o
1
iTﬁ!D
ﬁ 4" 3500
i : é te ﬁﬁ 3400
[ ] SP)J . asl Price 3875.44 142% Ié.T 3300
T ngh /21 3950.43
+ Ave 3630.72
. Low an 09 24/20 3209.45 2200
[ ] Mcnnng Average(Slmple 15,0) (spx) 3864.99 |
SED 15 Sep 30 0TS Oct 30 Nov 16 Nov 30 Dec 15 Decl 31 Jan 15 Jan 29 Feb 16 Feb 26
2020
SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 10SEP2020-10MAR2021 Copyrights 2021 Bloomberg Finance L.P. 10-Mar-2021 07:18:01
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 autoréw. O iie i zawarte w nim komentar

nie sa podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter

jie w prasie lub w

ie caosci b czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(D

041993

XTB

Mabion

Inter Cars

PGE

Tauron

Energa

PKN Orlen

PGNIiG

Pekao

Kruk

BNP Paribas

Banki

PZU

Wielton

Marvipol

BIULETYN PORANNY

sroda, 10 marca 2021, 07:25 CEST

INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka w 2020 roku miata 797,8 min PLN przychodéw, 515,7 min PLN EBIT oraz 402,1 min PLN.

Cena emisyjna 2.430.554 akcji serii U Mabionu w wyniku zakonczonej we wtorek budowy ksiegi popytu zostata
ustalona na 55 PLN. Inwestorzy instytucjonalni zadeklarowali che¢ objecia catej oferowanej puli akgji.

Umowy objecia akcji serii U majg zosta¢ zawarte przez inwestoréw do 12 marca.

Skonsolidowane przychody grupy Inter Cars w lutym 2021 roku wyniosty 766,2 min PLN, co oznacza wzrost r/r 0
22,2%. Narastajaco od poczatku roku grupa wypracowata 1.521,9 min PLN przychodéw, czyli o 19,3% wiecej niz
rok wczesniej.

Grupa PGE planuje przeznaczy¢ kilkaset min PLN na projekt budowy systemu tgcznosci sieci w oparciu o
technologie LTE w pasmie 450 MHz.

Plan dla dwoch kopaln PGE. Pozyskanie unijnych pieniedzy pod duzym znakiem zapytania. Polska Grupa
Energetyczna aktualizuje strategie dla komplekséw wydobywczo-wytworczych Turéw i Betchatow, opartych na
weglu brunatnym. - Parkiet

Tauron Polska Energia wprowadzi do oferty ustugi telekomunikacyjne dla klientéw biznesowych w 2Q’21. W ofercie
znajdzie sie dostep do internetu o gwarantowanej przeptywnosci, transmisja danych oraz kolokacja.

W spotce Energa Oswietlenie, bedgcej podmiotem zaleznym Energi z Grupy Orlen, skonstruowano lampe UV-C,
ktora eliminuje m.in. bakterie i wirusy, w tym wirusa SARS-CoV-2. Urzgdzenie oferowane jest szkotom, urzegdom,
hotelom i placéwkom medycznym oraz firmom prowadzgcym ustugi, np. fryzjerskie.

PKN Orlen zawart dlugoterminowy kontrakt z Exxon Mobil na dostawy ok. 1 min ton ropy z USA rocznie.

Obajtek ma dopia¢ fuzje z Lotosem. Orlen przygotowuije sie do transakc;ji, a ob6z rzgdzacy nadal jg popiera — wynika
z informacji DGP — Dziennik Gazeta Prawna

Obajtek szykuje rozbior Lotosu. Przejecie przez Orlen kontroli nad Lotosem wedtug scenariusza podyktowanego
przez Komisje Europejska to faktycznie rozbiér Lotosu. A to moze zagrozi¢ bezpieczenstwu energetycznemu Polski.
— Gazeta Wyborcza

Spétka PGNIG sprzedata 300 cystern skroplonego gazu ziemnego LNG ze stacji przetadunkowej w Kiajpedzie na
Litwie. Tym samym liczba cystern zatadowanych LNG od poczatku istnienia tej stacji przekroczyta 1000.

Bank Pekao planuje przedstawi¢ zapowiadang wczesniej strategie sredniookresowg pod koniec marca br. i bedzie
w niej stawia¢ m.in. na wzrost wskaznika ROE. Prezes spodziewa sie, ze zainteresowanie klientéw frankowych
ugodami w banku moze by¢ relatywnie mniejsze ze wzgledu na strukture portfela.

Sektor bankowy odnotuje w tym roku wzrost kosztéw - cho¢ wobec pozioméw z 2020 r. bedzie on umiarkowany.
Brak potrzeby tworzenia tak duzych rezerw kredytowych, jak w ub.r. oraz spodziewane odbicie gospodarcze,
szczegdlnie wyrazne w 2H'21, powinny sprawi¢, ze wynik sektora bedzie w 2021 r. zblizony do ubiegtorocznego.

Rynek obrotu wierzytelnosciami zaczat sie odbudowywa¢ w 2H’20 i obecnie nie wida¢ zmiany tego trendu. Procesy
operacyjne w spoétce pomimo pandemii dziatajg obecnie bez wigkszych zaktécen.

Jerzy Sledziewski, wiceprezes BNP Paribas Bank Polska dotychczas odpowiedzialny za Obszar Bankowosci
Korporacyjnej i Bankowosci MSP, z powodéw osobistych zdecydowat o niekandydowaniu na kolejng kadencje
zarzadu banku. Czasowo odpowiedzialno$¢ za ten obszar przejmie wiceprezes Andre Boulanger, dotychczas
odpowiedzialny za Obszar Bankowosci CIB. Boulanger bedzie zarzadzat tym obszarem do czasu powofania
nowego cztonka zarzadu banku.

Ujemne stawki depozytéw, jak stgpanie po cienkiej linie. Wprawdzie potencjalny zysk bankéw moze byc¢ spory, ale
wigze sie tez ze sporym ryzykiem w postaci odptywu zbyt duzej wartosci depozytéw i utraty klientéw. - Parkiet

Z platformy PZU Cash - portalu, dzieki ktéremu pracownicy réznych firm majg szybki dostep do tanich i
bezpiecznych pozyczek - moze korzysta¢ ponad 160 tys. oséb, od teraz rowniez osoby zatrudnione w PGG i TVP
oraz uzytkownicy platformy benefitowej Nais.

Portfele zamdéwien spétek z Grupy Wielton we Francji, Wielkiej Brytanii, Niemczech oraz w Polsce zapetniane sg
obecnie z 3-4 miesiecznym wyprzedzeniem, osiggajgc poziom blisko 6 tys. sztuk na koniec lutego. Wielton
spodziewa sie osiagnag¢ dwucyfrowe wzrosty - w ujeciu wolumenowym - na wszystkich swoich rynkach do konca
roku.

Marvipol Development wyodrebnit z segmentu deweloperskiego pozostate aktywa nieruchomosciowe celem celu
przejrzystszego odzwierciedlenia sytuacji biznesowej i finansowej grupy kapitatowe;j.
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Cena zaproponowana w ofercie konsorcjum Mag-Train (lider) i Pozbud, wysokosci 391,77 min PLN brutto, okazata
sie najnizsza w przetargu PKP Intercity na wykonanie naprawy okresowej na 5. poziomie wraz z modernizacjg i
przegladem na 3. poziomie utrzymania 90 wagonow osobowych typu 141A/111A.

Mirbud podpisat umowe z JHM Development na budowe budynku mieszkalnego wielorodzinnego wraz z niezbedng
infrastrukturag przy ul. Bohateréw Kragujewca 8A w Bydgoszczy.

Pandemia przemeblowata grunty inwestycyjne. Deweloperzy wstrzymali zakupy dziatek pod biurowce, sklepy i
hotele. Gorgco jest za to w magazynach i mieszkaniach. — Puls Biznesu

Spétka zalezna Dekpolu zawarta z inwestorem instytucjonalnym przedwstepng umowe sprzedazy, na mocy ktorej
spotka zobowigzata sie do realizacji inwestycji mieszkaniowej we Wroctawiu o tgcznej powierzchni ok. 18 tys. m kw.

Dekpol chce wyemitowac do 30 tys. 3,5-letnich obligaciji serii L o fgcznej wartosci nominalnej do 30 min PLN.

Ferrum rozpoczeto prace nad projektem badawczo-rozwojowym, ktdrego celem jest opracowanie innowacyjnego,
inteligentnego systemu monitorowania rurociggow.

Rada nadzorcza T-Bull przyjeta, zgodnie z rekomendacjg zarzagdu, program motywacyjny dla wybranych cztonkow
organdw i wspotpracownikow spotki, z warunkiem osiggniecia przez spotke kapitalizacji na poziomie co najmniej 60
min PLN do konca 2022 r.

Po spetieniu ww. warunku uprawnionymi do objecia warrantéw bedg cztonkowie zarzadu (prezes Damian
Fijatkowski i czionek zarzadu Grzegorz Zwolinski), przewodniczacy rady nadzorczej Radostaw tapczynski
(kazdemu z nich zostanie zaoferowanych 200,5 tys. sztuk warrantéw subskrypcyjnych) oraz dwie osoby
wspotpracujace ze spétkg na poziomie strategicznym: January Ciszewski oraz Artur Btasik (kazdemu z nich
zostanie zaoferowanych 136,6 tys. sztuk warrantéw subskrypcyjnych).

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 10.03.2021 roku, 07:25 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednocze$nie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac¢ na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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