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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Spotki technologiczne najwigkszym przegranym 1D YTD

Pierwsze sesja nowego tygodnia na rodzimym parkiecie przebiegata pod

dyktando bykéw, WIG20 zakonczyt dzien wzrostem 1,3% zatrzymujac sie na  WIG20 80658 A5 £0:900
poziomie 1965,3 pkt. Obroty na polskich blue chipach wyniosty 890 min PLN. w  W!G30 B 5582 &
gronie spotek najsilniej zwyzkujacych, znalazly sie m.in. PKN Orlen 4,6%, PzZU MWVIG40 LIRS R S
3,7% oraz CCC 3,4%. Z drugiej strony znalazty sie takie walory jak Orange - P 7GRS WA il
1,8%, JSW oraz Dino stracity po -1,0%. Wzrostami réwniez zakonczyty sie oS SIEER £30 el
notowania mWIG40 i sWIG80, ktére tego dnia zyskaty odpowiednio: 0,9%/0,7%. NEindex. 20,2 L1%0 219
Na europejskich parkietach dominowat kolor zielony, DAX zakonczyt dzien “W!'GBanki SR B L5
solidng zwyzka 3,3%, CAC40 urést 0 2,1% a FTSE100 +1,4%. Poniedziatkowe V'©B'¢ ST ok 8.1%
notowania na Wall Street przyniosty wzrost Dow Jones o 1,0%, ale pozostate mg EZ\eNm'a 2252‘2 73'21; 1:;//"
indeksy zakonczyty dzien spadkami. Kolejny raz pod presjg podazy znalazty sig We——— 2 097'9 1'70; 2'8%“)
akcje spotki technologicznych, Nasdaq zakonczyt dzien znizkg 2,4% i tym W Gamgs - 17(;1 1'5% 5 o
samym znalazt sie na najnizszym poziomie od dwéch miesigcy (spadek o 10% Wi 3929;5 0'1% 1'7%
od szczytu z 12 lutego). Réwniez S&P500 znalazto sie pod woda a jego —— 6019‘9 _0'6% _0'4%
przecena siegneta 0,5%. Na rynkach azjatyckich Shanghai Composite Index Ng— 5569'5 2'7% 12'4%
traci 0,4%, natomiast Nikkei idzie w gore o 0,9%. Od samego rana kontrakty WIG Spoz 4073'9 _1'5% 11’9%
terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy $wiecg sie na zielono. M — 5 359:5 1,’3% 4"3%
KrZySZtOf Tkocz WIG Telco 916,1 -0,9% -6,2%

DAX 14 380,9 3,3% 4,8%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK o S e o
= PKN Orlen/Lotos: Spotki ptyng na fali drozejgcej ropy. (Parkiet) BUX 435404 0,6% 3,6%
= Banki: Czotowy polski bank szykuje ujemng stawke depozytdw. sgpsoo 38214 -0,5% 1,7%
(Rzeczpospolita) DJIA 318024 1,0% 3,9%

= Mabion: Spoétka otrzymata od trzech znaczacych akcjonariuszy NasdagComp 12609,2 -2,4% 2.2%
deklaracje zapiséw na akcje serii U. Eovesha Ly ELS i) =

= Amica: Szacunkowe wynik brutto w '20 wyniést 194 min PLN; Risisiecs A TR 0.2 S
= Artifex Mundi: Spétka szacuje 3,4 min PLN przychodéw w lutym Shanchallcomp DL L S
(+104% r/r) [komentarz BDM]; SSLIASKZ00 Sue i 0'4:& 2'3?‘

= AB: Grupa liczy na dalszy wzrost marz w kolejnych okresach i rosngcy Eggjﬁtm ‘3‘23 g;;; (3’;2
popyt. ) . . L. . CHF/PLN 4,14 0,1% -1,9%

= Tauron: Co spotka zrobi z cieptowniami? (Parkiet) SEED 119 0.5% 3.0%
= Wielton: W okresie I-1l spdtka zarejestrowata 481 nowych przyczep i ysp/py 108,88 0.5% 5.4%

naczep (-2% r/r).
= Ryvu Therapeutics: Spdtka ma umowe na | faze badania klinicznego FW20

RVU120 w guzach litych. Wartosé Zmiana
= Dom Development: Euro Styl wprowadzit do sprzedazy 90 mieszkan w  Kurs otwarcia 1944 13 0,67%
Gdansku. Kurs zamknigcia 1965 26 1,34%
= ZPUE: MetLife OFE i PKO BP Bankowy OFE nie sprzedadzg akcji ZPUE ~ Kurs min- 30 14 0.73%
Kurs max. 1969 16 0,82%

w wezwaniu po aktualnej cenie.

. . . Wolumen obrotu 24 567 -1 386 -5,34%
. .
Protektor: Spétka wchodzi w buty smart. (Puls Biznesu). G — 30230 ars 0.95%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 1950,85 1944,49 1968,14 196525 1,3% 1020
WYKRES DNIA WIG30 2319,73 2311,22 233793 233524 13% 1076

MWIG40 430822 17801,60 1789549 433693 09% 166
SWIG80 17811,01 4307,15 4341,87 17879,64 0,7% 57
WIG-PL 5928457 5928457 5952828 5952828 12% 1252

Trwa dobra passa spotek paliwowych. PKN Orlen zanotowat wczoraj 3 wzrostowg
sesje z rzedu (tym razem +5%) i znajduje sie obecnie najwyzej od czerwca’20.

PKN Orlen - daily wIG 57946,68 5781478 5837479 5833229 12% 1279
PN o Bty - Last Price 6656 | N
i WIG20
||‘ ‘ Close MC 1D YTD
i ’ Alior 24,26 3167 -0,2% 43.0%
-rm @ Alego 63,54 65018  -0,7% -25,0%
hi “ |||. ‘ II|I Iy i : Asseco Poland 65,90 5470 0,3% -3,2%
il | ||| ! " i ! | f | cee 97,86 5369 3.4% 11,8%
" '||'”| "ﬂ il r ‘|‘|| it 'f"“ MJ-H{ ||4-""‘| “ CD Projekt 232,00 23352 0,0% -15,5%
| Lll‘ W I “|‘| Cyfrowy P. 28,08 17958 -04% 7,3%
‘| | M " f | Dino 242,40 23765  -10% -16,2%
f i " "" i "' "" ISW 33,96 3987 1,0% 30,9%
||| i |‘| Y KGHM 187,85 37570 1,4% 2,7%
|IT |'|”||‘ i ! Lotos 47,22 8730 2,7% 13,9%
i TR I . LPP 7 800,00 14449 -0,3% -5,9%
| LI " Orange 6,24 8189 1,8% -5,3%
I, h ; Pekao 72,64 19 066 1,7% 18,9%
|.|.. ) PGE 6,74 12 606 1,9% 3,7%
PGNIG 5,85 33826  -08% 5,6%
# PKN Orlen 66,66 28511 4,5% 15,5%
- " " e * - "’ = T w PKOBP 31,84 39 800 2,4% 10,9%
P (e 1 e o PZU 31,56 27 253 3,7% -2,5%
Zréolo: Dom Maklerski BDM S A., Bloomberg Santander Polska 218,60 22339 1,6% 17,7%
Tauron 263 4602 3.0% -3,5%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 544,00 1285 2,6% 14,8% Famur 2,63 1512 6,3% 16,9% Ropa Brent [USD/bbl] 68,6 -1,1% 7,7% 3,7% 32,4% 99,6%
Amica 153,80 1196 1,7% 4,8% GPW 45,00 1889 1,1% -1,5% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 16,9 1,8% 3,7% 6,3% -11,7% 86,7%
Amrest 32,60 7157 1,9% 17,7% GTC 6,80 3302 1,5% -5,6% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 16,3 -0,6% 1,1% 38% -145% 87,4%
Asseco SEE 39,70 2060 -05%  -7,7% Handlowy 40,75 5324 0,6% 15,9% CO2 [EUR/] 39,1 0,3% 5,4% 4,9% 19,9% 67,0%
Azoty 31,10 3085 -0,3%  13,3% ING BSK 183,20 23834 1,8% 71% Wegiel ARA [USD/] 65,6 0,7% 0,1% -0,5% -5,3% 39,2%
Benefit Sys. 810,00 2344 0,6% -2,9% Inter Cars 314,00 4449 1,3% 33,1% Miedz LME [USD/] 9019,0 1,2% -0,8% -1,3% 16,4% 61,4%
Biomed-L. 8,84 550 0,5% -1,3% Kernel 52,50 4412 -3,3% 6,5% Aluminium LME [USD/t] 21618 -0,7% 2,2% 0,6% 9,5% 30,0%
BNP Paribas 67,60 9 966 -0,3% 6,3% Kety 502,00 4834 0,6% 2,1% Cynk LME [USD/] 2762,0 0,3% -1,3% -0,5% 1,2% 40,5%
Budimex 309,00 7889 -1,0% 0,5% Kruk 183,90 3496 2,7% 29,5% Otéw LME [USD/t] 1958,0 -1,3% -4,8% -4,0% -0,9% 3,7%
Celon Pharm 48,60 2187 4,2% 19,9% Livechat 117,00 3013 -0,8% 11,4% Stal HRC [USD/t] 1264,0 0,3% 0,3% 0,0% 25,8% 117,9%
Ciech 35,85 1889 0,1% 11,3% Mabion 73,00 1002 159% 251,8% Ruda zelaza [USD/t] 171,2 -0,8% -0,3% 3,3% 9,8% 95,9%
Cl Games 1,45 265 0,7% 11,9% mBank 239,40 10143 0,6% 33,6% Wegiel koksujacy [USD/t] 122,7 -2,7% -8,3% -6,4% 13,8%  -20,5%
Comarch 202,00 1643 -0,5% 3,9% Mercator 353,00 3743 -1,7%  -16,4% Ztoto [USD/oz] 1689,2 -0,7% -2,2% -2,6% -10,8% 1,0%
Cormay 1,34 112 -7,9%  16,1% Millennium 4,12 4996 1,7% 25,9% Srebro [USD/oz] 253 0,2% -5,1% -5,1% -4,0% 48,9%
Datawalk 195,50 955 0,3% 1,8% Neuca 720,00 3207 1,7% 10,6% Platyna [USD/oz] 11529 1,8% -3,1% -3,4% 7,7% 33,2%
Develia 2,44 1092 -0,4%  23,9% PKP Cargo 19,90 891 112%  45,3% Pallad [USD/oz] 2310,5 -0,7% -1,5% 0,0% -5,8% -6,0%
Dom Dev. 121,00 3073 0,8% 6,1% PlayWay 576,00 3802 4,0% -9,0% Bitcoin USD 54 374,5 10,8% 11,9% 19,1% 90,2%  603,0%
Echo 4,41 1820 1,4% 9,2% TEN 506,00 3677 1,3% -8,2% Pszenica [USd/bu] 646,5 -1,1% 0,4% -1,3% 0,9% 24,0%
Enea 6,50 2869 0,6% -0,5% WP.PL 91,60 2668 -0,7%  -1,5% Kukurydza [USD/bu] 562,3 0,0% 2,7% 1,2% 16,2% 50,2%
Eurocash 13,55 1886 -0,3%  -3,6% XTB 16,15 1896 0,9% -9,8% Cukier ICE [USD/Ib] 16,2 -1,2% -0,1% -1,5% 10,4% 21,6%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 09SEP2020-09MAR2021 Copyright 2021 Bloomberg Finance L.P. 09-Mar-2021 07:06:50
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Czotowy polski bank szykuje sie do wprowadzenia ujemnej stawki depozytow lub prowizji dla klientow
indywidualnych. (Rzeczpospolita)

Orlen i Lotos ptyng na fali drozejacej ropy. Kursy akcji obu koncernéw sg najwyzsze od kilku miesiecy. W ocenie
analitykdw o dalszy szybki i istotny wzrost notowan bedzie jednak trudno. (Parkiet)

Mabion otrzymat od trzech znaczacych akcjonariuszy - Glatton, Twiti Investments oraz Polfarmex - nieodwotalne
i bezwarunkowe deklaracje udziatu w procesie budowania ksiegi popytu oraz ztozenia zapiséw na akcje serii U.
Wedtug informacji na stronie spétki, Glatton kontroluje obecnie 7,3% kapitatu zaktadowego Mabionu, Twiti
Investments 17,3%, a Polfarmex 10,5%.

Wg szacunkowych danych za ’20, grupa wypracowata ok. 3,07 mld PLN przychodéw, ok. 201 min PLN EBIT i
194 min PLN zysku brutto.

W lutym 2021 r. spdtka rozpoznata 3,4 min PLN przychoddéw ze sprzedazy produktéw, co oznacza wzrost o
104% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku.

W ocenie dewelopera gier na wzrost raportowanych przychodéw w analizowanym okresie wptyw miaty m.in.
nastepujace czynniki:

- wzrost przychoddéw w segmencie free-to-play o 1 534 tys. PLN, z czego przychody z aplikacji Unsolved wyniosty
1 402 tys. PLN a przychody z aplikacji Bladebound wyniosty 281 tys. PLN (wzrost o 132 tys. PLN r/r).Wzrost
przychodéw z aplikacji Unsolved jest wynikiem rozpoczecia regularnych kampanii marketingowych majgcych na
celu akwizycje nowych graczy;

- wzrost sprzedazy wersji gier HOPA na konsole (0 78% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku),
przektadajgcy sie na wyzszy udziat sprzedazy gier na konsole w catkowitej sprzedazy grupy;

- istotny wptyw na przychody grupy w analizowanym okresie miato réwniez umocnienie PLN wobec USD,
przektadajgce sie na spadek raportowanych w PLN przychodow grupy o 5%.

Szacunkowe przychody za luty2021 [tys. PLN]

Luty 2021 Luty2020 zmianar/r zmiana r/r [%]

Przychody ze sprzedazy produktéw 3386 1664 1722 104%
Gry HOPA 1638 1476 162 11%
Gry premium 64 38 26 68%
Gry F2P 1684 150 1534 1025%

Koszty akwizycji graczy 1020 29 991

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Przychody [tys.PLN] Przychody w podziale na segmenty[tys.PLN]
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Zrddio: Dom Maklerski BDM 5.A., spdtka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: Pozytywne. Luty dla spotki mimo, iz byt o 3 dni krétszy od stycznia (10%), okazat sie kolejnym rekordowym
okresem, w ktérym wygenerowata 3,4 min PLN (+8,8 m/m). O 1025% r/r i 31% m/m urést segment F2P (1,7 min
PLN), z czego ,Unsolved” stanowit 1,4 min PLN (+57% m/m) a ,Bladebound” 0,3 min PLN (-29% m/m). Na UA
w tym okresie wydano 1,0 min PLN - fgcznie ,Unsolved” + ,Bladebound” (KPI poprawity sie na tyle, ze
uzasadniaty testowe kampanie). JesteSmy pozytywnie zaskoczeni dynamikami gry ,Unsolved”, ktérej przychody
m/m urosty o 57% mimo o 3 dni (10%) krétszego miesigca.

Wielton zarejestrowat w okresie styczen-luty 481 nowych przyczep i naczep (-2,2% r/r) - podat Polski Zwigzek
Przemystu Motorowego, powotujgc sie na dane CEP.

Udziat firmy w rynku wyniést w tym okresie 12,35% wobec 17,21% w analogicznym okresie 2020 r.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Ryvu Therapeutics zawarto z firmg Covance umowe na przeprowadzenie | fazy badania (eskalacja dawki) w
ramach badania fazy /Il czgsteczki RVU120 u pacjentéw z guzami litymi. Szacowany koszt umowy to 2,2 min
euro, czyli ok. 10,2 min PLN.

Co Tauron zrobi z cieptowniami? Katowicki koncern analizuje przyszio$¢ biznesu cieptowniczego. W
miedzyczasie dowiemy sie, kto pokieruje dalej spétka. (Parkiet)

Protektor wchodzi w buty smart. Za pie¢ lat inteligentne obuwie specjalistyczne ma stanowi¢ jedng czwartg
sprzedazy firmy. Na pierwszy ogien poszli strazacy.

Grupa widzi potencjat do dalszego wzrostu marz w kolejnych okresach, poinformowali przedstawiciele spotki. AB
oczekuje na dalszy wzrost popytu i przyspieszenie cyfryzacji catych gospodarek. Grupa jest tez zainteresowana
akwizycjami na rynku réwniez w krajach sagsiadujgcych z Polska i bedzie kontynuowac¢ inwestycje zwigzane z e-
commerce i sztuczng inteligencjg.

MetLife OFE oraz PKO BP Bankowy OFE oceniajg, ze cena za akcje ZPUE zaproponowana w wezwaniu nie
odzwierciedla warto$ci godziwej akgji i w zwigzku z tym fundusze te nie sprzedadza akcji w wezwaniu.

Euro Styl z Grupy Dom Development wprowadzit do sprzedazy 90 mieszkan na osiedlu Dynamika w Gdansku.
Przekazanie mieszkan planowane jest na ostatni kwartat 2022 r.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 09.03.2021 roku, 07:35 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednocze$nie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac¢ na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywny autoréw. O iie i zawarte w nim komentar
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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