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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Byki przewazaja na GPW 1D YT
Woczorajsza sesja byta udana dla krajowych inwestorow. WIG20 zyskat wic2o 19595 0,5% -1,2%
0,5%, mWIG40 ok. 0,7%, a sSWIG80 0,5%. Tym samym GPW wypadfa WiG30 23305 0.5% 0.8%
lepiej na tle wiekszych europejskich indeksow DAX +0,2%, CAC40 m\XI‘:('SGS‘LO 147 39617‘;93 g;:f 191’33"3
+0,3%, FTSE -0,2%). Na czerwono zaswiecity wczoraj gietldy w USA. 3\”6 582991 0’5; 2'2;
. 0, 0, 0, . ) y 0 N 0
DJIA stracit 05/0 Naisdaq. 1,7./0, a S&’P500 0,8%. Dobre nastroje | ngex o - .
panowa’f)_/ dzisiaj w Azji, g_dZ|e lekel_ wzr_os’f_ 0 0,5%, a SCI 0 1,5%. W Wiceank 52075 0.6% 135%
kalendarium makro czekajg nas publikacje finalnych odczytéw PMI dla wic Bud 4003,1 1,4% 9,3%
ustug dla szeregu gospodarek, raporty ADP i ISM w USA, a takze WIG Chemia 8720,9 3,9% 133%
decyzja RPP ws. stdp procentowych (scenariusz bazowy to utrzymanie W!GDew 2EER oo s
. - . ’a B s . . I’ Vs i 0, 0,
biezgcych pozioméw). W najblizszych dniach warto tez $ledzi¢ raporty WG Enero BT g B
roczne za '20, ktére bedg sie pojawialy w coraz wigkszej liczbie. ‘o o 281353 0.6% 2.0%
0 . €dq sig poj y <, e J . WIGIT 3958,1 1,4% 2,5%
Poczatek miesigca jest dobry w wykonaniu blue chipéw i mozna mie¢ g wedia 62723 1.2% 3.8%
nadzieje, ze po dosy¢ przecietnych styczniu i lutym, dojdzie do wybicia wic paiwa 5217,4 1,2% 5,3%
gtéwnego indeksu. WIG Spoz 4199,1 0,7% 15,3%
Adrian Gérniak WIG Surowce 6 066,4 -0,2% 7,8%
WIG Telco 949,9 0,9% -2,8%
DAX 14 039,8 0,2% 2,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ALSEL0 Bak U B
i ) ] n ~ CAc4o 5809,7 0,3% 4,7%
. QB: SEoIfI_(a \lN 2Q 20'/k2'1 mL%a‘z'(I)O,O rr;ln PLN EB[TI;)A, powyzej kor:(sen§usu [tabela BDM]; BUX 444023 0.7% 5.6%
- emak: finalne wyniki za zgoane zZ wczesniejszymi szacunkami; 3
= PKN Orlen: Lekka poprawa otoczenia w rafinerii w lutym (marza raf. 1,7 USD/bbl, -63% Ay S O'BZA’ 3’0?
r/r) i silny wzrost marzy petrochemicznej (1011 EUR/r, +25% r/r) [wykresy BDM]; PUIER S ERIL WS a0
= Rynki wschodzace: Malejg naptywy do funduszy dtuzszych, akce wcigZ wysoko- dane IIF  Nasdag Comp 13358,8 -17% 3,7%
[wykresy BDM]; Bovespa 111539,8 1,1% -6,3%
= Energetyka (PV): Ponad 3,9 GW wyniosta moc PV na poczatku stycznia’21 [wykresy Nikkei225 29 408,2 -0,9% 7,2%
BDM]; Shanghai Comp. 3508,6 -1,2% 1,0%
. éllegro: I;reﬁis Sﬁélki pf)zjtarcie Amazon:lgl: I.Skupiamy sie,’tp(;zede v;/szys.tkit;’n nzfldkliedntach; S&PIASX 200 67623 -0,4% 2.7%
= Cognor: Spoétka chce w poprawi¢ wyniki, liczy na powrét do wyptacania dywidend; -
= ZM Ropczyce: Akcjonariusze spotki wzywajg do sprzedazy 1.057.825 akcji spétki po E::Etx :‘?g %’22? S';;A’
26,73 PLN za akcje; ) -0,2% 6%
= Ailleron: Podsumowanie konferencji wynikowej za 2020 rok; CHF/PLN 411 -0,1% 2,71%
= AB: Spdtka spodziewa sie utrzymania dobrej passy na rynku dystrybucji IT; EUR/USD 121 0,3% -1,0%
= PKP Cargo: Grupa ma umowg ramowg na przewozy dla wojska za maks. 1,4 mid PLN; USD/JPY 106,69 -0,1% 3,3%
= PGE: Spotka zgtosita do Krajowego Planu Odbudowy 24 projekty o wartosci 74 mid PLN;
= PGNIG: Artur Cieslik zostanie nowym wiceprezesem spotki; Fw20
= GPW: Obroty na rynku gtéwnym wzrosty o 60,4% r/r do 27,99 mid PLN w lutym; Wartosé Zmiana
= Kruk: Spétka przydzielita 200.000 obligacji, redukcja zapiséw wyniosta 82,3%; Kurs otwarcia 1945 15 0.78%
= PKN Orlen: Grupa zostata formalnym wtascicielem Polska Press; - - 1658 4 0'210/
= Lotos: Artur Cieslik ztozyt rezygnacje z funkgji wiceprezesa; urs zaminigeia 0
= Comarch: Portfel zaméwiern Comarchu na '21 wyzszy o kilka % r/r; Kurs min. 1935 18 0,94%
= Tauron: Spétka chce mie¢ ponad 130 stacji fadowania aut elektrycznych do konca roku; Kurs max. 1967 16 0,82%
= Develia: Popyt na mieszkania bedzie sig¢ utrzymywat; zapotrzebowanie na najem wréci po  Wolumen obrotu 21559 331 1,56%
pandemii; Otwarte pozycje 39 868 357 0,90%

Celon Pharma: Spoétka zakonczyta wspoétprace z firmg Lupin Atlantis Holdings;
= Torpol: Oferta spétki o wartosci 89,9 min PLN brutto najtafisza w przetargu PKP Intercity.  Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 1 947,45 1938,13 1969,69 195952 0,5% 1031
2318,51 230834 2342,11 233049 05% 1081
WYKRES DNIA Gy

Akcje Allegro przez ostatnie 2 miesigce dyskontowaty rychty start najwiekszej platformy IS AERER WD SR OB b 3R

e-commerce w Polsce. Amazon.pl uruchomit sprzedaz wczoraj, a kurs Allegro, zgodnie SW!G80 1790172 433781 438869 1791432 05% 82

z typowym ,kupuj plotki...” zyskat blisko 6% i byly wyraznie najlepszym komponentem WIG-PL 5951245 5945487 5951245 5946388 05% 1269
WIG20. Dodatkowo sam start platformy Amazona wypadt bez szczegdinych zachet dla  WIG SO O/GEEEE SIS DTS @ 1A
nowych klientow.

WIG20
) Close MC 1D YTD
Allegro- daily Alior 24,67 3221 -1,8% 45,4%
[ Pty - ot e 36 -
| SRR SO U VR SN SO ISV V0 RSO FUR SO SO NS SO SO SO S Allegro 66,76 68313 5.9% 21,2%
Asseco Poland 66,60 5528 0,6% -2,2%
ccc 96,00 5267 -1,9% 9,7%
CD Projekt 241,30 24 288 0,4% -12,2%
Cyfrowy P. 29,20 18 675 1,4% -3,6%
Dino 243,40 23863 2,2% -15,9%
sw 35,00 4109 1,4% 34,9%
KGHM 194,25 38850 -0,4% 6,1%
Lotos 42,72 7898 -0,5% 3,1%
LPP 7 935,00 14 699 0,4% -4,2%
Orange 6,47 8491 0,3% -1,8%
Pekao 71,60 18793 0,1% 17,2%
PGE 6,80 12707 -0,4% 4,6%
PGNIG 5,80 33503 2,5% 4,6%
PKN Orlen 60,90 26 047 0,8% 5,5%
—— . PKOBP 30,76 38 450 -1,5% 7,1%
T Cama. 1 CERman WE R RE Rl R PZU 30,71 26519 0,9% 5,1%
Sy e 0 3 12 ol D et » - wwansen Santander Polska 217,00 22175 0,5% 16,9%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 2,55 4476 -0,3% -6,2%
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mwIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 565,00 1334 1,3% 19,2% Famur 2,65 1520 -31% 17,6% Ropa Brent [USD/bbl] 63,0 -1,1% -3,7% -48%  215%  21,4%
Amica 146,80 1141 1,7% 0,0% GPW 45,70 1918 1,6% 0,0% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 16,1 -1,2% 0,6% 13% -159% 72,2%
Amrest 33,00 7245 1,1% 19,1% GTC 6,70 3253 0,0% -6,9% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 15,8 -2,3% -4,1% 0,3% -17,4% 74,0%
Asseco SEE 38,00 1972 1,3% -11,6% Handlowy 41,80 5462 3,3% 18,9% CO2 [EUR/] 38,3 3,3% -0,8% 2,8% 17,5%  63,0%
Azoty 32,00 3174 6,7% 16,6% ING BSK 185,80 24173 -0,1% 8,7% Wegiel ARA [USD/] 66,2 1,0% 0,5% 0,4% -4,5% 41,2%
Benefit Sys. 857,00 2480 -0,5% 2,8% Inter Cars 320,00 4534 8,5% 35,6% Miedz LME [USD/] 9220,3 1,4% -0,1% 0,9% 19,0%  62,3%
Biomed-L. 8,90 554 -1,5%  -0,7% Kernel 55,30 4647 -05% 12,2% Aluminium LME [USD/t] 22085 4,4% 3,5% 2,8% 119%  29,8%
BNP Paribas 71,00 10467 -0,6% 11,6% Kety 512,00 4930 0,2% 4,2% Cynk LME [USD/t] 28325 1,2% -0,3% 2,1% 3,8% 41,0%
Budimex 312,00 7965 -3,4% 1,5% Kruk 180,30 3428 -1,7%  27,0% Otéw LME [USD/] 20615 0,2% -1,9% 1,1% 4,3% 9,2%
Celon Pharm 45,80 2061 -0,7% 12,9% Livechat 120,20 3095 0,0% 14,5% Stal HRC [USD/t] 1270,0 0,8% 9,0% 0,5% 26,4% 115,6%
Ciech 35,35 1863 2,2% 9,8% Mabion 31,30 430 -4,1%  50,8% Ruda zelaza [USD/t] 1732 0,8% 4,8% 4,6% 11,1%  98,4%
Cl Games 1,46 267 4,6% 12,8% mBank 236,00 9999 0,7% 31,7% Wegiel koksujacy [USD/] 131,0 -2,1% -7,7% -0,1% 21,6% -155%
Comarch 205,00 1667 9,6% 5,4% Mercator 348,00 3690 -0,9% -17,5% Zioto [USD/oz] 17333 0,5% -4,0% 0,0% -8,7% 5,6%
Cormay 1,36 114 -1,1%  17,8% Millennium 4,15 5034 -1,2% 26,9% Srebro [USD/oz] 26,7 0,3% -3,7% -0,1% 1,0% 54,8%
Datawalk 202,00 987 -0,5% 5,2% Neuca 730,00 3251 1,1% 12,1% Platyna [USD/oz] 1204,1 1,3% -3,1% 0,9% 12,3%  36,9%
Develia 2,52 1126 -18% 27,7% PKP Cargo 20,70 927 9,2% 51,1% Pallad [USD/oz] 2365,2 0,9% 1,3% 2,4% -3,6% -3,3%
Dom Dev. 125,00 3152 0,0% 9,6% PlayWay 580,00 3828 -22% -8,4% Bitcoin USD 49 309,6 0,9% 2,8% 8,0% 70,1%  464,3%
Echo 4,30 1775 0,2% 6,4% TEN 528,00 3837 1,0% -4,2% Pszenica [USd/bu] 663,3 3,0% -0,4% 1,3% 3,6% 26,0%
Enea 6,56 2896 2,2% 0,4% WP.PL 95,80 2791 1,5% 3,0% Kukurydza [USD/bu] 556,0 1,6% 0,4% 0,1% 14,9% 45,6%
Eurocash 13,44 1870 2,6% -4,3% XTB 16,10 1890 0,6% -10,1% Cukier ICE [USD/Ib] 16,4 1,4% -3,4% -0,1%  11,9% 17,4%
WIG20
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WIG20 Index (WIG20) g1599 Daily 02SEP2020-02MAR2021 Copyright2 2021 Bloomberg Finance L.P. 02-Mar-2021 20:16:06

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sg subiektywny autoréw. O jie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(®

241993

AB

PKN Orlen

PKN Orlen

Remak -
Energomontaz

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpi . Publi iie w prasie lub w

BIULETYN PORANNY

sroda, 3 marca 2021, 07:23 CEST

INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka przedstawita wyniki za 2Q'20/21:

Wyniki za 2Q’°20/21 [min PLN]
2Q2020/21 kons. réinica r/r q/q YTD2020/21 r/r

Przychody 4243,6  4051,3 4,7% 30,5% 47,3% 71252 31,6%
EBITDA 70,0 50,8 37,9% 77,8% 112,0% 103,1 62,8%
EBIT 65,8 46,6 41,0% 85,2% 127,0% 94,7 71,0%

zysknettoj.d. 52,9 33,9 558% 98,0% 1769% 72,0  89,5%
marza EBITDA  1,7%  1,3% 040 044 050  145% 028
marza EBIT 15%  11% 040 046 054  133% 031
marza netto 12%  08% 041 042 058  101% 031
Zrédio: BDM, spétka

W 02.21 marza rafineryjna (z dyferencjatem) rosnie do 1,8 USD/bbl vs 1,1 USD/bbl w styczniu (-63% r/r).
W 02.21 marza petrochemiczna ro$nie do 1011 EUR/t vs 889 EUR/t w styczniu (+25% r/r).

Marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl] Marza rafineryjna z dyferencjatem [PLN/bbl]
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PKN Orlen podpisat 1 marca br. umowe kupna spoétki Polska Press. Oznacza to, ze PKN Orlen zostat formalnym
wiascicielem wydawnictwa, ktére wchodzi obecnie w skiad grupy kapitatowej Orlen.

Orlen ma pod gérke. Warunki rynkowe staty sie trudniejsze. Trwajg negocjacje ptacowe, spétka proponuje
mniejsze podwyzki niz zwykle. A to przez pandemie i nizszg sprzedaz paliw. Do tego znéw rosng ceny ropy. —
Dziennik Gazeta Prawna

Spétka w 2020 roku miata 296,7 min PLN przychodéw, 21,4 min PLN EBIT oraz 16,2 min PLN zysku netto. Wyniki
zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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ie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Allegro skupia sie przede wszystkim na klientach i uwaza to za najlepszg strategie na szybko rozwijajgcym sie

rynku e-commerce, poinformowat prezes Allegro.eu Francois Nuyts po tym, jak Amazon uruchomit serwis
Amazon.pl.

Amazon oficjalnie rozpoczat sprzedaz na polskim rynku. Analitycy firmy Dealavo poréwnali ceny 1000
najpopularniejszych produktéw w réznych kategoriach oferowanych przez nowego gracza i najpopularniejszg
platforme e-commerce w Polsce - Allegro. Z analizy wynika, ze Amazon nie oferuje lepszych cen niz Allegro.

Amazon wszedt do Polski. Wyzwanie dla Allegro. Po latach spekulacji i plotek amerykanski gigant uruchomit w
koncu polski serwis handlowy. Dla rynku oznacza to zmiane — dla klientow wiekszy wybor i lepszg oferte, dla
sprzedawcow opcje dotarcia np. do innych krajow. Amazon ma ponad 300 min klientéw i jest jednym z liderow

Swiatowego rynku zdominowanego przez platformy chinskie. Cztery najwieksze grupy kontrolujg 44 proc.
Swiatowego e-handlu. - Rzeczpospolita

Naptywy do funduszy rynkéw wschodzacych w lutym’21 wyniosty 31,2 mld USD vs 53,6 mld USD w styczniu, z

tego +8,4 mld USD na rynki akcyjne (9,4 mld USD w styczniu’'21) i +22,8 mid USD w obligacje (44,2 mid USD w
styczniu’21)- IIF

Naptywy do funduszy rynkéw wschodzacych [min USD]  Naptywy do f. akcji (mld USD) vs stopy zwroty z MSCI
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Zrédito: BDM, IIF Zrédto: BDM, IIF

Moc zainstalowana fotowoltaiki w polskim systemie elektroenergetycznym wyniosta 3935,74 MW na poczatek
stycznia’21- PSE. Oznacza to, ze w ciggu samego 2020 r. moc fotowoltaiki w Polsce wzrosta trzykrotnie.

MOC PV w krajowym systemie [MW] Rozwdj el. wiatrowych i PV w Polsce [GW]
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PV (dane PSE) MW dynamika r/r (PS)
Zrédto: BDM, PSE Zrédto: BDM, PSE

AB spodziewa sie utrzymania wysokiej dynamiki wzrostu na rynku dystrybucji IT w Polsce, Czechach i na
Stowacji, chce tez poprawi¢ rentownos¢. W ostatnim kwartale branza zanotowata najszybszy wzrost w catym
2020 roku, a AB po raz kolejny zwiekszyto udziaty rynkowe.

- Portfel zaméwien Comarchu na 2021 rok jest wyzszy o kilka % od backlogu notowanego przed rokiem;
- Firma nadal przyglada sie r6znym spotkom pod kgtem akwizycji, gtéwnie na rynku europejskim;
- Grupa spodziewa sig zwigksza¢ udziat wynikow wypracowywanych w Azji.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Podsumowanie konferencji wynikowej za 2020 rok:

BDM:

- w wynikach za 2020 rok uwzgledniono sprzedaz udziatow w spofce Hoteliga—strata na poziomie wyniku z
dziatalno$ci finansowej w wysokosci ok 1,6 min PLN;

- negatywny wptyw projektu ,Pekao” na wyniki FinTech -> wptyw na wynik in minus : ok. 6,8 min PLN, wptyw na
CF in minus ok. 9,2 min PLN. Obecnie realizacja umowy wchodzi w bardziej intratny dla Ailleron okres. Pojawity
sie pierwsze plony tej inwestycji, pierwsze zlecenia dodatkowych prac. Spotka widzi duze moZzliwosci i duzo
lepsze perspektywy finansowe w 2021 roku tego projektu. Spodziewa sie, ze pod koniec tego roku i w 2022 roku
bedzie zbierac jego owoce;

- Fintech - polepszenie wyniku z uwagi na historycznie najwyzsze wyniki w obszarze LeaseTechoraz Challenger;

- spotka zaktada znaczgcy wzrost budzetu na 2021 r. w poréwnaniu z ubiegltym rokiem i nie wyklucza, ze
niebawem poinformuje o pierwszych akwizycjach zwigzanych z projektem Software Mind realizowanym wspélnie
z Enterprise Investors;

- Software Mind chce 3 najblizsze lata poswieci¢ na poszukiwanie firm, zespotéw, ktére beda wstanie m.in.
poszerzy¢ portfolio produktéw, jak i wesprze¢ ekspansje zagraniczng. Mniejsze firmy majg trudnosci przy
projektach realizowanych dla bardzo duzych kontrahentéw | stad ten pomyst na blizszg wspétprace Software Mind
z El;

- SM - spdtka chce wykorzystac okazje i zwiekszyc¢ skale dziatalno$ci co najmniej dwukrotnie - przychody i wyniki,
dzieki akwizycjom. Planujg tez m.in. zwiekszenie bazy produkcyjnej w Ameryce tacinskiej, po to, by by¢ w
podobnej strefie czasoweyj jak klienci w USA. W ciggu 4-5 lat bedg chcieli przeprowadzi¢ IPO tego biznesu, z ich
czesSciowym lub catosciowym wyjsciem.

- wzrost organiczny biznesu SM moze w dalszym ciggu wynosi¢ ok. 15% rocznie.

- spétka jest obecna w kilku "waznych", zaawansowanych przetargach w zakresie bankowoS$ci internetowej,
mobilnej i korporacyjnej. Chce zwieksza¢ obecno$¢ na rynkach zagranicznych, gtéwnie w Europy Zachodniej
(kraje DACH), poprzez inwestycje w dziatach sprzedazy oraz marketingu;

- na rozwdj produktu LiveBank firma chce przeznaczy¢ w tym roku ok. 6,6 min PLN.

- wladze spotki zamierzajg rekomendowac dywidende z zysku za 2020 rok;

- grupa do wrzesnia bedzie pracowa¢ w modelu zdalnym. Firma nie planuje zwiekszania powierzchni biurowej w
takiej skali, jakg planowata przed pandemig w zwigzku z wprowadzeniem modelu hybrydowego. Oszczednosci z
tego tytutu moga nie by¢ w petni widoczne w wynikach przez wzrost innych wydatkéw, m.in. na marketing;

- kontrakt T-Mobile -> dalej trwa, klient rozwaza co zrobi¢ dalej;

- obecnie w spoifce pracuje ponad 700 osob (ok. 380 - ES, 250 — Fintech, kilkanascie Hoteltech).

Wartos¢ aktywow netto zarzgdzanych przez Quercus TFI wyniosta 3 346,9 min PLN na na dzien 26 lutego 2021
roku. Miesigc wczes$niej wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem wynosita 3 084,6 min PLN.

taczna wartos$¢ obrotéow akcjami na gtéwnym rynku GPW wyniosta 27,99 mid PLN w lutym 2021 r., tj. wzrosta o
60,4% r/r.

Kruk przydzielit 200.000 obligacji serii AK2 wyemitowanych w ramach VII programu emisji obligacji, a redukcja
zapis6w wyniosta 82,3%.

PKO Bank Polski wprowadzit mozliwo$¢ wymiany waluty i przestania jej na konto (tego samego klienta) w innym
banku, bez dodatkowych optat. W aplikacji IKO, w ramach ustugi bankowosci elektronicznej, nalezy podpia¢ konto
prowadzone w innym banku i klient w kantorze wskaze je jako konto, na ktére chce wystaé pienigdze.

PKO BP zwigksza zaangazowanie w motoryzacje. Grupa PKO Leasing rozpedza swoj motoryzacyjny biznes,
kontynuuje budowe samochodowego centrum kompetencyjnego i chce potroi¢ internetowg sprzedaz aut. — Puls
Biznesu

Tauron oddat do uzytku stacje ftadowania samochodéw elektrycznych w Debicy i posiada juz 87 takich stacji. W
najblizszych miesigcach Tauron planuje budowe kolejnych, tak, by na koniec roku liczba stacji przekroczyta 130.

PGE zgtosita do Krajowego Planu Odbudowy 24 projekty o wartosci 74 mid PLN, z czego blisko 80% wartosci
stanowig inwestycje w odnawialne Zrédfa energii.

Artur Cieslik, do tej pory wiceprezes Grupy Lotos ds. strategii i rozwoju, zostat powotany z dniem 16 marca na
stanowisko wiceprezesa PGNIG.

Nieoptacalny metan. PGNiG zakonczyt wazny projekt. - Pakiet

Artur Cieslik ztozyt we wtorek rezygnacje z petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu ds. strategii i rozwoju Grupy
Lotos ze skutkiem na koniec dnia 15 marca 2021 roku.
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PKP Cargo podpisato we wtorek 7-letnig ramowg umowe z 2. Regionalng Bazg Logistyczng na transport kolejowy
personelu i sprzetu wojskowego. Maksymalna warto$s¢ umowy to ok. 1,4 mid PLN brutto.

Oferta Torpolu o wartosci 89,9 min PLN brutto okazata si¢ najtanszg ofertg ztozong w przetargu PKP Intercity na
przebudowe i rozbudowe infrastruktury kolejowej w rejonie bocznicy Szczecin Zaleskie tegi.

Akcjonariusze Ropczyc, ktérzy zawarli porozumienie, wzywajg do sprzedazy 1.057.825 akcji spotki, stanowigcych
16,9% kapitatu zaktadowego, po 26,73 PLN za sztuke.

Grupa Cognor, ktorej zysk netto w 2020 roku wzrést do 33 min PLN, liczy, ze w 2021 roku poprawi wyniki i
powrdci do wyptat dywidendy.

Develia ocenia, ze popyt na mieszkania, rowniez inwestycyjny, bedzie utrzymywat sie w 2021 roku na wysokim
poziomie. Zapotrzebowanie na najem wréci po pandemii. Spotka zacznie w tym roku szukaé partnera do
pierwszego projektu magazynowego, a w 2022 roku zastanowi sie nad wtasnym generalnym wykonawstwem.

Celon Pharma podpisat porozumienie o zakonczeniu wspétpracy z firmg Lupin Atlantis Holdings. Wspdipraca
dotyczyta rozwoju, produkcji i komercjalizacji inhalacyjnego leku Salmex na terenie USA, Australii, Kanady,
Meksyku i RPA.

Onico rozpoczeto rozmowy z Anwimem o potencjalnej inwestycji tej spétki w Onico lub w sktadniki jej majatku.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto
informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 03.03.2021 roku, 07:23 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie
moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie,
Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomos$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego
straty finansowej. Stopa zwrotu z poszczegélnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient
podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozers dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonad
niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka.
Decydujac sie na aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego
instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor moégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagnigecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed
finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie
beda wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach
finansowych powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik.
Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak
przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére majg na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznaé sie z zasadami
obowigzujagcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarh BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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