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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Wzrostowy poczatek miesigca 1D YTD
Nowy miesiac rozpoczat sig od solidnych wzrostéw, a poprawie nastrojéw 20 ot . ooy
sprzyjato wyhamowanie przeceny amerykanskich obligacji (ktéra szkodzita e 433913 0:7% 9:1%
rynk'om. akcji w pgprzednim tygodniu) oraz zatwierdzenie przez FDA ycso 178259 1.7% 107%
kolejnej szczepionki Johnson & Johnson. WIG20 zyskat 2,2%, WIG 1,8%, wie 580123 1.8% 1,7%
mWIG40 0,7%, a sWIG80 1,7%. Wsrdd blue-chipéw najmocniejsze byly nc index 527,3 2,0% 6,5%
banki, w tym gtéwnie Alior (15,3%), Pekao (5,7%) i PKO BP (3,6%), ale wiG Banki 54403 4,1% 14,2%
takze PZU (4,0%). Wzrostem zakonczyt sesje takze CD Projekt (1,6%), wiGBud 40614 -2,1% 10,9%
ktéry na poczatku ses;ji tracit nawet ponad -4%. Z kolei na minusie w tym WIG Chemia 83915 -0,3% 9,0%
gronie byly jedynie JSW (-2,2%) oraz Allegro (-1,9%). Dobre nastroje WICGDew 26320 0,6% 10,3%
panowaty takze na innych rynkach europejskich: DAX wzrdst 1,6%, a CAC WIC Energia B Lo R
i FTSE po 1,6%, a wzrosty byly dodatkowo napedzane przez dobre dane z \!C Games 7 A 2.0% 1%
USA (ISM dla przemystu powyzej oczekiwar). Do wzrostow powrdcity takze  W'S'T SIK i S0
. L A o o . WIG Media 6196,8 -1,4% 2,5%
indeksy amerykanskie: Nasdaq wzrést 3,0%, a S&P 2,4%. Dzisiaj o poranku g 51570 2 2% 1%
; h ‘A ao . \ 5 ,
nastroje sg nieco gorsze. NIKKEI spada -0,8%, a kontrakty terminowe na WIG Spoz 42293 0.6% 161%
S&P s3 na -0,3% minusie. WIG Surowce 60814 2,6% 8.1%
WIG Telco 941,4 1,2% -3,6%
Michat Fidelus DAx 140128 1,6% 2,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK z;sci;‘m 2j§§Z izj j‘s’j
! ,070 4O /0
. Eog;nor: Wy_nitki Z;S4OQ3’2201wylrgi&i)ecpgév_l)_/z[?j;clzeggv’a;'\, EBITDA 23,5 MPLN; BUX 447103 21% 6.3%
onferencja jutro 03.03.21 o 16: abela ;
= Ailleron: Spdtka w 4Q’'20 wypracowata 5,8 min PLN zysku netto [komentarz BDM]; 48500 31901.8 2'4:/° 3’9?’
= Comarch: Zysk netto spotki w 4Q’20 wynidst 51,8 min PLN, powyzej konsensusu [tabela DUk SRS 200 g
BDM]; Nasdagq Comp 13588,8 3,0% 5,4%
= Inter Cars: Szacunkowy zysk netto spétki w 4Q’20 wyniést 110 min PLN, wzrost 0 141%  Bovespa 110334,8 0,3% -7,3%
rlr; Nikkei225 29 663,5 2,4% 8,1%
= Unimot: Spotka miata 27,3 min PLN skorygowanej EBITDA w 4Q’20; Shanghai Comp. 3551,4 1,2% 2,3%
= BNP P?riltjag BP: Bank z decyzjg ws. ugdd z klientami poczeka na SN; przygotowuje S&PIASX 200 6 789,6 1,7% 3,1%
nowg strategie; -
= MLP Group: Grupa oczekuje wynajgcia 200-250 tys. m2 w 2021 r., podobnie jak w ub.r.; EZE;::E g’iz Z'Z:f S':;A’
= Polwax: Orlen Projekt wnioskuje o rozszerzenie powddztwa o 22,53 min PLN; ’ X o
= Ciech: Spotka zawarta umowe sprzedazy Ciech Zywice na rzecz LERG za ok. 160 min ~ CHF/PLN 412 -0.1% 2,5%
PLN; EUR/USD 1,20 -0,3% -1,5%
= PKN Orlen: Notowania ropy naftowej powinny oscylowa¢ wokét 60 USD/b w 2021-2022;  USD/JPY 106,78 0,2% 3,4%
= Echo Investment: Spétka wnioskuje do UOKIK ws. DKR Investment i DKR Invest;
= Novaturas: Spétka rozbudowata oferte wyjazdow do Egiptu z poczatkiem marca; FW20
= Ten Square Games: Portal Sensor Tower szacuje, ze portfolio gier spétki wypracowato Warto$é Zmiana
w lutym okoto 8 min USD przychodéw; K ; 1 1 589
= Huuuge Games: Portal Sensor Tower szacuje, ze portfolio gier spétki wypracowato w Kurs Otwakrc!a ) 2 22 22 1??0/0
lutym okoto 18 min USD przychodéw; HIS IR e
= Stalexport: Zarzad spotki rekomenduje wyptate 0,64 PLN dywidendy na akcje; Kurs min. 1017 30 1,59%
= Stalprofil: Henryk Orczykowski wybrany do petnienia funkcji prezesa spotki; Kurs max. 1951 23 1,19%
= Alumetal: Spétka zaktada wyrazne przekroczenie 200 tys. ton sprzedazy w 2021 r.; Wolumen obrotu 21228 -13512 -38,89%
= Kruszwica: Koninklijke Bunge ogtasza przymusowy wykup akcji Kruszwicy po cenie Otwarte pozycje 39511 490 1,26%
66,3 PLN;
= Dadelo: Sprzedaz roweréw w Centrum Rowerowym wzrosta o 124% r/r w 1Q’21; Indeksy GPW
= Votum: Spdtka ocenia, ze uchwata SN dot. kredytéw walutowych moze zwigkszy¢ Indeks Open ey High Close 1D Obrét

zainteresowanie ofertg grupy. WIG20 1925,94 191758 1950,47 194957 22% 1039

2 297,92 2284,44 2 320,99 231999 2.2% 1095
WYKRES DNIA UIEED ¢
MWIG40 4 307,32 17 651,75 17 825,93 4339,25 0,7% 147
SWIG80 17 651,75 4 304,54 434557 1782593 1,7% 57
WIG-PL 58579,07 58579,07 5914255 5914255 1,9% 1259

Odczyt PMI dla polskiego przemystu za luty byt pozytywnym zaskoczeniem i wynidst
53,4 pkt. (oczekiwano 52,7 pkt.). Rdwnoczesnie byt to najwyzszy rezultat od 2018

roku. wIG 5748339 5724984 5802513 5801231 1,8% 1280
. WIG20
PMI dla polskiego przemystu . e - —
S S £ Alior 2512 3280 15,3% 48,0%
i ; ~ Allegro 63,07 64537  -1,9% -25,5%
N \ o Asseco Poland 66,20 5495 -0,6% -2,8%
e [ ! . ccC 97,88 5370 2,9% 11,8%
N / CD Projekt 240,30 24187 16% -12,5%
Y Cyfrowy P. 28,80 18 419 0,7% -4,9%
/ Dino 248,80 24392 1,1% -14,0%
/ c sw 34,50 4051 2,2% 32,9%
\ KGHM 195,00 39000 3,0% 6,6%
Vo Lotos 42,92 7935 2,0% 3,5%
it s LPP 7900,00 14 634 1,0% -4,6%
Vi Orange 6,45 8465 2,1% -2,1%
| Pekao 71,64 18 803 5,7% 17,3%
. PGE 6,82 12 752 2,6% 4,9%
© PGNIG 5,66 32694 1,0% 2,1%
V PKN Orlen 60,40 25834 2,7% 4,6%
PKOBP 31,22 39025 3.6% 8,7%
3% 571 & 01231 1731 2728 3731 4730 §/31 6730 7/31 8751 9/30 10/311L/3012/31 131 2729 3731 473 S/3L &/30 7/51 /31 673 W/3L1130 2731 1751 2/ 3 pPzU 30,43 26277 4,0% -6,0%
EMPLNA Inde (Marict Poland Manufochurng SHI S4) Groch 2062 Oaily OMARZ0L6- Copyrighet 2021 Esombars Finance L2, o Santander Polska 216,00 22073 2,7% 16,3%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg auon 2:50) &1490 0150 =0:5%0

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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bd(D

241993

BIULETYN PORANNY

wtorek, 2 marca 2021, 07:28 CEST

1R
21,1%
77,2%
78,7%
57,3%
35,6%
61,8%
26,2%
39,2%
9,0%
113,6%
95,8%
-17,2%
7,4%
55,2%
36,7%
-6,5%
447,4%
22,3%
44,6%
16,0%

mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD
11 bit st. 558,00 1318 -2,3%  17,7% Famur 2,73 1569 4,2% 21,3% Ropa Brent [USD/bbl] 62,9 -4,9% -3,6% -4,9%  21,4%
Amica 144,40 1123 1,8% -1,6% GPW 45,00 1889 1,0% -1,5% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 16,3 2,5% 3,5% 2,5%  -14,9%
Amrest 32,65 7168 2,2% 17,9% GTC 6,70 3253 0,0% -6,9% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 16,1 2,7% 1,4% 2,7%  -15,5%
Asseco SEE 37,50 1946 -2,6% -12,8% Handlowy 40,45 5285 3,7% 15,1% CO2 [EUR/] 37,1 -0,4% -2,2% -0,4% 13,7%
Azoty 30,00 2976 -0,2% 9,3% ING BSK 186,00 24199 2,2% 8,8% Wegiel ARA [USD/] 65,5 -0,6% -0,8% -0,6% -5,4%
Benefit Sys. 861,00 2492 -2,2% 3,2% Inter Cars 295,00 4180 5,4% 25,0% Miedz LME [USD/] 9089,0 -0,5% -0,5% -0,5% 17,3%
Biomed-L. 9,04 563 2,5% 0,9% Kernel 55,60 4672 1,6% 12,8% Aluminium LME [USD/t] 21150 -1,6% -1,8% -1,6% 7.2%
BNP Paribas 71,40 10526 0,6% 12,3% Kety 511,00 4920 -2,3% 4,0% Cynk LME [USD/] 27983 0,8% -3,0% 0,8% 2,5%
Budimex 323,00 8246 -6,8% 5,0% Kruk 183,50 3489 1,5% 29,2% Otéw LME [USDA] 2057,8 0,9% -3,7% 0,9% 4,2%
Celon Pharm 46,10 2075 1,7% 13,7% Livechat 120,20 3095 -29% 14,5% Stal HRC [USD/t] 1260,0 -0,3% 8,2% -0,3%  25,4%
Ciech 34,60 1823 1,3% 7,5% Mabion 32,65 448 13,0% 57,3% Ruda zelaza [USD/t] 170,6 3,0% 2,9% 3,0% 9,5%
Cl Games 1,40 256 4,6% 7,9% mBank 234,40 9931 5,8% 30,8% Wegiel koksujacy [USD/t] 133,8 2,1% 2,4% 2,1% 24,2%
Comarch 187,00 1521 -1,3%  -3,9% Mercator 351,00 3722 2,6% -16,8% Ztoto [USD/oz] 1716,2 -1,0% -5,1% -1,0% -9,4%
Cormay 1,37 115 7,0% 19,1% Millennium 4,20 5095 1,7% 28,4% Srebro [USD/oz] 26,0 -2,3% -6,9% -2,3% -1,2%
Datawalk 203,00 992 5,7% 5,7% Neuca 722,00 3216 3,4% 10,9% Platyna [USD/oz] 1176,1 -1,4% -7,8% -1,4% 9,9%
Develia 2,56 1146 2,0% 29,9% PKP Cargo 18,96 849 5,2% 38,4% Pallad [USD/oz] 2344,6 1,5% -2,0% 1,5% -4,5%
Dom Dev. 125,00 3152 -3,1% 9,6% PlayWay 593,00 3914 7,6% -6,3% Bitcoin USD 48 558,2 6,3% -6,7% 6,3% 69,9%
Echo 4,29 1770 -1,6% 6,2% TEN 523,00 3801 5,0% -5,1% Pszenica [USd/bu] 643,8 -1,7% -3,0% -1,7% 0,5%
Enea 642 2834 -15% -1,8% WP.PL 94,40 2750 -21%  15%  Kukurydza [USD/bu] 542,0 24%  -16%  -24% 12,0%
Eurocash 13,10 1823 1,9% -6,8% XTB 16,00 1878 0,3% -10,6% Cukier ICE [USD/Ib] 16,2 -1,5% -7,1% -1,5% 10,4%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Cognor Spoétka opublikowata raport za 4Q’20. Konferencja jutro 03.03.2021 0 16:00 CEST
Participant FreeCall Dial in numbers: 008001214106, nr konferencji 2090387
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 r/r 4Q'20 konsens  rdznica 2018 2019 2020 r/r
Przychody 519,7 516,3 399,5 466,1 460,1 456,0 3723 4449 -5% 436,7 2% 2081,8 1901,6 17332 9%
EBITDA 268 429 169 142 305 39,0 21,2 235 | 66% 15,6 51% 200,1 100,8 114,2 13%
skorygowana 304 360 12,9 13,7 280 289 11,5 232 | 69% 2000 92,9 91,6 -1%
Wynik netto 9,1 17,1 -1,0 -5,5 2,8 21,9 15 7,4 0,5 14,8x 72,0 19,8 33,5 70%
skorygowany 11,1 13,9 0,0 -6,7 104 12,3 -3,1 6,9 83,9 18,3 26,5 45%
Dtug netto 331,9 2853 2856 2259 260,0 226,0 218,3 164,0 [-27% 215,0 -24% 209,4 225,9 164,0 [ =27%
/EBITDA 2,0 19 2,6 2,2 2,5 2,2 2,1 14 1,0 2,2 14
P/E adj. 12m 365 17,8
EV/EBITDA adj. 12m 8,4 9,3
Zrédto: BDM, spétka
Ailleron Spotka opublikowata raport za 4Q’20:
Dzisiaj konferencja wynikowa o 9:15 dostepna pod wskazanym linkiem: https://tinyurl.com/9x5mdwmp
Wyniki za 4Q'2020 [min PLN]
4Q'19 4Q'20 zmianar/r 2019 2020 zmianar/r
Przychody 44,8 54,1 20,7% 140,7 156,22 11,0%
Wynik brutto ze sprzedazy 8,5 19,0 123,2% 33,1 47,8 44,6%
EBITDA 11 10,0 778,5% 12,6 24,2 92,0%
EBIT -1,0 73 - 4,1 15,5 278,4%
Zysk brutto -3,2 7,5 - 1,8 13,5 660,2%
Zysk netto 30 58 - 05 94  1790,0%
Marza brutto ze sprzedazy  19,0%  35,2% 23,5% 30,6%
Marza EBITDA 25%  18,5% 89%  155%
Marza EBIT - 13,6% 29%  9,9%
Marza zysku netto - 10,7% 0,4% 6,0%
Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Komentarz BDM:
- w 2020 roku spétka wypracowata 156,2 min PLN przychodéw, czyli 11% wiecej rlr. Za 31% odpowiadat segment
Fintech, ktory wypracowat 48,8 min PLN (+26,3% r/r), 65% czyli 101,7 min PLN wypracowat segment Enterprise
Services (+11,5% r/r), a za zaledwie 2% odpowiadat Hoteltech (3,5 min PLN).
- EBIT spétki w minionym roku wyniést 7,3 min vs -1,0 min PLN w 2019 roku. 17,0 min PLN wygenerowat segment
Enterprise Services (+20% r/r), Fintech zdecydowanie poprawit swoje wyniki w okresie 12 msc. 2020 roku, osiggajgc
0,13 min PLN, tym samym odrabiajgc strate z zesztego roku na poziomie 8,59 min PLN (poprawa r/r o ponad 8,7
min PLN). W obszarze Hoteltech negatywny wpfyw na wyniki miata pandemia wywotana COVID-19 -w efekcie
czego obszar hospitality odnotowat strate operacyjng na poziomie ok. 1,33 min PLN.
- w catym 2020 roku spotka wygenerowata 24,2 min PLN EBITDA (+92% r/r) oraz 9,4 min PLN zysku netto (+1790%
r/r).
- sprzedaz eksportowa grupy wzrosta rlir o 16% do blisko 68 min PLN co jest konsekwencjg rosngcego udziatu
biznesu Software Services, ktory jest w 100% biznesem eksportowym, a takze rosngcego udziatu eksportu w takich
produktach jak LB (Livebank), RBT (Ringback Tones) czy SOR (Steering of roaming).
- Allleron chce rosnag¢ szybciej niz rynek, a w 2021 r. utrzymac trend wzrostu sprzedazy eksportowej.
Inter Cars Zysk netto grupy Inter Cars w 4Q’20 wynidst 110 min PLN, co oznacza wzrost 0 141% r/r - wstepne dane. Prognozy
analitykdw ankietowanych przez PAP Biznes znajdowaly sige w przedziale 62,8-71,3 min PLN.
Votum Spétka w 2020 roku miata 150,1 min PLN przychodéw, 12,0 min PLN EBIT oraz 8,4 min PLN zysku netto.
Votum podpisato w czwartym kwartale 2.362 umowy dotyczgce roszczeh bankowych, podczas gdy rok wczesniej
byty to 3.524 umowy. W ocenie Votum, uchwata Sadu Najwyzszego dotyczaca kredytéw walutowych powinna
przetozy¢ sie na wzrost zainteresowania ofertg grupy wsréd kredytobiorcow.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spétka opublikowata raport za 4Q’20:

Wyniki za 4Q'2020 [min PLN]

4Q’20 kons. réznica r/r q/q YTD2020 r/r

Przychody 474,0 4396 7,8% 13,8% 34,0% 15364 6,9%
EBITDA 89,1 554 60,7% 71% 381% 2719 19,1%
EBIT 68,9 33,5 1059% 122,3% 49,5% 186,8 30,3%

zysknettoj.d. 51,8 24,3 113,2% 47,2% 59,4% 118,7 13,3%

marza EBITDA 18,8% 12,6% 6,20 6,26 0,56 17,70% 1,90
marza EBIT 14,5% 7,6% 6,93 709 1,50 12,16% 2,18
marza netto  10,9% 5,5% 5,40 2,48 1,74 7,73% 043

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Spétka w 4Q’20 miata 27,3 min PLN skorygowanej EBITDA — szacunki.
Spétka w 2020 roku miata 1,4 mid PLN przychodéw oraz 48,6 min PLN zysku netto — wstepne dane.
Spétka w 1Q’20-21 miata -1,3 min PLN EBIT oraz 1,5 min PLN straty netto.

Spétka w 1Q’20-21 miata 36,3 min PLN przychodéw, 2,4 min PLN EBIT oraz 1,8 min PLN zysku netto.

Sescom objat 17,4% udziatéw w Bankilo za 500 tys. PLN. Inwestycja wpisuje si¢ w strategie rozwoju Sescom "Wise
Futurist 2030".

Notowania ropy naftowej w horyzoncie najblizszych dwéch lat powinny utrzymywa¢ sie w granicach 60 USD za
barytke

Marze rafineryjne w Europie powinny zacza¢ sie odbudowywaé w 2H’21 roku, a poprawa powinna by¢ widoczna
juz od kwietnia br.

Orlen Projekt ztozyt wniosek o rozszerzeniu powddztwa Orlen Projekt wobec Polwaksu o dodatkowg kwote 22,5
min PLN w sprawie z powoddztwa Orlen Projekt przeciwko Polwax o sygnaturze akt VI GC 201/19. Sad zakreslit
spotce dwumiesieczny termin do ustosunkowania sie do ww. pisma.

W marcu PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna rozpocznie modernizacje elektrofiltrow bloku czwartego w
elektrowni Opole.

Klapa inwestycji PGNiG w metan? Koncern planowat pozyskiwa¢ z poktadéw wegla nawet 1,5 mld m szesc. gazu
rocznie. Wymiernych efektdw inwestycji jednak nie wida¢. - Rzeczpospolita

Elektrobudowa jak goérska kolejka. Na nieco ponad miesigc przed wykluczeniem z obrotu akcje skokowo drozeja. -
Parkiet

Ciech podpisat z firmag Lerg umowe sprzedazy 100% udziatéw w Ciech Zywice. Warto$é umowy to okoto 160 min
PLN.

MLP Group spodziewa sie dobrego biezgcego roku na rynku magazynowym, choé z umiarkowanym, 1-cyfrowym
wzrostem. Dla spétki 2021 r. tez powinien by¢ "przyzwoity" ze stabilnym leasingiem w granicach 200-250 tys. m2.

Grupa bada mozliwosci pozyskania alternatywnego zrodta finansowania inwestycji. Analizie poddawane sg
dostepne na rynku europejskim obligacje i warunki ich emisji. Jednocze$nie spétka nie wyklucza kolejnej emisji
akcji w ramach dostepnego limitu.

MLP Group analizuje zakup kolejnych dziatek pod inwestycje w Austrii. Jednoczesnie planuje rozpoczecie jeszcze
w tym roku kolejnych etapow inwestycji w Niemczech i wejscie do Beneluksu w 2022 r.

Alumetal spodziewa sie, ze w 2021 r. wolumen sprzedazy wyraznie przekroczy 200 tys. ton. Spotka zaktada
utrzymanie sie duzego popytu w catym roku, podczas gdy poziom marz prawdopodobnie si¢ znormalizuje w 2H'21.

Alumetal planuje ok. 50 min PLN naktadéw inwestycyjnych na 2021 r., w tym ok. 30 min PLN bedzie dotyczylo
rozbudowy w zaktadzie w Nowej Soli.

Zarzad Stalexportu Autostrady rekomenduje wyptate 0,64 PLN dywidendy na akcje. Lacznie do akcjonariuszy ma
trafi¢ ponad 158 min PLN.
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Rada nadzorcza Stalprofilu wybrata Henryka Orczykowskiego do petnienia funkcji prezesa w zwigzku ze $miercig
dotychczasowego prezesa Jerzego Bernharda.

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja warunkowo zaakceptowat wybor oferty konsorcjum Polimex
Mostostal oraz Polimex Energetyka na budowe elektrocieptowni gazowo-parowej dla ZEW Kogeneracja w
Siechnicach oraz wyrazit zgode na warunkowe zawarcie umowy z konsorcjum. Wartos¢ oferty na budowe
elektrocieptowni wynosi ok. 1,2 mld PLN netto, a warto$¢ powigzanej umowy serwisowej ok. 118 min PLN.

BNP Paribas Bank Polska bada zainteresowanie klientow ugodami w formule zaproponowanej przez
Przewodniczgcego KNF. Decyzji, dotyczgcej ewentualnego przystgpienia do takich ugod, bank nie podejmie jednak
przed 25 marca, wtedy tematyke tych kredytéw rozstrzygngé ma Sad Najwyzszy. Bank pracuje nad nowa,
Sredniookresowg strategig.

Bank wkrétce przeprowadzi test porozumienia w sprawie konwersji kredytow w CHF na ziotowe na bardzo
niewielkiej grupie klientéw i ocenia, ze obecnie jest za wczesnie, by wyrokowac, czy bank bedzie gotéw oferowac
klientom ugody wedtug propozycji przewodniczacego KNF. Bank na pewno nie bedzie podejmowat decyzji w tej
sprawie przed 25 marca br.

BNP Paribas Bank Polska ocenia, ze osiggnieta skala dziatania, realizowany model biznesowy, a takze dobre wyniki
finansowe za 2020 roku sg dobrym punktem wyjscia do dalszego wzrostu organicznego.

Bank Pekao umozliwit klientom z sektoréw MSP oraz korporacyjnego, korzystajgcym z bankowosci elektronicznej
PekaoBiznes24, wykonywanie przelewu na telefon. Od lutego nowe rozwigzanie jest w fazie testowej, prowadzonej
wspolnie z PZU.

PKO Bank Polski otworzyt oddziat w todzi w ramach projektu PKO Koncept, ktéry oferuje doradztwo, sprzedaz,
edukacje i wsparcie w korzystaniu z kanatéw zdalnych. To druga placowka stworzona w ramach tego projektu po
uruchomionym w 2020 r. oddziale na warszawskim Ursynowie.

Alior Bank udostepnit dla klientéw ustuge zintegrowanej wymiany walutowej w ramach platformy BankConnect.

Wedtug portalu Sensor Tower, w lutym ,Fishing Clash” wygenerowat 7 min USD (pobrany 2,2 min razy), Hunting
Clash” 1,5 min USD (pobrany 2,2 min razy). Inne gry: ,Let’s Fish” 37 tys. USD, ,Wild Hunt” 130 tys. USD, ,Solitales”
30 tys. USD a ,Flip This House” ponizej 35 tys. USD.

Wedtug portalu Sensor Tower, w lutym spétka wygenerowata 18 min USD przychodéw (8 min USD —iOS, 10 min
USD - Android). taczna ilos¢ pobran gier dewelopera wyniosta ok. 2 min. Najbardziej dochodowg i najczesciej
pobierang aplikacja w poprzednim miesigcu byto ,Huuuge Casino Slots” (10 min USD, 550 tys. pobran). Drugi
najwiekszy tytut, "Billionaire Casino", osiggnat ok. 5 min USD przychodéw. Gra "Traffic Puzzle" miata 1,1 min USD
przychodéw.

Erbud podpisat z inwestorem - spotkg Palena - list intencyjny dotyczacy generalnego wykonania budynku ustugowo-
hotelowego w Krakowie -. Oferta Erbudu o wartosci 74,5 min PLN netto na roboty budowlane zostata uznana jako
najkorzystniejsza.

W zwigzku z brakiem wydania do konca lutego nakazu rozpoczecia prac, umowa o wartosci 69,9 min PLN na
budowe hotelu we Wroctawiu, przy ul Sienkiewicza, wygasta.

Echo Investment ztozyto do UOKIK wniosek w sprawie przejecia kontroli nad DKR Investment i DKR Invest.

Atal rozpoczat budowe nowej inwestycji Zacisze Marcelin na poznanskiej tawicy. W ramach pierwszej czesci
inwestycji powstanie 212 mieszkan.

Planujemy znaczgco zwiekszy¢ skale dziatalnosci -powiedziat prezes Develii Andrzej Oslizto. - Parkiet
Sygnity rozpoczeto przeglad opciji strategicznych. Spétka chce wybra¢ doradce, ktéry wesprze je w tym procesie.

Przeszio 46% Polakéw nie zrezygnowata z jazdy rowerem zimg, wynika z badania wykonanego przez agencje
badawczg SW Research na zlecenie spétki Dadelo. Za tym wynikiem przemawiajg réowniez wyniki sprzedazowe
Centrum Rowerowego, ktére w 1Q’21 zanotowat wzrost zainteresowania o 124% r/r.

Sfinks Polska ztozyt w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie XVIII Wydziat Gospodarczy wniosek
o zatwierdzenie uktadu w ramach uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego.

Novaturas zwieksza od marca oferte lotéw do Egiptu z Litwy i Estonii do 4 tygodniowo.

Koninklijke Bunge ogtosit przymusowy wykup 535.205 akcji Zaktadow Ttuszczowych Kruszwica, reprezentujacych
ok. 2,33% gtoséw na WZ. Cena wykupu wynosi 66,3 PLN za akcje.

Zarzad Suwar zamierza rekomendowaé wyptate 20-50% skonsolidowanego zysku w formie dywidendy, poczawszy
od wyniku za rok obrotowy zakonczony we wrzesniu 2020.
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Unihouse - spoétka zalezna Unibepu - ma umowe na zaprojektowanie i wykonanie inwestycji sktadajacej sie z 66

mieszkan wykonanych w technologii modutowej zlokalizowanych w 3 budynkach w miejscowosci Nittedal koto Oslo
w Norwegii, za ok. 45,4 min PLN netto. Zakonczenie inwestycji przewidziano na 2Q’22.

Unibep podpisat umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej przy ulicy
Grzybowskiej w Warszawie. Wynagrodzenie za wykonanie inwestycji wynosi 72,2 min PLN netto.

Zaktady Magnezytowe Ropczyce chcg wyptacic z zysku netto za 2020 rok 1,60 PLN dywidendy na akcje.
Propozycje zarzadu w sprawie podziatu zysku pozytywnie zaopiniowata rada nadzorcza spofki.

Branza meblarska znéw ma pod gorke. Firmy muszg sie liczy¢ z negatywnymi skutkami przedtuzajacego sie
lockdownu i rosngcymi kosztami. - Parkiet

Nestmedic w ramach umowy z gming Kuréw (woj. lubelskie) udostepnit urzadzenia KTG Pregnabit. Pilotazowy
projekt obejmuje 60 wypozyczen na okres 4 tygodni i obowigzuje do konca 2021 roku.

Forever Entertainment podpisat ze Square Enix umowe na stworzenie i wydanie kilku remakoéw gier opartych o
jedna marke posiadang przez japonska firma.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 02.03.2021 roku, 07:28 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptyna¢ na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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