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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Najstabszy debiut od 2015 roku 1D YTD
Miniony tydzien przetamat tendencje relatywnej stabosci WIG20, gdzie do silnych spétek WIG20 1985.3 0.2% 0.1%
wydobywezych dotaczyly banki. Perspektywa szybszego i by¢ moze ugodowego rozwigzania ,, ~- 2 355'0 0'10/ '

H H . . > f ,1% 1,8%
kredytéw ,frankowych” spowodowata 9% zwyzke WIG-Banki, a akcje mBank daty nawet ) .
zarobi¢ w tydzier 18%. W WIG20 najmocniejszy byt Alior (+16%) i SPL (+11%). Blisko 10% MWIG40 i i "
dat zarobi¢ KGH, a w nietasce tym razem pozostawato Dino (-6%). W mWIG40, oprécz SWIG80 177153 -0.3% 10:1%
mBank, dwucyfrowe stopy zwrotu dat Cormay (+21%), Millennium czy Mabion. Prawie 6% WIG 587125 0,0% 3,0%
stracit PlayWay. Indeks sWIG80, ktéry nie liczac listopada’20 od blisko 1,5 roku regularnie  NC Index 541,5 0,8% 9,4%
wygrywa z duzymi spotkami, tym razem okazat sie stabszy i tydzien zakonczyt na 0. Mimo 5 |G Banki 52816 0,3% 10,8%
spotek z dwucyfrowymi stopami zwrotu cigzyta blisko 20% przecena GOP. Generalnie g gud 39508 0,2% 8,1%
gaming nie n?ia'f dc')br'ego tygodnia (+0,3%), czego ukoronowanie'm !:)y’r'piatkowy, staby depiut WIG Chemia 83258 0.8% 8.2%
Huuuge. Akcje spotki rozpoczety handel w okolicach kursu odniesienia, by do 14 spadac o S5 D0 a7 -
nawet 10% (ostatecznie -2,9%), co jest najgorszym debiutem od czasu... InPostu w 2015 ew . ’ 7 i
roku. Na rynku amerykanskim dominowat temat wzrostu rentownosci obligacji w zwigzku z ~WIG Energia 211324 -0.8% 4.5%
oczekiwaniami wyzszej inflacji. Bondy jak wiemy sg w takich warunkach najgorszg klasg W!IG Games 294541 -3,3% 2,0%
aktywdw, a akcje oczywiscie lepszg, cho¢ réwniez nie lubig silnego wzrostu cen, ktéry rzutuje WIG IT 3969,7 -1,0% 2,8%
potem na tempo ozywienia gospodarczego. Tego tez sie przestraszyli inwestorzy i S&P500 wIG Media 6288,1 1,5% 4,1%
stracit 0,7% pierwszy raz od 3 tygodni. Najbardziej preferowane wciaz sg surowce. MiedZz g paliwa 5199,6 1,3% 4,9%
zyska’rat az 7‘?, a cukiir E:%d ?jit(:lgin p?slzedl w ’gére To l§% (gﬁp% MI;I]D). tSgrowce WIG Spoz 42033 -0,6% 15.4%
energetyczne do gory pchneta dodatkowo fala mrozéw w Texasie, gdzie zwykle o tej porze \\\ ~ o 65042 5.4% 15,6%
jest ok. +15 st., a we wtorek byto... -12 st. C. Tymczasem mrozy opuscity Europe i biezacy ) )
tydzien zapowiada sie stoneczny i powyzej sredniej, co wptyneto na nizsze ceny gazu/CO2. WIG Telco 916.0 -0.5% :6.2%

; ; Krystian Brymora RS ELRE O'BZA’ Z'OZA’
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK z;scit"“ gjj;g g;j jij

) ,070 ,U%
- Sta]produkt: Szacunkowy EBIT w 4Q’20 wyniost 48 min PLN vs 22 min PLN przed gy 440693 0,1% 4,8%
rokiem [tabela BDM]; o i o S&P500 3906,7 -0,2% 4,0%
. Rafe};\lf‘o: S:’gglka utworzyta rezerwy i odpisy na ok. 108 min PLN, ktére obcigzg DIIA 314943 0.0% 2.9%
wyniki za '20; Nasdag C 138745 0,1% 7.7%
= Lotos/PGNiG: Grupa Lotos i PGNiG otrzymaty udziaty w koncesjach w Norwegii; o : 0 e
) ; L . Bovespa 118 430,5 -0,6% -0,5%
= JSW: Kadencja rady nadzorczej spétki wydtuzona o rok; ST T o i
= Tauron: Wojciech Ignacok zrezygnowat z funkcji prezesa zarzadu spoétki od 28 IKi@IZeS ! gy L
Iutego; Shanghai Comp. 3696,2 0,6% 6,4%
= Energa: Spotka z procedurg wczesniejszego raportowania np. samorzadom dziatan ~ S&P/ASX 200 G RE EES00 il
wptywajgcych na $rodowisko; EUR/PLN 4,49 -0,2% -1,8%
= Polenergia: Gtowni akcjonariusze Polenergii chca, by spotka przeprowadzita emisje  USD/PLN S O A
akj; CHF/PLN 4,13 -0,5% 2,2%
= Boryszew: Spoétka porozumiata si¢ z bankami ws. naruszenia kowenantéw; EUR/USD 121 0,3% -0,9%
= Dadelo: Santander TFI ma ponad 5% spofki; USDIIPY 105,45 0,2% 2,1%
= Rafako: Wierzyciele Rafako Engineering przyjeli uktad, wniosek trafit do sadu;
= PHN: Rozpoczely sie prace nad nadziemng czescig Intraco Prime; AU
= Erbud: Spdtka rozszerzy dziatalno$¢ o segment obiektéw modutowych kosztem 80- Wartos¢ Zmiana
100 min PLN, rozwaza IPO PBDI; Kurs otwarcia 1991 6 0,30%
= Budimex: Spodtka z najtansza ofertg na obwodnice Suchowoli za 249,1 min PLN; Kurs zamknigcia 1987 4 0,20%
= Polnord: Spétka sprzedata 2 nieruchomosci w Warszawie i kupit dziatke pod 250 Kurs min. 1970 7 -0,35%
mieszkan; Kurs max. 1997 -23 1,14%
= Immofinanz: Celem spofki jest wzrost portfela nieruchomosci w Polsce; e Gl 22 892 5188 -18,48%
. Bﬁomed—Luinn: Spélka ma yvalidapje produktu Onko BCG dla Nigmieo i Szwajgarii; e R 38 487 120 0.31%
= Vigo System: Spdtka spodziewa sie w tym roku wzrostu sprzedazy we wszystkich
segmentach; Indeksy GPW
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 1985,99 1971,80 199869 198531 02% 1151
2357,35 2340,10 236897 235499 02% 1207
WYKRES DNIA Ul
MWIG40 435253 1764543 1781298 433875 -05% 150
SWIG80 17810,40 431948 435954 1771527 -0,3% 52
WIG-PL 59747,77 59747,77 59998,36 5988503 0,1% 1380

Akcje Huuuge, pomimo ogromnego zainteresowania (az 626 min PLN
obrotu) w dniu debiutu nie daty zarobi¢ inwestorom. Walory spétki stracity
3%, jednak w trakcie sesji spadaty nawet o 10%)!

WIG 58 824,24 5838832 5902619 5871253 0,1% 1391
Huuuge - intraday WIG20
‘ UG P Eity - Last rce 5950 Close MC 1D YTD
rev Chose == 5100
\ Alior 19,77 2580 3,5% 16,5%
i s Allegro 67,50 69 070 -1,6% -20,3%
Asseco Poland 66,00 5478 -1,8% -3,1%
N ccc 102,20 5608 1,2% 16,8%
- CD Projekt 265,40 26714 -3,5% -3,4%
I/ Cyfrowy P. 28,38 18 150 -0,1% -6,3%
! Dino 251,00 24 608 1,5% -13,3%
"J | e - Jsw 39,85 4679 0,4% 53,6%
) ) KGHM 207,50 41500 5,9% 13,4%
| Lotos 41,65 7700 0,8% 0,5%
| . | LPP 8 105,00 15014 -2,6% 2,2%
L . I d Orange 6,07 7 959 -1,5% -8,0%
| ! [ Pekao 67,18 17 633 -0,5% 10,0%
\/ PGE 6,63 12 397 -1,5% 2,0%
1 o PGNIG 5,86 33884 -1,1% 5,8%
PKN Orlen 60,68 25 953 2,8% 5,1%
PKOBP 30,66 38 325 0,2% 6,8%
[E5] w0 [T ) 60 ) 7 0600 ) ) [oE] 0 [OE] 10 pzU 30,57 26 398 0,9% 5,5%
ARt ()G 57 S e 21 Boonber Franc Lo 2z o Santander Polska 216,80 22155 2.0% 16.7%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 272 4770 1.7% 0.0%
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mwIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD
11 bit st. 560,00 1322 -02% 18,1% Famur 2,79 1604 3,0% 24,0% Ropa Brent [USD/bbl] 63,9 0,0% 2,4% 14,4%  23,4%
Amica 149,80 1165 -1,2% 2,0% GPW 46,50 1952 4,6% 1,8% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 16,8 -0,7% -5,9% -15,9% -12,1%
Amrest 34,00 7 465 0,0% 22,7% GTC 6,64 3224 -03% -7,8% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 16,4 -5,1% -7,6% -18,3% -13,9%
Asseco SEE 39,60 2055 0,5% -7,9% Handlowy 39,05 5102 1,0% 11,1% CO2 [EUR/] 37,4 -2,4% -6,5% 13,6% 14,6%
Azoty 29,40 2916 0,5% 7,1% ING BSK 187,00 24329 -0,3% 9,4% Wegiel ARA [USD/f] 66,0 1,0% -1,5% -2,7% -4,7%
Benefit Sys. 850,00 2460 -0,5% 1,9% Inter Cars 292,00 4137 -0,3% 23,7% Miedz LME [USD/] 8946,8 4,4% 7,1% 13,8%  15,5%
Biomed-L. 8,92 555 3,2% -0,4% Kernel 55,00 4622 -09% 11,6% Aluminium LME [USD/t] 21153 -0,3% 1,4% 6,7% 7,2%
BNP Paribas 73,00 10762 -1,4% 14,8% Kety 506,00 4872 -1,9% 3,0% Cynk LME [USD/t] 2864,8 1,0% 1,5% 12,1% 5,0%
Budimex 310,50 7927 0,2% 1,0% Kruk 180,40 3430 -14% 27,0% Otéw LME [USD/] 21518 2,3% 1,9% 7,1% 8,9%
Celon Pharm 46,30 2084 1,3% 14,2% Livechat 127,40 3281 -08% 21,3% Stal HRC [USD/t] 1162,0 0,0% -0,7% 1,1% 15,6%
Ciech 34,65 1826 2,4% 7,6% Mabion 24,80 341 3,3% 19,5% Ruda zelaza [USD/t] 165,5 0,5% 2,9% -1,6% 6,2%
Cl Games 1,36 250 -0,1% 5,2% mBank 220,00 9321 -13% 22,8% Wegiel koksujacy [USD/] 130,0 -3,0% -5,8% -14,7%  20,6%
Comarch 19450 1582 -0,3% 0,0% Mercator 33500 3553 -0,9% -20,6% Zioto [USD/oz] 17915 0,9% -1,8% -3,0% -5,4%
Cormay 1,42 120 13,1%  23,5% Millennium 4,34 5265 -2,7% 32,7% Srebro [USD/oz] 27,5 1,8% 0,7% 2,1% 4,5%
Datawalk 198,00 967 -2,9% 3,1% Neuca 725,00 3229 -1,1% 11,4% Platyna [USD/oz] 12913 1,7% 2,8% 19,8%  20,6%
Develia 2,41 1079 2,6% 22,3% PKP Cargo 16,20 726 2,1% 18,2% Pallad [USD/oz] 24045 2,4% 0,9% 8,9% -2,0%
Dom Dev. 122,00 3077 1,7% 7,0% PlayWay 605,00 3993 -4,9% -4,4% Bitcoin USD 56 180,2 8,4% 17,2% 62,2%  96,5%
Echo 4,49 1853 -09% 11,1% TEN 555,00 4033 -4,6% 0,7% Pszenica [USd/bu] 654,5 -1,2% 2,8% -1,3% 2,2%
Enea 7,10 3134 -0,7% 8,6% WP.PL 95,80 2791 1,7% 3,0% Kukurydza [USD/bu] 549,3 -0,2% 1,9% 0,4% 13,5%
Eurocash 13,57 1888 0,2% -3,4% XTB 16,15 1896 -09% -9,8% Cukier ICE [USD/Ib] 16,9 1,8% 8,0% 12,0% 151%
WIG20
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Spotka podczas pigtkowej sesji opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q’20. Petny raport 26.02.21
Od momentu komunikatu (13:36 CEST) kur akcji spétki stracit ponad 4%.

Wybrane dane finansowe [mld PLN]

4Q'18 1Q19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20S po 02.2021

Przychody 967 957 993 961 906 890 757 806

blachy elektrotechniczne 193 231 234 210 199 211 177 144

profile 162 179 179 155 142 154 127 135

cynk 489 467 505 524 499 460 401 468

pozostata dziatalno$¢, tow i mat 122 79 75 73 66 66 52 60
Wynik po segmentach * 90 108 100 90 104 89 75 91

blachy elektrotechniczne 18 22 25 23 14 16 28 8

profile -4 1 -3 -7 4 5 5 0

cynk 72 81 74 65 83 61 36 74

pozostata dziatalno$¢, tow i mat 3 4 3 9 4 7 6 8
EBITDA 73 109 105 92 64 83 95 111 89
EBITDA adj. 85 109 105 101 72 93 80 88

w tym hedging -6 -12 4 12 24 15 27 14
EBIT 33 69 64 50 22 41 53 70 48
Wynik netto 39 41 48 33 20 29 48 45 44
Marza EBITDA 7,6% 11,4% 10,6% 9,6% 7,1% 9,3% 12,6% 13,8%
Marza netto 4,1% 4,3% 4,9% 3,4% 2,2% 3,3% 6,4% 5,6%
Dtug netto -160,9 69,0 60,9 1783 2492  -236,1  -2561  -223,0
Dtug netto skoryg 135,2 227,1 235,3 117,8 46,9 60,1 40,1 73,1
Cynk USD/t 2632 2707 2759 2353 2387 2124 1970 2339 2628 2708
Oféw USD/t 1965 2034 1883 2029 2042 1843 1679 1873 1902 2039
Stal USD/t 798 701 629 562 523 575 500 500 752 1113
USD/PLN 3,77 3,79 3,81 3,88 3,87 3,92 4,10 3,30 3,79 3,72
Treatment Charge (TC)* USD/t 137 209 264 277 291 303 195 162 104 84
r/r
Cynk -19% -21% -11% 7% -9% -22% -29% -1% 10% 27%
Otow -21% -19% -21% -3% 4% -9% -11% -8% -7% 11%
Stal 30% -6% -29% -37% -34% -18% -21% -11% 44% 93%
USD/PLN 5% 11% 7% 5% 3% 4% 8% 2% 2% -5%
Treatment Charge (TC)* 451% 1097% 1340% 865% 113% 45% -26% -42% -64% -72%
P/E12m 12,8 11,0
EV/EBITDA 12m 4,5
EV/EBITDA skoryg. 12m 5,7

Zrédio: BDM, spéika.

Kadencja rady nadzorczej JSW zostata wydtuzona z trzech do czterech lat. Zmiana, zatwierdzona w pigtek przez
walne zgromadzenie spotki, wynikata z ryzyka, jakim w warunkach pandemii COVID-19 bytyby wybory cztonkéw
rady z ramienia zatogi.

Wojciech Ignacok w zwigzku z powodami zdrowotnymi, zrezygnowat z funkcji prezesa zarzadu Taurona Polskiej
Energii z dniem 28 lutego.

Rada nadzorcza Tauronu ogtosita postepowanie kwalifikacyjne na stanowisko prezesa spotki na okres VI
wspdlnej kadencji.

Energa z Grupy Orlen wprowadzita procedure zobowigzujgcg jej spotki zalezne do wczesniejszego raportowania
m.in. samorzagdom i organizacjom ekologicznym planowanych dziatan, np. modernizacji, ktére mogg wywotaé
widoczne zmiany w $srodowisku. Podobnie bedzie w przypadku awarii.

Ministerstwo Ropy Naftowej i Energii Norwegii przyznato Lotos Exploration and Production Norge - spétce Grupy
Lotos - oraz PGNiG Upstream Norway - spdéice PGNIG - udzialy w koncesjach na prawo do eksploataciji
weglowodoréw w obrebie wyznaczonych obszaréw (APA) na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

BIF IV Europe Holdings podjat decyzje o nabyciu akcji Polenergii, objetych zapisami w wezwaniu, pomimo braku
ziszczenia sie warunku.

W zakonczonym 17 lutego wezwaniu do sprzedazy 21,98 min akcji Polenergii mniejszosciowi akcjonariusze
zlozyli zapisy tgcznie na 10.370.213 akcji. Wzywajgcy zdecydowali o nabyciu tych akcji i odtozeniu w czasie
wycofania spétki z obrotu na GPW.

Gioéwni akcjonariusze Polenergii chcg do korica marca przeprowadzi¢ walne zgromadzenie Polenergii w celu
przyjecia uchwat umozliwiajgcych emisje nowych akcji i akcji skierowanych do inwestora w ramach transzy | o
wartosci do 150 min EUR.

Naczelny Sad Administracyjny w Warszawie uchylit wyrok sadu nizszej instancji stwierdzajgcy niewazno$¢
studium uwarunkowan i kierunkdw zagospodarowania przestrzennego gminy Zioczew, ktére przewidywato
budowe przez Polska Grupe Energetyczng odkrywki wegla brunatnego. - Parkiet
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Rafako utworzyto rezerwy zwigzane z identyfikacjg ryzyk realizacji kontrakiéw oraz odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ aktywow w tgcznej wysokosci okoto 108 min PLN. Rezerwy i odpisy bedg miaty ujemny wptyw na wyniki
za 2020 rok.

Rafako Engineering w restrukturyzacji - spotka zalezna Rafako ztozyta wniosek w Sadzie Rejonowym w Gliwicach
Xl Wydziat Gospodarczy wniosek o zatwierdzenie uktadu wierzycieli. Wierzyciele przyjeli propozycje uktadowe
spoiki, ktéra nastepnie skierowata do sadu wniosek o zatwierdzenie ukfadu.

PHN rozpoczat prace zwigzane ze wznoszeniem konstrukcji nadziemnej budynku Intraco Prime w Warszawie.
Intraco Prime zostanie oddane do uzytkowania w 1Q'22.

Polnord zawart umowe sprzedazy dwoch nieruchomos$ci w Warszawie o tgcznej powierzchni 13 329 ma2.
Jednoczesnie deweloper podpisat przedwstepng umowe nabycia dziatki o powierzchni 2,0058 ha, pod 250
mieszkan.

Erbud poszerzy zakres dziatalnosci o produkcje, sprzedaz i montaz obiektéw modutowych kosztem 80-100 min
PLN w ciggu 3 lat. Rozwaza oferte publiczng spétki zaleznej - Przedsigbiorstwa Budownictwa Drogowo-
Inzynieryjnego PBDI.

Firma Maji ogtosita przymusowy wykup 803.519 akcji spotki PartnerBud, ktére stanowig 3,2% jej kapitatu
zaktadowego. Cena wykupu wynosi 1,08 PLN za akcje. Dzien wykupu zostat ustalony na 26 lutego 2021 r.

Budimex ziozyt najtanszg oferte, wartg 249,14 min PLN, na projekt i budowe obwodnicy Suchowoli w
wojewddztwie podlaskim w ciggu drogi krajowej nr 8.

Wszystkie banki finansujgce dziatalno$¢ Boryszewa zgodzity si¢ na wyzsze poziomy wskaznikéw niz to byto
ustalone w umowach kredytowych lub czasowe zawieszenie ich testowania za 3Q’20.

Spotka w 4Q'20 miata 464 min USD oczyszczonego wyniku EBITDA. Prognoza na 2021 rok to ok. 2,3 mid USD.

Celem Immofinanz jest wzrost portfela nieruchomosci w Polsce. Spétka spodziewa sig, ze po ustapieniu pandemii
popyt na powierzchnie biurowg wzrosnie. Jej zdaniem, mozna spodziewac sie stabilizacji cen najmu w sektorach
biurowym i handlowym.

Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, akcjonariusz Zaktadéw Magnezytowych Ropczyce, zrzekt sie
roszczeh w stosunku do spotki. Agio wniosto o umorzenie postepowania w sprawie stwierdzenia niewaznosci lub
uchylenia uchwat NWZ ustanawiajgcych program motywacyjny.

Walidacja dokumentaciji rejestracyjnej dla produktu leczniczego Onko BCG przez wtasciwy organ regulacyjny dla
produktéw biologicznych na terytorium Niemiec (Paul-Ehrlich-Institute) i Szwajcarii (Swissmedic), ztozonej przez
Apogepha, na bazie umowy podpisanej z Biomed-Lublin Wytwdrnig Surowic i Szczepionek, zostata pomysinie
zakonczona.

Vigo System Vigo System spodziewa sie w tym roku wzrostu sprzedazy we wszystkich segmentach dziatalnosci. Najmocniej
ma zwiekszyc¢ sie produkcja dla wojska, przemystu oraz sprzedaz materiatdw potprzewodnikowych. Firma chce
pod koniec marca przedstawi¢ aktualizacje strategii wraz z celami finansowymi na kolejne lata.

Comarch Zaktad Ubezpieczen Spotecznych czesciowo odstgpit od umowy na wsparcie, eksploatacje i utrzymanie
Kompleksowego Systemu Informatycznego.

Rynek IT Rynek IT nabierze tempa. Pandemia wymusita przyspieszong cyfryzacje, ale jednoczes$nie firmy musiaty zacisng¢
pasa i cig¢ budzety, réwniez na informatyzacje. Cze$¢ projektdw przesuneta sie wiec na 2021 rok. -
Rzeczpospolita

Gaming - Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 15/02.2021-22/02.2021

Link
Kraj
PCF - Outriders do wyprébowania za darmo. Znamy wszystkie szczegdty dema. https://tinyurl.com/2a93jxgm
Games Operators —gra ,Rustler” w dniu swojej premiery sprzedata sie w nakfadzie 6,5 tys. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,465197
Gaming Factory - ustalenie daty premiery gry ,Sapper - Defuse The Bomb Simulator”. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,464848
T-Bull — raport miesigczny za styczen 2021. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,464771
Zagranica
Electronic Arts oficjalnie kupito Codemasters. EA wita , Mistrzéw Kodu”. https://tinyurl.com/16gxvwijj
World of Warcraft: The Burning Crusade Classic w 2021 roku! https://tinyurl.com/2hw6df5g
GTA 6 doswiadczeniem przede wszystkim dla pojedynczego gracza. https://tinyurl.com/2gpuohxv
Marvel's Avengers z datg premiery na PS5 i Xbox Series X|S. https://tinyurl.com/s6gzuluc
Apple zmusza Valve do wspdtpracy. Korporacja chce roznies¢ w pyt Epic Games. https://tinyurl.com/gansvnn9
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl
Dadelo Santander TFI z chwilg zamiany praw do akcji na akcje Dadelo bedzie posiadat 585.000 akcji serii C tej spotki,
stanowigcych 5,1% udziatu w kapitale zaktadowym i glosach na WZ.
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Larq W wezwaniu na Larq nie ztlozono zadnego zapisu na akcje spotki.

Forever Premiera gry "The Child's Sight " i "Assault on Metaltrone" na platformie Sony PlayStation 4 zostata ustalona na

Entertainment 26 lutego br.

(NC)

Vabun (NC) Vabun, po dokonaniu analiz w ramach przegladu opcji strategicznych, podjat decyzje o wyborze opcji polegajacej
na sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCP) na rzecz podmiotu trzeciego, a nastepnie
potgczeniu spétki z innym podmiotem dziatajgcym w innej, bardziej perspektywicznej branzy.

Astro (NC) Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji udzielita spdice Astro trzech koncesji na rozpowszechnianie w sieciach
telekomunikacyjnych programu telewizyjnego dla kanatéw: "E-Sport", "News24" i "13".

Pointpack (NC) Pointpack bedzie wspdtpracowat z Pocztg Polskg i Eurocash w zakresie obstugi przesytek dostarczanych przez

Poczte do sklepéw sieci handlowych udostepnionych przez Eurocash.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto
informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 22.02.2021 roku, 07:40 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie
moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie,
Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomos$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego
straty finansowej. Stopa zwrotu z poszczegélnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient
podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnosé i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonad
niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka.
Decydujac sie na aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego
instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor moégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien byé
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed
finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spétki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie
beda wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach
finansowych powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik.
Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak
przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére majg na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznaé sie z zasadami
obowigzujagcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarh BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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