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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Realizacja zyskéw na GPW 1D YTD
Po wtorkowych wzrostach wczorajsza sesja przyniosta lekkie schtodzenie wic20 19868 -0,9% 0,1%
nastrojow. WIG20 stracit -0,9%, WIG -0,7%, mWIG40 -0,1%, a sWIG80 - wiGso 23616 -0,8% 2,1%
0,7%. Wsrod blue-chipéw spadkom przewodzito Dino (-4,4%) oraz banki mwiG40 44233 -0,1% 11,2%
(Santander -2,5%, Pekao -2,9%) i PZU (-1,6%). Wyraznie lepsze od swiG8o 17.863.7 -0.7% 11.0%
indeksu byly natomiast JSW (2,2%), oaz PGE (2,6%). Na szerokim rynku WG SOEES T S
uwage zwracaly spadajace przy duzych obrotach Braster (-31,4%) i Fon (- NCndex SEal 0500 S
32,7%), a silnym wzrostem wyroézniat sie Ursus (44,8%). Stabe nastroje W!CBank OS] 0.7% 1L8%
dominowaty takze na innych rynkach w Europie i w USA. DAX spadt -1,1%, a:g i:d ' gzﬁ’g 232;" ig'zuf
FTSE -0,6%, a CAC -0,4%. Z kolei w S&P pozostat bez zmian (0%), @ & =" seots o1 B0
Nasdaq stracit -0,6%. Wczorajsze publikacje danych za styczen w USA \yq erergia 21766 0.9% 6.7%
przyniosty lepszg od oczekiwan sprzedaz detaliczng (5,3% m/m) oraz ¢ cames 302965 1,7% 4.9%
produkcje przemystowg (0,9% m/m). Dzisiaj poznamy porcje danych z gt 40216 1,2% 41%
amerykanskiego rynku nieruchomosci. Z rana zaréwno NIKKEI, jak i wiG Media 6263,4 1,3% 3,7%
kontrakty terminowe na S&P s3g na nieznacznym minusie (-0,2%). WIG Paliwa 5236,6 -0,1% 5,7%
Michat Fidelus WIG Spoz 4 365,6 -0,8% 19,9%
WIG Surowce 6096,3 -0,6% 8,4%
WIG Telco 923,7 -1,6% -5,5%
DAX 13 909,3 -1,1% 1,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK LY ST D S
CAC40 5765,8 -0,4% 3,9%
* PGNIiG: Szacunkowa raportowana EBITDA w 4Q'20 5% powyzej konsensusu gyx 44 4162 1.2% 5.6%
[tabela BDM]; S&P500 39313 0,0% 4.7%
= Orange: EBITDAaL 4Q'20 zblizona do konsensusu; spotka prognozuje pja 31613,0 0,3% 3,3%
jednocyfrowy wzrost EBITDAaL w '21; Nasdag Comp 13 965,5 0,6% 8,4%
= Echo, Archicom: Echo ma przedwstgpng umowe zakupu 66% Archicomu za govespa 120 355,8 0,8% 1,1%
425,1 min PLN (25,08 PLN/akcje); Nikkei225 30 292,2 20,6% 10,4%
= KGHM: Spétka bedzie koncentrowaé sie na udostgpnianiu kolejnych ztéz w  shanghai comp. 3655,1 1,4% 5,2%
Polsce — M. Chludzinski; S&P/ASX 200 6 885,2 -0,5% 4,5%
= PKN Orlen: Oprocz wlasnych projektow w rozwoju offshore mozliwe przejecia EurpPLN 4,49 0,1% -1,5%
— D. Obaijtek; USD/PLN 3,73 0,4% -0,1%
= PKO BP: Podsumowanie telekonferencji z Zarzadem po wynikach za 4Q20; CHF/PLN 4,15 0,2% -1,6%
= Krynicki Recykling: Szacunkowa EBITDA w 4Q’20 wyniosta 10,1 min PLN Eur/usD 1,20 -0,6% -1,5%
(+103% r/r); USD/JPY 105,87 0,2% 2,5%
= Pozbud: Spoéfa pracuje nad portfelem zlecen w segmencie stolarki i widzi
dobre perspektywy w obszarze kolejowym — t.. Fojt; 20
= GK Immobile: Spdtka chce przejmowaé mniejsze spdtki z branzy budowlanej i Wartosé Zmiana
przemystowej; Kurs otwarcia 2004 35 1,78%
= Ciech: Grupa chce odej$¢ od wegla w produkcji pary technologicznej w ciggu  Kurs zamknigcia 1991 -12 -0,60%
10-12 |at; Kurs min. 1978 10 0,51%
= Tauron: Koncern nie zaktada wzrostu produkcji energii z biomasy; Kurs max. 2008 -14 -0,69%
* Biomed Lublin: Spdtka ma term-sheet z Apogepha ws. 20 min PLN pozyczki Wolumen obrotu 24 562 -2569 9.47%
na I’OZWéj Onko BCG; Otwarte pozycje 40173 -1268 -3,06%
] Mercor:' Wyniki za 1-3Q20/'21 pozwalajg mysle¢ o dywidendzie — K. Indeksy GPW
Krempe¢; ,
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2 005,98 1980,26 200820 1986,80 -0,9% 1244
WYKRES DNIA WIG30 2382,26 235565 2384,96 236160 -08% 1389

W styczniu rejestracje nowych samochodéw osobowych w Europie (EU+UK) spadty o IS AR 7R, MDGRD OfEA OED 25
25% rir, co jest najwiekszym spadkiem od marcowo-majowego lockdownu. Spadki SW!G80 1801683 438052 445038 1786367 -0.7% 56
ponad 50% r/r zanotowata Hiszpania, Stowacja czy Rumunia. W Polsce rejestracje WIGPL 6021217 6015761 6021217 60157,61 -0,7% 1582

spadty o 18% r/r, a na najwiekszym rynku w Niemczech o 31% r/r. WIG SOATEED  GDEERIY  SD4RBED EDETERAY Ueh IEW
Rej j hodé b h E+UK [d ika r/ e
ejestracje samochodéw osobowych w UE+UK [dynamika r/r] . e o D
10,0% Alior 19,28 2516 0,2% 13,6%
0,0% A~ Allegro 69,05 70 656 -0,6% -18,5%
Wi i i i 5 i Asseco Poland 68,00 5644 -2,0% -0,1%
o sty.20 _Iut.20 mar20 kwi20 maj.20 cze.20 W le.Zﬂﬁz.ZNS/ﬂ\{] sty.21 i 10425 20 e B
\ / \/ \ CD Projekt 271,30 27308 0,4% -1,2%
-20,0% \ / AN Cyfrowy P. 28,18 18 022 -2,0% -6,9%
_30,0% Dino 242,00 23726 -4,3% -16,4%
\ / Isw 40,16 4715 2.2% 54,8%
-40,0% KGHM 193,30 38 660 -0,8% 5,6%
o0 \ / Lotos 42,20 7802 0,1% 1,8%
\ LPP 8 255,00 15 292 -0,1% -0,4%
-60,0% Orange 6,30 8268 -1,3% -4,4%
\ / Pekao 66,70 17 507 2,9% 9,2%
70,0% V PGE 6,83 12770 2,6% 5,1%
0,0% PGNIG 5,88 33976 0,9% 6,1%
PKN Orlen 61,14 26 150 -0,7% 5,9%
90,0% PKOBP 31,20 39 000 -0,3% 8,6%
PZU 31,16 26 907 -1,6% 3,7%
EUrUK Santander Polska 219,00 22379 2,5% 17,9%
Zrédlo: Dom Maklerski BDM S.A., ACEA llaion 21 dsse 0% Lo
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

041993

BIULETYN PORANNY

czwartek, 18 lutego 2021, 07:27 CEST

mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
it st. ] -2,4% b -amur | e2) : opa Brent b | ,0% ,6% ,7% ,8%
11 bi 565,00 1334 2,4% 19,2% F: 2,81 1615 2,4%  24,9% Ropa B! [USD/bbl] 65,1 2,8% 6,0% 16,6%  25,7% 12,8%
Amica 152,80 1188 1,6%  4,1% GPW 4460 1872 -01% -24%  Gaz TTF DA [EUR/MWh] 16,4 -1,2%  -13,9% -18,0% -14,4%  74,9%
Amrest 34,30 7531 -06% 238% GTC 6,70 3253 -15% -6,9% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 16,5 -2,0% -10,2%  -17,7% -13,3% 74,1%
Asseco SEE 39,40 2045 -05% -8,4% Handlowy 39,20 5122 4,8% 11,5% CO2 [EUR/] 38,0 -2,0% -3,2% 15,7% 16,7%  52,2%
Azoty 30,40 3016 -15% 10,7% ING BSK 186,60 24277 1,3% 9,1% Wegiel ARA [USD/] 65,4 -0,3% -4,0% -3,6% -5,6% 29,4%
Benefit Sys. 855,00 2475 0,7% 2,5% Inter Cars 306,00 4335 -0,3% 29,7% Miedz LME [USD/] 8403,3 -0,2% 1,2% 6,9% 8,4% 45,0%
Biomed-L. 9,02 562 6,6% 0,7% Kernel 58,10 4882 -0,7% 17,8% Aluminium LME [USD/t] 21016 1,2% 1,3% 6,0% 6,5% 24,2%
BNP Paribas 74,20 10938 0,3% 16,7% Kety 525,00 5055 -1,5% 6,8% Cynk LME [USD/t] 27948 -0,5% 3,3% 9,3% 2,4% 29,6%
Budimex 325,00 8297 1,1% 57% Kruk 185,80 3532 -0,7%  30,8% Otéw LME [USD/] 2094,5 0,1% 0,6% 4,3% 6,0% 10,1%
Celon Pharm 46,00 2070 -2,7% 13,4% Livechat 128,00 3296 0,8% 21,9% Stal HRC [USD/t] 1162,0 -0,7% -0,9% 1,1% 15,6%  101,7%
Ciech 35,00 1844 -17% 8,7% Mabion 22,80 313 0,9% 9,9% Ruda zelaza [USD/t] 164,0 0,7% 1,8% -2,5% 5,2% 89,6%
Cl Games 1,37 251 0,1% 5,9% mBank 22520 9541 0,9% 25,7% Wegiel koksujacy [USD/] 139,0 -0,7% -5,7% -8,8%  29,0% -13,3%
Comarch 19500 1586 -0,3% 0,3% Mercator 343,00 3637 -2,0% -18,7% Zioto [USD/oz] 17839 -0,6% -3,2% -3,5% -6,0% 11,4%
Cormay 1,24 104 6,5% 7,4% Millennium 4,48 5435 1,3% 37,0% Srebro [USD/oz] 27,3 0,2% 1,0% 1,1% 3,4% 50,2%
Datawalk 200,00 977 -3,4% 4,2% Neuca 749,00 3336 -0,1% 151% Platyna [USD/oz] 1261,7 -0,3% 1,2% 17,0% 17,7%  27,1%
Develia 2,45 1097 0,0% 24,4% PKP Cargo 16,28 729 1,1% 18,8% Pallad [USD/oz] 23830 -0,2% 1,3% 7,9% -2,9% -4,6%
DomDev. 121,00 3051 3,0%  6,1% Playway 640,00 4224 -15% 11% Bitcoin USD 521809  7,4%  159% 50,6% 80,0% 413,8%
Echo 4,50 1857 0,4% 11,4% TEN 576,00 4186 -32% 4,5% Pszenica [USd/bu] 644,0 -2,1% 1,3% -2,9% 0,5% 13,6%
Enea 7,22 3187 04% 10,5% WP.PL 9540 2779  19%  2,6% Kukurydza [USD/bu] 551,8 01%  32% 0,9%  14,0%  44,1%
Eurocash 13,90 1934 -17% -1,1% XTB 16,50 1937 0,3% -7,8% Cukier ICE [USD/Ib] 16,1 1.2% 1,7% 6,8% 9,7% 13,0%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q’20
Prezentacja dostepna pod: https://pgnig.pl/relacje-inwestorskie/prezentacje-i-materialy/prezentacije

Wybrane dane finansowe [mld PLN]

1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20S r/r k:r?;::s. réinica 2019 20208 r/r
Przychody 14,34 828 7,03 1237 13,76 7,28 6,39 11,77 -5% 12,60 -7% 42,02 39,20 -7%
EBITDA 2,17 09 080 1,58 2,08 7,27 1,33 2,32 47% 2,20 5% 5,50 13,01 [136%
EBITDA skoryg. 211 1,32 060 204 258 156 1,29 3,00 47% 6,07 8,44 39%
Poszukiwanie i Wydobycie 1,28 090 063 09 083 026 043 089  -2% 3,71 2,42 | -35%
Obrét i Magazynowanie -0,11 -0,01 -0,37 032 065 085 0,64 1,39 4x -0,17 3,53
w tym hedging 018 010 010 019 082 017 009 -0,01 0,57 1,06  86%
Dystrybucja 058 049 042 051 077 041 036 0,62 22% 2,00 2,16 8%
Wytwarzanie 0,40 0,06 -002 033 042 012 004 036 10% 0,77 0,93 20%
Pozostate/eliminacje 0,04 -012 -005 -0,03 -0,09 -0,07 -0,17 -0,26 024  -0,59
EBIT 143 029 013 063 121 645 0,59 1,34 112% 1,30 3% 2,48 9,58 3,9x
Wynik netto 1,08 023 001 003 078 514 012 130 42 1,00 30% 1,36 7,34 5x
Dane operacyjne
Wydobycie gazu RAZEM [mld m3] 1,18 1,04 1,10 1,17 1,16 1,02 1,11 1,22 4% 4,49 4,51 1%
w tym Norwegia 015 0,11 011 010 010 011 0,11 016 | 60% 0,48 048 1%
Sprzedaz poza GK PGNiG [mld m3] 9,90 605 552 9,18 1060 6,30 5,38 9,37 2% 30,65 31,65 3%
Import RAZEM [mld m3] 367 371 351 397 346 4,01 3,70 3,62 -9% 14,86 14,79 0%
kierunek wschodni 1,79 219 232 265 192 219 251 2,37  -11% 8,94 8,99 1%
LNG 0,73 104 071 095 098 1,21 0,75 0,81 [-15% 3,43 3,75 9%
Dystrybucja RAZEM [mld m3] 3,88 243 192 329 39 223 184 3,54 8% 11,53 11,57 0%
Wydobycie ropy RAZEM [KT] 323,9 2899 274,8 327,8 321,3 331,7 3063 3615 10% 1216,4 13208 9%
Sprzedaz ropy RAZEM [kT] 288,1 266,2 2953 360,7 2757 369,5 306,3 360,7 0% 12103 13122 8%
Wolumen sprzedazy ciepta [PJ] 16,97 6,04 327 12,98 1605 6,79 3,08 13,02 0% 39,26 3894 -1%
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 1,51 0,74 042 127 138 064 045 1,16 -9% 3,95 3,63 -8%
P/E12m 5,6 4,6 25,1 4,6
EV/EBITDA 12m 2,6 23 7,0 23
EV/EBITDA 12m skoryg. 4,2 3,6 6,4 3,6

Zrédto: BDM, spéika.

Spotka opublikowata wyniki za 4Q’20.

Orange — wyniki 4Q’°20 na tle konsesnusu

wyniki kons. réznica r/r a/q
Przychody 3083,0 29714 3,8% 2,8% 10,4%
EBITDAaL 654,0 6592 -08%  -41%  -11,9%
EBIT 57,0 76,1 -251% -132,4% -62,0%

zysk nettoj.d.j.d.  -21,0 3,8 -646,6% -88,8% -139,6%

marza EBITDA 21,2% 22,2%
marza EBIT 1,8% 2,6%
marza netto -0,7% 0,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

Orange Polska prognozuje wzrost zysku EBITDA z kosztami leasingu oraz przychodéw grupy w 2021 roku na
niskim jednocyfrowym poziomie.

Baza kart SIM Orange Polska w czwartym kwartale zwiekszyta sie o 83 tys. netto - na koniec 2020 roku byto to
15,752 min kart. W minionym kwartale Orange Polska przybyto netto 143 tys. kart SIM w segmencie komdrkowych
ustug abonamentowych. W segmencie ustug pre-paid operator stracit netto 60 tys. kart SIM.

Zarzad Echo Investment zawart z Dorotg Jarodzkg-Srédka, Kazimierzem Srédkg oraz Rafatem Jarodzkim
przedwstepng umowe dot. posredniego nabycia pakietu 16.945.487 akcji spdtki Archicom, ktdre stanowig ok.
66,01% kapitatu zaktadowego i ok. 65,99% gtoséw na WZ - podaty firmy w komunikatach. Cena za pakiet akciji
wynosi¢ bedzie 425,1 min PLN (DM BDM: w przeliczeniu na akcje daje to 25,08 PLN, biezacy kurs rynkowy
wynosi 24,5 PLN). Jednoczesnie, strony ustality, ze z zakresu transakcji zostanie wytaczona dziatalno$é
deweloperska prowadzona przez spoétke zalezng Archicom Polska, poza obszarem miasta Wroctaw i przylegtych
gmin, a takze dziatalno$¢ w zakresie ustug architektonicznych i projektowych, prowadzona przez Archicom Studio
Projekt. Zawarcie umowy przyrzeczonej i zamkniecie transakcji nastgpi pod warunkiem wydania przez Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgody na koncentracje.

W osobnym komunikacie Archicom podat, ze sprzedaz pakietu akcji przez gtdwnych wiascicieli konczy proces
przegladu opcji strategicznych, ktéry rozpoczat sie w marcu’20.

Archicom podat takze, ze planuje zakontraktowac i przekazac¢ w '21 po ok. 1,0-1,2 tys. lokali.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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W nastepnych latach bedziemy koncentrowa¢ na udostepnianiu kolejnych zté6z w Polsce, usprawnieniu wydobycia
i optymalizacji proceséw produkcyjnych - podkreslit w srode prezes KGHM Polska Miedz Marcin Chludzinski.

Prezes KGHM pytany o perspektywy jakie stojg przed spdtka w najblizszych latach podkreslit, ze nadal aktualne
sg trendy opisane w strategii rozwoju spotki zaprezentowanej w grudniu 2018 r.

Chludzinski podkreslit, ze spotka widzi przestanki do rosngcego popytu na miedz.

Pytany czy spétka zamierza inwestowa¢ w nowe zloza miedzi i rozpoczg¢ wydobycie w nowej kopalni, prezes
powiedziat, ze KGHM "uczestniczy w procesach koncesyjnych". "KGHM jest gotowa na badania i inwestycje, jesli
tylko takie koncesje pozyskamy. Warto podkresli¢, ze niezaleznie od nowych koncesji jednym z kluczowych
proces6w inwestycyjnych jest Program Udostepniania Zioza. Tylko za 9 miesiecy 2020 r. zrealizowaliSmy
inwestycje w tym obszarze na poziomie 328 min zt. WykonaliSmy ponad 30 km wyrobisk gorniczych, gtebimy szyb
GG-1. Te dziatania to podstawa naszych planéw produkcyjnych zatozonych w strategii" - mowit.

Chludzinski byt rowniez pytany o dywidende. Wskazat, ze spoétka "nie zmienita polityki dywidendowej i nie
zamierza jej zmieniac¢". "Cho¢ od roku jestesmy w wyjgtkowej sytuacji makroekonomicznej na catym sSwiecie,
nasza spotka utrzymata produkcje i sprzedaz. Spodtka, tak jak dotychczas raportowalismy, jest w dobrej kondycji,
dziatamy zgodnie z nasza strategig i wypetniamy jej cele, przyjeliSmy réwniez budzet na rok 2021" - dodat
zaznaczajac, ze rekomendacje dot. dywidendy beda przedstawiana dopiero po prezentacji wynikéw za caty 2020
r.

KGHM ocenia, ze w wyniku przeglagdu parametréw techniczno-ekonomicznych stwierdzono wystapienie
przestanek $wiadczgcych o mozliwosci zmiany wartosci odzyskiwalnej kopalni Franke oraz o mozliwosci utraty
wartosci czesci aktywow krajowych spotek zaleznych.

Oproécz obecnie rozwijanego projektu morskiej fary wiatrowej, ktérej uruchomienie planowane na 2026 rok, PKN
Orlen chce rozbudowywaé portfel morskiej energetyki wiatrowej poprzez rozwoéj projektow, akwizycje lub
konsolidacje rynku, osiggajac w 2030 roku znaczgcy wzrost mocy w tym obszarze, poinformowat ISBnews prezes
PKN Orlen Daniel Obajtek.

Przypomniat, ze zgodnie z nowg strategig Orlen 2030 koncern zaktada, ze do 2030 r. zysk operacyjny segmentu
energetyki osiggnie ok. 7 mld PLN. To oznacza 3-krotny wzrost w poréwnaniu do 2019 r. Jednoczes$nie do tego
czasu energetyka bedzie odpowiadata juz za 30% zysku operacyjnego catej grupy.

Szef Orlenu zapowiedziat, ze juz w 2021 roku koncern planuje realizowa¢ dziatania z mys$la o planowanym
osiggnieciu neutralnosci emisyjne;j.

Podsumowanie telekonferencji z Zarzagdem po wynikach za 4Q20:

e  Kredyty hipoteczne FX:
- Szacunek wpltywu konwersji na kapitaty (PLN 6,1-6,7 mld) uwzglednia wyptaty dla klientéw, rozwigzanie
czesci zawigzanych juz rezerw na ryzyko prawne i kredytowe oraz - w pewnym stopniu - koszty uzyskania
przychodu (50% tarczy w scenariuszu PLN 6,1 mid)
- Obecnie bank prowadzi pilotaz rozwigzan ugodowych, potem ewentualnie zostanie zwotane WZA, a po
pozytywnej decyzji ogtoszenie gotowosci operacyjnej i masowy start procesu ugodowego.
- Bank jest w dialogu z KNF w zakresie wplywu ugdéd na wymogi kapitatowe (wymoég z tyt. ryzyka
operacyjnego) oraz z NBP w kwestii mozliwosci zakupu frankéw w momencie realizacji ugéd. PKO BP
prowadzi tez dialog sektorowy z innymi bankami.

. Koszty ryzyka/saldo rezerw:
- W opinii CRO jest duza szansa, ze koszty ryzyka w 2021 r. bedg nizsze niz w 2020 r.
- Wysoka rezerwa na COVID w 4Q20 wynikata z relatywnie duzego konserwatyzmu banku w podej$ciu do
szacowania rezerw.

e  Wynik odsetkowy:
- Wynik odsetkowy w 2021 r. bedzie poréwnywalny do osiggnietego w 2020 r.
- Ubijanie dna w wyniku odsetkowym zajmie jeszcze prawdopodobnie co najmniej 1 kwartat. Bank widzi
nieznaczny potencjat do spadku kosztéw finansowania (zapadajg depozyty roczne z poczatku 2020 r. oraz
obligacje wyemitowane na rynkach hurtowych, ktére nie bedg rolowane), ale zwraca tez uwage na
zapadajgce obligacje i instrumenty zabezpieczajace (tgcznie zapada w tym roku PL 8 mid portfela, co — przy
aktualnych poziomach cen - moze mieé¢ c. PLN 80m negatywnego wptywu na przychody odsetkowe)

. Koszty:
- BFG — bank zaktada spadek kosztéw dla PKO BP na poziomie 15-20% r/r bazujgc na zapowiedziach BFG
oraz rekomendacji Komitetu Stabilno$ci Finansowej
- W 2021 r. nie nalezy sie spodziewac tak daleko idgcych oszczednosci kosztowych wynikajacych m.in. z
redukcji zatrudnienia oraz sieci oddziatéw, jakie miaty miejsce w 2020 r.
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Szacunkowa EBITDA w 4Q’20 wyniosta 10,1 min PLN (+103% r/r).

Grupa chce systematycznie zwieksza¢ sprzedaz w segmencie stolarki otworowej i pracuje nad pozyskaniem
portfela zlecen w oparciu o inwestycje deweloperskie - powiedziat PAP Biznes prezes tukasz Fojt. Ocenit, ze
dobre perspektywy ma segment kolejowy i mozna spodziewac si¢ wielu inwestycji w tym obszarze.

Krajowy rynek deweloperski jest — zdaniem prezesa — stabilny i w oparciu o niego grupa bedzie budowa¢ portfel w
segmencie stolarki otworowej w 2021 r. i kolejnych latach.

Zarzad spodziewa sie, ze udziat eksportu w sprzedazy stolarki otworowej w ciggu najblizszych pieciu lat bedzie sie
zwiekszat, ale w krotkiej perspektywie kluczowa dla grupy bedzie wspétpraca z krajowymi deweloperami,
realizujgcymi inwestycje w duzych miastach.

Grupa pracuje nad kolejnymi przejeciami w segmencie budowlanym i przemystowym, poinformowat ISBnews
prezes Rafat Jerzy.

"Spoéiki z naszej grupy caty czas pracujg nad ewentualnymi przejeciami zaréwno w segmencie budowlanym, jak i
przemystowym. Przede wszystkim szukamy firm z tych segmentéw, ktore uzupetniajg nas produktowo. Sg to
jednak mniejsze spoétki i z pewnoscig nie w takiej skali, jak Atrem czy Projprzem" - powiedziat ISBnews prezes
Rafat Jerzy.

Spétka prawdopodobnie juz w przysztym tygodniu przesle wniosek do Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw (UOKIK) ws. nabycia 90% udziatéw Dlako Sp. z o.0., ktdra jest wtascicielem sieci odziezowej
Quiosque, poinformowat ISBnews wiceprezes Stawomir Winiecki. Spétka nie wyklucza kolejnych przeje¢ w tym
segmencie.

Grupa w ciggu 10-12 lat chce catkowicie odej$¢ od wegla w produkcji pary technologicznej w zaktadach grupy,
poinformowat wiceprezes Ciechu Mirostaw Skowron.

Koncern, zgodnie z przyjetg strategig rozwoju, zaktada zielony zwrot i produkcje w 2030 roku 65% energii ze zt6z
odnawialnych. Jednocze$nie grupa nie zaklada wzrostu produkcji energii z biomasy, poinformowat wiceprezes
Marek Wadowski.

Biomed-Lublin Wytwérnia Surowic i Szczepionek podpisat wigzacy dokument - term sheet z Apogepha
Arzneimittel GmbH z siedzibg w Dreznie, dotyczacy 4,5 min EUR (ok. 20 min PLN) pozyczki na rozwdéj produktu
leczniczego Onko BCG. Podpisanie umowy jest pierwszym krokiem w kierunku zapewnienia finansowania wktadu
wtasnego niezbednego dla pozyskania $rodkéw z dotacji unijnych w wysokosci 60% wartosci inwestycji,
szacowanej na ok. 72 min PLN, zwigzanej z budowa nowego zaktadu produkcyjnego.

Prezes Krzysztof Krempe¢ ocenia, ze proces certyfikacji petnowymiarowej ptyty przeciwpozarowej mcrSilboard
zakonczy sie wkrotce i w ciggu 2 miesiecy nastgpig pierwsze transakcje sprzedazy tego produktu.

Mercor ocenia, ze wyniki za okres I-1ll kw. roku obrotowego 2020/2021 pozwalajg przypuszczaé, ze dywidenda za
rok obrotowy zostanie wyptacona.

Jarostaw Wrébel zrezygnowat z funkcji wiceprezesa PGNIG z koricem dnia 1 marca 2021 roku. Zostat powotany z
dniem 2 marca na stanowisko wiceprezesa Grupy Lotos ds. inwestycji i innowaciji.

Deweloper chce wyemitowa¢ w ramach istniejgcego programu emisji obligacji papiery o tgcznej wartosci
nominalnej nie mniejszej niz 11 min PLN i nie wiekszej niz 20 min PLN.

Ambra chce wyptaca¢ dywidende - poinformowat podczas czatu z inwestorami wiceprezes spétki Piotr
Kazmierczak. Kazmierczak przewiduje, ze CAPEX grupy powinien wynosi¢ $redniorocznie okoto 16 min PLN w
najblizszych latach.

Kauno Tiltai Sverige, szwedzka spétka z grupy Trakcja, podpisata umowe z zarzadem miasta Skelleftea na
wykonanie robo6t budowlanych. Warto$¢ umowy siega 202,8 min koron szwedzkich, czyli ok. 90,7 min PLN netto.

Deweloper zakonczyt budowe osiedla Nowa Ractawicka na wroctawskich Krzykach. Pierwsi klienci odbiorg klucze
do swoich mieszkan pod koniec marca, po uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie budynkow.
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Spétka podata, ze zadebiutuje na rynku NewConnect w poniedziatek, 22 lutego.

Zniknie co piaty lokal, prace straci 250 tys. os6b. Sytuacja branzy gastronomicznej jest katastrofalna. Sprzedaz na
wynos czy z dowozem do klienta prowadzi tylko co pigta firma, co pozwala na wypracowanie géra 10 proc.
wczesniejszych obrotéw. - Rzeczpospolita

Rajd na akcjach bankéw mimo kosztu frankéw. Cheé frankowiczéw do korzystania z ugéd moze nie byé duza i
sprawy sgdowe nadal mogg by¢ kosztowne dla sektora. Kluczowa bedzie uchwata Sadu Najwyzszego. -
Rzeczpospolita

Kolej zwleka z ogtaszaniem przetargéw. Wyhamowaty zaméwienia na budowe linii kolejowych. Od stycznia nie
ogfoszono ani jednego — alarmujg branzowe organizacje. | ostrzegajg: znowu wpadamy w inwestycyjny dofek. -
Rzeczpospolita

Rynek gier ewoluuje. Jak zmiany wptyng na studia? Globalna platforma Steam wymaga od producentéw i
wydawcow coraz wiecej konkretéw. Polskie studia deklarujg, ze nie bedg mie¢ problemoéw ze spetnieniem tych
wymogow. - Parkiet

Polskie rafinerie potrzebujg rosyjskiej ropy. Orlen, Lotos Co z nowymi umowami? Orlen jest na koncowym etapie
rozmow dotyczgcych podpisania nowego kontraktu na dostawy rosyjskiej ropy przez firme Rosnieft. Wczesniej
polski koncern informowat, ze do zawarcia umowy powinno doj$¢ do konca lutego. Jednoczesnie przekonuje, ze
na ten miesigc ma zabezpieczone dostawy. Te pochodzg m.in. z rosyjskiej firmy Tatnieft. Orlen ma z nig
podpisany trzyletni kontrakt na przesyt z kierunku wschodniego do 200 tys. ton surowca miesiecznie. - Parkiet

W tym roku mozemy wej$¢ na dwa rynki - méwi w wywiadzie dla gazety prezes i zatozyciel Answear.com Krzysztof
Bajotek. — Parkiet

APS Energia liczy na magazyny energii. Producent systeméw awaryjnego zasilania razem z partnerem chce
stworzy¢ kompleksowe rozwigzanie, jakiego nie ma na rynku. - Parkiet

Optata medialna pod lupg Jarostawa Gowina. Minister rozwoju, pracy i technologii rozpoczat konsultacje w sprawie
nowego podatku. — Dziennik Gazeta Prawna

Sprzedany kod zrodtowy "Cyberpunka 2077"? Pliki skradzione w wyniku cyberataku na spétke CD Projekt trafity
podobno na aukcje w darknecie, cho¢ w miedzyczasie znalazt sie kupiec spoza forum. Kluczowe w catej historii s

jednak stowa "pono¢" i "podobno". — Gazeta Wyborcza

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

BIULETYN PORANNY

czwartek, 18 lutego 2021, 07:27 CEST

WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto
informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 18.02.2021 roku, 07:27 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie
moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie,
Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomos$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowaé poniesieniem przez niego
straty finansowej. Stopa zwrotu z poszczegélnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient
podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos$é i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonaé
niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka.
Decydujac sie na aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego
instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor moégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien byé
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed
finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie
beda wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach
finansowych powiazanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik.
Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak
przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mégtby wptynac na jego tresé. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére majg na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznaé sie z zasadami
obowigzujagcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarh BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

