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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Zielen w Europie pod nieobecnos¢ Amerykanow 1D YTD
Pierwsze sesja nowego tygodnia na rodzimym parkiecie przebiegta pod dyktando 20 19748 1,9% -0,5%
bykéw, WIG20 zakonczyt dzien wzrostem o 2,0% zatrzymujgc sie na poziomie wg3o 23336 1,9% 0,9%
1974,8 pkt. Obroty na polskich blue chipach wyniosty 669 min PLN. W gronie mwicao 42875 1,3% 7,8%
spotek najsilniej zwyzkujacych, znalazly sie m.in. JSW 6,7%, Santander 6,3% swicso 17 961,9 1,5% 11,6%
oraz PKO BP 4,7%. Z drugiej strony znalazly sie jedynie dwa walory i byly to wic 58422,6 1,7% 2,4%
Allegro oraz PGE. Wzrostami réwniez zakonczyly sie notowania mWIG40 i Nc index 541,8 1,2% 9,4%
sWIGB80, ktére tego dnia zyskaly odpowiednio: 1,3%/1,5% i w przypadku tego wiG Banki 5038,8 3,9% 5,7%
drugiego byla to 6sma wzrostowa sesja z rzedu, tym samym po raz kolejny wic Bud 40325 1,2% 10,1%
poprawit 13-letnie  maksima. Na szerokim rynku wyréznity sie walory wiG Chemia 8547,9 3,1% 11,0%
Elektrobudowy, ktére zyskaty 33,2% po informacji o korzystnym czesciowym wiG Dew 2609,9 0,8% 9,4%
wyroku w sporze z Orlenem. Europejskie parkiety $wiecity sie na zielono, WwiG Energia 2183,2 0,8% 7,0%
najwiecej zyskat FTSE100, ktory urést o +2,5%, za nim byt francuski CAC40 wiG Games 30351,9 3,4% 51%
(+1,5%), a niemiecki DAX zakonczyt dzien delikatnym wzrostem (+0,4%). W wiGIT 4059,6 0,3% 5,1%
zwigzku z Dniem Prezydenta przypadajacym na poniedziatek Wall Street miato wiG Media 6 068,5 2,6% 0,4%
wolne. Na rynkach azjatyckich Nikkei idzie w gére o 2,0%, ze wzgledu na Swieto  wiG Paliwa 5196,1 1,2% 4,9%
Wiosny w Chinach handel odbywa si¢ bez udziatu tamtejszych inwestoréw. Od WIG Spoz 4286,2 -0,1% 17,7%
samego rana kontrakty terminowe na DAX zachowujg si¢ neutralnie, a na WIG Surowce 6158,4 3,2% 9,5%
amerykanskie indeksy $wiecg sig na zielono. WIG Telco 948,8 0,2% -2,9%
Krzysztof Tkocz DAX 14 109,5 0,4% 2,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK SE100 ki Bl s
CAC40 5786,3 1,4% 4,2%
= Skarbiec HOId|ng Wynlkl Za lH‘20/21, BUX 438236 1,0% 4,2%
= Huuuge: Debiut spétki na GPW bedzie miat miejsce 19 lutego. S&P500 39348 0,5% 4,8%
= Mercor: Zysk netto w 3Q20-21 wzrost o 26% r/r; spotka zapowiada bpaA 314584 0,1% 2,8%
utrzymanie dyscypliny kosztowe;j. Nasdag Comp 14095,5 0,5% 9,4%
= Pekao: KNF zgodzita sie, by Marcin Gadomski byt cztonkiem zarzgdu Bovespa 119 428,7 0,1% 0,3%
Pekao ds. ryzyka. Nikkei225 30084,2 1,9% 9,6%
= PZU: KNF zgodzita sie na powotanie Aleksandry Agatowskiej na prezesa Shanghai Comp. SEER Bl S
PZU Zycie. S&PIASX 200 6868,9 0,9% 43%
= PKN Orlen: Spotka przejeta farme wiatrowg Kanin o mocy 20MW. EORARLY S ~EAL SR
. . . . . . USD/PLN 3,70 -0,4% -1,0%
= Ciech: Spoétka rozbuduje polskg fabryke krzemianow. (Parkiet) Ny g T iy
= Famur: Spdtka optymalizuje moce produkcyjne w zakresie hydrauliki ¢ rusp 1:21 Oy'l% _0:7%
sitowej i likwiduje oddziat w Zabrzu. USDIIPY 105,38 0.4% 2.1%
= Getin Noble Bank: Bank utworzyt dodatkowg rezerwe na kredyty CHF w
wysokosci 110 min PLN. AU
= Photon Energy: Spoétka chce zwiekszy¢ portfel projektow PV w Polsce. Wartos¢ Zmiana
= Budimex: Spotka wydtuzyta do 26 Il wylgcznos¢ w procesie Kursotwarcia 1953 -1 -0,05%
ewentualnego zbycia Budimeksu Nieruchomosci. iKUrstzamkpiccia 1o & L9
= Sescom: Spétka chce wyptacié 0,40 PLN dywidendy/akcje. YU (il ae il et
= Sfinks: Fundusze Quercus TF| zmniejszyly udziat w spoice do 2,45% z Kursmax 1981 24 236
5 23%. Wolumen obrotu 15 497 -6 162 -28,45%
! Otwarte pozycje 41 827 -418 -0,99%

= Libet: Spotka inwestuje w dystrybucije. (Parkiet)
= Skotan: Spétka podwoita przychody i przekroczyt prég rentownosci. (Puls  Indeksy GPW

Biznesu) Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 1 946,97 1946,97 1980,77 197482 2,0% 669
9
WYKRES DNIA WIG30 2303,77 2303,77 233998 233361 1,9% 727

Swiatowy rynek akcji (mierzony MSCI World) konczyt dotychczas wszystkie 11 sesji IS QEENE  WTRES WUIRH OHIER 453X

lutego zielonym kolorem (tacznie +6,4%), co jest najdtuzszg serig od 2009 roku. Rynki SWIG80 1779456 425462  4294,48 1796192 15% 109

wspiera pofgczenie oczekiwan korica pandemii z dalszg stymulacjg fiskalng (nowy W!G-PL 5927579 5927579 5955041 5955041 18% 952
pakiet w USA). WIG 5770886 5770886 5850468 5842263 17% 974

WIG20

MSCI World- d?”y Close Mc 1D YD
! Alior 17,44 2277 2,8% 2,8%
Allegro 68,90 70 502 0,1% -18,7%
Asseco Poland 69,60 5777 0,4% 2,2%
ccc 99,90 5481 1,4% 14,1%
o= CD Projekt 270,00 27177 2.7% 1,7%
Lt | Cyfrowy P. 29,18 18 662 0,3% -3,6%
Hf.,]"'fml ~ Dino 267,20 26196 0,5% 7,7%
el I o gsw 41,00 4814 6,7% 58,0%
1_,“[ | KGHM 195,00 39 000 2,9% 6,6%
J m _ Lotos 41,98 7761 3,8% 1,3%
i i T = ep 8100,00 15 005 2,2% -2,2%
3 v = s l” ! Orange 6,41 8412 0,2% 2,7%
RN SO W OIS P ¥ | w  Pekao 66,04 1733 21% 8,1%
o ]IJ o1 I o] PGE 6,79 12 602 0,0% 4,4%
g' [ | H [ PGNIG 5,87 33919 1,1% 5,9%
I i s0  PKNOrlen 60,38 25825 1,0% 4,6%
PKOBP 29,40 36 750 47% 2,4%
PZU 30,67 26 484 0,6% 5,2%
g 31 Sep 15 Sep 30 Ot 15 - 0Oct 30 Mov 16 Mo 30 Dec 1 Dec 31 Jan 15 . a2 Feb 15 Santander Polska 208,40 21296 6,3% 1212%
MU0 Index (MSCT World Index) Graph 188 Daily 1¢ B OpyIe 2021 Bloomberg Finance LP. 16-Fet Tauron 2,78 4872 0,4% 2,1%
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mWIG40 Surowce
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD  YTD 1R
11 bit st. 581,00 1372 51% 22,6% Famur 300 1724 45% 33,3%  RopaBrent [USD/bbl] 63,4 16%  47%  135% 225% 10,7%
Amica 150,60 1171 -1,4%  2,6% GPW 4430 1859 -02% -3,1%  Gaz TTF DA [EUR/MWh] 16,4 8,5% -20,8% -183% -14,6% 82,2%
Amrest 3360 7377 43% 21,3% GTC 690 3350 33% -42%  Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 16,4 80% -17,0% -187% -14,3% 82,2%
Asseco SEE 39,90 2071 -27% -7,2% Handlowy 3755 4906 08%  68% CO2 [EURNA] 395 -13%  24%  20,0% 21,1%  62,8%
Azoty 30,70 3045 37% 11,8% INGBSK 172,60 22455 12%  0,9% Wegiel ARA [USDA] 67,0 00%  -1,9%  -12% -32%  37,4%
Benefit Sys. 862,00 2495 02%  3,4% InterCars 294,00 4165 -20% 24,6%  Miedz LME [USD/A] 84225 08%  4,6% 71%  87%  46,5%
Biomed-L. 8,50 529  -02% -51% Kernel 56,10 4714 02% 13,8%  Aluminium LME [USD/] 20833 -02%  3,0% 51%  56%  22,8%
BNP Paribas 71,00 10467 26% 11,6% Kety 503,00 4843 -02% 2,3% Cynk LME [USD/] 28283 0,2% 75%  106% 36%  325%
Budimex 31950 8157 -02%  3,9% Kruk 17500 3327 -19% 23,2%  Otéw LME [USD/A] 21125 0,0% 2,5% 52%  69%  11,4%
Celon Pharm 47,30 2129 -2,7% 16,6% Livechat 127,00 3270 -0,8% 21,0%  Stal HRC [USD/] 1170,0 0,0% 0,9% 1,8%  164% 102,4%
Ciech 3500 1844 34%  87% Mabion 2260 310 09%  89% Ruda zelaza [USD/t] 162,4 1,0% 38%  -34%  42%  89,4%
Cl Games 1,41 258 2,0%  86% mBank 199,70 8461  7,4% 11,4%  Wegiel koksujacy [USD/] 142,2 30%  -58% -67% 319% -10,9%
Comarch 198,00 1610 05%  1,8% Mercator 349,00 3701 2,0% -17,3%  Zioto [USD/oz] 18205 -02% -06% -15% -41% 151%
Cormay 1,17 98 -0,9% 1,3% Milennium 390 4736 47% 194%  Srebro [USD/oz] 27,6 0,9% 1,2% 23%  46%  56,0%
Datawalk 192,00 938 1,3%  0,0% Neuca 74400 3314 -01% 14,3%  Platyna[USD/oz] 13107  43%  128% 21,6% 222% 350%
Develia 244 1092 -1,6% 23,9% PKPCargo 1662 744 18% 21,3% Pallad [USD/oz] 23950 0,5% 2,5% 84%  -24%  34%
DomDev. 120,00 3026 00% 53% PlayWay 641,00 4231 -02% 1,3% Bitcoin USD 491547  25%  10,0% 41,9% 695% 409,5%
Echo 455 1878  25% 12,6% TEN 570,00 4142 46%  3,4% Pszenica [USd/bu] 6475 17%  -1,3%  -23% 11%  193%
Enea 723 3192 07% 10,6% WP.PL 9120 2657 22% -1,9%  Kukurydza [USD/bu] 5445 11%  -34%  -05% 125%  44,1%
Eurocash 13,90 1934 44% -1,1% XTB 16,35 1919 00% -87%  Cukier ICE [USD/Ib] 15,6 0,0% 0,2% 37% 65%  85%
WIG20
WIG20 Index - Last Price 1974.82
|- WIG20. Indes Moving. Average. 20. Day . 1954.52 2100
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M SPX Index - Last Price 3934.83 4000
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Skarbiec Holding, wtasciciel Skarbiec TFI, odnotowat 40,5 min PLN zysku netto w 1H'20/21. Rok wczes$niej
zysk wyniost 12,8 min PLN. Przychody wzrosty w tym czasie do 96,8 min PLN z 46,5 min PLN rok wczesnie;.
Zysk operacyjny zwigkszyt sie do 50,6 min PLN z 15,7 min PLN. W samym 2Q’20/21 zysk netto wzrést do 16,2
min PLN vs 9,3 min PLN przed rokiem.

Mercor odnotowat w 3Q roku 2020/21 wzrost zysku netto o 26% r/r do 8,8 min PLN, przy nizszych o 6%
przychodach ze sprzedazy, ktére wyniosty 96,9 min PLN. Mercor ocenia, ze szczegdlnie istotna w dziatalnosci
grupy bedzie dyscyplina kosztowa - zwlaszcza w zakresie kosztow produkcji, sprzedazy i ogélnego zarzadu.
EBITDA w 3Q wzrosta 0 13% r/r do 14 min PLN, a EBIT 0 11% r/r do 10,9 min PLN.

Pierwsze notowanie akcji spotki na GPW odbedzie sie w piatek, 19 lutego. Otwarcie w pierwszym dniu handlu
akcjami tej spotki nastgpi o godzinie 9.30.

KNF zgodzita sie na powierzenie Marcinowi Gadomskiemu funkcji cztonka zarzadu nadzorujgcego zarzgdzanie
ryzykiem istotnym w dziatalno$ci Banku Pekao SA.

Rada nadzorcza banku w czerwcu powotata Marcina Gadomskiego na wiceprezesa zarzadu banku, ze
skutkiem od dnia 1 lipca. Gadomski od 29 listopada 2019 r. do 21 kwietnia 2020 r. petnit funkcje wiceprezesa
zarzadu Banku Pekao, gdzie odpowiadat za pion zarzgdzania ryzykami. Nastepnie byt dyrektorem ds. ryzyka
kredytowego.

KNF zgodzita sie na powotanie Aleksandry Agatowskiej na prezesa PZU Zycie.

Agatowska ztozyta rezygnacje z pehienia funkcji cztonka zarzgdu PZU z dniem 19 lutego i wéwczas rada
nadzorcza PZU Zycie powotata jg na stanowisko prezesa zarzgdu tej spotki, pod warunkiem uzyskania zgody
KNF. Z grupg PZU zwigzana jest od marca 2016 roku.

Grupa Orlen przejeta od funduszy inwestycyjnych Stage Capital i Mashav Energia farme wiatrowg Kanin o mocy
20 MW, zlokalizowang w wojewodztwie zachodniopomorskim.

Famur zdecydowat o rozpoczeciu likwidacji oddziatu Systemy Scianowe Hydraulika w Zabrzu. Cze$é proceséw
produkcyjnych zwigzanych z obszarem hydrauliki sitowej zostanie przekazana do oddziatu w Gorlicach,
natomiast pozostata produkcja w Zabrzu zostanie wygaszona.

Spoétka chce w tym roku zwiekszy¢ portfel projektéw fotowoltaicznych w Polsce. Prezes poinformowat, ze w
przysziosci spétka moze wzigé udziat w aukcjach OZE dla wiekszych projektéw, ale nie jest to jej gtowny cel.
Chce, by projekty spotki byty konkurencyjne kosztowo na rynku. Nie wyklucza uméw PPA.

Obecnie w Polsce Photon Energy ma projekty o mocy ponad 20 MW. Portfel przygotowywanych projektéw
elektrowni fotowoltaicznych na Wegrzech, w Rumunii i Polsce ma taczng moc ponad 200 MWp.

Budimex na wniosek grupy inwestoréow wydtuzyt do 26 lutego wytgczno$¢ w procesie przegladu opcji
strategicznych segmentu deweloperskiego.

O udzieleniu wybranej grupie inwestoréow wytgcznosci w ramach procesu rozpoznania zainteresowania rynku
nabyciem udziatéw Budimex Nieruchomosci spodtka informowata pod koniec grudnia 2020 r. Woéwczas
wytgcznos$¢ zostata udzielona do 15 lutego. Budimex zaznacza, ze negocjacje sg nadal prowadzone, a
poniedziatkowa decyzja o przedtuzeniu wytacznosci nie oznacza rezygnaciji z pozostatych opcji strategicznych.

Fundusze zarzadzane przez Quercus TF| zeszly ponizej progu 5% w akcjonariacie Sfinks Polska i majg obecnie
2,45% akcji tej spotki. Przed zmniejszeniem zaangazowania Quercus TFI miat 5,23% akcji Sfinksa.

Getin Noble Bank utworzyt dodatkowa rezerwe portfelowg na ryzyko prawne zwigzane z umowami kredytow
hipotecznych i mieszkaniowych indeksowanych kursem CHF w wysokosci 110 min PLN, ktéra obnizy wyniki w
4Q20 - poinformowat bank. Wspoétczynnik TCR banku jest obecnie ponizej wymaganego progu 8%.

Getin Noble Bank jednoczesnie zmniejszyt w styczniu 2021 r. fundusze wiasne o kolejng transze amortyzacji
wptywu wdrozenia MSSF 9 w kwocie 222 min PLN oraz uwzglednit we wstepnym wyniku finansowym stycznia
szacunek rezerwy na sktadki na BFG.

Spowodowato to obnizenie fgcznego wspoditczynnika kapitatowego TCR na dzien 31 stycznia 2021 r. do poziomu
ponizej 8%. Wedtug wstepnych danych banku poziom TCR na 12 lutego 2021 r. wynosit 7,5%.

Bank odczut m.in. skutki pogorszenia sie warunkéw rynkowych w efekcie pandemii COVID-19, w tym przede
wszystkim obnizki stép procentowych, a takze aprecjacji kursu franka szwajcarskiego, ktéra przetozyta sie na
wzrost wyceny czesci posiadanych przez bank aktywow wazonych ryzykiem.

Sescom chce wypfaci¢ za rok obrotowy 2019/2020 dywidende w wysokosci 0,82 min PLN, co daje 0,40 PLN
dywidendy/akcje.
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Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto
informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 16.02.2021 roku, 07:34 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie
moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie,
Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomos$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego
straty finansowej. Stopa zwrotu z poszczegélnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient
podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozers dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonad
niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka.
Decydujac sie na aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego
instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor moégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagnigecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed
finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie
beda wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach
finansowych powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik.
Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak
przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére majg na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznaé sie z zasadami
obowigzujagcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarh BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O iie i zawarte w nim komentar
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i iie w prasie lub w iie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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