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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Kolejne rekordy na swiatowych rynkach akcji 1D YTD
GPW zakonczyta kolejny tydzien relatywnej stabosci. WIG20 na wyraznie nizszych obrotach WIG20 19371 0.9% 2.4%
(-12% wiw) stracit 1’1%2 co w skali miesigca daje juz 5% przecene (-2,4% YTD). Sektorqwo - 2 289'4 70'9% 71'0%
najwigcej potaniaty banki (-1,4%), cho¢ najmocniej indeks obcigzyt znowu CDR (-10%). Blisko ’ ! !
10% zyskat JSW, a dobrg passe kontynuowaty spétki odziezowe. Relatywnie silniejsze ey LELE Gl B
pozostajg mniejsze podmioty. mWIG/SWIG zyskaty odpowiednio 2/3%, a NCI poszedt w gére ~ SWIG80 17.703.8 0,0% 10.0%
0 1,4%. Od poczatku roku stopy zwrotu siegajg juz 7-10% YTD. W minionym tygodniu w WIG 574281 -0,6% 0,7%
mWIG40 az 4 spdtki daty dwucyfrowe stopy zwrotu. Nieoczekiwanie przewodzit PKP Cargo  NC Index 535,3 0,1% 8,1%
(+17%) i 11b studios (+11%). Stabe pozostawaty flagowe okrety WIG-COVID. BML i MRC |G Banki 4848,9 -0,8% 1,8%
stracity ok. 5%. Indeks ztozony z beneficjentow pandemii zyskat jednak w skali tygodnia \yc gug 39855 0,6% 8,8%
dzieki +150% zwyzce na akcjach Brastera. Sporo okazji trafito sie réwniez w sWIG80, gdzie :
>3§% zwyzke zaﬁczyl ML Sylstem a >20% ngdanka clzy Kogeniracja— beneficjenci spgadku S Elrsiine ORI L Uk
temperatur. Na rynkach zagranicznych MSCI EM, dzigki stabszemu dolarowi i kontynuacji S B2 . ALY BLS B
surowcowej hossy, wzrést o 2,4%, a S&P500 ciagniety przez technologiczne spotki 0 1,3% i WIG Energia 21165,7 1.2% 6.1%
znowu poprawit maksima hossy w pigtek. Na NYSE niewiele sie dziato. Pandemia ostabta. WIG Games 293532 -1,5% 17%
Nowych zachorowan w USA byto 20% mniej niz tydzien wczesniej, a tempo szczepien WIGIT 4.049,4 1,6% 4,8%
przy$pieszyto z 1,5 min dziennie do 1,7 miIn, cho¢ wcigz doskwierat brak szczepionek. Nie wiG Media 5915,6 -0,1% 2,1%
jest on jednak tak dotkliwy jak w Europie. W USA co najmniej jedng dawke dostato juz 12% G paliva 5135,1 0,1% 3,6%
popy_lacji, ana $tarym Kolr'ltynencie zaledwie 3,1%. Dla porc’_>wnan’i§ w UK jest_to 22% i kraj g Spoz 42886 1,0% 17.8%
myslllo Znoszeniu resltrykcp od marca. w Polscg rzad odmrozit czesc gospoda_rkl od 12.02, bo Wi . 5069.4 2.5% 6.1%
wskaznik zachorowan ustabilizowat sie¢ na poziomie 5-6 tys. dziennie. Nastroje o poranku sg
dobre. Kontrakty na S&P500 zyskujg 0,5% a Nikkei przekracza 30 tys. pkt. W USA dzi¢ wolne ~ W!G Telco 9465 0.1% 3.1%
Krystian Brymora DAX 14 049,9 0,1% 2,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK SE100 il e eHuL
CAC40 5703,7 0,6% 2,7%
= Stalexport Autostrady: Szacunkowy EBIT w 4Q'20 spadt o 83% r/r [tabela pgyx 433893 -0.7% 3.2%
BDMJ; S&P500 39348 0,5% 4.8%
= Polenergia: Fundusze nie sprzedadzg akcji Polenergii w wezwaniu po 63 PLN pja 31458,4 0,1% 2,8%
za sztuke; Nasdaq Comp 140955 0,5% 9,4%
= Torpol: Warto$§¢ umowy na prace przy Ostrotece C wyniesie ok. 32,3 min PLN  govespa 1194287 0,1% 0,3%
netto Nikkei225 29520,1 -0,1% 7,6%
* PKP Cargo: PKP Cargo Connect finalizuje rozmowy ws. przewozdw  shanghai Comp. 36035 2,0% 3,8%
intermodalnych na Ukraing; S&PIASX 200 6 806,7 -0,6% 3,3%
= CD Projekt: Pracownicy spoétki szykujg sie na klopoty. W wyniku cyberataku Eur/pLN 4,50 0.2% 1.4%
mogty zostaé wykradzione informacje o bytych i obecnych zatrudnionych w usp/pLN 3,71 -0,1% -0,6%
grupie. — Dziennik Gazeta Prawna CHF/PLN 4,16 -0,2% -1,4%
= Dom Development: Spétka wprowadzit do oferty 159 lokali w ramach os. EurusD 1,21 0,1% -0,8%
Stacja Grochoéw; USD/JPY 104,94 0,2% 1,6%
= Lokum Deweloper: Spotka planuje sprzeda¢ w '21 ok. 1.000 lokali i
przekazac ich ok. 700; 2o
* PGE: PGE i Orsted zlozyly do UOKIK wniosek ws. wspdlnych Wartosé Zmiana
przedsiebiorc(')w; Kurs otwarcia 1954 32 1,66%
» Intersport: Spétka zawarta z PFR i bankami umowe standstill; Kurs zamknigcia 1937 -26 -1,32%
= Komputronik: : Dyrektor Izby Administracji Skarbowej utrzymat decyzje UCS;  Kurs min. 1917 -3 -0,16%
» GK Immobile: Spd&tka ma warunkowg umowe nabycia wiasciciela sieci Kurs max. 1957 -7 -0,36%
odziezowej Quiosque; Wolumen obrotu 21 659 -659 -2,95%
= Apator: Musimy zaktualizowaé¢ nasze cele finansowe - Mirostaw Klepacki, Otwarte pozycie 42245 1391 3,40%
prezes Apatora. — Parkiet
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. [EEy G ,
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 195143 191972 195369 1937,07 -0,9% 582
WYKRES DNIA WIG30 230460 227153 2307,40 228942 -0,9% 605

MWIG40 424045 17639,79 17759,70 423439 -01% 125
SWIGB0 17701,72 422209 424327 1770376 0,0% 127
WIG-PL 58484,81 58150,85 58511,76 58511,76 -0,7% 851

Spoétka rozpoczyna pigtkowg sesje od ponad 40% zwyzki, ktérej nie udaje sig utrzymac
(ostatecznie +9% i brzydka $wieca). Mimo, ze komunikat o pozytywnej opinii
urzadzenia ,Covid Detector” przez Komisjg Bioetyczng pojawit sie w czwartek o 15:30

to inwestordw rozgrzata informacja o wizycie prezydenta Dudy w fabryce. wiG 57691,18 5704213 5776508 5742807 -06% 868
A WIG20
ML System- daily - Close MC 1D YTD
SRS Py Lt Price 1430 +42.58% (15 Alior 16,97 2216 -1,1% 0,0%
Allegro 69,00 70 605 0,7% -18,5%
- Asseco Poland 69,30 5752 1,2% 1,8%
cce 98,50 5404 2,7% 12,5%
| 1 CD Projekt 263,00 26 472 -2,8% -4,3%
&8 cyfowy P. 29,10 18 611 0,3% -3,9%
[ i Dino 266,00 26 079 -0,8% -8,1%
i I | IsSwW 38,43 4512 -3,2% 48,1%
||{ H'l“ﬂ“ | 1 I\"u.un-n‘l‘l, - KGHM 189,45 37 890 -2,5% 3,5%
by }:"l'!_ [y N E— 0 Lotos 20,45 7478 0,0% 2,4%
! |‘|}- ¥ Mq'll"'& .|“ : LPP 7 925,00 14 680 0,4% -4,3%
) | ||_|LII ) Orange 6,40 8399 -1,0% 2,9%
|‘ Ji i % Pekao 64,66 16 971 2,2% 5,8%
f PGE 6,79 12 696 2,1% 4,5%
- 4 PGNIG 5,80 33537 -1,5% 4,7%
PKN Orlen 59,76 25 560 0,5% 3,5%
PKOBP 28,08 35100 -0,5% 2,2%
- _ - - - - _ - _ - B PZU 30,48 26320  -04% -5,8%
mL Santander Polska 196,10 20039 0,2% 5,6%
MLS Py Equity (ML System 54) Gragh 186 Copyright= 2021 Bloombesg Finance LP. e =35 Tauron 2,77 4 855 '2:0% 1,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD Cena 1D w MTD  YTD 1R
11 bit st. 553,00 1306 -1,3% 16,7% Famur 2,87 1650 11% 27,6%  Ropa Brent [USD/bbl] 63,6 41% 72%  139% 228% 11,0%
Amica 152,80 1188 -3,3% 4,1% GPW 44,40 1864 08% -28%  Gaz TTF DA [EUR/MWh] 17,9 -12%  -27% -10,6% -6,7% = 92,2%
Amrest 3220 7070 -1,8% 16,2% GTC 6,68 3244 -15% -7,2%  Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 17,8 09%  -33% -116% -68% 102,0%
Asseco SEE 41,00 2128 -05% -4,7% Handlowy 37,25 4867 -04%  6,0% CO2 [EUR/] 40,0 33%  48%  215% 22,6% 67,7%
Azoty 29,60 2936 -1,0% 7,8% INGBSK 170,60 22195 0,1% -02%  Wegiel ARA [USD/] 67,0 -02%  08%  -12% -32% 37,4%
Benefit Sys. 860,00 2489 09%  3,1% InterCars 300,00 4250 -0,7% 27,1%  Miedz LME [USD/] 83523 0,8% 5,4% 62%  78%  453%
Biomed-L. 8,52 530  -4,3% -4,9% Kernel 56,00 4706 02% 13,6%  Aluminium LME [USD/] 2086,5 0,5% 3,7% 53% 57%  21,9%
BNP Paribas 69,20 10201 0,0%  88% Kety 504,00 4853 -10% 25% Cynk LME [USD/] 28218 1,8% 66%  104% 34%  31,9%
Budimex 32000 8170 14%  4,1% Kruk 17830 3390 10% 256%  Otéw LME [USD/A] 21116 0,9% 3,6% 51%  69%  135%
Celon Pharm 48,60 2187 -2,5%  19,9% Livechat 128,00 3296 6,0% 21,9%  Stal HRC [USD/] 11700  -04%  1,1% 18%  164% 102,4%
Ciech 3385 1784 09%  51% Mabion 2240 308  -1,3%  8,0% Ruda zelaza [USD/t] 160,8 -02%  46%  -43%  32%  88,0%
Cl Games 1,38 252 01%  65% mBank 186,00 7880 -1,9%  3,8% Wegiel koksujacy [USD/] 138,0 54%  -90%  -94% 281%  -11,9%
Comarch 197,00 1602 -05%  1,3% Mercator 342,00 3627 -31% -19,0%  Zioto [USD/oz] 18248 0,0% 06%  -12% -39% 154%
Cormay 1,18 99 -0,4% 2,2% Millennium 3,73 4525 -1,9% 14,1% Srebro [USD/oz] 27,6 2,3% 2,5% 2,2% 4,5% 55,9%
Datawalk 189,50 926 0,8%  -1,3% Neuca 74500 3318 1,8% 14,4%  Platyna[USD/ozZ] 12879  41%  14,1% 195% 20,1%  32,7%
Develia 248 1110 08% 259% PKPCargo 16,32 731  127% 19,1%  Pallad [USD/oz] 23845 1,6% 2,5% 80% -28% 29%
Dom Dev. 120,00 3026 -04% 53% Playway 642,00 4237 -11% 1,4% Bitcoin USD 468837 -01%  238% 353% 61,7% 386,0%
Echo 444 1832 28% 99% TEN 54500 3961 -09% -11%  Pszenica [USd/bu] 636,8 05%  -0,7%  -40% -06% 163%
Enea 718 3170 -03%  9,9% WP.PL 89,20 2598 -0,9% -41%  Kukurydza [USD/bu] 538,8 -04%  -18%  -15% 113%  40,7%
Eurocash 1331 1852 03% -53% XTB 16,35 1919 00% -87%  Cukier ICE [USD/Ib] 15,6 -09% -04%  37%  65%  85%
WIG20
WIG20 Index - Last Price 1937.07
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spotka w trakcie pigtkowej sesji opublikowata szacunkowe dane za 4Q’'20. Od tego momentu kurs akcji spotki
stracit 2-3%.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20S zmianar/r 2019 2020S zmianar/r

Przychody 793 87 982 83 732 554 87,1 73,8 -13% 351,5 2895 -18%
w tym przychody z poboru optat 78,3 87,7 97,2 84,2 72,1 54,6 86,1 72,8 -13% 347,4 285,6 -18%
Zysk brutto ze sprzedazy 56,0 66,1 79,6 60,7 49,2 34,9 55,9 262,4
EBITDA 27,8 61,4 39,3 57,6 56,5 22,7 57,6 22,0 -62% 186,2 158,7 -15%
EBIT 13,8 47,2 250 432 40,7 9,4 42,9 73 -83% 129,2  100,3 -22%
ptatnosci na rzecz SP -34,9 -9,4 -44,4 0,0 0,0 -14,9 0,0 -88,8
rezerwa na naprawe nawierzchni -3,6 -2,5 1,4 -3,4 -2,7 -1,6 -10,9 -8,1
Zysk netto 3,7 31,5 7,9 32,5 30,4 2,6 51,8 2,5 -92% 75,5 87,3 16%
Marza brutto 71% 75% 81% 71% 67% 63% 64% 75%
Marza EBITDA 35% 69% 40% 68% 77% 41% 66% 30% 53% 55%
Marza netto 5% 35% 8% 38% 41% 5% 59% 3% 21% 30%
CFO 790 428 62,4 425 140 8,5 65,8 45,3 7% 2266 133,7 -41%
CFI -4,0 -62,9 38,3 16,7 -82,2 67,8 51 -246,1 -11,9 -255,5
CFF 245 91,5 -59,6 0,0 0,1 54 -12,4 3,4 11756 21,2
CF netto 50,5 -111,6 41,0 59,2 -68,3 70,9 58,6 -204,2 39,1 -143,0
Dtug netto -323,3 -2109 -310,4 -369,6 -301,4 -372,3 -430,9 -226,7 -39% -369,6 -226,7 -39%
ADT (cum) ogdtem kszt. 42,0 43,9 46,4 45,6 37,7 32,5 37,4 36,5 -20% 45,6 36,5 -20%
P/E12m 12,6 7,9 10,6
EV/EBITDA 12m 31 230 4,4

Zrédto: BDM, spétka

Aviva OFE, Generali OFE oraz Nationale-Nederlanden OFE oceniaja, ze cena 63 PLN oferowana w wezwaniu na
akcje Polenergii nie odzwierciedla wartosci godziwej i w zwigzku z tym fundusze nie sprzedadza akcji po tej cenie.

Trwajg ostatnie przygotowania do uruchomienia pociggéw intermodalnych na trasie Turcja - Ukraina - Polska.
Celem tego przedsiewziecia jest aktywizacja tzw. korytarza $srodkowego w przewozach Europa - Azja na trasie
Nowego Jedwabnego Szlaku, ktérego spdtka zalezna PKP Cargo Connect prowadzi rozmowy w celu
uruchomienia przewozow.

PKP Cargo Connect, nalezaca do Grupy PKP Cargo, prowadzi rozmowy w celu uruchomienia przewozow
intermodalnych na Ukraine, z wykorzystaniem przetadunkéw na terenie terminala w Medyce.

Konsorcjum Torpolu i Zaktadéw Automatyki Kombud zawartlo z Elektrownig Ostroteka Sp. z o0.0. aneks
zmniejszajgcy zakres prac w umowie zaprojektowanie i wybudowanie infrastruktury kolejowej dla obstugi
Elektrowni Ostroteka C. Warto$¢ prac zostata ustalona na ok. 32,3 min PLN netto, przy czym na Torpol przypadac¢
bedzie ok. 29,5 min PLN netto.

PGE i Orsted Wind Power zlozyly do UOKIK wniosek o wyrazenie zgody na utworzenie wspdlnych
przedsiebiorcéw (joint ventures) na bazie dziatajgcych podmiotéw Elektrownia Wiatrowa Baltica 2 i Elektrownia
Wiatrowa Baltica 3.

Przy Wojewddzkim Szpitalu Specjalistycznym w Legnicy powstat nowy szpital modutowy, w ktérym znajduje sie
blisko sto miejsc dla pacjentéw chorych na COVID-19. KGHM, zgodnie z dyspozycjg rzadu i przy wspotpracy z
Ministerstwem Aktywow Panstwowych, jest odpowiedzialny za organizacje tymczasowych placéwek medycznych
na Dolnym Slgsku.

Dom Development rozpoczat sprzedaz 159 mieszkan w ramach ostatniego etapu osiedla Stacja Grochéw
zlokalizowanego na warszawskiej Pradze Potudnie. Przekazanie kluczy planowane jest na potowe 2022 roku.

Lokum Deweloper planuje wprowadzi¢ do oferty w 2021 roku okoto 1.000 mieszkan i tyle samo ich sprzedac.
Przekazania powinny objg¢ okoto 700 mieszkan. Zdaniem spotki, wzrost kosztéw realizacji inwestycji odbije sie na
cenach mieszkan, moze réwniez obnizy¢é marze deweloperow.

Na gieldzie trwa hossa spotek deweloperskich. Branzowy indeks WIG-Nieruchomosci jest bliski najwyzszych
poziomdw od przeszito dekady. — Puls Biznesu

Intersport Polska zawart z Polskim Funduszem Rozwoju oraz wierzycielami finansowymi: Alior Bankiem i
mBankiem umowe o zawieszeniu dochodzenia roszczen tzw. standstill. To jeden z warunkéw wyptaty spdice
Srodkéw z tytutu umowy pozyczki PFR.

Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Poznaniu utrzymat w mocy decyzje wydane przez naczelnika
Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu dotyczacych postepowan kontrolnych w zakresie
podatku VAT za miesigce: marzec, kwiecien i maj 2014 r. Efektem zastosowania sie przez spoétke do powyzszych
decyzji bytaby konieczno$¢ uzupetnienia kwot podatku od towaréw i ustug za ten okres, co w sumie szacunkowo
wyniostoby 39,2 min PLN plus ustawowe odsetki.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Pracownicy CD Projektu szykujg sie na ktopoty. W wyniku cyberataku mogty zosta¢ wykradzione informacje o
bytych i obecnych zatrudnionych w grupie. — Dziennik Gazeta Prawna

Grupa Kapitatowa Immobile zawarta warunkowg umowg nabycia 90% udziatow Dlako Sp. z o.0., ktéra jest
wiascicielem sieci odziezowej Quiosque.

Musimy zaktualizowa¢ nasze cele finansowe - méwi Mirostaw Klepacki, prezes Apatora. - Parkiet
Bankuruchomit chatbota na stronie internetowej www.bosbank.pl. Pomoze on klientom w uzyskaniu odpowiedzi
na pytania oraz dotarciu do potrzebnych informacji. W BOS Banku trwajg takze zaawansowane prace nad

mozliwos¢ przetgczenia sie na livechat z konsultantem.

Banki przyspiesza walne, by uzyska¢ zgode akcjonariuszy na ugody z frankowiczami przed posiedzeniem Sadu
Najwyzszego. Na razie dostaty wyczekiwane wsparcie NBP. — Puls Biznesu

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 08/02.2021-15/02.2021

Link
Kraj
Artifex Mundi — spétka w styczniu’21 wypracowata 3,1 min przychodéw. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,464402
https://tinyurl.com/ybrtd85y
https://tinyurl.com/2thj3n3q
https://tinyurl.com/5elbces3
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,464487
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,464546

CD Projekt - spotka ofiarg cyberataku!

CD Projekt - kody zrédtowe Cyberpunka 2077 i WiedZmina 3 sprzedane.

CD Projekt - Wiedzmin: Stary Swiat zapowiedziany!

Ultimate Games — ujawnienie opdZznionej informacji poufnej ws. zapisu na akcje Huuuge, Inc.

Vivid Games— spétka w styczniu miata 1,8 min PLN przychodow.

Zagranica

Tencent umacnia pozycje w Bohemia Interactive. https://tinyurl.com/1jfrd4du
https://tinyurl.com/yjgaajpj

https://tinyurl.com/57570ko2
https://tinyurl.com/1rdpdplv

https://tinyurl.com/16ynuo98
https://tinyurl.com/f900qoux

Ubisoft potwierdza tegoroczne premiery.

Activision zarobito 4,8 mld dolaréw w 2020 roku dzigki mikrotransakcjom i DLC.
Assassin's Creed Valhalla ma otrzyma¢ mndstwo nowej zawartosci.

GTA 5 sprzedaje sie lepiej niz w poprzednich latach.

Hogwart Legacy szykuje sie na rozpoczecie kampanii marketingowej.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl

Cherrypick Games podpisat umowe z Forestlight Games na wydanie jednej ze swoich najpopularniejszych gier
"My Spa Resort" w wersji na Nintendo Switch.

Bloober Team podpisat z austriackg firmg Koch Media umowe na dystrybucje gier "The Medium" oraz "Observer:
System Redux" w wersji pudetkowej, na catym $wiecie z wytgczeniem Japonii.

QubicGames zawart umowe wydawniczg ze spotkg ZeptoLab UK Ltd. Umowa obejmuje portowanie i dystrybucje
trzech gier na platformie Nintendo Switch: "Om Nom Run", "Pudding Monsters" i "Om Nom Merge". Planowany
termin wydania gier przewidywany jest na 2Q’21.

Spétka w 4Q’20 miata -2,8 EBIT oraz 2,8 min PLN straty netto.

Scope Fluidics zakonczyt prace zwigzane z optymalizacjg analizatora systemu PCR.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 15 lutego 2021, 07:18 CEST

WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto
informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 15.02.2021 roku, 07:18 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie
moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie,
Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomos$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego
straty finansowej. Stopa zwrotu z poszczegélnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient
podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnosé i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonad
niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka.
Decydujac sie na aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego
instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor moégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien byé
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed
finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spétki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie
beda wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach
finansowych powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik.
Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak
przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére majg na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznaé sie z zasadami
obowigzujagcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarh BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim komentar
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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