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Dobre nastroje na GPW

Na wczorajszej sesji dominowaty pozytywne nastroje. WIG20 zyskat 2,0%,
WIG i mWIG40 po 1,8%, a sWIG80 1,4%. Wsrdd blue-chipow liderem
wzrostéw byto Allegro (5,3%), ktore odrabiato straty z poprzednich
spadkowych sesji. Rosty takze banki (Santander 3,7%, Pekao 3,1%, PKO
2,3%) oraz PGE (2,9%), a na czerwono zakonczyto sesje jedynie JSW (-
1,2%). Na szerokim rynku wzrostami przy duzych obrotach wyrdzniat sie
Braster (28,3%), Skotan (32,3%) oraz OncoArendi (12,3%). GPW byta
jednoczesnie wyraznie mocniejsza od innych parkietéw europejskich: DAX
wzrést 0,8%, FTSE 0,1%, a CAC pozostat bez zmian. Roéwniez w USA
indeksy zakonczyty sesje w okolicach wczorajszego zamkniecia (S&P 0,2%,
Nasdaq 0,4%). Na przebieg sesji wiekszego wptywu nie miaty publikowane
dane z amerykanskiego rynku pracy, ktére byly nieznacznie gorsze od
oczekiwan. Stabsze dane moga zwieksza¢ szanse na szybkie
wprowadzenie pakietu stymulacyjnego w USA, na ktéry rynki z pewnoscig
czekaja. Dzisiaj z rana NIKKEI tracg -0,2%, podobnie jak kontrakty
terminowe na S&P.

Michat Fidelus

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= CD Projekt: Hakerzy sprzedali kody zrédtowe do Cyberpunka 2077;

= Wielton: Szacunkowa EBITDA’20 wyniosta 94,4 min PLN; grupa
prognozuje 2,4 mld PLN przychodéw i 7% marzy EBITDA w '21;

= LPP: Spotka liczy na kilkanascie procent wzrostu sprzedazy w 2021/22 i
powr6t do rentownosci z '19;

= PGE: Koszt inwestycji z Orsted na Morzu Battyckim wyniesie 30-40 mld
PLN;

= Bank Handlowy: Bank liczy na poprawe wynikéw segmentu detalicznego
w'21;

= PKP Cargo: Spdtka jest nadal zainteresowana powstaniem terminala w
Karsznicach;

= Action: Kwota dodatkowego zob.podatkowego za 2008/09 okreslona na
5,8 min PLN;

= Unimot: Spétka wyemituje obligacje pdzniej niz zaktadata, pierwsza
emisja '21;

= Wojas: Sprzedaz spdtki w styczniu spadta o 48% r/r [wykres BDM];

= Sfinks Polska: Zgromadzenie wierzycieli spotki przyjeto uktad.

WYKRES DNIA

Cena praw do emisji CO2 wzrosta do rekordowego poziomu 40 EUR/EUA skad
nastgpit nagty zwrot. Bloomberg podat, zZe KE rozwaza kroki w celu ograniczenia
spekulacji na rynku CO2. Podano, ze KE mogtaby ograniczy¢ liczbe praw, ktére
inwestorzy moga przechowywa¢ w centralnym rejestrze ETS. Mozna to zrobi¢
podczas rewizji dyrektywy w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych, zaplanowanej
pod koniec tego roku. W nieco ponad 3 miesigce uprawnienia do emisji CO2 wzrosty o
70%.
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 1954,9 1,9% -1,5%
WIG30 2309,6 1,8% -0,1%
mWIG40 4238,7 1,8% 6,6%
sSWIG80 17 696,8 1,4% 9,9%
WIG 57 790,5 1,8% 1,3%
NC Index 534,8 1,0% 8,0%
WIG Banki 4 888,9 2,1% 2,6%
WIG Bud 3961,7 1,6% 8,2%
WIG Chemia 8303,2 1,0% 7,9%
WIG Dew 25915 1,6% 8,6%
WIG Energia 21915 1,6% 7,4%
WIG Games 298111 2,5% 3,2%
WIG IT 3987,2 1,1% 3,2%
WIG Media 59191 1,9% -2,0%
WIG Paliwa 51383 0,8% 3,7%
WIG Spoz 4246,7 -0,9% 16,6%
WIG Surowce 61231 1,2% 8,8%
WIG Telco 947,2 1,1% -3,1%
DAX 14 040,9 0,8% 2,3%
FTSE100 6528,7 0,1% 1,1%
CAC40 5669,8 0,0% 2,1%
BUX 43 676,7 -0,6% 3,9%
S&P500 39164 0,2% 4,3%
DJIA 31430,7 0,1% 2,7%
Nasdag Comp 14 025,8 0,4% 8,8%
Bovespa 119 299,8 0,7% 0,2%
Nikkei225 29562,9 0,2% 7,7%
Shanghai Comp. 3603,5 2,0% 3,8%
S&PIASX 200 6850,1 -0,1% 4,0%
EUR/PLN 4,50 0,3% -1,2%
USD/PLN 3,71 0,2% -0,6%
CHF/PLN 4,17 0,2% -1,2%
EUR/USD 1,21 0,1% -0,7%
USD/JPY 104,75 0,2% 1,5%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 1922 -28 -1,44%
Kurs zamknigcia 1963 47 2,45%
Kurs min. 1920 13 0,68%
Kurs max. 1964 12 0,61%
Wolumen obrotu 22318 5804 35,15%
Otwarte pozycje 40 854 126 0,31%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 192262 192262 1961,69 195492 2,0% 811
WIG30 2 276,65 227313 2317,86 230964 1,8% 867
MWIG40 4173,07 17527,39 1769684 423874 18% 154
SWIG80 17560,47 4161,75 425135 17696,84 1,4% 68
WIG-PL 58401,28 58401,28 58906,16 58906,16 1,9% 1042
WIG 56 959,55 56 907,21 57 934,64 57790,50 1,8% 1067
WIG20

Close MC 1D YTD
Alior 17,16 2240 1,0% 1,1%
Allegro 68,50 70093 5,3% -19,1%
Asseco Poland 68,50 5 686 -0,3% 0,6%
ccc 101,20 5553 0,2% 15,6%
CD Projekt 270,50 27227 0,4% -1,5%
Cyfrowy P. 29,00 18 547 1,2% -4,2%
Dino 268,20 26 294 2,8% -7,3%
IsSwW 39,70 4661 -1,2% 53,0%
KGHM 194,30 38 860 1,4% 6,2%
Lotos 40,45 7478 0,7% -2,4%
LPP 7 895,00 14 625 1,0% -4,7%
Orange 6,47 8484 0,9% -1,9%
Pekao 66,10 17 349 3,1% 8,2%
PGE 6,94 12972 2,9% 6,7%
PGNIG 5,89 34 057 2,3% 6,4%
PKN Orlen 59,44 25423 0,0% 3,0%
PKOBP 28,23 35 288 2,3% -1,7%
PZU 30,61 26 432 2,5% -5,4%
Santander Polska 195,70 19 998 3,7% 5,4%
Tauron 2,83 4953 0,9% 3,8%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 560,00 1322 4,1% 18,1% Famur 2,84 1632 3,3% 26,2% Ropa Brent [USD/bbl] 60,8 -1,2% 3,3% 8,7% 17,3% 8,9%
Amica 158,00 1228 3,9% 7,6% GPW 44,05 1849 1,8% -3,6% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 18,1 -5,0% 0,6% -9,5% -5,5%  103,4%
Amrest 32,80 7201 1,4% 18,4% GTC 6,78 3292 1,2% -5,8% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 17,6 -4,3% -2,1% -12,3% -7,6%  106,1%
Asseco SEE 41,20 2138 6,2% -4,2% Handlowy 37,40 4887 -1,4% 6,4% CO2 [EUR/] 38,7 -1,5% 4,0% 17,7%  18,8% 66,5%
Azoty 29,90 2966 0,5% 8,9% ING BSK 170,40 22169 0,2% -0,4% Wegiel ARA [USD/] 67,2 -1,3% 3,5% -1,0% -3,0% 39,5%
Benefit Sys. 852,00 2466 0,5% 2,2% Inter Cars 302,00 4279 4,1% 28,0% Miedz LME [USD/] 8289,3 -0,2% 5,9% 5,4% 7,0% 44, 7%
Biomed-L. 8,90 554 5,7% -0,7% Kernel 55,90 4697 -1,2%  13,4% Aluminium LME [USD/t] 2076,5 0,1% 4,4% 4,8% 5,2% 21,5%
BNP Paribas 69,20 10201 4,8% 8,8% Kety 509,00 4901 4,1% 3,6% Cynk LME [USD/t] 27713 2,4% 6,3% 8,4% 1,5% 29,5%
Budimex 315,50 8055 2,1% 2,6% Kruk 176,60 3357 3,2% 24,4% Otéw LME [USD/] 2093,2 0,5% 3,3% 4,2% 5,9% 12,8%
Celon Pharm 49,85 2243 7,6% 22,9% Livechat 120,80 3111 2,4% 15,0% Stal HRC [USD/t] 11750 0,2% 2,1% 2,3% 16,9%  103,6%
Ciech 33,55 1768 1,8% 4,2% Mabion 22,70 312 1,6% 9,4% Ruda zelaza [USD/t] 161,2 0,1% 3,5% -4,1% 3,4% 88,4%
Cl Games 1,38 252 2,1% 6,3% mBank 189,60 8033 0,9% 5,8% Wegiel koksujacy [USD/] 145,9 -1,0% -3,9% -4,3%  35,4% -5,5%
Comarch 198,00 1610 1,0% 1,8% Mercator 353,00 3743 -0,3% -16,4% Zioto [USD/oz] 18238 -1,0% 1,7% -1,3% -3,9% 16,5%
Cormay 1,18 99 0,0% 2,6% Millennium 3,80 4612 -0,5% 16,3% Srebro [USD/oz] 27,1 0,3% 2,8% 0,4% 2,6% 55,0%
Datawalk 188,00 919 -0,8% -2,1% Neuca 732,00 3260 1,7% 12,4% Platyna [USD/oz] 1230,8 -1,2% 11,7% 142% 14,8% 27,8%
Develia 2,46 1101 0,8% 24,9% PKP Cargo 14,48 649 2,1% 5,7% Pallad [USD/oz] 23530 0,0% 3,2% 6,5% -4,1% 1,3%
Dom Dev. 120,50 3039 2,6% 5,7% PlayWay 649,00 4283 0,9% 2,5% Bitcoin USD 47 029,9 4,4% 24,8% 358% 62,2% 352,7%
Echo 4,32 1783 0,9% 6,9% TEN 550,00 3997 4,2% -0,2% Pszenica [USd/bu] 633,0 -0,4% -0,7% -4,5% -1,2% 15,6%
Enea 7,20 3178 -0,6% 10,2% WP.PL 90,00 2622 2,3% -3,2% Kukurydza [USD/bu] 543,3 1,6% -1,2% -0,7%  12,2% 41,8%
Eurocash 13,27 1847 -0,3% -5,6% XTB 16,35 1919 0,6% -8,7% Cukier ICE [USD/Ib] 158 -0,3% 3,1% 4,7% 7,6% 9,5%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Hakerzy sprzedali kody zrédtowe gier Thronebreaker: The Witcher Tales, Wiedzmin 3: Dziki Gon, Wiedzmin 3 RTX
oraz Cyberpunk 2077 — poinformowata organizacja KELA zajmujgca sie monitorowaniem tzw. dark webu (ciemnej
sieci). Te samg informacje potwierdzono na koncie, na ktérym wczesniej ogtaszano aukcje.

Wedtug KELA ,kto$ spoza forum” (na ktérym aukcja byta prowadzona) ,zgtosit zadowalajgcg oferte” kupna kodow.
Nie poinformowano, ile nabywca zapfacit za dane. Juz wczes$niej byto wiadomo, ze cena wywotawcza wynosi
milion dolaréw, a w przypadku zakupu bez licytacji, kupiec miat uisci¢ siedmiokrotnie wiecej.

Wg szacunkowych danych za 20, grupa wypracowata ok. 1,8 mid PLN przychodéw i 94,4 min PLN EBITDA.
Sprzedaz w ujeciu wolumenowym wyniosta 15,4 tys. szt. Dlug netto byt bliski 372 min PLN, a wskaznik
DN/EBITDA uksztattowat sie na poziomie 3,94x.

Wielton przewiduje w 2021 roku osiggniecie ponad 2,4 mld PLN przychodéw oraz ok. 7% marzy EBITDA.
Wolumen sprzedazy przyczep, naczep i zabudéw ma wynies¢ w tym roku powyzej 20 tys. szt.

Grupa zaktada, ze wszystkie spotki wchodzace w sktad grupy kapitatowej poprawig wyniki finansowe i osiggng
dodatni wynik EBITDA w 2021 roku, poinformowat prezes Pawet Szataniak. Wedlug niego na rynku wida¢
optymizm inwestycyjny, mozna ponadto liczy¢ na stabilizacje sytuacji zwigzanej z pandemig COVID-19.

Naktady inwestycyjne grupy wyniosg 45-50 min PLN w 2021 roku, w poréwnaniu do 62 min PLN w 2020 roku.

Zarzad spotki podejmie decyzje w sprawie rekomendacji wyptaty dywidendy za 2020 rok w potowie 2021 roku,
zapowiedziat prezes Szataniak. Spotka nie wyklucza tez skupu akcji wlasnych.

Docelowo zakftad produkcyjny Wieltonu w Wieluniu zostanie wydzielony do osobnej spétki, a na gieldzie
pozostanie spétka holdingowa, zapowiedziat prezes Szataniak. Grupa nie wyklucza zmiany nazwy spotki
holdingowej, a caty proces powinien potrwa¢ okoto roku.

Wielton daje sobie wiecej czasu na realizacje celéw. Zarzad przesunat realizacje celéw finansowych na 2021 r. W
planach jest tez zrzucenie balastu dtugu. - Parkiet

Grupa jest zadowolona z pierwszego tygodnia handlu po ponownym otwarciu galerii w Polsce. Sprzedaz wzrosta o
kilkadziesigt proc. - poinformowat PAP Biznes Przemystaw Lutkiewicz, wiceprezes LPP. Jak dodat, widaé
zmniejszenie zainteresowania w internecie, cho¢ wzrost jest nadal wysoki dwucyfrowy.

Grupa wierzy, ze wraz z nadejsciem wiosny wroci wieksza normalnos$¢. Spotka liczy w roku 2021/22 na kilkanascie
proc. wzrostu sprzedazy i powrét do rentownosci z 2019 roku, sprzed pandemii - poinformowat Przemystaw
Lutkiewicz. Plan wzrostu sprzedazy w e-commerce o ponad 50% r/r moze by¢ nieco zbyt ambitny.

Wiceprezes podtrzymat, ze grupa LPP zamierza wyda¢ w tym roku na inwestycje 1,1 mid PLN. Spédika
informowata wczesniej, ze naktady na sklepy stacjonarne maja wyniesé¢ 840 min PLN, na biura 50 min PLN,
logistyke 150 min PLN oraz IT 60 min PLN.

Szacowany koszt Elektrowni Wiatrowych Baltica-2 i Baltica-3 o tgcznej mocy ok. 2,5 GW miesci sie w granicach
30-40 mid PLN, poinformowat prezes PGE Wojciech Dgbrowski. Spétka chce prowadzi¢ inwestycje w formule
project finance. Wedtug niego, to potwierdza, ze to atrakcyjny projekt, dajacy satysfakcjonujgcy zwrot z inwestyciji.
Dabrowski w zwigzku z tym nie widzi obaw o pozyskanie finansowania. Dodat, ze wydzielenie aktywéw weglowych
z grupy PGE nie wptywa na projekt na Battyku.

PGE liczy na wsparcie dla inwestycji w morskie farmy wiatrowe z Krajowego Planu Odbudowy.

PGE zbiera pienigdze na morskie wiatraki. Polski koncern, ktéry wraz z dunskim @rsted wybuduje na Baltyku dwie
farmy wiatrowe, rozmawia o finansowaniu tych inwestycji z bankami i funduszami z kraju i zagranicy. - Parkiet

Bank Handlowy sta¢ na wyptate dywidendy; ocenia, ze jest dobrze przygotowany na odbicie gospodarcze. Bank
chce, by segment bankowosci detalicznej powrécit do rentownosci, liczy, ze przychody tego segmentu w 2021
roku wzrosng - poinformowat prezes Banku Handlowego Stawomir Sikora.

Dodat, ze liczy na zmiane podejscia nadzoru finansowego w sprawie wyptat dywidend i jej zroznicowanie w
odniesieniu dla poszczegdlnych bankow.

Zdaniem Sikory dobrze, ze KNF wyszedt na rynek z inicjatywa rozwigzania problemu kredytéw we frankach
szwajcarskich i ze NBP zadeklarowat wsparcie tego projektu. Wdrozenie tej propozycji moze zredukowacé ryzyko
systemowe w sektorze.
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Grupa bedzie analizowa¢ dalsze mozliwosci realizacji terminala multimodalnego w Zduniskiej Woli - Karsznicach
przez spotke PKP Cargo Terminale, po tym, jak spdtka celowa Centralny Terminal Multimodalny nie otrzymata
dofinansowania w konkursie organizowanym przez Urzad Marszatkowski Wojewddztwa tédzkiego.

PKP Cargo podpisato kolejng umowe na przewozy kolejowe wegla ze spdtka Tauron Wydobycie. Jej wartosé
wynosi ok. 68 min PLN.

Kwota dodatkowego zobowigzania podatkowego Action za rok podatkowy 2008/09, wynikajgcego z decyzji
Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie, wynosi 5,8 min PLN. Spétka nie zgadza sig
z treScig powyzszej decyzji i wniesie stosowny srodek odwotawczy.

Spétka planuje przeprowadzié emisje pierwszej serii obligacji w ramach ustanowionego programu w terminie
poézniejszym niz pierwotnie zaktadat, ale zamierza to zrobi¢ jeszcze w 2021 roku. W listopadzie 2020 r. Unimot
informowat, ze zamierza przeprowadzi¢ emisje w ciggu trzech miesiecy.

Spoétka wypracowata w styczniu ok. 10,1 min PLN przychodoéw (-47,5% r/r). W segmencie detalicznym zanotowano
spadek 0 69,7% r/r do 4,6 min PLN.

Wojas — sprzedaz miesigczna [min PLN]

styczen
luty
marzec
kwiecien
maj
czerwiec
lipiec
sierpien
wrzesier
pazdziernik
listopad
grudzien

2014 w2015 ®=2016 ™2017 ' 2018 2019 m2020 m=2021

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

PKN Orlen i holenderska NP Baltic Wind ztozyty wniosek do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK)
ws. utworzenia wspdlnego przedsigbiorcy na bazie spotki zaleznej Baltic Power.

Grupa zlozyta oferte z najnizszg cena, 134,8 min PLN, na projekt i budowe obwodnicy Sztabina w ciggu drogi
krajowej nr 8, podata Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad (GDDKIA). Jest ona ujeta w rzadowym
Programie budowy 100 obwodnic na lata 2020-2030.

Spoétka podpisata umowe z Powiatem Skarzyskim na roboty budowlane dla zadania pn. "Rozbudowa uktadu
komunikacyjnego wraz z budowg wiaduktu nad torami kolejowymi w Skarzysku-Kamiennej" za 28,3 min PLN
netto.

Koncern w 2020 roku przytgczyt do sieci energetycznej 97,7 tys. mikroinstalacji o tgcznej mocy 658 MW.

Spétka zakonczyta prace wiertnicze przy kolejnych szesciu odwiertach w potudniowo-wschodniej czesci kraju.
taczne wydobycie z wykonanych otworéw wyniesie ok. 60 min metréw szesciennych gazu ziemnego rocznie.

Spétka uruchomita nowg platforme Allegro Biznes, ktéra pozwala firmom robi¢ zakupy i sprzedawaé w jeszcze
tatwiejszy sposéb. Allegro Biznes to blisko 120 miIn ofert z cennikami netto od ok. 100 tys. sprzedawcow

Z aukcjg 5G warto poczekac¢ jeszcze kilka tygodni, bo jest elementem wigkszego planu. Zbiega si¢ tez w czasie z
pracami nad Prawem komunikacji elektronicznej oraz Ustawa o krajowym systemie bezpieczenstwa - napisat na
blogu prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej Jacek Oko.

Deweloper rozpoczat sprzedaz lokali w ramach Il etapu inwestycji Ogrody Grabiszynskie, zlokalizowanej w
potudniowo-zachodniej czesci Wroctawia. W poblizu Parku Grabiszynskiego i Lasku Oporowskiego powstanie
blisko 200 lokali mieszkalnych i ustugowych. Zakonczenie budowy projektu zaplanowano na 4Q’23.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

041993

Work Service

Columbus Energy

(NC)

Sfinks Polska

Synektik

GPW

Dino

PrimeBit Games
(NC)

Braster

PKN Orlen

Toya

ZM Ropczyce

Asbis

Turystyka

BIULETYN PORANNY

piatek, 12 lutego 2021, 07:20 CEST

Rada nadzorcza spotki zatwierdzita sprzedaz spétek zaleznych Work Service - Work Service Czech, Work Service
Slovakia - na rzecz Gl International za kwote 29,2 min PLN

Spétka podjeta uchwate w formie aktu notarialnego w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki w
granicach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji serii E w ramach subskrypcji prywatnej, wytgczenia w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu spoétki oraz ubiegania sie o wprowadzenie
akciji serii E do obrotu zorganizowanego. Columbus Energy wyemituje do 9,5 min akcji serii E o wartosci do 17,96
min PLN.

Zgromadzenie wierzycieli Sfinks Polska przyjeto w czwartek uktad. Jak dodano, ponad 80 wierzycieli, ktérych
wierzytelnosci sa objete grupg V, wybrato mozliwos¢ skonwertowania czesci wierzytelnosci na akcje, wskutek
czego spotka przewiduje emisje ok. 6 min akc;ji serii R.

Walne zgromadzenie spotki zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy z zysku za rok obrotowy
2019/2020 kwoty 3,84 min PLN, czyli 0,45 PLN na akcje. Dzien dywidendy to 18 lutego, a dzien jej wyptaty - 26
lutego 2021 roku.

Wyniki cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojéow Inwestorow pokazuja, ze odsetek inwestorow
spodziewajgcych sig w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW spadt o 1,6 p.p. do 46%. Odsetek
respondentéw oczekujgcych trendu spadkowego wzrost z kolei o 3,7 p.p. do 32,3% - podato Stowarzyszenie
Inwestoréw Indywidualnych w komunikacie.

Eryk Bajer, cztonek rady nadzorczej, nabyt 9.lutego 7 tys. akcji spotki po cenie 269,44 PLN.

Spoétka podpisata list intencyjny z autorem ksigzek "Krew Kamienia" oraz "Serce Lodu" Arkadym Saulskim w
sprawie wspotpracy przy produkcji nowych gier realizowanych na ich podstawie.

Braster w restrukturyzacji zawart z Inter Business 91 Ltd. z siedzibg w Butgarii aneks do umowy, na podstawie
ktérego dotychczas okre$lone zasady wspotpracy w obszarze dystrybucji i sprzedazy urzadzeh medycznych
produkowanych przez spotke wraz z pakietami badan na obszarze Butgarii bedg obecnie obejmowac réwniez
dystrybucje na obszarze Macedonii Pétnocnej i Austrii.

Marze rafineryjne sg niskie, ale koncerny licza na ich wzrost. Zyski rafinerii w Gdansku i Ptocku mocno spadty.
Wraz z ozywieniem gospodarczym jednak i one powinny rosng¢. - Rzeczpospolita

Toya stawia na Chiny i Rumunig. Zarzad duze nadzieje wigze z rozwojem dziatalnosci firmy w Panstwie Srodka.
Powstajace tam centrum dystrybucyjno-logistyczne ma by¢ najwazniejszym w grupie. - Parkiet

Inwestorzy mniejszosciowi Ropczyc mogg zablokowac delisting. - Parkiet

Skup uzywanych smartfonéw i tabletéw, przede wszystkim marki Apple - tym bedzie sie zajmowa¢ Breezy, nowa
spotka Asbisu, w ktoérg dystrybutor IT zainwestuje 1 min USD do konca 2021 r. — Puls Biznesu

Biura podrézy czeka boom za... kilka lat. W zesztym roku na zagraniczne wakacje poleciato czterokrotnie mniej
Polakéw niz w 2019 r., w tym moze poleci trzykrotnie mniej. Ale w 2025 r. moze ich by¢ 8 milionéw! — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto
informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 12.02.2021 roku, 07:20 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie
moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie,
Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomos$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego
straty finansowej. Stopa zwrotu z poszczegélnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient
podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonaé
niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka.
Decydujac sie na aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego
instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor moégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien byé¢
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagnigecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed
finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie
beda wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach
finansowych powiazanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik.
Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak
przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére majg na celu zapobieganie konfliktom interesdbw w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznaé sie z zasadami

obowigzujagcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarh BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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