bd@ BIULETYN PORANNY

od
S 1993 czwartek, 11 lutego 2021, 07:31 CEST
Redaktor wydania: Krystian Brymora/ Krzysztof Tkocz Notowania: $roda, 10 lutego 2021
KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
WIG20 znowu pod kreska 1D YTD
Biezacy tydzien nie jest udany w wykonaniu warszawskich blue chipéw. wic20 19175 1,2% 3,3%
Gtéwny indeks GPW zanotowat 3 spadkowg sesje z rzedu (tym razem - wiG30 22682 -1,1% -1,9%
1,2%) i zszedt do poziomu 1918 pkt. Najmocniej w dot ciggnety spotki z  mwiG4o 41641 -0,2% 4,7%
obszaru handlu (Dino -2,3%, Allegro -4,8%) oraz Orange (-2,3%). MWIG40 sWIG80 174485 0,3% 8,4%
stracit 0,2%, a sWIG80 zyskat 0,3%. Takie zachowanie WIG20 nie moze WG SUEA o 0%
dziwié, jesli spojrzymy na wigksze europejskie indeksy. DAX spadt 0 0,6%, NCIndex 229 0.0 L0
podobnie jak FTSE. Lekka przewaga strony podazowej byta rowniez W!CBank DY LAk 0.5%
widoczna w USA, gdzie S&P500 znalazt sie nieco pod kreska, a Nasdaq i S s S
e . e WIG Chemia 8220,2 1,2% 6,8%
spadt 0 0,2%. In plus wyroznit sie DJIA. Ktory zyskat 0,2%, ustanawiajgc w - - 25501 0.6% 6.0%
trakcie notowan kolejny rekordowy putap. W Azji gtéwne gietdy majg dzi$ 5 S 21572 0.3% 5.7%
wolne. Kalendarium makro bedzie praktycznie puste, a ciekawsze dla rynku g games 290903 -0,5% 0.8%
powinny by¢ takze prognozy gospodarcze, ktére przed potudniem it 30450 0,6% 21%
opublikuje KE. WIG20 powoli zmierza w strone waznego poziomu wsparcia wiG Media 5 806,9 -0,9% -3,9%
na poziomie 1900 pkt. Jego naruszenie moze oznacza¢ wybicie dolem z wiG Paliwa 5099,9 -1,2% 2,9%
trendu bocznego, w ktérym indeks znajduje sie od miesiaca. WIG Spoz 42840 -0,8% 17,6%
n -U, 0 -4, 0
DAX 13933,0 -0,6% 1,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ALSEL0 O KD D
CAC40 5670,8 -0,4% 2,2%
= Bank Handlowy: Strata netto Banku Handlowego w 4Q'20 wyniosta 57,9 min PLN;  gyx 43 950,8 1,3% 4,5%
= PGE: Umowa JV z Orsted dot. inwestycji w farmy offshore Baltica 3/Baltica 2 za 657 ggps0o 39099 0.0% 1%
min PLN (50%)- pozytywne [komentarz BDM]; DIIA 314378 0.2% 2.7%
= R22: Spoétka miata szacunkowo 18,2 min PLN znormal. EBITDA w 4Q’20 (+35% r/r);
= CD Projekt: Cyberprzestgpca ujawnit kod zrédtowy karcianki Gwint; gzj::sacomp 11;947325'53 :S'Z:Z _?]’:Z
= Inter Cars: Grupa miata w styczniu 755,6 min PLN przychoddéw, wzrost r/r 0 16,5%; — . . -
= PGNIG: Spétka odstapita od udziatu w procesie nabycia polskich aktywéw Grupy N'kke'ZZ?‘ AL O G0
CEZ; Shanghai Comp. 3603,5 2,0% 3,8%
= Lotos: Modelowa marza rafineryjna grupy w styczniu wyniosta 1,9 USD/bbl; S8RIASN200 I856:2 Ji530 R0
= Lotos: spotka wznowita publikacje marzy rafineryjnej uwzgledniajgcej efekty EFRA, EUR/PLN 4,49 0,4% -1,5%
konferencja dzi$ o 13:00; USD/PLN 3,71 0,4% 0,7%
= Polenergia: Spotka Polenergii uzyskata od PSE nowe warunki przytgczenia do sieci CHF/PLN 4,16 0,6% -1,4%
projektu MFW Battyk II; EUR/USD 1,21 0,0% -0,8%
= PKO BP: Bank w ramach pilotazu chce przystapi¢ do ugody z grupg kilkudziesieciu USD/JPY 104,59 0,0% 1,3%
frankowiczow;
= Newag: Wyniki spotki w '20 rekordowe, w 21 sprzedaz i portfel zamowien stabilne; AIAY
= Sygnity: Sygnity i Fast Enterprises zawarty ugode przed mediatorem sgdowym:; Wartos¢ Zmiana
= Solar Company: Przychody Solar Company wzrosty r/r do 3 min PLN w styczniu; Kurs otwarcia 1950 -1 -0,05%
= PBKM: Spétka widzi szansg na poprawe sytuacji rynkowej w '21; pracuje nad Kurs zamkniecia 1916 29 -1,49%
strategig; Kurs min. 1907 -28 -1,45%
= Celon Pharma: Projekt spétki wybrany przez NCBIR do dofinansowania w wys.  iurs max. 1952 5 -0,26%
27,2min PLN; o . Wolumen obrotu 16 514 3993 31,89%
= Miraculum: Spétka zdecydowato o emisji 1-1,4 min akcji bez p.p.; e R 20728 164 0,40%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 1 947,63 1910,15 1 954,36 1917,54 -1.2% 804
WYK RES DNIA WIG30 2303,30 2260,34 2307,77 226821 -1,1% 857

Notowania Allegro spadajg do poziomu ostatni raz widzianego w dniu IPO 12.10.20 (65 U  QREER  WEIG0 e OHE b dY
PLN/akcje). Cho¢ wcigz sg 51% powyzej ceny emisyjnej (43 PLN/akcje), to od SWIG80 1744418 415016 419330 1744853 03% 67

momentu wejscia do WIG20 15.10.20 spadty o 14%. W 2021 YTD strata wynosi juz WIGPL 5822824 5781204 5836891 5781204 -0,9% 1040
23% przy 0% Amazon, +15% Alibaba czy +24% eBay. W ostatnich tygodniach pojawity WIG YRS SDSERED GreEdy SRS U A
sie informacje o wejsciu na polski rynek Amazona (27.01.21) czy uatrakcyjnieniu oferty

AliExpress (20.01.21). Wedtug danych firmy OC&C, liderem krajowego e-commerce e . e o D
jest Allegro (36% udziatu w 2019 roku), a drugie miejsce zajmuje Aliexpress (3%). e 16,09 PEiE 17% 0.1%
, Allegro 65,05 66 563 -4,8% -23,2%

Allegro- daily ) L ) ) Asseco Poland 68,70 5702 1,6% 0.9%
[Muersniy e 5] | . { bogy CCC 101,00 5542 -0,9% 15,4%
| - [ - - CD Projekt 269,50 27126 0,2% -1,9%

i JUI | f i i i i i . Cyfrowy P. 28,66 18 329 0,5% -5,4%

. J_IE * . ! ] Dino 260,80 25 569 2,3% -9,9%

,gf i‘]” Jsw 40,18 4718 2,0% 54,8%

- ] [/ KGHM 191,70 38 340 -0,5% 4,8%
Lotos 40,18 7428 0,4% 3,1%

i LPP 7 820,00 14 486 -2,0% -5,6%
Orange 6,41 8412 -2,3% -2,7%

e Pekao 64,12 16 830 -0,9% 4,9%

PGE 6,74 12 606 -0,1% 3,7%

) PGNIG 5,76 33295 -1,2% 4,0%

[ PKN Orlen 59,44 25 423 -1,6% 3,0%

PKOBP 27,60 34500 -1,7% -3,9%

S PZU 29,87 25793 0,2% 7,7%
[ L) et [CENMCE N T Becs 0 Febd Santander Polska 188,70 19 283 -0,7% 1,6%

s P sty (ALagro.a 54) Gagh 184 D3y SERRD- 082021 oo 2022 Bocmbes Foance L. b anal e
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg ileton 250 01 T I 0:4% 25
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 538,00 1270 -1,3% 13,5% Famur 2,75 1581 4,6% 22,2% Ropa Brent [USD/bbl] 61,2 0,1% 4,6% 9,4% 18,1% 13,2%
Amica 152,00 1182 0,1% 3,5% GPW 43,25 1815 0,5% -5,4% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 19,1 -4,0% 6,3% -4,8% -0,5%  115,9%
Amrest 32,35 7103 0,5% 16,8% GTC 6,70 3253 0,3% -6,9% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 18,4 -4,5% 4,7% -8,3% -3,4%  1155%
Asseco SEE 38,80 2013 -05% -9,8% Handlowy 37,95 4959  -0,9% 8,0% CO2 [EUR/] 39,3 2,8% 5,1% 19,4% 20,5%  70,0%
Azoty 29,75 2951 0,7% 8,4% ING BSK 170,00 22117 -16% -0,6% Wegiel ARA [USD/] 68,1 -0,7% 6,8% 0,4% -1,7% 43,1%
Benefit Sys. 848,00 2454 0,6% 1,7% Inter Cars 290,00 4109 3,2% 22,9% Miedz LME [USD/] 8303,0 1,8% 5,8% 5,6% 71% 46,9%
Biomed-L. 8,42 524 -1,4%  -6,0% Kernel 56,60 4756  -0,7% 14,8% Aluminium LME [USD/t] 2074,8 1,2% 5,1% 4,7% 5,1% 23,9%
BNP Paribas 66,00 9730 -18% 3,8% Kety 489,00 4709 -0,6% -0,5% Cynk LME [USD/t] 2706,0 1,1% 4,4% 5,8% -0,9% 27,3%
Budimex 309,00 7889 -4,0% 0,5% Kruk 171,20 3255 2,5% 20,6% Otéw LME [USD/] 2082,4 0,7% 3,2% 3,7% 5,4% 15,9%
Celon Pharm 46,35 2086 2,9% 14,3% Livechat 118,00 3039 -1,0% 12,4% Stal HRC [USD/t] 11730 0,1% 2,2% 2,1% 16,7%  102,9%
Ciech 32,95 1736 2,0% 2,3% Mabion 22,35 307 1,6% 7,7% Ruda zelaza [USD/t] 166,0 4,4% 10,3% -1,3% 6,5% 97,5%
Cl Games 1,35 247 1,5% 4,2% mBank 188,00 7965 -2,6% 4,9% Wegiel koksujacy [USD/] 147,4 -2,0% -2,9% -3,3%  36,8% -2,1%
Comarch 196,00 1594 1,0% 0,8% Mercator 354,00 3754 14% -16,1% Zioto [USD/oz] 1837,2 -0,1% 0,2% -0,6% -3,2% 17,2%
Cormay 1,18 99 -3,7% 2,6% Millennium 3,82 4634 -03% 16,8% Srebro [USD/oz] 26,9 -1,4% -0,1% -0,4% 1,8% 52,3%
Datawalk 189,50 926 1,9% -1,3% Neuca 720,00 3159 0,1% 10,6% Platyna [USD/oz] 12452 5,4% 12,6% 155% 16,1%  28,1%
Develia 2,44 1092 1,9% 23,9% PKP Cargo 14,18 635 1,1% 3,5% Pallad [USD/oz] 2346,0 1,1% 3,0% 6,2% -4,4% 3,5%
Dom Dev. 117,50 2963 1,7% 3,1% PlayWay 643,00 4244 -0,5% 1,6% Bitcoin USD 44 846,5 -5,3% 20,2% 29,5% 54,7%  338,1%
Echo 4,28 1766  -0,2% 5,9% TEN 528,00 3837 -04% -42% Pszenica [USd/bu] 633,8 -2,4% -2,2% -4,4% -1,1% 16,9%
Enea 7,24 3196 1,0% 10,8% WP.PL 88,00 2563 -0,7% -5,4% Kukurydza [USD/bu] 527,8 -5,1% -4,4% -3,5% 9,0% 39,0%
Eurocash 13,31 1852 1,0% -5,3% XTB 16,25 1907 -24%  -9,2% Cukier ICE [USD/Ib] 158 0,5% 4,1% 5,0% 7,9% 10,5%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Strata netto Banku Handlowego w 4Q’20 wyniosta 57,9 min PLN — wstepny wyniki za 2020 rok. W catym 2020
roku grupa wypracowata zysk netto w wysokosci 172,4 min PLN, ktory byt nizszy o 64,1% r/r.

Whptyw na wyniki banku w ostatnim kwartale 2020 roku miat odpis wartosci firmy w wysokosci 215 min PLN w
czesci dotyczgcej segmentu bankowosci detalicznej. Sporzadzony wczesniej konsensus PAP Biznes zaktadat, ze
zysk netto Banku Handlowego w 4Q’20 wyniesie 136 min PLN, jednak nie uwzgledniat on podanej we wtorek
informacji o dodatkowym odpisie.

Wynik odsetkowy banku w wyniést 220,9 min PLN i okazat sie zblizony do oczekiwan na poziomie 225 min PLN
(oczekiwania wahaty sie w przedziale 220-234 min PLN).

Wynik z optat i prowizji wyniost 158 min PLN i byt 11% powyzej szacunkow rynku, ktéry spodziewat sie 141,9 min
PLN (oczekiwania wahaty sie od 136 min PLN do 149 min PLN).

Wiecej w komentarzu analityka

PGE i dunski Orsted podpisaty umowe o utworzeniu spotki joint venture, ktérej celem bedzie rozwdj, budowa i
eksploatacja dwdéch morskich projektéw wiatrowych na Morzu Battyckim o tacznej mocy do 2,5 GW. Orsted
obejmie nowe udzialy stanowigce 50% kapitatu zaktadowego w dwoch projektach za 657 min PLN. Chodzi o
projekt Elektrownia Wiatrowa Baltica-3 (Baltica 3) o mocy ok. 1 GW oraz Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 (Baltica
2) o mocy ok. 1,5 GW.

Jak podano, oba projekty PGE kwalifikujg sie do uczestnictwa w 2021 r. w pierwszej fazie dziatania systemu
wsparcia dla morskiej energetyki wiatrowej w Polsce dla farm o fgcznej mocy wynoszacej 5,9 GW. Najbardziej
zaawansowanym z projektéw jest projekt Baltica 3, ktéry moze zaczg¢ produkowaé energig elektryczng w 2026
roku.

Zamkniecie transakcji jest przewidywane w 1Q’21 pod warunkiem uzyskania zgody organu regulacyjnego.

"(...) Potencjat morskiej energetyki na Baltyku oceniany jest na ok. 11 GW do 2040 r., a szacowana tgczna
warto$¢ inwestycji w morskie projekty wiatrowe to nawet 160 mid zt" - powiedziat, cytowany w komunikacie
prasowym, prezes PGE Wojciech Dabrowski. Do 2040 roku grupa PGE chce posiada¢ co najmniej 6,5 GW
zainstalowanej mocy w offshore.

Jak dodata Monika Morawiecka, prezes PGE Baltica, projekty Baltica-2 i Baltica-3, jedne z najbardziej
zaawansowanych projektéw offshore w Polsce, zapewnig zielong energie 4 milionom gospodarstw domowych i
pozwolg unikng¢ emisji ponad 8 milionéw ton CO2 rocznie.

Komentarz BDM: pozytywne. W ostatniej rekomendacji dla spotki PGE Kupuj 9,1 PLN warto$¢ projektow
offshore (2,5 GW) ocenialismy na O przy zatozeniu ceny energii na poziomie 360 PLN/MWAh, load factor 45%,
CAPEX 12 min PLN/MW i $rednim OPEX w branzy (80 tys. EUR/MW+ koszty bilansowania/podatkéw). Natomiast
Orsted zainwestuje 657 min PLN za 50% udziatéw w tych projektach, co teoretycznie wycenia farmy na ok. 1,3
mld PLN (0,7 PLN/akcje PGE). Spodziewamy sige wiec, ze spétka wygeneruje zysk na tej transakcji w 1Q’21
bedacy réznicg ceny do wartosci ksiegowej aktywoéw (dotychczas poniesione koszty).Zwracamy uwage, ze
transakcja sprzedazy podobnych farm Polenergii w 2018 roku opiewata o rzeczywiste poniesione koszty rozwoju
projektéw, ktére nie byty wysokie.

Orsted to $wiatowy lider w rozwoju morskich farm wiatrowych (offshore). W 2020 roku firma byta operatorem 7,5
GW mocy offshore. W planach rozwoju ma drugie tyle. Spétka handlowana jest na gietdzie OMX w Kopenhadze z
wyceng ok. 20x EV/EBITDA (°21-22P). (Krystian Brymora)

Transakcje sprzedazy projektéw offshore na polskim rynku
data cena % cena 100%

Sprzedajacy Kupujgey = MW owy  MPLN udziatéw MPLN/IMW uwagi

Polenergia Battyk | Equinor 1560 20.12.2018 33,4 50% 0,04 W cenie rzeczywistych kosztow
Polenergia Battyk Il/Battyk IIl Equinor 1440 05.03.2018 94,28 50% 0,13 w cenie rzeczywistych kosztow
PKN Orlen Northland 1299  29.01.2021 290,0 49% 0,46

PGE Baltica 3/PGE Baltica2 Orsted 2534 10.02.2021 657 50% 0,52

Zrédto: BDM, spotki
Spétka szacuje, ze w 4Q’20 miata 70,9 min PLN przychodéw (+48% r/r) i 18,2 min PLN EBITDA (+35% r/r).

Skonsolidowane przychody grupy Inter Cars w styczniu 2021 roku wyniosty 755,6 min PLN, co oznacza wzrost r/r
0 16,5%.

Sprzedaz Inter Cars wyniosta w styczniu 530,7 min PLN (wzrost r/r o 13,8%), z czego sprzedaz w Polsce to 353,1
min PLN (wzrost o0 12,5% r/r). Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicg wyniosta w styczniu 352,4 min PLN, o
19,9% wiecej niz przed rokiem.
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Modelowa marza rafineryjna Grupy Lotos w styczniu 2021 roku wyniosta 1,9 USD/bbl.

Spdtka wznowita wstrzymang wczesniej publikacje modelowej marzy rafineryjnej w zwigzku z inwestycjg EFRA
Modelowa marza rafineryjna [USD/barytka] = przychody (produkty z 94% przerobionej ropy = 23% benzyna +
63% diesel + 8% cigzki olej opatowy) — koszty (100% przerobionej ropy naftowej + koszt zuzycia gazu ziemnego)
Dzienna marza dostepna pod linkiem: nowa marza rafineryjna Lotos

Konferencja nt. oméwienia modelowej marzy dzi$ o 13:00 na MS TEAMS

PGNIG odstgpito od udziatu w procesie nabycia polskich aktywéw Grupy CEZ.

Mimo mrozu, ktéry powoduje wysokie zapotrzebowanie na gaz, to dostawy do kontrahentéw nie sg zagrozone.

Spdétka rozwijajgca projekt morskiej farmy wiatrowej MFW Battyk |l uzyskata od Polskich Sieci
Elektroenergetycznych nowe warunki przylaczenia projektu do sieci przesylowej, ktére obejmujg moc
przytaczeniowg 720 MW, uznawang za docelowa dla realizowanego przez spétke projektu.

To bedzie rok zmian dla JSW. Co czeka nowa prezes? Nowa szefowa weglowej spotki juz na starcie zmierzy sie z
buntem zwigzkowcow. Natomiast w wyprowadzeniu firmy na prostg pomoze jej coraz lepsze otoczenie rynkowe. -
Parkiet

CD Projekt nie zgodzit sie spetni¢ zadan cyberprzestepcéw, dlatego ci publikujg teraz zdobycze pochodzace z
nielegalnego ataku. Jako pierwszy do sieci trafit kod zrédlowy karcianki Gwint. Mozemy réwniez przeczytaé o
zapowiedzi dalszych dziatan, w tym dotyczacych gry... Wiedzmin 3 RTX.

Zdaniem specjalistéw takie powolne i systematyczne publikowanie materiatéw CD Projektu ma ztamaé wydawce i
zmusi¢ go do zaptaty. Wedtug dziennikarzy serwisu Cybernews az 70 proc. firm optaca tego typu nielegalne
haracze, a tylko niewielka cze$¢ upublicznia préby wytudzen, tak jak zrobit to CD Projekt. Dlatego mozemy by¢ w
zasadzie pewni, iz cyberprzestepcy bedg podejmowac kolejne préby ztamania kierownictwa polskiej spotki.

Uzytkownik innego konta informuje, ze dane zdobyte od CD Projektu trafig na nielegalng aukcje. Do kupienia
bedg m.in. wewnetrzne dokumenty firmy, a takze kody zrédtowe gier Witcher 3, Thronebreaker, Cyberpunk 2077
oraz... Witcher 3 RTX. (zrédto: https://tinyurl.com/ymt3onfp). Inne: https://tinyurl.com/182yr80e.

Rynek spodziewa sie bardzo dobrego debiutu Huuuge. Wszystkie ostatnie duze IPO konczyly sie spektakularng
redukcjg zapiséw. Pomagato to kursom podczas pierwszej sesji. Podobny scenariusz rysuje sie teraz — uwazajg
analitycy. - Parkiet

Spétka szacuje, ze w styczniu'21 osiagneta przychody na poziomie 1.809 tys. PLN, a zysk netto na poziomie 7
tys. PLN.

Polskigamedev. pl, jeden z portali branzowych, powotujgc sie na anonimowe zrédta napisat, ze platforma Steam
wprowadzita zmiany w polityce publikacji zwiastunéw, ktére moga negatywnie wptyng¢ na niektére firmy,
produkujgce gry. Jedng z nich miatby by¢ PlayWay. Analitycy sg podzieleni w ocenie tego, czy zmiana polityki
platformy Steam zaszkodzi spétce. Prezes uspokaja.

PKO BP przeprowadza pilotaz ugéd z frankowiczami, w ramach ktérego planuje przystapi¢ do ugody zgodnej z
propozycjg przewodniczgcego KNF z grupg kilkudziesieciu klientow.

Banki wytaczajg dziata przeciw frankowiczom. Raiffeisen Bank zazadat od panstwa Dziubakéw zwrotu nie tylko
nadptaty kapitatu ponad sptacone raty, ale tez kosztéw korzystania z niego. — Rzeczpospolita

Unia Europejska nie pozwoli upas¢ zadnemu duzemu bankowi. Podatek bankowy w Polsce ogranicza akcje
kredytowa dla sektora prywatnego, zwieksza za to popyt bankéw na obligacje skarbowe - ocenia dr hab. Aneta
Hryckiewicz, profesor w Akademii Leona Kozminskiego. - Rzeczpospolita

Rada Nadzorcza Banku Ochrony Srodowiska powotfata Marzene Koczut i Roberta Kasprzaka na stanowiska
wiceprezesow.

Nie widze zadnych fundamentalnych powodéw, dla ktérych inwestorzy indywidualni mieliby zrezygnowaé z
aktywnego handlu na gietdzie. Ale czy ich udziat w obrotach nadal bedzie tak wysoki? Pewnie nie. Nie jestem
przekonany, ze udziat indywidualnych inwestorow w obrotach bedzie tak duzy, jak w Il pot. 2020 r., ale
warto$ciowo sie to utrzyma, moze nawet delikatnie wzro$nie - méwi prezes GPW Marek Dietl. Pytany, na jakim
etapie jest inwestycja w Erywaniu, odpowiedziat, ze tworzony jest biznesplan z EBOIR dla tego przedsiewziecia,
potem zostanie przeprowadzone badanie kondycji firmy. Jesli wszystko przebiegnie po naszej mysli,
zainwestujemy. Sgdze, ze jeszcze w tym roku dopetnimy transakcji - dodaje. — Dziennik Gazeta Prawna

Sygnity i Fast Enterprises, LLC zawarty ugode przed mediatorem sgdowym, podata spdtka. Oba podmioty
wystgpig do wtasciwego sadu o zatwierdzenie zawartej ugody oraz o umorzenie wszystkich toczacych sie miedzy
nimi sporéw sadowych.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Przychody i zyski Newagu w 2020 roku byty rekordowe. W 2021 roku sprzedaz i portfel zamoéwien powinny
pozostac¢ na ubiegtorocznym poziomie.

Skonsolidowane nieaudytowane przychody ze sprzedazy Solar Company wyniosty 3 min PLN w styczniu br.
Woczesniej spdtka podawata, ze w styczniu 2020 r. jej skonsolidowane przychody siegnety 10,7 min PLN.

Pandemia negatywnie wptynefa na rynek bankowania krwi pepowinowej, ale jest szansa na poprawe sytuacji w
2H'20 — prezes Jakub Baran. Spdtka pracuje nad strategig, a informacji na jej temat mozna spodziewac¢ sie w
potowie roku. W planie na ten rok m.in. kolejnych kilka akwizycji i nowe proby kliniczne.

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spétka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta w styczniu 7.151
wnioskow o pfatnos¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu technologii PocketECG na terenie
USA. W grudniu 2020 r. ztozone zostaty 6.923 wnioski.

Whiosek Celon Pharma o dofinansowanie projektu dotyczacego kandydata na lek inhalacyjny w terapii choréb
ptuc o podtozu zapalnym i fibrotycznym, w tym powiktan COVID-19, zostat zarekomendowany przez NCBIR do
dofinansowania.

Catkowity koszt projektu zostat okreslony na ok. 46,9 min PLN, a rekomendowana wysoko$¢ dofinansowania
wynosi 27,2 min PLN.

Zarzad Miraculum podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego w drodze emisji 1-1,4 min nowych akcji na okaziciela serii J1 z wytaczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna wynosi 1,4 PLN za sztuke.

NCBIR wybrato projekt Korporacji KGL do dofinansowania kwotg 5,1 min PLN.

Echo przyspiesza w mieszkaniach. Gietdowy deweloper zwigksza udziat mieszkan w biznesie. Celem jest wejscie
do czotéwki branzy. — Dziennik Gazeta Prawna

iFirma wyptaci akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 0,05 PLN na akcje. Wyptata dotyczy
4Q’20.

Dzien, wedtug ktérego ustalono uprawnionych do zaliczki, wyznaczono na 4 marca 2021 roku, natomiast jej
wyptata nastgpi 11 marca. Catkowita kwota zaliczki wyniesie 320 tys. PLN.

Spotka podata, ze tgczna kwota zaliczek za 2020 wyniesie 0,17 PLN na akcje, co stanowi 58,7% wyniku netto.

Trans Polonia planuje inwestycje w tabor drogowy. Grupa ma zamiar umocni¢ pozycje konkurencyjng w obstudze
sektora chemicznego. - Parkiet

Eksport polskich mebli po raz pierwszy przekroczy w tym roku granice 50 mlid zt, a sprzedaz ogétem moze
wzrosng¢ nawet o 8 proc. - przewiduje branza. — Dziennik Gazeta Prawna

Movie Games przygotowuje si¢ do rozszerzenia dziatalnosci developerskiej oraz wydawniczej w segmencie AA, w
zwigzku z czym podpisat list intencyjny z firmg Platige Image. Oba podmioty zamierzajg zatozy¢é spétke, ktoéra
bedzie zajmowac sie produkcja gier z segmentu AA spetniajgcych wizualne i narracyjne standardy jakosci Platige
Image.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto
informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 11.02.2021 roku, 07:31 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie
moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie,
Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomos$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego
straty finansowej. Stopa zwrotu z poszczegélnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient
podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos$é i poprawnosé poszczegélnych zatozenn dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonaé
niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka.
Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego
instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor moégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien byé
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed
finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie
beda wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach
finansowych powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik.
Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji dotyczgcej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak
przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére majg na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznaé sie z zasadami

obowigzujagcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarh BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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