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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
WIG20 stabszy od MiS-iow 1D YTD
Woczorajsza sesja pomimo wzrostowego poczatku blue chipéw (do godz. wicz2o0 19521 -0,3% 1,6%
14), zamkneta sie¢ na minusie. WIG20 stracit 0,3%, a najmocniej w dot wiGso 23032 -0,1% -0,4%
indeks ciggnety Allegro (-3%) i CD Projekt (-2,4%). In plus bardzo mocno mwiG40 4169,0 0,3% 4,8%
wyréznito sie JSW, ktére zyskato prawie 13%. MWIG40 wzrést o 0,3%, a  swIG80 17.352.4 1.2% 7,8%
sWIG80 o 1,2%. Wieksze europejskie indeksy pozostaty praktycznie bez WG T 4RI Qs 00
zmian (DAX +0,02%, FTSE +0,07%). Za oceanem inwestorzy zakonczyli NCIndex 230 ShAD £:2%
dzien w dobrych nastrojach — S&P500 zyskat 0,7%, a DJIA ok. 0,8%, WGBank S A e

. . . . . WIG Bud 39738 0,6% 8,5%

notujgc 6 wzrostowg sesje z rzedu. Rosng takze indeksy w Azji. )

. . L . . . WIG Chemia 8106,8 0,0% 5,3%
Kalendarium makro bedzie dzisiaj praktycznie puste. W kolejnych dniach -~ p— RED -
warto zwréci¢ uwage na raporty krajiwych bankow za 4Q20/20 (W tym i energia PTG 6% 75
tygodniu sprawozdania przedstawig ING, mBank i Bank Handlowy). WIG20 v cames 29654, 1,1% 2.7%
pozostaje w konsolidacji, w ktérej znajduje sie od potowy stycznia. Gtéwny g it 30431 0.6% 21%
indeks GPW jest ograniczony poziomami 1900-2000 pkt. WIG Media 5827,6 -0,3% -3,6%

Adrian Godrniak WIG Paliwa 5131,3 1,3% 3,6%
WIG Spoz 42921 0,2% 17,9%
WIG Surowce 6084,8 2,5% 8,2%
WIG Telco 9447 -0,7% -3,3%
DAX 14 059,9 0,0% 2,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK SE100 Bihs i G
CAC40 5686,0 0,5% 2,4%
= mBank: wyniki za 4Q’20: strata netto 174,7 MPLN vs -237,9 MPLN konsens.;  gyx 44 216,0 0,4% 5.2%
= Lotos: Szacunkowe wyniki za 4Q’20 obcigzone negatywnymi one offs [tabela Sgpsgg 39156 0.7% 2.2%
BDM]; DJIA 313858 0.8% 25%
= Artifex Mundi: Spotka szacuje 3,1 min PLN przychodéw w styczniu (+95% r/r)  Nasdag Comp 13987,6 0,9% 8,5%
[komentarz BDM]; Bovespa 119 696,4 0,5% 0,6%
= Auto Partner: Spodtka wypracowata w styczniu 144,8 min PLN przychoddw Nikkeizzs 203885 21% 71%
(+14% r/r) [wykres BDM]; Shanghai Comp. 35324 1,0% 1,7%
= Action: Spdtka wypracowata w styczniu 158 min PLN przychodéw (+6% r/r) s&piasx 200 6 880,7 0,6% 4,5%
[wykres BDM]; EUR/PLN 4,48 -0,2% -1,8%
= Erbud: Spodtka Erbudu ma umowe na budowe farmy wiatrowej za 39,65 min  usp/pLN 3,71 -0,3% -0,5%
PLN netto; CHF/PLN 4,13 -0,2% -2,1%
= Budimex: Spoétka ma umowe z PKP SA na modernizacje dworca W EURUSD 1,21 0,0% -1,4%
Rzeszowie za 22,7 min PLN; USD/JPY 105,23 -0,2% 1,9%
= Columus Energy (NC): Spétka wypracowata 85 min PLN zysku brutto w '20 —
szacunki; 2o
= PKN Orlen: Spdtka chce wybraé wykonawce Ostroteki C w ciggu kilku Wartos¢ Zmiana
miesiecy; Kurs otwarcia 1967 30 1,55%
= ZM Ropczyce: Akcjonariusze spotki zamierzajg zawrze¢ porozumienie ws. Kurs zamknigcia 1952 -7 -0,36%
Wycofania sp(’)lk| z GPW; Kurs min. 1948 14 0,72%
= Archicom: Spotka wprowadza do oferty blisko 300 mieszkan we Wroctawiu; Kurs max. 1976 3 0,15%
= Sygnity: Spotka zawarta porozumienie z Fast Enterprises, rozwigze rezerwy; ~ Wolumen obrotu 16 864 6258 -27,07%
= Impel: W wezwaniu na akcje Impela zawarto transakcje na 1.138.373 akcje; Otwarte pozycje 40 467 676 1,70%
= Kino Polska TV: Grupa szacuje, ze w '20 jej zysk netto wzrést do 26,3 min E——
PLN; Y ,
= Agora: Spétka ztozyta odwotanie od decyzji UOKIK ws. Eurozet. fdeksIopen wew ED s D GLie
WIG20 1970,16 1948,48 197567 1952,10 -0,3% 836
WYKRES DNIA WIG30 2319,93 2 298,82 2326,70 230321 -0,1% 896

MWIG40 4172,44 17239,09 1735242 416898 0,3% 161
SWIG80 17248,68 416282 418965 1735242 1,2% 42
WIG-PL 58886,91 5853261 5888691 5853261 -0,1% 1054

Bitcoin zyskuje ok. 15% i wdrapuje sie na nowe rekordy po tym, jak Tesla
poinformowata o zakupach cyfrowej waluty wartych 1,5 mild USD w styczniu.
Amerykanski producent samochodéw elektrycznych nie wyklucza kolejnych inwestycji,

a w najblizszej przysztosci moze akceptowa¢ Bitcoiny jako forme ptatnosci za produkty WIG D23 oSSO0 SO S SO R OO
spotki. e
. Close MC 1D YTD
Bitcoin [USD] : : : Alior 17,24 2250 0,2% 1,6%
v — S RN N S SN SN S SRR B Allegro 68,20 69 786 -3,0% -19,5%
| | | " Asseco Poland 68,50 5 686 1,0% 0,6%
.............................................................. L 0000 ccc 98,86 5424 5.8% 13,0%
CD Projekt 286,30 28817 -2,4% 4,2%
! ! ) Cyfrowy P. 28,66 18 329 -0,9% 5,4%
............................................................ s T ol et o oo
JswW 39,59 4648 13,0% 52,6%
......................................................... Lo et 16520 a5 060 foms e
Lotos 40,35 7460 0,5% 2,7%
................................................................... Law  pp e 14205 e S
! ! i Orange 6,56 8609 0,5% -0,5%
..................... S EVNEE N S VS R - B T W 6550 7 167 0.8% o
! ] ‘][“:'ﬂ.n:t ! PGE 6,80 12879 0,7% 6,0%
Wi D - I N I Lew  PGNIG 5.80 33514 0.3% 2.7%
; PKN Orlen 59,96 25 645 2,1% 3,9%
..... bus PKOBP 2817 35213 1,5% 1,9%
! ! ! PZU 29,99 25897 2,0% 7,3%
W A5l Bl S 30 WE T edn Wov 15 CE] =35 =6 wE T wm Santander Polska 190,10 19 426 -1,1% 2,4%
XBTUSD Curncy (¥BT-USD Cros Rate) Gragh 182 Daily Copyrghtt 2021 Bloomberg Fnance L et 202 Tauron 2,89 5072 0,9% 6,3%

Zréato: Dom Maklerski BDI\;S.A. Bloomberg.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 504,00 1190 1,4% 6,3% Famur 2,62 1506 0,8% 16,4% Ropa Brent [USD/bbl] 61,0 2,8% 8,3% 9,2% 17,8% 12,0%
Amica 151,00 1174 -0,9% 2,9% GPW 43,85 1840 -0,3% -4,0% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 20,7 12,4% 14,7% 3,3% 7,8% 125,1%
Amrest 32,40 7114 6,9% 17,0% GTC 6,76 3282 0,6% -6,1% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 19,7 7,2% 9,7% -2,0% 3,3% 117,7%
Asseco SEE 39,00 2024 0,0% -9,3% Handlowy 38,65 5050 0,1% 10,0% CO2 [EUR/] 38,6 1,1% 17,5% 17,2% 183%  658%
Azoty 29,50 2926 -0,2% 7,5% ING BSK 170,20 22143 -12% -0,5% Wegiel ARA [USD/] 68,3 2,7% 4,8% 0,7% -1,4% 41,6%
Benefit Sys. 845,00 2446 0,6% 1,3% Inter Cars 280,00 3967 0,0% 18,6% Miedz LME [USD/] 8050,8 1,6% 3,1% 2,4% 3,9% 42,5%
Biomed-L. 8,68 540 -31%  -3,1% Kernel 56,50 4748 0,0% 14,6% Aluminium LME [USD/t] 2022,1 0,5% 2,6% 2,0% 2,5% 19,1%
BNP Paribas 65,40 9641 1,2% 2,8% Kety 488,50 4704 0,3% -0,6% Cynk LME [USD/t] 26315 -0,6% 3,3% 2,9% -3,6% 22,9%
Budimex 324,00 8272 0,3% 5,4% Kruk 171,70 3264 -19%  20,9% Otéw LME [USD/] 2061,0 1,1% 2,0% 2,6% 4,3% 13,2%
Celon Pharm 43,90 1976  -0,2% 8,3% Livechat 118,80 3059 -0,2% 13,1% Stal HRC [USD/t] 1160,0 0,3% 0,7% 1,0% 15,4%  100,7%
Ciech 32,00 1686 0,5% -0,6% Mabion 22,90 314 3,6% 10,4% Ruda zelaza [USD/t] 158,4 3,0% 2,4% -5,8% 1,6% 94,1%
Cl Games 1,35 247 -2,0% 4,3% mBank 195,40 8279 0,3% 9,0% Wegiel koksujacy [USD/] 150,9 -0,5% -4,4% -1,0%  40,0% 0,3%
Comarch 194,00 1578 ,0% -0,3% Mercator 342,00 3627 -47% -19,0% Zioto [USD/oz] 1839,7 1,4% -1,1% -0,4% -3,1% 17,0%
Cormay 1,12 94 0,4% -2,6% Millennium 3,83 4 646 -0,7% 17,1% Srebro [USD/oz] 27,5 2,0% -5,5% 1,8% 4,0% 54,6%
Datawalk 190,00 928 1,9% -1,0% Neuca 710,00 3115 1,6% 9,1% Platyna [USD/oz] 11843 4,9% 4,6% 9,9% 105%  22,9%
Develia 2,35 1050 2,0% 19,0% PKP Cargo 14,00 627 0,0% 2,2% Pallad [USD/oz] 2340,0 0,6% 4,4% 6,0% -4,6% 5,9%
Dom Dev. 117,00 2951 0,0% 2,6% PlayWay 655,00 4323 1,2% 3,5% Bitcoin USD 46 926,9 24,0% 39,4% 355% 61,8% 375,6%
Echo 4,25 1754  -0,2% 52% TEN 545,00 3961 4,8% -1,1% Pszenica [USd/bu] 658,5 2,7% 1,2% -0,7% 2,8% 17,9%
Enea 7,29 3218 1,3% 11,6% WP.PL 88,20 2569 -1,1% -5,2% Kukurydza [USD/bu] 567,8 3,5% 3,4% 3,8% 17,3% 48,0%
Eurocash 13,51 1880 2% -3,8% XTB 16,20 1902 -3,6%  -9,5% Cukier ICE [USD/Ib] 16,3 -0,9% 0,7% 2,8% 5,0% 10,1%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Bank opublikowat wyniki za 4Q’20.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q2019 4Q2020 Konsensus PAP  réznica

Wynik odsetkowy 1011 976,9 977,6 -0,07%
Wynik z prowizji 345 409,5 394 3,93%

Koszty ogdtem 534 536,6 548,8 -2,22%
Saldo rezerw* -468 -895,6 -914,4 -2,06%
Wynik netto 116 -174,7 -237,9 -26,57%

Zrédto: BDM, PAP

mBank szacuje fgczny potencjalny wptyw przewalutowania kredytéw walutowych wg propozycji KNF na 4,7-5,4
mid PLN

Wiecej w komentarzu analityka

Spétka opublikowata szacunkowe dane za 4Q’20. Skorygowana o odpisy EBITDA LIFO wyniosta 180 min PLN z
czego 140 min PLN w wydobyciu i 40 min PLN w produkcji i handlu.

Ponadto spodtka informuje, ze biorgc pod uwage limit uprawnien do emisji dwutlenku wegla na rok 2020 do
przyznania w ramach systemu EU ETS oraz wielko$¢ emisji dwutlenku wegla, ze wzgledu na wystepujacy
niedobor przyznanych uprawnien do emisji CO2, Spétka zwiekszyta rezerwe na pokrycie tego niedoboru, co
wptyneto na obnizenie skonsolidowanego wyniku operacyjnego 4Q’20 o kwote 0,07 mid PLN. Dodatkowo w 4Q’20
spotka utworzyta rezerwe na realizacje Narodowego Celu Redukcyjnego (NCR), co obnizyto skonsolidowany
wynik operacyjny o kwote 0,11 mid PLN.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20S r/r 4Q'20PBloom réinica 2019 20205  r/r

Przychody 67410 7662,0 7877,8 72125 60958 42455 5363,7 5250,0 -27% 5355,0 2%  29493,3 209550 -29%

EBITDA 575,4 871,4 723,1 709,1 -1083,5 23,3 453,2  420,0 -41% 2879,0 -187,0
wydobycie 2056 1783 70,6 268,9 -111,8 -392,4 5,1 723,4
produkcja i handel 376,7 688,3 651,4 431,4 -967,5 424,8 452,5 21478

EBITDA LIFO 616,8 827,7 844,5 731,2 318,6 -382,3 340,9 280,0 -62% 3020,2 557,22 -

EBITDA LIFO skoryg. 632 783 856 590 671 421 433 360* -39% 322,0 12% | 2860,7 1884,6 -34%
wydobycie 205,6 178,3 70,6 175 184 46 98 140 -20% 629,5 468,2 -26%
produkcja i handel 433 600 784 406 490,5 384 340 220 -46% 2223,0 14345 -35%

EBIT 362,3 658,7 496,3 452,4 -13589 -249,4 194,1 21,2 1969,7

Zysk netto 172,5 500,5 125,9 354,0 -1311,6 -76,4 249,3 124,0 1152,9

EBITDA LIFO r/r 35% 8% -3% -34% -48%

EBITDA LIFO skoryg. r/r 17% -5% -4% -33% 6% -46% -49% -39%

Przeréb ropy kT 26105 27495 27261 125863 25979 2540,8 25500

Wydobycie boe/d 20512,0 18882,0 17796,0 25702,1 23538,9 20817,3 18727,1

Sprzedaz boe/d 17 458,0 19152,0 16650,4 21522,6 22390,5 25092,1 20650,4

P/E 12m - -

EV/EBITDA skoryg. 12m 3,7 4,7 51 51

Zrédto: BDM, Bloomberg. *- po skorygowaniu o rezerwe na CO2 (-80 min PLN) i rezerwe na NCR (-110 min PLN).

Spétka wypracowata w styczniu 144,8 min PLN przychodéw (+14% r/r).
Auto Partner — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A, spétka
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Spotka wypracowata w styczniu 158 min PLN przychodéw (+6% r/r). Marza wyniosta 7,1%.

Action — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

W styczniu 2021 r. spotka rozpoznata 3,1 min PLN przychoddw ze sprzedazy produktéw, co oznacza wzrost o
95% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku.

W ocenie dewelopera gier na wzrost raportowanych przychodéw w analizowanym okresie wptyw miaty m.in.
nastepujgce czynniki:

- wzrost przychodéw w segmencie free-to-play o 1 169tys. PLN, z czego przychody z aplikacji Unsolved wyniosty
892 tys. PLN a przychody z aplikacji Bladebound wyniosty 394 tys. PLN (wzrost o 278 tys. PLN r/r). Wzrost
przychoddéw z aplikacji Unsolved jest wynikiem rozpoczecia regularnych kampanii marketingowych majgcych na
celu akwizycje nowych graczy;

- wzrost sprzedazy wersji gier HOPA na konsole(o 66%w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku),
przektadajacy sie na wyzszy udziat sprzedazy gier na konsole w catkowitej sprzedazy grupy;

- istotny wpltyw na przychody w analizowanym okresie miato réwniez umocnienie ztotego wobec dolara,
przektadajgce sig na spadek raportowanych w ztotéwkach przychodéw grupy o 3%.

Szacunkowe przychody za styczen 2021 [tys. PLN]

Styczeri 2021  Styczeri 2020 zmianar/r zmiana r/r [%]

Przychody ze sprzedazy produktéw 3113 1598 1515 95%
Gry HOPA 1760 1396 364 26%
Gry premium 67 85 -18 -21%
Gry F2P 1286 117 1169 1001%

Koszty akwizycji graczy 939 0 939 Nd.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Przychody [tys.PLN] Przychody w podziale na segmenty[tys.PLN]
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Zrddto: Dom Maklerski BOM S.A., spotka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: pozytywne. Styczen dla spétki okazat sie historycznym okresem, w ktérym wygenerowata ona ponad 3,1
min PLN przychodéw. O 1001% r/r i 20% m/m urést segment F2P (1,3 min PLN), z czego ,Unsolved” stanowit 0,9
min PLN a ,Bladebound” 0,4 min PLN. Na UA w tym okresie wydano 0,9 min PLN - {gcznie ,Unsolved” +
,Bladeboud” (KPI poprawity sie na tyle, ze uzasadniaty testowe kampanie). JestesSmy zaskoczeni pozytywnie tymi
dynamiki, gdyz spodziewalismy sie wolniejszego skalowania produktow.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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PKN Orlen dokona wyboru wykonawcy blogu gazowego elektrowni Ostroteka C w ciggu "paru miesigcy".

Orlen wybrat krotka liste partneréw przy transakcji przejecia Lotosu, a w lipcu chce dokona¢ wyboru partnera lub
partneréw.

Spéitka przeanalizuje oferte sprzedazy 120 stacji paliw w Stowenii, ktore chce sprzedaé austriacki OMV.

PKN Orlen analizuje wplyw zapowiedzianej przez rzad skiladki od reklam, ale prezes spétki Daniel Obajtek
podtrzymuje, ze do konca lutego chce sfinalizowaé zakup Polska Press. Grupa planuje otworzy¢ w ciggu 5 lat 900
punktéw Orlen w Ruchu na bazie obecnych punktéw Ruchu.

Spodtka zbuduje nowe formaty sprzedazy detalicznej pod markg "Orlen w ruchu" dostepne poza stacjami paliw i
zaangazuje sie w rozwdj punktéw odbioru paczek i ustug kurierskich, stawiajgc wtasne automaty paczkowe.
Grupa szacuje, ze w ciggu pieciu lat inwestycje te wygenerujg dodatkowo kilkaset milionéw PLN EBITDA.

Inwestycje PKN Orlen w nowe formaty sprzedazy detalicznej pod markg 'Orlen w Ruchu', dostepne poza stacjami
paliw oraz w rozwoj punktéw odbioru paczek i ustug kurierskich pod marka 'Orlen Paczka', wygenerujg dodatkowo
kilkaset milionéw PLN EBITDA w grupie kapitatowej Orlen w ciggu 5 lat.

Agora ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie - Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw odwotanie od
styczniowej decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, zakazujgcej przejecia przez Agore
kontroli nad Eurozet. Spdtka wnioskuje o wydanie przez sgd wyroku, ktéry zezwoli na dokonanie koncentracji bez
jakichkolwiek dalszych warunkéw.

Agora skarzy decyzje UOKIiK zakazujgca przejecia Eurozetu. — Gazeta Wyborcza

WP nie chce i chce mie¢ eSky. pl. Wtasciciele portalu turystycznego moga zosta¢ zmuszeni do oddania pakietu
akcji gietdowemu holdingowi. Zamierzaja sie broni¢. — Puls Biznesu

Mimo obaw na samym poczatku pandemii, branza meblowa okazata sie jednym z jej beneficjentéw — moéwi Maciej
Formanowicz, prezes i gldwny akcjonariusz Fabryk Mebli Forte. Po pandemii konsumenci moga ograniczy¢
wydatki na meble. — Rzeczpospolita

Ograniczenia w sprzedazy zwigzane z drugim lockdownem stanowig wyzwanie dla Grupy Forte. Jego negatywny
wptyw jest widoczny w mniejszych zamdéwieniach, zwtaszcza z kluczowego rynku niemieckiego. - Parkiet

Archicom wprowadza do oferty blisko 300 mieszkan w ramach projektu Browary Wroctawskie oraz na osiedlu
Olimpia Port. Zakonczenie budowy w Browarach Warszawskich planowe jest na czerwiec 2023 roku, a w Olimpii
Port na sierpien 2022 roku.

PBDI - spétka zalezna Erbudu - podpisata umowe o warto$ci 39,65 min PLN netto na roboty budowlane przy
budowie farmy wiatrowej Wielkopolska. Termin realizacji umowy ustalono na 30 listopada 2021 roku.

PKP SA podpisaty z Budimeksem umowe na modernizacje dworca Rzeszéw Gtéwny za 22,7 min PLN brutto.

Spétka PGE Obrét z Rzeszowa, zajmujgca sie w Grupie PGE sprzedazg energii do odbiorcéw korncowych,
zacheca samorzady, ktére s3 jej klientami, do zamiany faktury papierowej na elektroniczna.

Zwigzkowcy z Polskiej Grupy Gérniczej obawiajg sie utraty ptynnosci finansowej firmy. Postulujg m.in. szybkie
uruchomienie srodkéw z Tarczy Finansowej Polskiego Fundusz Rozwoju dla duzych firm oraz doprowadzenie do
realizacji uméw na dostawy wegla, zawartych przez PGG z polskg energetyka.

Akcjonariusze Zaktadéw Magnezytowych Ropczyce zamierzajg zawrze¢ porozumienie dotyczgce nabywania akcji
oraz zgodnego dziatania w celu wycofania akcji spétki z obrotu gietdowego.

Sygnity zawarto porozumienie z Fast Enterprises i w ramach ugody zaptaci swojemu bytemu podwykonawcy 3,75
min USD. To pozwoli jej na rozwigzanie ok. 36 min PLN rezerw.

W wezwaniu na akcje Impela zawarto transakcje, ktérych przedmiotem byty 1.138.373 akcje.

Grupa Kino Polska TV szacuje, ze w 2020 roku zwiekszyta przychody do 211,8 min PLB z 201,6 min PLB, EBIT
wzroést do blisko 34 min PLN z 26,1 min PLN rok wczesniej, a zysk netto wzrést do 26,3 min PLN z 18,6 min PLN
w2019r.

Wikana skokowo zwigkszy oferte. Firma ttumaczy ubiegtoroczny spadek sprzedazy szczuptg ofertg, a nie stabym
popytem. W tym roku nadrobi straty i ruszy z budowg 700 lokali. - Parkiet
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Szacunkowy zysk brutto Columbus Energy w 2020 roku wyniést 85 min PLN, co oznacza wzrost o 470% r/r.
Przychody w 2020 r. wyniosty 664 min PLN wobec 210 min PLN w 2019 r., co oznacza wzrost o 216%, EBITDA
wzrosta 0 309% do 90,7 min PLN. W 4Q’20 zysk netto Columbus Energy wzrést do ok. 23,6 min PLN z 5,7 min
PLN przed rokiem.

Columbus Energy rozpocznie oferowanie ustugi stuprocentowego bilansowania energii z przydomowej instalacji
fotowoltaiczmej po otrzymaniu zgody UOKIK na przejecie Vortex Energy. Jeszcze w 1Q’'21 spétka planuje pilotaz
tokenizacji energii, ktéry ma zosta¢ w petni wdrozony od 2022 r.

Columbus Energy odstapit od term sheet zawartego 13 stycznia 2021 r. z udziatowcami spdtki wykorzystujgcej
technologie blockchain na potrzeby energetyki i systemoéw rozliczen oraz Nexity Global.

Spétka zalezna Columbus, tj. Columbus JV-5 zawarta umowe, na podstawie ktorej nabyta 100% udziatow w 5
spotkach celowych, realizujgcych projekty farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy 4,64 MW, podat Columbus
Energy. Cena nabycia udziatéw wszystkich spotek projektowych wynosi tgcznie 3,51 min PLN.

Columbus Energy, ktéry w ramach programu tzw. zielonych obligacji pozyskat z rynku 700 min PLN, nie wyklucza,
ze jesli bedzie taka potrzeba, to jeszcze w tym roku wyemituje kolejne zielone obligacje.

Columbus ogtosit wstepne wyniki za 2020 r. Pokazata tez plany na ten rok, wsréd ktérych jest tokenizacja
przesytu i wyscig z PGE i PGNiG. — Puls Biznesu

Labocanna rozszerzyta strategie rozwoju i planuje zbudowaé ekologiczny hub, sktadajacy sie z podmiotow
koncentrujgcych sie na réznych segmentach rynku konopnego. Na ten rok planuje przeprowadzenie od 2 do 3
akwizycji finansowanych dtugiem, a do konca 2026 r. spétka chce przejaé tagcznie 5 firm.

Falcon Games zamierza kontynuowa¢ produkcije gier, stopniowo zwiekszajgc wielkos¢ i liczbe realizowanych
projektdw o 2-4 rocznie w latach 2021-2022 i nie wyklucza pozyskania dodatkowych $rodkéw poprzez emisje
akciji.

Scope Fluidics zakonczyt testy przedrejestracyjne panelu SARS Cov-2 i chce w lutym rozpoczg¢ badania
kliniczne potrzebne do uzyskania certyfikatu CE-IVD i FDA EUA.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
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e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
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e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Leszek Mackiewicz
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tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
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Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto
informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 09.02.2021 roku, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie
moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie,
Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomos$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego
straty finansowej. Stopa zwrotu z poszczegélnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient
podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos$é i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonaé
niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka.
Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego
instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor moégtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagnigecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed
finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie
beda wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach
finansowych powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik.
Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak
przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére majg na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznaé sie z zasadami
obowigzujagcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarh BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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