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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
WIG20 w ogonie Europy 1D YTD
Woczorajsza sesja niestety nie nalezata do udanych w wykonaniu WIG20. wic20 19540 0,7% 1,5%
Krajowe blue chipy stracity 0,7% i zamknely sie na poziomie 1954 wiGso 22995 -0,5% -0,6%
pkt.(najstabiej wypadly CD Projekt oraz KGHM, ktore stracity po 6-7%). mwiG4o 4144,0 0,5% 4.2%
Lepiej poradzity sobie mniejsze podmioty — mWIG40 zyskat 0,5%, a sSWIG80 swiGso 16 937,2 0,1% 5.2%
ok. 0,1%. Tak staba postawa naszego parkietu moze nieco dziwi¢, jesli WG o 2y ks R
spojrzymy na nastroje na wigkszych gietdach. DAX zyskat 1,6%, a FTSE ok. NCIndex 022, 0,05 2i200
1,5%. Solidne wzrosty zanotowaly takze indeksy za oceanem (S&P500 W!GBank Gl 0.9% 4.2%
+1,4%, DJIA +1,6%; inwestorzy koncentrujg sie na wynikach amerykanskich x:z (B::Zmia Zi;i’i i';f’ ;'[1’;’
spotek oraz rozmowach ws. wprowadzenia nowego pakietu fiskalnego). W~ = IR 0'20/: 4'70/:
Azji Nikkei zyskuje blisko, 0,9%. W kalendarium makro czekajg nas m.in. . energia g AT A%
publikacji finalnych odczytoéw indekséw PMI za styczen, raport ADP i szereg g games 294058 0.8% 1,8%
wystgpien lokalnych szeféw FED w USA, a takze decyzja RPP ws. stop wicr 3865,9 -0,2% 0,1%
procentowych (konsensus zaktada utrzymanie dotychczasowych pozioméw). wiG Media 5 854,0 -0,7% -3,.1%
Mniej wiecej od potowy stycznia WIG20 znajduje si¢ w bocznym kanale i wiG paliwa 5109,9 2,6% 3,1%
dopiero silniejsze przetamanie ktérego$ z ograniczen (dolne 1900, gérne WIG Spoz 41831 0,4% 14,9%
2000 pkt.) moze przetozy¢ sie mocniejszy ruch. WIG Surowce 57336 -5,8% 1,9%
Adrian Gorniak WIS Telco 964,9 -0,7% -1,2%
DAX 13 835,2 1,6% 0,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 DIy, Y e
CAC40 5563,1 1,9% 0,2%
. Hlijuugtel:( Spotka zdecydowata o zwigkszeniu liczby akcji oferowanych w ramach IPO do 37 g« 441011 0.9% 4.9%
min sztuk;
= Huuuge/rynek IPO: Dzi§ ostatni dzien zapiséw w transzy inwestoréw indywidualnych e Sl B N
[tabela BDM]; DJIA 30 687,5 1,6% 0,3%
= AmRest: Przychody grupy w 4Q'20 spadty o ok. 25% r/r [komentarz BDM]; Nasdaq Comp 13612,8 1,6% 5,6%
= Allegro: Spétka planuje w "21 uruchomi¢ ustugi logistyczne m.in. przechowywanie, Bovespa 118 233,8 0,6% -0,7%
pakowanie i nadawanie przesytek; Nikkei225 28 362,2 1,0% 3,3%
= PKN Orlen: Lekka poprawa otoczenia w rafinerii w styczniu; marza raf. 1,1 USD/bbl, (-74%  shanghai Comp. 3533,7 0,8% 1,7%
'r\ﬁlr_)l,I marza pi;tcgem. 889 EUE/t (f+17%”r/r)z[wykr§sy BDM]; ach 420 S&PIASX 200 67626 1,5% 2,7%
= IHlennum: Fodsumowanie Konterencji z Zarzgdem po wynikac! )
= CCC: Spdika liczy w 2021 - 22 na dqucyfrowy?Nzros?prz;/chodéw i powrét do marzy sprzed SR G 0,5% Hhtfi)
pandemii: USD/PLN 3,72 -0,5% -0,3%
= PKN Orlen: Grupa szacuje koszty Baltic Power na kilkanascie mid PLN; szuka kolejnych ~CHF/PLN 415 -0.5% -1.7%
projektow — prezes; EUR/USD 1,20 -0,1% -1,4%
= JSW: Wzrost cen wegla koksowego wynikiem impulsu z Chin — wiceprezes; USD/JPY 104,98 0,0% 1,7%
= PGE: Strategia spotki wpisuje si¢ w ambitne cele PEP 2040 — prezes;
= Ulma: Spoétka miata wstgpnie 20,2 min PLN zysku netto w 2020, -56,3% r/r; Fw20
= Asbis: Asbis Poland zwigksza magazyny do 2 500 m2, moze powigkszy¢ je 2 lub 3-krotnie; Wartosé Zmiana
- W;?szgtjl;ielSpétka wprowadzita do sprzedazy 96 mieszkan w os. Stacja Kazimierz w Kurs otwarcia 1981 14 0.71%
+ Polimex-Mostostal: Spotka chee kupi¢ Instal-Lublin za 1,22 min PLN; S Sleamiicea 166 ot ks
= Tauron: Ekomural w Zabrzu moze oczysci¢ 11,3 min m3 powietrza miesiecznie; Kurs min. 1043 5 -0,26%
= Arctic Paper: Spoétka zakonczyta rozbudowe elektrowni w Munkedal kosztem 45 min PLN; ~ Kurs max. 1985 7 0,35%
= Erbud/Archicom: Erbud zawart z Archicomem umowe na budowe budynkéw mieszkalnych ~ Wolumen obrotu 23107 6923 42,78%
o wartosci 67,7 min PLN; Otwarte pozycje 40918 539 1,33%
= Mercor: Spétka chce wzmachia¢ eksport m.in. poprzez rozwéj DFM Doors i spotke w Wik.
Brytanii — prezes; Indeksy GPW
= PBKM: Spotka ma umowe nabycia po 26% udziatéw w spotkach z Czech i Stowac;ji. Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 1973,17 1 942,60 1981,43 1954,02 -0,7% 1167
WYKRES DNIA WIG30 231925 228544 232636 229954 -05% 1214

MWIG40 4136,02 16859,06 1694846 414395 05% 138
SWIG80 16948,46 4108,34 415229 16937,22 0,1% 39
WIG-PL 58311,04 5831104 5862031 58381,12 -0,4% 1373

Stawny bohater grupy WallStreetbets na wtorkowej sesji traci 60%, a przecena od
szczytu siega juz 85%. W 2 tygodnie stycznia akcje GameStop podrozaty 24x bez
fundamentalnych podstaw, a majace krotkie pozycje fundusze hedge stracity nawet 70

mid USD. WIG 57649,98 56927,01 57808,78 5725673 -0,4% 1413
dail WIG20
GameStop _a' y Close MC 1D YTD
A e e o) Alior 17,70 2311 2,9% 4,3%
| Allegro 72,03 73 705 0,0% -15,0%
-+— . _ Asseco Poland 67,40 5594 -1,5% -1,0%
| ccc 86,36 4738 0,8% -1,3%
. CD Projekt 285,00 28 687 -6,8% 3,7%
Cyfrowy P. 29,64 18 956 -1,7% -2,1%
Dino 258,00 25 294 -1,3% -10,9%
r . ) JSwW 34,60 4062 -0,9% 33,3%
gl @ KGHM 183,00 36 600 -6,3% 0,0%
-] — A b Lotos 41,50 7672 3,1% 0,1%
r - = @ LPP 7 660,00 14 190 -0,5% -7,5%
. Orange 6,57 8616 1,2% -0,4%
................................. = -l . e o o
2 PGE 6,78 12 677 -0,1% 4,3%
J PGNIG 5,80 33491 1,4% 4,6%
e : 2 PKN Orlen 58,90 25192 3,0% 2,0%
- PKOBP 29,55 36 938 1,4% 2,9%
PZU 30,99 26 761 3,7% -4,2%
8 n pra B 0 a1 n r-3 % n -] 9 1 3 4 5
Feb 2021 Santander Polska 189,50 19 365 -1,3% 2,0%
GME US Equity {BameStop Corp) Graph 1 Copyrigh Bloomberg Finance LP. Tauron 2,83 4967 -0,8% 4,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A. Bloomberg
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mwIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 488,50 1153 0,4% 3,1% Famur 2,66 1529 2,3% 18,2% Ropa Brent [USD/bbl] 57,7 2,4% 3,3% 3,3% 11,4% 6,0%
Amica 151,40 1177 2,3% 3,1% GPW 43,90 1843 0,1% -3,9% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 18,1 0,4% -9,4% -9,6% -5,6% 84,0%
Amrest 28,20 6191 0,4% 18% GTC 6,76 3282 0,0% -6,1% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 18,2 1,5% -8,3% -9,3% -4,5% 86,4%
Asseco SEE 38,90 2019 -03% -9,5% Handlowy 38,40 5017 -0,9% 9,2% CO2 [EUR/] 34,9 6,5% 4,9% 6,2% 7.2% 46,6%
Azoty 30,50 3025 5,2% 11,1% ING BSK 171,00 22247 0,0% 0,0% Wegiel ARA [USD/] 65,6 0,5% -3,0% -3,3% -5,3% 30,1%
Benefit Sys. 825,00 2388 -12% -1,1% Inter Cars 280,00 3967 -0,7% 18,6% Miedz LME [USD/] 7787,0 -0,2% -2,8% -1,0% 0,5% 40,3%
Biomed-L. 9,02 562 0,7% 0,7% Kernel 55,60 4672 0,4% 12,8% Aluminium LME [USD/t] 1972,0 0,1% -2,7% -0,5% -0,1% 15,6%
BNP Paribas 62,00 9140 0,0% -2,5% Kety 483,00 4651 -04% -1,7% Cynk LME [USD/t] 25455 0,0% -3,3% -0,4% -6,7% 15,1%
Budimex 323,00 8246 0,0% 5,0% Kruk 169,70 3226 0,8% 19,5% Otéw LME [USD/] 2000,5 -1,0% -2,9% -0,4% 1,3% 5,4%
Celon Pharm 45,10 2030 0,7% 11,2% Livechat 110,80 2853 2,4% 5,5% Stal HRC [USD/t] 1157,0 0,4% 8,8% 0,7% 15,1%  100,2%
Ciech 33,80 1781 6,0% 5,0% Mabion 23,00 316 5,7% 10,8% Ruda zelaza [USD/t]
Cl Games 1,41 257 -0,8% 8,5% mBank 198,80 8423 1,6% 10,9% Wegiel koksujacy [USD/] 150,1 -4,9% -2,5% -1,5%  39,3% 0,1%
Comarch 195,00 1586 0,0% 0,3% Mercator 366,00 3881 11% -13,3% Zioto [USD/oz] 1837,7 -1,2% -0,7% -0,5% -3,2% 16,6%
Cormay 1,13 95 1,4% -2,2% Millennium 3,86 4683 -1,9% 18,0% Srebro [USD/oz] 26,8 -7,7% 5,3% -0,6% 1,6% 51,7%
Datawalk 186,00 909 -0,8%  -3,1% Neuca 685,00 3005 -0,7% 5,2% Platyna [USD/oz] 1095,9 -3,2% -0,6% 1,7% 2,2% 13,1%
Develia 2,29 1023 -02% 16,0% PKP Cargo 14,00 627 0,7% 2,2% Pallad [USD/oz] 2242,0 0,0% -3,6% 1,5% -8,6% 0,4%
Dom Dev. 116,50 2938 0,0% 2,2% PlayWay 662,00 4369 0,5% 4,6% Bitcoin USD 36 620,2 8,8% 14,4% 5,7% 26,3%  294,9%
Echo 4,29 1770 0,2% 6,2% TEN 540,00 3924 4,9% -2,0% Pszenica [USd/bu] 640,0 -1,7% -3,8% -3,5% -0,1% 15,2%
Enea 7,02 3099 0,1% 7,4% WP.PL 88,00 2563 -1,3% -5,4% Kukurydza [USD/bu] 539,5 -1,8% 1,4% -1,4% 11,5% 42,4%
Eurocash 13,64 1898 -05% -2,9% XTB 19,30 2266 0,3% 7,8% Cukier ICE [USD/Ib] 16,3 0,9% 3,5% 2,9% 5,2% 11,3%
WIG20
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Huuuge IPO Huuuge zdecydowat o zwigekszeniu maksymalnej liczby akcji oferowanych w ramach oferty publicznej do
22.016.586 akcji sprzedawanych, co daje tacznie liczbe 37.016.586 akcji. Bloomberg podat, ze cena akcji w
ofercie ma byé réwna gornej granicy przedziatu ustalonego na potrzeby budowy ksiegi popytu, czyli 50 PLN. Jak
wczesniej podawano, w ramach oferty publicznej Huuuge chciat wyemitowa¢ do 15 min akcji, a akcjonariusze
planowali sprzedaz do 18,35 min walorow.
Budowa ksiegi popytu wsrdd inwestorow instytucjonalnych miata potrwaé¢ od 27 stycznia do 4 lutego. 27 stycznia
Bloomberg informowat, ze ksiega popytu na akcje Huuuge zostata pokryta w catosci. Zapisy na akcje dla
inwestorow indywidualnych rozpoczely sie 28 stycznia i zakoncza 3 lutego. Zapisy na akcje dla instytucji
odbeda sie w dniach 5-9 lutego. Szacowany termin debiutu na GPW to 19 lutego.
Podsumowanie ofert na rynku gtéwnym GPW 2005-2021 YTD oraz debiuty spétek MSP 2008-2013
: i dotychczasowa
. Data oferta redukja cena cena dyskonto i Stopa zwn:ot_u stopa zwrotu lub
L.p. Spotka B w transzy - 1 nazamknigciu N
debiutu MLN PLN * dla indywidualnych max  emisyjna domax | 1 sesji do wycofania
H (z dywidendami)
1 Allegro 12102020  10614,9 85% 43,0 430 NGO 62,8% 67,9%
2 Play 27.07.2017  4376,6 63% 44 36 -182% ! -1,4% 26,6%
3 Huuuge Games 19.02.2021 1850,8 50,0 H
4 Dino Polska 19.04.2017  1600,0 75% 33,5 335 11,9% 673,7%
5 Getback 17.07.2017 740,0 48% 27 18,5 -31,5% -0,3%
6  Griffin 13.04.2017 5083 [0% T 65 57 -12,3% 0,0% -3,5%
7 Uniwheels 08.05.2015 504,0 82% 1190 1050 -11,8% 6,0% 136,1%
8 wp 07.05.2015 287,3 83% 37,0 32,0 -13,5% 9,4% 186,7%
9 Idea 16.04.2015 254,2 75% 32,0 24,0 -25,0% 12,3%
10 Celon Pharma 18.10.2016 245,0 82% 16,3 16,3 19,0% 179,7%
11 PCF (People Can Fly) 18.12.2020 203,4 _ 46,0 46,0 63,0% 57,6%
12 X8 06.05.2016 189,0 13,0 11,5 -11,5% 4,8% 73,2%
13 Stelmet 25.10.2016 182,1 86% 42,0 31,0 -26,2% -3,2% -72,9%
14 Al 15.06.2015 143,0 80% 24,6 22,0 -10,6% -1,8% 125,1%
15 InPost 13.10.2015 121,4 28% 33,0 25,0 -24,2% -3,0% -56,0%
16 Artifex Mundi 17.11.2016 995 [o% ] 330 22,5 -31,8% 2,2% -47,8%
17 Enter Air 14.12.2015 98,0 34% 17,0 14,0 -17,6% -1,3% 179,6%
18  Ten Square Games 11.05.2018 94,0 37% 48,0 46,0 -4,2% 34,8% 1083,5%
19 Novaturas 21.03.2018 92,9 40% 56,1 44,1 -21,4% 4,1% -67,9%
20 R22 29.12.2017 91,0 25% 23,0 17,5 -23,9% 6,1% 105,7%
21 Auto Partner 06.06.2016 85,4 40% 2,9 22 -24,1% 8,2% 300,5%
22 Dadelo 29.12.2020 82,8 91% 18,0 18,0 6,7% 3,1%
23 Answear.com 08.01.2021 85 L 97% | 365 25,0 -31,5% 29,8% 14,0%
24 Pekabex 08.07.2015 74,0 84% 10,0 -1,0% 85,1%
25  Archicom 22.03.2016 722 0% | 200 15,5 -22,5% 0,0% 54,6%
26 PlayWay 19.10.2016 62,4 77% 55,0 52,0 -5,5% -3,8%
27 OncoArendi Therapeutics 19.04.2018 58,0 49% 33,0 29,0 -12,1% 0,0% 80,7%
28 AAT 05.10.2015 57,5 36% 30,0 24,0 -20,0% -4,6% -4,2%
29 PBKM 29.04.2016 56,4 46% 66,5 47,0 29,3% 9,3% 74,2%
30 Wittchen 09.11.2015 55,3 44% 19,0 17,0 -10,5% 6,9% -32,1%
31 MLSystem 28.06.2018 49,4 17% 29,0 27,0 -6,9% 1,5% 224,4%
32 Maxcom 30.06.2017 75 L% 7 55 -23,6% 1,8% -61,5%
33 PEM 09.04.2015 45,7 90% 11,0 1110 -66,2%
34 Lokum Deweloper 25.12.2015 360 L 0% | 150 12,0 65,8%
35 Boombit 14.05.2019 35,2 54% 35,5 19,0 -4,3%
36 12 Development 19.05.2016 34,0 20,0 -31,0% 3,8% -30,9%
37 Korporacja KGL 10.12.2015 33,0 19,0 -17,4% -4,1% -2,0%
38 Dekpol 08.01.2015 29,3 15,0 -28,6% -3,0% 126,1%
39 Master Pharm 28.04.2016 29,1 6,0 -24,8%
40 Krynica Vitamin 02.12.2015 26,0 12,3 83,5%
41 Games Operators 17.04.2020 24,2 22,0 35,5%
42 Gaming Factory 23.07.2020 21,3 15,5 6,6%
43 BIK 23.11.2016 20,3 18,0 11,7%
44 Ssilvair 26.07.2018 20,1 17,0 -32,0% 2,9% -65,9%
MEDIANA 2% 3,8% 35,5%
ile pozytywnych 60,5% 60,5%
Debiuty spétek MSP
1 PZU 12.05.2010 8070 3125 3125 - 15,2% 8,6%
2 PGE 06.11.2009 5970 23,0 23,0 13,0% -42,8%
3 usw 06.07.2011 5370 1460 136, -6,8% 0,0% 61,9%
4 Tauron 30.06.2010 4210 37% 63 51 -18,6% -1,6% -23,6%
5 Energa 11.12.2013 2400 55% 20,0 17,0 -15,0% -5,4% -34,8%
6  Enea 10.11.2008 1990 20% 15,4 -1,0% -30,2%
7 PKPCargo 30.10.2013 1420 [ 0% | 740 68,0 -8,1% 19,4% -66,2%
8  GPW 09.11.2010 1150 75% 46,0 43,0 -6,5% 25,6% 53,6%
9 ZEPAK 30.10.2012 680 0% | 330 26,2 -20,6% -1,1% 57,6%
10  BGZ 27.05.2011 310 83% 90,0 60,0 -33,3% 2,1% 3,3%
11 PHN 13.02.2013 20 L 0% | 260 22,0 -15,4% 7,3% -30,5%
MEDIANA 20% 2,1% -30,5%
ile pozytywnych 54,5% 27,3%
Zrédfo: BDM, GPW, spétki, Bloomberg. *-Uszeregowano wg. wielkosci oferty emisji.
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Grupa opublikowata szacunkowe dane sprzedazowe za 4Q’20.

AmRest — sprzedaz 4Q’°20 w podziale na rynki [min EUR]

4Q'19 4Q'20 zmiana r/r [EUR]
AmRest 528,5 397,5 -24,8%
Europa CE 231,5 171,6 -25,9%
Europa Zachodnia 210,5 158,2 -24,8%
Rosja 55,7 38,3 -31,3%
Chiny 22,0 22,6 2,9%
Niezaalokowane 8,9 6,8 -22,8%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM:

o Odczyt jest lepszy niz zaktadalisSmy, bowiem oczekiwali$my spadku przychodéw o ok. 41% r/r (do 311
min EUR).

. AmRest zmniejszyt sprzedaz o 25% r/r do 398 min EUR.

. Na plusie jako jedyny znalazt sie rynek chinski, ktory zwigkszyt obroty o 3% r/r do 22,6 min EUR.

e Region Europa CE zanotowata spadek przychodoéw o 26% r/r (do 172 min EUR), a Europa Zachodnia o
25% 1/r (do 1568 min EUR). Obroty w Rosji wyniosty 38 min EUR, czyli mniej o 31% r/r.

. W komentarzu do wynikéw M. Chandler wskazat, ze w 4Q’20 funkcjonowato ok. 90% lokali grupy,
pomimo zaostrzenia obostrzen w koricowce kwartatu.

W 01.21 marza rafineryjna (z dyferencjatem) nieznacznie rosnie do 1,1 USD/bbl vs 0,7 USD w grudniu (-74% r/r).
W 01.21 marza petrochemiczna rosnie do 889 EUR/t vs 842 EUR w grudniu (+17% r/r).
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PKN Orlen szacuje koszty budowy morskiej farmy wiatrowej Baltic Power na kilkanascie miliardéw PLN, po
pozyskaniu partnera w postaci Northland Power Inc bedzie rozmawiat o finansowaniu z bankami - Obajtek. Chce
tez pozyskiwac kolejne projekty z obszaru offshore.

Anwil z Grupy Orlen poszukuje innowacyjnych rozwigzan technologicznych uczestniczac pilotazowo w dwoch
programach akceleracyjnych jednoczes$nie. Jak podata spdtka, sg to: program wspdétfinansowany ze $rodkow
unijnych oraz program afiliowanym przez Massachusetts Institute of Technology w USA.

Analitycy nie licza na szybkg poprawe wynikdw Orlenu. Koncern caly czas notuje niskie marze rafineryjne, co ma
negatywny wptyw na jego zyski.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Podsumowanie konferencji z Zarzagdem:

CHF/ugody:

- Bank analizuje mozliwosci, jest otwarty na znalezienie rozwigzania i liczy na "pozytywna reakcje" ze strony NBP,
UOKIK, Ministerstwa Finanséw czy sgdow.

- Ostateczna decyzja bedzie podejmowana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

- Dotychczas $rednio kilkuset klientow miesiecznie decydowato sie na konwersje kredytéw w FX na PLN.

Koszty ryzyka/saldo rezerw:

- Zarzad podtrzymuje, ze koszty ryzyka w 2021 r. powinny by¢ nizsze niz w 2020 r. W opinii CFO realny wydaje
sie przedziat 70-80bp. Sprzyja¢ powinna stabilizacja lub spadek stopy bezrobocia oraz programy pomocowe.
Znormalizowane koszty ryzyka (po okresie pandemii) powinny sie miesci¢ w przedziale 60-70bp.

- Na wzrost wskaznika NPL w 4Q20 w korporacjach wptyw miato przeklasyfikowanie cze$ci ekspozycji w
moratoriach ustawowych do Etapu 3. Dodatkowo byly 2-3 przypadki ekspozycji korporacyjnych, ktére zostaty
przeklasyfikowane do Etapu 3.

Wynik odsetkowy:

- Zarzad spodziewa sie stopniowej odbudowy wyniku odsetkowego (przy zatozeniu statych stop), gtéwnie dzieki
rosngcym wolumenom. Bank zaktada wzrost gtéwnie w hipotekach, czesciowo tez w pozyczkach, oczekuje takze
stopniowej odbudowy w kredycie dla przedsigbiorstw. Miejsca na dalsze obnizki kosztéw finansowania juz nie ma.
Wiekszos$¢ wptywu repricingu papierow dtuznych byta juz widoczna w wyniku odsetkowym na koniec 2020 r.
Wynik z optat i prowizji:

- Pozytywny wptyw na wynik prowizyjny w 4Q20 miaty rozliczenia z tyt. kart dot. przesztych okresow.

- Ponadto bank zwiekszyt penetracje produktami ubezpieczeniowymi (gtéwnie przy sprzedazy gotowek).

Grupa CCC liczy w 2021/22 roku na dwucyfrowy wzrost przychodéw r/r i powr6t do marzy brutto na sprzedazy
sprzed pandemii. Poprawa przychodédw ma wynikaé z poprawy sprzedazy na metr kwadratowy i dalszej
rozbudowy kanatéw online. Spétka podata, ze powrét do marzy pre-COVID to ma by¢ efekt wyzszego udziatu
sprzedazy w pierwszych cenach i poprawy marzy w kanale online.

CCC liczy tez na stopniowy powrdt do rentownosci EBIT sprzed pandemii. Spétka zaktada normalizacje
sprzedazy i marzy, eliminacje nierentownych czesci biznesu (m.in. KVAG) i dojrzewanie nowych kanatéw
sprzedazy online.

Grupa zaktada utrzymanie zblizonego udziatu online w przychodach (45-50%) poprzez dalszg ekspansjg eobuwie
i Modivo, skalowanie ccc. eu i DeeZee oraz digitalizacje sieci sklepéw. Podtrzymuje zamiar pozyskania inwestora
dla eobuwie.pl w 1Q’21.

Spétka jest bardzo zadowolona z kolekcji wiosna-lato 2021, ktdrej czes¢ dostepna byta w sprzedazy juz w
styczniu. Grupa jest zadowolona z pierwszego dnia handlu po ponownym otwarciu galerii handlowych w Polsce.

LPP i CCC pierwsze dni wznowionego handlu oceniajg optymistycznie. - Parkiet

Ulma Construccion Polska odnotowato 20,19 min PLN skonsolidowanego zysku netto w 2020 r. (spadek o 56,3%
r/r), przy 190,64 min PLN przychodéw (spadek o 16,9% r/r).

W 2021 roku Allegro planuje uruchomienie nowej ustugi logistycznej dla firm prowadzacych sprzedaz na
platformie. Obstuga zamdwien obejmie m.in. przechowywanie towaréw oraz pakowanie i nadawanie przesytek, a
takze obstuge zwrotow. W tym celu spodtka planuje otworzy¢ nowe centrum logistyczne, w ktérym do konca 2022
roku pracowa¢ ma 1,2 tys. oséb.

Obserwowany na miedzynarodowych rynkach wzrost cen wegla koksowego do ok. 160 USD za tone to efekt
impulsu ptynacego z gospodarki chinskiej; rowniez polityka Chin zdecyduje, na ile bedzie to trwaty wzrost - ocenia
p.o. prezesa JSW wiceprezes ds. technicznych i operacyjnych Artur Dyczko.

Planowany przez PGE rozwéj OZE oraz niskoemisyjnych jednostek, jak na przyktad kogeneracja w cieptownictwie
wpisujg sie w ambitne cele, przedstawione w przyjetej przez rzad Polityce energetycznej Polski do 2040 r.

Dzieki projektowi Grupy Tauron w Zabrzu wykonany zostat ekomural o powierzchni 126 m2, ktéry w ciggu
miesigca moze oczysci¢ 11,3 min m3 powietrza.

Dilugo oczekiwane przyjecie przez rzad Polityki energetycznej Polski do 2040 r. zostato przyjete z niepokojem
przez gornikdw i z obawg przez ekspertdw. — Rzeczpospolita

Rzad przyjat dtugo oczekiwang Polityke energetyczng Polski do 2040 r. Ministrowie Solidarnej Polski nie poparli
dokumentu. — Dziennik Gazeta Prawna

Arctic Paper oddat do uzytku rozbudowang elektrownie wodng w papierni w szwedzkim Munkedal. Inwestycja o
wartosci 100 min koron (ok. 45 min PLN) zwieksza moc z 2 do 6 MW, co w pofgczeniu z planowang cieptownig na
biomase pozwoli, aby dzieki wtasnej energii zaspokoi¢ do 80% potrzeb energetycznych papierni Arctic Paper
Munkedal.
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Mercor chce stawia¢ na wzmocnienie eksportu, a przyczyni¢ ma sie do tego rozwdj spotki DFM Doors,
uruchomienie petnowymiarowej produkcji oraz sprzedazy plyty przeciwpozarowej mcr Silboard, a takze
zarejestrowana w pazdzierniku nowa spotka w Wielkiej Brytanii.

Polimex Mostostal ztozyt oferte zakupu od PartnerBud w upadtosci 100% akgji Instalu-Lublin za 1,22 min PLN.

Polnord - wspdlnie z partnerem, firmg Warynski Grupa Holdingowa - uruchomit przedsprzedaz 96 mieszkan w
ramach ostatniego, V etapu osiedla Stacja Kazimierz na warszawskiej Woli.

Centrum Praskie Koneser - spétka wspotkontrolowana przez BBl Development wraz z podmiotami grupy
Liebrecht& WooD - oddato w dzierzawe na okres 20 lat ukonczony kompleks hotelu pod markg Moxy,
zlokalizowany na terenie Centrum Praskiego Koneser, przy ul. Zgbkowskiej w Warszawie.

Asbis Poland - spétka zalezna Asbis Enterprises Plc - zwigksza powierzchnie magazynowg do facznie 2 500 m2 i
w zaleznosci od dalszego rozwoju, bedzie miata mozliwos¢ rozbudowania obecnej powierzchni magazynowe;j
nawet 2-3 krotnie.

Warto$¢ aktywow netto zarzadzanych przez Quercus TFIl wyniosta 3 084,6 min PLN na koniec stycznia 2021
roku. Miesigc wczesniej warto$¢ aktywow pod zarzadzaniem wynosita 2 879,3 min PLN.

PBKM zawart z PrimeCell Advanced Therapy, a.s., z siedzibg w Pradze umowe zakupu 26% udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki Rodinna banka perinatalnych a mezenchymalnych buniek s.r.o. z siedzibg w Bratystawie za
ceng w wysokosci 0,13 min USD, co stanowi réwnowartos¢ ok. 0,5 min zt oraz 26% udziatdbw w kapitale
zakladowym spétki Rodinna banka perinatalnich a mesenchymalnich bunék s.r.o. z siedzibg w Ostrawie za 0,39
min USD, co stanowi réwnowarto$é ok. 1,5 min PLN.

BOS nie bedzie duzy, ale znajdzie sobie miejsce - méwi p.o. prezesa Wojciech Hann. — Dziennik Gazeta Prawna

Rekordowy rok polskich gigantéw IT. Z tytutu zlecen na dostosowanie systeméw ZUS do wyptaty pomocy w
ramach tarcz antykryzysowych Asseco i Comarch zakontraktowaty w ZUS ponad 240 min PLN. — Puls Biznesu

Inno-Gene tapie op6znienia. Spotka przyznata, ze zeszioroczne zamdwienia zostaty na papierze. Prezes wierzy,
ze karta sig odwroci i nie sprzedaje akcji, ktére analityk uwaza za mocno przewartosciowane. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto
informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 02.02.2021 roku, 07:25 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie
moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie,
Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomos$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego
straty finansowej. Stopa zwrotu z poszczegélnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient
podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos$é i poprawnosé poszczegélnych zatozenn dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonaé
niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka.
Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego
instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor moégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien byé
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed
finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie
beda wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach
finansowych powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik.
Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji dotyczgcej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak
przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére majg na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznaé sie z zasadami

obowigzujagcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarh BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

