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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Musk pobudza CD Projekt do wzrostéw 1D YTD
Poczatek czwartkowych notowan nie zwiastowat pozytywnego zakornczenia sesji. g0 19878 3.0% 0.2%
Jednak w okolicach potudnia inwestorzy chwycili byka za rogi i w zdecydowany w30 23243 2,6% 0,5%
sposéb wyciagneli indeksy nad kreske. WIG20 zakonczyt dzieh zwyzka 3,0% przy mwicao 4100,9 0,8% 3,1%
obrotach na poziomie 2,94 mid PLN. Czwartg sesje z rzedu rést CD Projekt, ktory  swicso 16 900,0 0,8% 5,0%
tym razem zyskat 15,6% a iskra do rajdu w goére okazat sie pozytywny twitt Elona wic 57 798,0 2,4% 1,4%
Muska o ,Cyberpunku”. Innymi spétkami z grona blue chipéw, kitdre najwiecej Nc index 527,7 1,9% 6,6%
zyskiwaly tego dnia byly KGHM (+5,8%) oraz JSW (+4,1%). Z drugiej strony wic Banki 4876,8 1,1% 2,3%
znalazly sie tylko trzy spotki i byly takie walory jak: Orange (-1,7%), Dino (-1,7%) wiG Bud 3896,3 0,4% 6,4%
oraz Asseco (-0,7%). Mniejszymi wzrostami zakonczyly sie réwniez notowania wiG Chemia 8 054,5 1,6% 4,6%
mWGI80 i sWIG80, ktdre tego dnia zyskaty po 0,8%. Na europejskich parkietach wic pew 24815 1,1% 4,0%
panowaty mieszane nastroje, CAC40 urdst o 0,9%, DAX +0,3%, a FTSE100 wiG Energia 21187 0,9% 3,8%
stracit 0,6%. Po srodowych spadkach gtéwne indeksy na Wall Street zakonczyly wiG Games 31706,1 6,3% 9,8%
notowania wzrostami, zaréwno Dow Jones jak i S&P500 urosty o 1,0%, a Nasdaq wiG IT 3837,1 0,5% 0,7%
zyskat 0,5%. Dane o PKB za 4Q’'20 z USA okazaty si¢ zgodne z oczekiwaniami wiG Media 59014 -0,8% 2,3%
rynku. Dzisiaj o 10:00 poznamy odczyt PKB Niemiec za 4Q20. Na rynkach wiG Paliwa 4979,1 1,0% 0,5%
azjatyckich Shanghai Composite Index znizkuje o 0,8% a Nikkei traci 1,8%. Od WIG Spoz 4091,1 -0,2% 12,3%
samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy tracg na WIG Surowce 5769,1 5,7% 2,6%
wartosci. WIG Telco 978,4 0,4% 0,1%
Krzysztof Tkocz DAX 13 665,9 0,3% -0,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 DLy UL UL
CAC40 5510,5 0,9% -0,7%
= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; BUX 43552,0 11% 3,6%
= KGHM: Spétka przedstawita zatozenia budzetowe na 2021 rok: nizsza sgpsoo 37874 1,0% 0,8%
produkcja/sprzedaz i wyzszy CAPEX [tabela BDMJ; DJIA 30 603 4 1,0% 0,0%
= Handel: Od 1 lutego otwarte zostang galerie handlowe — min. zdrowia; Nasdagq Comp 133372 0,5% 3,5%
= Cl Games: Spotka pracuje nad wydanie ,Sniper Ghost Warrior Contratcs Bovespa 118 8833 2,6% -0.1%
2" na wiekszg liczbe platform — M. Tyminski; Nikkei225 281974 -1.5% 2.7%
= Agora: Odpisy i rezerwy obnizg wynik netto grupy o 15,7 min PLN w Shanghai Comp. Yetaz L G
4Q'20; S&P/ASX 200 6 649,7 -1,9% 1,0%
= Dekpol: spétka ma umowe za ok. 80 min PLN; Eggjitm g’ig gz:j’ 'gﬁ;”’
* ZPUE: ZPUE, Koronea i M. Wypychewicz wzywajg do sprzedazy 622,5 oo\ a2 000 o010
tys. akcji spotki (do 100%) po 176 PLN/walor; SEED 121 0.1% 0,8%
= GPW (wezwania): na rynku gtéwnym trwajg wezwania o wartosci 2,5 mld  gp5py 104,24 0.1% 1,0%
PLN. Dzi$ konczy sie wezwanie na i Kruszwice [tabela BDM];
= Forte: Spotka widzi szereg wyzwania dla biznesu w 1Q'21 — Parkiet; IRYD
= Budimex: Branza potrzebuje regularnosci w przetargach i inwestycji Wartos¢ Zmiana
Samorzadc’)w —D. B|0cher; Kurs otwarcia 1912 -64 -3,24%
= Braster: European High Growth Opportunities moze dofinansowac spotke Kurs zamkniecia 1628 o BT
kWth 50 min PLN, Kurs min. 1887 -26 -1,36%
= Krka: Spotka zaktada ok. 265 min EUR zysku netto w '21; \';I“i ;:::'obmm 413318; 10‘358 3‘;31‘;//
= Vivid Games: R. Koscielny zrezygnowat z funkcji prezesa spotki; [ 41411 92 .
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 1913,71 1885,24 1992,75 1987,83 3,0% 3264
WYK RES DNIA WIG30 2250,41 2214,85 232898 232431 26% 3319

MWIG40 404363 1654136 1689995 410086 08% 198
SWIG80 16710,27 3992,32 411096 16899,95 0,8% 46
WIG-PL 56960,40 56960,40 58968,19 58968,19 24% 3524

Potezna i niespotykana zmienno$¢ na akcjach stawnego GameStop (112-483
USD/akcje podczas jednej sesji)

GameStop- daily wIG 56139,00 5530168 57871,89 5779795 24% 3561
B GV US Euity - Last Price 195.60 WIG20

+39.3% fibi%ann:} 0 Close MC 1D YTD

Alior 17,56 2292 1,2% 3,4%
Allegro 71,63 73 296 1,5% -15,4%

€ Asseco Poland 66,70 5536 -0,7% 2,1%

ccc 81,78 4487 2,3% -6,6%

CD Projekt 360,60 36 296 14,2% 31,3%

. Cyfrowy P. 30,46 19 481 1,6% 0,6%

" Dino 264,20 25902 1,7% -8,7%

Jsw 31,95 3751 2,6% 23,1%

KGHM 185,25 37050 5,8% 1,2%

o Loos 39,26 7258 0,2% -5,3%

LPP 7 600,00 14078 0,9% -8,3%

Orange 6,50 8524 -1,7% -1,4%

” Pekao 63,74 16 730 1.2% 4,3%

48355 (10000} W pGE 6,67 12 468 0,1% 2,6%

t! PGNIG 5,64 32578 0,4% 17%

R PKN Orlen 58,00 24 807 1,4% 0,5%

————————— S e N st PKOBP 29,13 36 413 1,3% 1,4%
_ _ PZU 30,34 26 199 1,9% 6,2%

Sep 30 Oct Yov 16 Nov 30 Dec 15 Dec 31 Jan 15 n% Zmﬁt 15 Feb 36 Mar 15 Santander Polska 182,00 18598 0,2% 2,0%

GHE U Equty (GameSiop Corp) Graph 175 Daly 2 i} Copyright2 2021 Bloomberg Finance LP. 20-Janr-2 247 Tauron 2,88 5047 2,6% 5,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A. Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 492,00 1161 -1,8% 3,8% Famur 2,62 1506 5,2% 16,4% Ropa Brent [USD/bbl] 55,4 -0,8% -1,3% 6,9% 6,9% -7,4%
Amica 138,00 1073 -14% -6,0% GPW 43,70 1834 -2,0% -4,4% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 20,9 54% 3,1% 8,9% 8,9% 93,5%
Amrest 28,25 6202 -0,2% 2,0% GTC 6,62 3214 -09% -8,1% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 21,1 6,0% 5,9% 10,6%  10,6% 94,9%
Asseco SEE 39,00 2024 0,3% -9,3% Handlowy 38,50 5030 0,9% 9,5% CO2 [EUR/] 33,9 2,0% -0,4% 4,0% 4,0% 37,9%
Azoty 29,15 2892 2,1% 6,2% ING BSK 171,00 22247 0,0% 0,0% Wegiel ARA [USD/f] 67,8 0,1% 0,3% -2,2% -2,2% 34,6%
Benefit Sys. 840,00 2431 -0,6% 0,7% Inter Cars 274,00 3882 1,5% 16,1% Miedz LME [USD/] 7879,7 0,7% -1,7% 1,7% 1,7% 38,8%
Biomed-L. 9,22 574 5,5% 2,9% Kernel 54,10 4546  -0,7% 9,7% Aluminium LME [USD/t] 19834 -0,2% -0,6% 0,5% 0,5% 14,1%
BNP Paribas 60,80 8963 0,7% -4,4% Kety 483,00 4651 -04% -1,7% Cynk LME [USD/t] 2569,8 04% -4,3% -5,8% -5,8% 14,5%
Budimex 321,00 8195 -0,5% 4,4% Kruk 168,00 3194 0,7% 18,3% Otéw LME [USD/] 20138 -0,6% -0,3% 1,9% 1,9% 5,7%
Celon Pharm 46,15 2077 2,7% 13,8% Livechat 107,00 2755 0,9% 1,9% Stal HRC [USD/t] 11380 21% 7,1% 132% 13,2% 95,5%
Ciech 32,25 1700 2,1% 0,2% Mabion 21,70 298 1,4% 4,6% Ruda zelaza [USD/t] 168,4 -0,4% -0,8% 6,3% 6,3% 132,0%
Cl Games 1,45 265 3,9% 11,7% mBank 193,80 8211 1,1% 8,1% Wegiel koksujacy [USD/] 158,5 1,2% 11,1% 47,1% 47,1% #ARG!
Comarch 198,50 1614 3,1% 2,1% Mercator 364,00 3860 4,6%  -13,7% Zioto [USD/oz] 18456 01% -1,3% -2,8% -2,8% 17,0%
Cormay 1,17 99 1,3% 1,7% Millennium 3,81 4617 5,0% 16,4% Srebro [USD/oz] 26,3 4,0% 1,3% -0,5% -0,5% 49,7%
Datawalk 190,00 928 2,4% -1,0% Neuca 680,00 2983 0,7% 4,5% Platyna [USD/oz] 1076,0 0,7% -4,8% 0,4% 0,4% 10,1%
Develia 2,24 1003 1,6% 13,7% PKP Cargo 13,64 611 3,3% -0,4% Pallad [USD/oz] 23450 15% -1,3% -4,4% -4,4% 6,5%
Dom Dev. 118,00 2976 2,2%  3,5% PlayWay 650,00 4290 08%  2,7% Bitcoin USD 331609 7,0% 62% 14,4% 144%  254,5%
Echo 4,22 1742 0,2% 4,5% TEN 514,00 3735 2,2% -6,7% Pszenica [USd/bu] 647,5 -1,6% -2,0% 1,1% 1,1% 15,2%
Enea 6,96 3072 24% 65% WP.PL 89,60 2610 -11% -3,7% Kukurydza [USD/bu] 5393  10% 29% 11,4% 114%  40,3%
Eurocash 13,74 1912 -04% -22% XTB 19,10 2242 1,9% 6,7% Cukier ICE [USD/Ib] 15,6 -1,3% -2,9% 0,6% 0,6% 5,0%
WIG20
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

041993

BIULETYN PORANNY

piatek, 29 stycznia 2021, 07:33 CEST

INFORMACJE ZE SPOLEK
COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

Tempo nowych zarazen os/dzier

RAZEM Chiny USA UE*(ED) N . N . Brazylia
Niemcy Francja b Belgia

30gru 689 617 79 183543 249025 16 202 49 044 26457 12917 50023 2831 12780 16 420 8404 17710 22007 55 649
3lgru 732572 87 227616 221620 23477 19367 19927 15351 55892 2254 13 464 17039 10117 18 000 19 046 56773
1sty 541629 60 160 606 171827 22210 2117 19348 5902 53285 1793 10896 13361 9858 16726 17 080 24 605
2ty 609 479 63 299087 132311 11825 10903 3466 9624 57724 880 7 006 3447 5401 15002 21222 15827
3sty 525765 74 202763 140 635 14 245 10356 12489 7539 54990 842 5782 5012 4881 11859 16 354 17341
4 sty 574 524 53 218180 131368 10798 6476 4022 11489 58784 842 4385 6233 4494 12 601 16584 20814
5sty 715 147 97 197473 250 265 15375 24193 20489 16 343 60916 1882 7 596 12921 5625 14 410 17909 55 840
6 sty 776 435 88 248 978 256 004 20326 26 663 25379 25510 62322 2997 14220 17332 7226 21832 20460 63 430
7 sty 791070 86 278899 256 315 18416 45333 21703 16 850 52618 2923 12119 17773 9320 20999 18 106 87843
8 sty 906 467 78 288 698 238338 17529 19 840 19814 25456 68053 2048 8763 14 861 5998 21980 18482 52035
9 sty 752 198 128 269 626 214744 19976 22061 20177 20633 59937 1991 10744 13115 5143 21606 18 820 62290
10 sty 519 361 134 158 288 176 966 18 627 14181 15944 16 158 54 940 1991 9133 8449 5322 17421 16 085 29792
11 sty 747 231 96 322625 142 391 12528 11779 3582 24631 46 169 538 4863 4289 4585 15046 12448 25822
12 sty 699 292 175 223934 188 618 14242 13904 19752 25438 45533 2099 5394 9345 5393 13105 14932 64 025
13 sty 735872 180 233812 212 668 15773 12 687 23852 38869 47525 2927 9126 10801 6715 18 555 11494 60 899
14 sty 762 236 171 235448 218963 17243 22998 21228 35878 48 682 2637 9457 10922 8385 18 503 22203 67758
15 sty 744517 144 216 769 217749 16 144 19817 21271 40197 55757 2203 7958 8083 8620 14 880 15151 69 198
16 sty 645 814 327 202767 176 399 16 310 14817 21406 28315 41346 2203 7292 9301 8151 13973 15051 62452
17 sty 571844 164 206 511 143 103 12 544 11484 16 642 22172 38598 1547 5970 5253 6398 12 267 13962 32155
18 sty 517 293 225 141 649 127 305 8825 9253 3736 33800 37535 932 3332 2693 3382 9010 9975 23671
19 sty 603 731 159 172 806 170814 10 496 12233 23608 34291 33355 1479 4890 7651 4231 9780 13581 62 094
20 sty 682 987 221 186 671 218717 13568 29003 26784 41576 38905 3006 6943 9628 4729 12710 14 404 64 385
21 sty 888927 144 193 207 191 346 14 055 8277 22848 44357 37892 2571 7008 8228 5926 11381 15568 59119
22 sty 427151 342 191897 196 880 13633 16 366 23292 42 885 40261 2444 6693 7488 5679 11761 14 344 56 552
23 sty 570 454 161 172878 167 608 13331 12430 23924 29713 33552 2583 6431 8514 5264 12271 14 891 62334
24 sty 450 350 200 133289 135149 11628 10123 18436 25427 30004 1812 4566 4256 4242 8147 12921 28323
25 sty 527871 155 166 372 111716 8559 6842 4240 38682 22195 1192 2674 2387 2807 4551 9354 26 816
26 sty 541 854 139 146 818 152 147 10 584 9387 22086 36 435 20088 1784 4603 6942 3038 6041 11558 61963
27 sty 603 947 114 157 861 187 766 15191 15636 26916 40 285 25308 3020 6790 9209 4053 7070 12572 63520
28 sty 581813 91 165 985 163 824 14 360 14 883 23770 18 346 28 680 2775 7153 8505 5811 7150 19131 61811
Dzieri COVID 386 386 376 365 365 341 340 365 365 361 332 330 EEE] 331 366 339
RAZEM tys.

przypadki 101433998 95019 25761984 23536504 2515507 2194562 3131140 2665693 3728755 702437 (1496665 964660 1247674 1437798 10720971 9058 687

$mierci 2190465 4813 433052 575 601 87381 55450 74 601 57 806 103324 20982 36443 15944 23469 43105 153 847 221547

zdrowi 63877487 91136 7807570 9894080 1953509 1915501 226772 150376 9349 31130 | 1250892 (851400 1026464 1272197 10373606 7979513

aktywne 35 366 046 b.d. 17521362 13066823 474617 223611 2829767 2457511 3616082 650325| 209330 [ 97316 197741 122496 193518 857 627

Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia. Dn. 24.11.20 w Polsce zaraportowano dodatkowe
22594 zakazen w zwigzku z poprzednimi btedami (bez tego 10 139).

Tempo nowych zarazen os/dzien w wojewddztwach [tys.]

Zajete % Zajete % b Dzienna Dzienna %
[:7.¥45 "k Kwaran. !éliia 2ai respi. Jai b liczba liczba °°u| popul.

tys. st ) zdrowych szczepien popul. (+zdrowi)
29gru 14,7 022 49% 5 52% 8,6 8,0 0,0% 3,3%
30gru 2,5 -0,07 49% -24 52% 11,9 22,0 0,1% 3,4%
31gru 58 -0,26 48% 27 52% 10,2 1l 0,1% 3,4%
1sty -0,2 -0,21 48% -9 53% 10,1 19 0,1% 3,4%
2ty -152 -0,16 49% -10 53% 9,2 0,0 0,1% 3,4%
3sty 9,4 0,19 50% 14 54% 7,7 13 0,1% 3,4%
4 sty =72 0,34 51% 40 55% 6,5 41,4 0,2% 3,5%
5sty 23,5 0,06 52% -13 55% 9,3 48,0 0,4% 3,6%
6 sty 6,9 -0,13 51% -23 54% 89 20,1 0,4% 3,7%
7 sty -12,2  -0,33 51% -16 53% 79 17,5 0,5% 3,7%
8 sty 13,7 0,05 51% 26 54% 9,0 il il 0,5% 3,7%
9 sty =5 -0,23 51% -20 54% 9,1 9,8 0,5% 3,8%
10 sty -120 -0,18 50% 6 54% 9,6 12 0,5% 3,8%
11 sty -3,8 0,32 52% 3 55% 71 3,0 0,5% 3,8%
12 sty 229 0,18 53% 32 56% 7,7 54,8 0,7% 3,9%
13 sty 11,3 -0,31 52% -31 54% 9,0 51,8 0,8% ,1%
14 sty 1335 -0,30 51% 24 55% 8,7 59,6 1,0% 4,2%
15 sty L5 -0,17 51% -2 55% 838 41,3 1,1% 4,3%
16 sty -10,1 -0,20 51% -20 55% 8,4 26,5 1,1% 4,4%
17 sty -0,1 -0,30 50% 43 57% 8,2 20,3 1,2% 4,4%
18 sty 7 0,13 51% -35 56% 6,4 12,2 1,2% 4,5%
19 sty 126 -0,05 51% -34 55% s 25,7 1,3% 4,5%
20 sty 24 -0,34 50% -13 54% 10,3 46,1 1,4% 4,7%
21 sty 0,5 -0,40 49% 28 55% 31 50,6 1,5% 4,8%
22 sty -3,8 52% 88 53,2 1,7% 4,9%
23 sty 2,7 52% 9,8 BN 1,8% 5,0%
24 sty -8,2 52% 7,7 16,9 1,8% 51%
25 sty 455 51% 78 6,3 1,8% 51%
26 sty 7,0 51% 58 69,5 2,0% 53%
27 sty -1,0 50% 2,7 1285  2,4% 5,6%
28 sty 1,7 -0,24 47% -8 49% 46 1028  2,6% 5,9%
RAZEM tys. 178,5 :13,88 1250,9 : 10083
przypadki
$mierci
zdrowi*
aktywne H H

Zrédto: BDM, MZ. *- od 20.01.21 MZ przywrdcito dane o ozdrowiericach wstrzymane 24.11.2020, rzgdowe dane nie sumujg sie po wojewddztwach, a globalna
liczba _chorych od poczgtku pandemii nie jest sumg kolejnych dni. SL- Slgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie, tD- tédzkie, DS-
dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- Swietokrzyskie, KP- kuj.-pomorskie, ZP- zach-pomorskie, WM- warm.-
mazurskie, LS- lubuskie, PO- podlaskie.. **- <27 tys. faza odpowiedzialnosci, <19 tys. strefa czerwona, <9,4 tys. strefa z6fta, <3,8 tys. strefa zielona.
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Spotka przedstawita zatozenia budzetowe na 2021 rok

Wybrane dane operacyjne

2019 2020 2021P
budzet wykonanie 11.19 LTM % budiet wykonanie% budiet wykonanie o/
Produkcja KGHM SA
miedZ w koncentracie kt 397 399 101% 399 393 98% 390 -1%
srebro w koncentracie t 1238 1249 101% 1448 1218 | 84% 1200 -2%
miedz elektrolityczna kt 559 566 101% 563 560  100% 573 2%
z wsadow wiasnych 406 418 103% 410 413 101% 385 -7%
srebro metaliczne t 1341 1400 104% 1432 1323 @ 92% 1197 -10%
Sprzedaz KGHM SA
miedz ptatna kt 601 692 115% 566 715 | 126% 566 -21%
srebro ptatne kt 1454 1412 97% 1451 1405 97% 1165 -17%
Produkcja KGHM International
miedz ptatna kt 75 77 102% 72 67 93% 74 10%
TPM ktroz 88 85 97% 63 66 105% 54 -18%
Produkcja Sierra Gorda
miedz ptatna kt 57 60 104% 79 82 103% 99 21%
molibden Mlb 11 11 102% 9 9 101% 7 -23%
CAPEX min PLN 2516 2481 2250 2853 27%
Oczekiwany koszt produkcji miedzi 20 193 20,2 5%

KGHM SA kPLN
Zrédto: BDM, spétka

Rzad wydituza przewazajgcg wigkszo$¢ obostrzen epidemicznych do 14 lutego, a od 1 lutego otwiera galerie
handlowe, muzea, galerie sztuki i znosi godziny dla senioréw - poinformowat w trakcie konferencji prasowej
minister zdrowia Adam Niedzielski.

Przygotowujgce sie do debiutu na GPW Huuuge jest spdtkg zarejestrowang zgodnie z prawem amerykanskiego
stanu Delaware. Wigze si¢ to zaréwno z innymi niz w Polsce regulacjami, ale i pewnymi utrudnieniami w
pozniejszym handlu akcjami na gietdzie - wskazujg uczestnicy rynku.

Spotka pracuje nad grg "Sniper Ghost Warrior Contracts 2" i chciatby wydac ja na jak najszerszg liczbe platform -
poinformowat w komunikacie prezes Marek Tyminski. Premiera gry planowana jest na drugi kwartat, a obecnie
trwajg testy i wprowadzane sg poprawki.

Grupa poinformowata o dokonaniu odpiséw i zwiekszenia rezerw w segmentach Film i Ksigzka (razem -16,7 min
PLN, w tym 12,5 min PLN rezerwy dot. optat na rzecz ZAPA), Reklama zewnetrzna (ok. -1,6 min PLN) oraz w
Agora S.A. (tacznie -1,2 min PLN; odpis na nieruchomosci w Pile w wys. -4,4 min PLN i odwrécenie odpisu na
naleznosci od RUCH S.A. w wys. +3,2 min PLN). taczny negatywny wptyw na EBIT grupy wyniesie ok. 19,5 min
PLN, a na wynik netto ok. 15,7 min PLN.

Forte nastawione na sprzedaz eksportowg skorzystato z ozywienia popytu w Europie po jego wczesniejszym
zatamaniu w wyniku wiosennego lockdownu. Przetozyto si¢ to na rekordowe wyniki sprzedazy w IV kwartale.
Perspektywy trwajgcego kwartatu wygladajg duzo mniej optymistycznie. Zarzad widzi realne i istotne zagrozenie,
ktére moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ grupy w 1Q’21, zaréwno pod wzgledem utrzymania ptynnosci
produkcji, jak i ciggtosci dostaw do odbiorcéw w Europie. - Parkiet

Duzymi wyzwaniami dla branzy budowlanej sg nieregularnos¢ w ogtaszaniu najwiekszych panstwowych
przetargéw infrastrukturalnych i zwigzane z pandemig trudnosci samorzadéw, ocenit prezes Budimeksu Dariusz
Blocher.

"To co nas najbardziej martwi to ‘wahania' w ogtaszaniu przetargéw. Powoduje to, ze pojawia sie walka cenowa,
walka o pracownika, walka o koszty. To nas martwi w najblizszym czasie, bo dtuga perspektywa jest dobra, nawet
bardzo dobra, tylko pytanie: jak mamy przej$¢ ten okres przejsciowy - 2021 i 2022 rok? - dodat szef Budimeksu.

Wskazat, ze 2020 r. pomimo pandemii byt dobry i branza otrzymata duze wsparcie instytucji centralnych. Sama
pandemia zwiekszyta koszty grupy o ok. 30 min PLN i spowodowata na kontraktach technologicznych -
wymagajgcych importu komponentéw i wymiany kompetencji - opdznienia.

"Mam tez duze obawy, ze bez wsparcia rzadowego inwestycje samorzgdowe sie nie ozywig. A inwestycje
panstwowe nie sg w stanie [branzy budowlanej] zapei¢ wszystkiego. Samorzadom trzeba uzupehi¢ luke w
budzetach albo pozwoli¢ im sie bardziej zadtuzac" - powiedziat Blocher.

Co do cen mieszkan, prezes nie widzi znaczacych przestanek do ich spadku."Grunty sg drogie. Miasta mogtyby
co$ z tym zrobi¢: 40% gruntdw w miastach jest rolnych, mozna by je przekwalifikowa¢ i ceny by spadty, ale ceny
robocizny, materiatdbw - nie ma takiej mozliwosci. Tak naprawde diugoterminowo [ceny mieszkan] nie bedag
spadaty, moze bedg rosty wolniej, nie dwucyfrowo" - przewiduje szef Budimeksu.
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European High Growth Opportunities Securitization Fund moze potencjalnie dofinansowa¢ dziatalnosé spotki
kwotg do 50,1 min PLN.

Zarzad grupy podjat uchwate w sprawie rozpoczecia nabycia do 622,5 tys. akcji wlasnych w celu umorzenia,
wystgpi do walnego o podjecie uchwaty w tej sprawie. Ponadto, spétka zawarta umowe o przeprowadzenie
publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz jej akcji.

ZPUE, Koronea i M. Wypychewicz wzywajg do sprzedazy 622,5 tys. akcji ZPUE po 176 PLN za sztuke. Akcje
objete wezwaniem stanowig ok. 44,5% kapitatu zaktadowego spétki i uprawniajg do ok. 34,6% gloséw na jej
walnym zgromadzeniu. Przyjmowanie zapisow na akcje rozpocznie si¢ 17 lutego i potrwa do 18 marca.
Przewidywany dzien transakcji na GPW to 23 marca.

Farmaceutyczna grupa zaklada, ze jej przychody w 2021 roku wyniosg 1,5 mld EUR, a zysk netto ok. 265 min
EUR.

Spétka chce wyemitowaé do 50 tys. 3,5-letnich obligaciji serii K o tagcznej wartosci nominalnej do 50 min PLN.

Spétka zawarta umowe na wykonanie robét budowlanych dla PDC Idustrial Center 134. Wynagrodzenie netto
ustalono na poziomie 10% przychodoéw grupy za 19 (DM BDM: ok. 77 min PLN).

Remigiusz Koscielny ztozyt rezygnacje z funkcji prezesa zarzgdu spotki ze skutkiem na dziehn 28 stycznia 2021
roku.

Grupa podpisata z Zarzgdem Drég Miejskich w Grudzigdzu umowe na realizacje zadania pn. "Przebudowa
torowiska tramwajowego od ul. Wiejskiej do petli tramwajowej na OM Rzadz" za 47,7 min PLN netto.

Spotka rozpoczeta przedsprzedaz 46 mieszkan, ktore powstang w ramach inwestycji Mist House przy ul. Mglistej
we Wroctawiu. Deweloper otrzymat juz prawomocne pozwolenie na budowe i rozpocznie jg jeszcze w 1Q'21.

Nalezagce do grupy kapitatowej JSW Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywacji uruchomito w
Czerwionce-Leszczynach zaktad produkcji spoiw cementowo-mineralnych, wykorzystywanych w budownictwie
podziemnym.

Image Power ztozyto dokument informacyjny do GPW i liczy na debiut na rynku NewConnect w 1Q’21.

Global Pharma CM zaprasza drobnych inwestoréw. Producent suplementéw diety szybko rosnie i szuka kapitatu.
Najpierw poprosi drobnych inwestoréw o 1 min EUR. Potem zamierza wej$¢ na NewConnect. — Puls Biznesu

Columbus Energy i Nexity Global zawarly dtugoterminowa umowe na wspdlne dziatania w zakresie
elektromobilnosci i energetyki rozproszone;j.

Zgodnie z podpisang umowa, spoétki stworzg wspolng oferte produktéw oraz ustug dla stacji fadowania. W ramach
wspdtpracy Columbus zapewni m.in. sie¢ sprzedazy, dziatania marketingowe i ekipy monterskie, natomiast Nexity
udostepni system oraz platforme, stuzace do obstugi tadowania pojazdéw elektrycznych, jak réwniez catg
infrastrukture do zdalnego monitorowania stacji tadowania. Caty system zostanie stokenizowany i obie spotki bedg
inwestowaé w technologie blockchain.

Energa Operator przytgczyta do swojej sieci w czwartym kwartale 2020 r. ponad 21 tys. mikroinstalacji. taczna
moc przytgczonych mikroinstalacji wzrosta w tym okresie o 140 MW.

Biuro Informacji Kredytowej prognozuje, ze w 2021 roku sprzedaz kredytéw gotéwkowych wyniesie 60 mid PLN,
wzro$nie wigc o 16,1%, natomiast kredytébw mieszkaniowych wyniesie 72 mld PLN, rosngc o 13,9% -
poinformowat prezes BIK Mariusz Cholewa.

PFR przyznat spoice pozyczke ptynnosciowg w kwocie do 5 min PLN.

Spétka zawarta z firmg deweloperskg przedwstepng umowe na realizacje w systemie "pod klucz" kompleksu
biurowcéw wraz z centrum handlowo-rozrywkowym we Lwowie. Warto$é umowy to ok. 67,6 min EUR netto.

Wolumen sprzedazy LNG w cysternach z terminala w Swinoujéciu wzrést w zesztym roku o 50% w poréwnaniu do
roku 2019.
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Orlen Potudnie - spotka z Grupy Orlen - nabyt dwie dziatki w Gtgbowie, w gminie Ryn, przejmujgc rozpoczeta na
nich budowe biogazowni rolniczej. Spotka bedzie kontynuowata inwestycje, rozbudowujac instalacje w kierunku
biometanowni o mocy 3 MWe, produkujacej ok. 7 min m3 biogazu rocznie.

Spétka ma umowe na wykonanie dwéch budynkéw mieszkalnych wraz garazem w Krakowie dla Zam - Projekt
Echo - 127 sp. z 0.0., sp. komandytowa za 23,9 min PLN netto.

Zarzad spotki ztozyt do Sgdu Rejonowego w Gdansku wniosek o ogtoszenie upadtosci.

Spétka zawart z Energeticky a Primyslovy Holding i Braindour Development Limited przyrzeczong umowe kupna
udziatéw w Przedsigbiorstwie Gorniczym Silesia i spdtce Mining Services and Engineering.

Kluby fitness i sitownie walczg o powrét do formy. Zdesperowani przedsiebiorcy nie chca juz diuzej czeka¢ na
odmrozenie branzy. W poniedziatek, 1 lutego, wigkszo$¢ klubow, ma wbrew zakazom sanitarnym, wznowic
dziatalno$¢. — Rzeczpospolita

Rzadowa pomoc ruszyta zbyt pézno, do tego nie wszystkie firmy bedg w stanie z niej skorzysta¢. Dlatego
ratunkiem przed masowymi bankructwami moze by¢ tylko jak najszybsze odmrozenie — uwazajg uczestnicy debaty
,0dchudzona branza fitness” zorganizowanej przez DGP. Branza zostata odchudzona o 3 mid zt przychodu,
ktérego nie byta w stanie osiagng¢ z powodu lockdownu - moéwi Bartosz Jézefiak, czionek zarzadu Benefit
Systems. — Dziennik Gazeta Prawna

Szansa na koniec sporu o "unijne" tagcza. Skargi na trudnosci w podtgczaniu domoéw do Swiattowodow
dofinansowanych przez UE szkodzg inwestycjom w Polsce -twierdzi Orange. Ale ceny zmienia. Spotka zapewnia,
ze projekt FiberCo nie ma zwigzku z projektami, ktdre uzyskaty dofinansowanie z programu "Polska Cyfrowa". -
Rzeczpospolita

W biezgcym roku branza odczuje cigezar kilkunastu nowych podatkéw i optat. Zwieksza sie doraznie wptywy
podatkowe, ale w dtuzszej perspektywie dojdzie do ostabienia branzy i do podtrzymania kryzysu - moéwi Renata
Juszkiewicz, prezes Polskiej Organizacji Handlu i Dystrybucji. — Rzeczpospolita

Rzad otwiera sklepy w galeriach, ale biznesowi puszczajg nerwy. Restauratorzy zrzeszeni wokoét Izby
Gospodarczej Gastronomii Polskiej w poniedziatek podpiszg umowe w sprawie pozwu zbiorowego. Eksperci nie
maja ztudzen - Rzad wiasnie pokazat, ze nie ma zadnego planu na odmrozenie gospodarki. — Gazeta Wyborcza

Bankowy biznes lekko urést, ale rezerwy frankowe drenujg zyski. Dziesigé najwiekszych bankéw z GPW miato w
4Q’20 tacznie 1,46 mld PLN zysku netto, czyli mniej o 43% zarédwno niz rok wczesniej, jak i w 3Q'20 — wynika ze
$redniej prognoz zebranych od doméw maklerskich przez ,Parkiet”. - Parkiet

Branza automotive moze wyhamowacé. Problemy producentéw aut z brakiem potprzewodnikéw mogg takze odczuc
krajowi poddostawcy. - Parkiet

Groclin wsiada na e-rower. Spoétka gieldowa, znana z branzy motoryzacyjnej, udostepnita znak towarowy start-
upowi, ktéry chce zbudowac pozycje na rynku rowerdw elektrycznych. — Puls Biznesu

Chcemy ograniczaé wydatki na uzywki. Polacy w nowym roku zamierzajg ograniczy¢ badz catkiem porzuci¢ takie
uzywki jak: stodycze, alkohol, papierosy/tyton i napoje energetyczne. — Gazeta Wyborcza

Dekpol Budownictwo podpisat ze spoétkg PDC Industrial Center 134 umowe na budowe hal magazynowo -
produkcyjnych w Gdansku - podat Dekpol w komunikacie. Wynagrodzenie za wykonanie umowy zostato ustalone
na poziomie ok. 10% przychodéw grupy za 2019 r., ktdre wyniosty 772,1 min zt.
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GPW (wezwania) ~ Komentarz BDM: na rynku gléwnym trwajg wezwania o wartosci 2,5 mid PLN. Wezwanie na ZPUE to juz trzecia oferta
ogtoszona w 2021 roku. W 2020 roku ogfoszono 36 wezwan czyli najwiecej od rekordowego 2017 roku.

Dzi$ konczy sie wezwanie na Pragma Faktoring po 24,5 PLN/akcje i na Kruszwice po 66,3 PLN/akcje.

Wybrane wezwania na rynku gt. GPW ogtoszone w 2020-2021 roku

Cena ) Warto$¢ Wartosé
. . data cena premia/ cena . b .
Spétka wzywajacy . sprzed % potencjat fakt. oferty koniec
ogtoszenia R 1 dyskonto 1l oferty
ogloszenia [mIn PLN][mIn PLN]
1 BSC Drukarnia A&R Carton AB i Colorpack GmbH 22.01.2020 45,50 40,38 -11% 40,50 0,3% 148,3 155,1 96% 26.03.2020
2 Echo WING 03.02.2020 5,13 4,65 -9% - 0,0% 192,7 192,7 100% 18.03.2020
3 PBKM AOC Health GmbH 03.02.2020 63,60 66,40 4% - 0,0% 41,7 64,8  64% 09.03.2020
4 Polnord Cordia 14.02.2020 3,27 3,55 9% - 0,0% 90,2 118,99 76% 03.04.2020
5 MZM Property Ringier Axel Springer 26.02.2020 0,97 1,97 103% - 0,0% 66,1 83,7 79% 24.04.2020
6 North Coast GRUPPO LACTALIS/CASTELLI PL  27.03.2020 13,60 14,95 10% - 0,0% 8,2 12,5 66% 25.06.2020
7 Kofama Kozle Zarmen 27.04.2020 0,39 0,64 64% - 0,0% 0,2 15 16% 17.06.2020
Ares, firma Maji oraz
8 PartnerBud (d. Awbud) X 30.04.2020 0,69 1,08 | 57% - 0,0% 0,5 2,7 19% 22.06.2020
Wtadystaw Krél
9 Lubawa Stanistaw Litwin/Silver Hexarion 08.05.2020 1,20 0,86 -28% - 0,0% - 19,1 0% 10.06.2020
10Radpol Tar Heel Capital 14.05.2020 1,18 1,32 12% 2,00 51,5% 26,8 76,5 35% 08.07.2020
11MS Zabrze K. Jedrzejewski 22.06.2020 0,85 0,73 -14% - 0,0% 0,6 18,5 3% 27.07.2020
12KCI (NC) Gremi (Hajdarowicz) 26.06.2020 0,99 059 | -40% - 0,0% - 15,1 0% 17.08.2020
13ATM MCI Capital 02.07.2020 12,10 12,00 -1% - 0,0% 8,9 8,9 100% 07.07.2020
14Prochem Steven George Tappan 10.07.2020 16,00 15,48 -3% - 0,0% 0,1 15,0 1% 12.08.2020
15Primtech Famur 21.07.2020 0,88 1,45 65% - 0,0% 1,8 6,1 30% 09.09.2020
Max Welt Holdings, Pawet Klita oraz
16Master Pharm . 28.07.2020 4,04 4,20 4% - 0,0% 2,6 29,5 9% 25.09.2020
Rafat Biskup

17Stelmet Stanistaw Bierikowski 29.07.2020 9,05 9,04 0% - 0,0% 12,1 12,1 100% 00.01.1900
18Krynica Vitamin Czachorowski, Zinat 17.08.2020 7,20 5,70 -21% - 0,0% - 9,9 0% 05.10.2020
19Work Service Gl International 25.08.2020 2,00 0,62 -69% - 0,0% 0,0 6,2 0% 28.09.2020
20Elemental Holding Porozumienie akcjonariuszy (91,8%)01.09.2020 2,36 2,42 3% - 0,0% 11,5 33,8  34% 21.10.2020
21Forte MaForm Holding 04.09.2020 29,90 27,20 -9% 30,1010,7% 61,7 241,7 26% 07.10.2020
22GTC GTC Holding 07.09.2020 6,26 6,89 10% 8,76 27,1% 191,8 191,8 100% 19.10.2020
23Play ILIAD 21.09.2020 28,10 39,00 39% - 0,0% 9602,7 9930,4 97% 17.11.2020
24Energa PKN Orlen 21.09.2020 7,47 8,35 12% - 0,0% 377,2 691,0 55% 20.11.2020
25M0J Fasing, Karbon 2, Z. i A. Bik 25.09.2020 1,57 1,31 -17% - 0,0% 13 53 24% 16.11.2020
26Polenergia Mansa, BIF IV (Brookfield) 04.11.2020 46,40 47,00 1% - -14,2% - 10329 0% 17.02.2021
27PEM T. Czechowicz, MCI 20.11.2020 15,45 15,00 -3% 17,6517,7% 10,1 30,0 0% 20.01.2021
28LPP SEMPER SIMUL (M. Piechocki)  20.11.2020 6 870,00 8 406,00 22% - 0,9 0,9 0% 28.12.2020
29Pragma Faktoring Enterprise Investors 26.11.2020 20,80 24,50 18% - 2,1% - 53,1 0% 29.01.2021
30Polnord Cordia 01.12.2020 2,84 3,55 25% - 11,6 24,5 47% 20.01.2021
31PGO TDJ 08.12.2020 1,23 1,25 2% 1,45 16,0% 11,5% - 37,7 0% 27.01.2021
32Kruszwica Bunge 09.12.2020 56,00 66,30 18% = 3,3% = 5452 0% 29.01.2021
33Simple TSS Europe 10.12.2020 12,60 13,01 3% = 0,1% - 62,6 0% 22.02.2021
34Impel Nutit a.s./Trade Bridge 12.12.2020 12,50 13,00 4% - -4,1% - 25,8 0% 03.02.2021
35Netia Cyfrowy Polsat 23.12.2020 4,62 4,80 4% - -10,8% - 548,0 0% 26.02.2021
36Pekabex Tonsa 23.12.2020 16,95 13,86 -18% = -22,6% = 87,0 0% 28.01.2021
1 Largq Harbinger 15.01.2021 2,18 2,06  -6% a 5,6% - 00 0% 18.02.2021
2 Arteria Porozumienie akcjonariuszy 25.01.2021 3,78 4,48 19% - 1,8% - 3,1 0% 24.02.2021
3 ZPUE Koronea/M. Wypychewicz 28.01.2021 187,00 176,00 -6% = -5,9% = 109,6 0% 18.03.2021

Zakoriczone 2019 4228 6434 66%

Zakoriczone 2020 YTD 14384 16294 88%

Trwajace 2021 YTD - 2505

Zrédto: BDM, spotki

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto
informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 29.01.2021 roku, 07:33 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie
moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie,
Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomos$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego
straty finansowej. Stopa zwrotu z poszczegélnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient
podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos$é i poprawnosé poszczegélnych zatozenn dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonaé
niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka.
Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego
instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor moégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien byé
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed
finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie
beda wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach
finansowych powiazanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik.
Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak
przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mégtby wptynac na jego tresé. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére majg na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznaé sie z zasadami
obowigzujagcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarh BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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