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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Europa po dwéch tygodniach relatywnej stabosci 1D YTD
Miniony tydzier zakonczyt sie drugim z rzedu spadkiem europejskich akcji, mimo rekordéw na
Wall Street. Sesja inauguracyjna przyniosta bowiem 1,4% wzrost S&P500 w nadziei na nowy /G20 19527 0,0% -1.6%
pakiet fiskalny i odbudowe gospodarki, co bylo najlepszym wynikiem od zaprzysiezenia WIG30 23037 0,1% -0,4%
Roosevelta w 1933 roku. Tymczasem Europa wcigz zyje pandemia, gdzie ogdlna sytuacja mWIGA40 4158,6 0,9% 4,6%
epidemiczna jest stabilna, cho¢ sytuacja np. w Hiszpanii/Portugalii szybko sie pogarsza, a swWIG80 17182,9 0,3% 6,8%
tempo zachorowan w Il fali jest 2x wyzsze niz w drugiej. Z kolei wiele krajéw jak.np. Polska wic 57 304,7 0,1% 0,5%
nie doswiadczyto Il fali po Swietach. Niemniej rzady, majac na wzgledzie nowe grozne N index 533,6 0,0% 7,8%
mutacje w RPA czy Brazylii czy zmniejszenie dostaw szczepionek Pfizera, wydtuzajg w czasie WIG Banki 50153 0.0% 5 2%
czy nawet zaostrzajg ograniczenia gospodarcze, co prowadzi do rewizji prognoz makro. ! ! !
S ) ' L WIG Bud 39413 1,3% 7,6%
WIG20 w minionym tygodniu stracit 1,7%, co oznacza strate juz strate w tym roku. Indeks )
najbardziej obcigzato Allegro (-5,3%) po zapowiedziach paczkomatéw z AliExpress, bedacy w PO EiEnia S8y S D
korekcie KGHM (-5,2%) czy banki (-2%). Dwucyfrowe wzrosty zanotowato JSW (+13%) i jest eibey 22 @ 2
obecnie najmocniejszg spétka duzego indeksu (+24% YTD). Na razie dobrg passe kontynuujg ~WIG Energia 2205,0 0.7% 8,0%
mate spotki. mWIG/sWIG80 czy NCI zyskaty w ubiegtym tygodniu i od poczatku roku ich stopy ~WIG Games 27 509,3 1,9% -4,7%
zwrotu siegajg 5-8%. W mWIG40 od poczatku roku liderem jest Millennium (+21% YTD), a 10 wiG IT 3865,7 0,8% 0,1%
spotek ma dwucyfrowe stopy zwrotu, przy czym tylko 11 stracito (najwiecej MRC -13% YTD). G Media 5 969,4 1,6% 1,2%
W sWIGSQ nie ma sobie lrélwnych Games Operator (+.50%), a swietne stopy zwrotu \\vic paiiwa 51322 0.8% 3.6%
przekraczajace 30% YTD majg jeszcze Astarta, Sanok czy Mirbud. WIG Spoz 41200 0.6% 131%
Nast‘r01e u progu nowego.ty_godnla. nie sg zte. Kontrakty na’g{. md_eksy zyskujg 0,3-0,4%. W WIG Surowce 58427 2.2% 3,9%
mediach finansowych wcigz dominuje temat nowych bodzcéw fiskalnych w USA. W tym
tygodniu mamy réwniez posiedzenie Fed, a sezon wynikéw kwartalnych nabiera rumiencéw. WIG Telco 9746 0.5% :0.2%
Krystian Brymora DAX 13874,0 -0,2% 1,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 B NESL Ui
CAC40 5559,6 -0,6% 0,1%
= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; BUX 43630,2 -1,4% 3.8%
. Trakqa_: Szacunkowa strata netgo spotki w _2020 r. wyniosta 64,9 min PLN. . S&P500 38415 0.3% 2.3%
. B:(D Pro:ekt:BDDeMV\]/eIoper wydat pierwszy duzy zestaw poprawek do ,Cyberpunk 2077”  ;\ 30997,0 0.6% 1.3%
omentarz ;
= PGNIiG: Odpisy obnizg wynik operacyjny grupy 4Q20 o okoto 650 min PLN. ey Eeis SO S S
> i . ] . Bovespa 117 380,5 -0,8% -1,4%
= Grupa Azoty: Podwyzki cen mocznika o 50 USD/t (+20%) w ostatnim tygodniu —— = =
[komentarz BOM]; Nukkeu22§ 28 756,9 0,8% 4,8%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; S ENEiE Can S R CH
= Lotos: Krzysztof Nowicki zostat wiceprezesem Lotosu. SSRASN200 Cl825 1] 0820 60
= Banki: Sektor liczy na wsparcie NBP w umowach z frankowiczami. (Rzeczpospolita, EUR/PLN 4,53 0,0% -0,6%
Puls Biznesu) USD/PLN 3,73 -0,5% -0,2%
= PKN Orlen, Lotos: Ten rok dla gietdowych rafinerii bedzie trudny. (Parkiet) CHF/PLN 421 0,0% 0,2%
= Selvita: Spotka uro$nie na chorwackim dopalaczu. (Puls Biznesu) EUR/USD 122 0,5% -0,4%
= Play: EBOIR objat obligacje spotki o wartosci 100 min PLN. USD/JPY 103,50 0,0% 0,2%
= Ferro: Spotka w ciggu kilku tygodni sfinalizuje zakup Termetu; chce wyj$¢ z ofertg tej
spotki za granice. IFAYD
= Mostostal Zabrze: Spétka podpisata list intencyjny z Posco E&C, warto$¢ kontraktu Wartos¢ Zmiana
to ok. 400 min PLN. Kurs otwarcia 1939 -60 -3,00%
= ZUK Stagporkéw: Oferta spotki najlepsza w przetargu na budowe elektrocieptowni W Kurs zamkniecia 1955 6 0,31%
Ciechanowie. Kurs min. 1932 -15 -0,77%
= Tesgas: Oferta spétki za 53,9 min PLN zostata wybrana w przetargu PSG. Kurs max. 1968 39 -1,04%
= Kernel: EBOIR moze udzieli¢ spotce 80 min USD kredytu. . amentonor 18826 5 850 23.74%
= Rafako: Radostaw Domagalski-tabegdzki nowym prezesem spoiki. G FEETER 42328 78 0.18%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 1945,01 1934,61 1965,14 1952,67 0,0% 842
WYKRES DNIA WIG30  2291,07 228055 231701 230374 01% 884

MWIG40 410586 1700503 1718293 415856 0,9% 140
SWIG80 1709923 4091,15 415856 1718293 0,3% 36
WIG-PL 5814464 5814464 5845299 5845299 02% 1022

Produkcja budowlano-montazowa w Polsce nieoczekiwanie ro$nie o 3,4% r/r przy
konsensusie -2,2% r/r. To jedno z najwiekszych, pozytywnych zaskoczen z
grudniowych danych krajowej gospodarki i potwierdzenie dobrej koniunktury w spétkach

budowlanych (WIG-Budownictwo najwyzej od 2011 roku). wiG 56997,73 5674131 57519,27 5730469 0.1% 1044
Produkcja budow! ; Polsce [r/ [
ro u cja budowlano-montazowa w Polsce [r/r] I e . D
Bk Lt b 10 Alior 18,20 2376 -0,7% 7,.2%
\ Allegro 72,70 74 391 -0,6% -14,2%
Asseco Poland 67,70 5619 1,3% -0,6%
\ ccc 84,26 4623 1,6% -3,7%
CD Projekt 250,10 25174 -1,2% -9,0%
Cyfrowy P. 30,82 19711 0,8% 1,8%
Dino 270,20 26 490 3,9% -6,6%
» JSW 32,05 3763 2,3% 23,5%
, V ~ KGHM 187,85 37570 -2,5% 2,7%
N @ Lotos 40,91 7563 -1,2% -1,3%
) LPP 7 865,00 14 569 5,4% -5,1%
L/ / y Orange 6,26 8215 -0,3% -5,0%
Y Pekao 65,26 17 129 -0,3% 6,8%
< 0 pGE 7,01 13103 1,0% 7,8%
PGNIG 5,84 33757 -0,3% 5,4%
PKN Orlen 59,68 25 526 -0,7% 3,4%
*  pKOBP 29,67 37088 -0,9% 3,3%
PZU 30,59 26 415 -0,4% -5,5%
T otrdl % A kel Wil Md Sed Dedl el Santander Polska 193,90 19 815 3,8% 4,4%
= Tauron 3,00 5258 1,4% 10,2%
.A. Bloomberg
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mwIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 489,50 1155 2,9% 3,3% Famur 2,57 1474  -13% 14,0% Ropa Brent [USD/bbl] 55,4 -1,2% 0,6% 7,0% 7,0% -12,3%
Amica 144,00 1120 0,0% -1,9% GPW 44,95 1887 0,1% -1,6% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 215 6,3% 5,7% 12,3% 12,3% 106,2%
Amrest 28,25 6 202 1,4% 2,0% GTC 6,90 3350 0,0% -4,2% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 215 79% 7,4% 12,7%  12,7% 106,2%
Asseco SEE 39,30 2039 0,8% -8,6% Handlowy 39,30 5135 -1,1% 11,8% CO2 [EUR/] 34,2 0,4% 8,0% 4,8% 4,8% 37,0%
Azoty 28,90 2867 3,6% 5,3% ING BSK 172,80 22481 1,6% 1,1% Wegiel ARA [USD/] 67,6 0,0% -1,2% -2,5% -2,5% 34,4%
Benefit Sys. 844,00 2443 1,6% 1,2% Inter Cars 275,00 3896 1,9% 16,5% Miedz LME [USD/] 79935 -0,6% 0,7% 3,2% 3,2% 31,6%
Biomed-L. 9,04 563 7,4% 0,9% Kernel 54,60 4588 -09% 10,8% Aluminium LME [USD/t] 19968 09% 0,3% 1,2% 1,2% 11,1%
BNP Paribas 65,00 9582 -1,8% 2,2% Kety 491,00 4728 -06% -0,1% Cynk LME [USD/t] 26930 -04% 0,6% -1,3% -1,3% 11,8%
Budimex 326,00 8323 1,9% 6,0% Kruk 167,80 3183 1,3% 18,2% Otéw LME [USD/] 20270 01% 2,4% 2,6% 2,6% 1,8%
Celon Pharm 48,00 2160 -3,0% 18,4% Livechat 107,40 2766 0,6% 2,3% Stal HRC [USD/t] 10580 -0,5% -0,8% 5,3% 5,3% 82,1%
Ciech 33,00 1739 2,8% 2,5% Mabion 21,20 291 0,0% 2,2% Ruda zelaza [USD/t] 169,5 -0,2% -0,4% 7,0% 7,0% 116,6%
Cl Games 1,44 263 -0,3% 11,1% mBank 207,80 8804 -0,3% 16,0% Wegiel koksujacy [USD/] 118,2 0,9% 6,9% 16,5%  16,5% -20,7%
Comarch 19350 1574 -0,3% -0,5% Mercator 368,00 3902 19% -12,8% Zioto [USD/oz] 18556 -0,8% 1,5% -2,3% -2,3% 19,0%
Cormay 1,21 102 0,8% 5,2% Millennium 3,96 4 804 0,5% 21,1% Srebro [USD/oz] 25,5 -1,7%  2,9% -3,4% -3,4% 42,9%
Datawalk 191,00 933 1,9% -0,5% Neuca 683,00 2997 -0,1% 4,9% Platyna [USD/oz] 11032 -24% 2,6% 2,9% 2,9% 8,7%
Develia 2,32 1036 2,4% 17,5% PKP Cargo 13,86 621 -0,7% 1,2% Pallad [USD/oz] 23652 -04% -12% -3,6% -3,6% 1,3%
Dom Dev. 116,50 2938  -0,9% 2,2% PlayWay 63500 4191 -0,8% 0,3% Bitcoin USD 333223 6,7% -81% 149%  14,9% 285,6%
Echo 4,25 1754 0,0% 5,2% TEN 505,00 3670 5,9% -8,3% Pszenica [USd/bu] 634,5 -4,0% -6,1% -0,9% -0,9% 9,8%
Enea 7,24 3196 0,6% 10,8% WP.PL 90,20 2628 1,8% -3,0% Kukurydza [USD/bu] 500,5 -4,5% -5,8% 3,4% 3,4% 28,7%
Eurocash 13,95 1941 0,0% -0,7% XTB 20,00 2348 0,3% 11,7% Cukier ICE [USD/Ib] 15,9 -1,1% -3,5% 2,5% 2,5% 6,5%
WIG20
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

Tempo nowych zarazen os/dzien

RAZEM Chiny USA UE*(ED) N . N . Brazylia
Niemcy Francja b Belgia
27gru 431383 91 149813 97687 8937 12397 8822 5336 30501 847 3842 | 3030 6548 9502 20333 18479
28gru 497280 88 168280 117672 8581 14006 2960 8134 41385 857 3211 | 3741 4809 7458 16072 20548
29gru 735937 77 256202 197250 11210 19466 11395 9307 = 53135 1677 | 7624 |10862 7402 9580 20479 58718
30¢gru 689617 79 183543 | 249025 16202 | 49044 | 26457 12917 50023 2831 | 12780 | 16420 8404 17710 22007 55649
31gru 732572 87 227616 221620 23477 19367 19927 15351 55892 2254 | 13464 |17039 10117 18000 19046 56773
1sty 541629 60 160606 171827 22210 2117 19348 5902 53285 1793 | 10896 |13361 9858 16726 17080 24605
2sty 609479 63 | 299087 132311 11825 10903 3466 9624 | 57724 880 7006 | 3447 5401 15002 21222 15827
3sty 525765 74 202763 140635 14245 10356 12489 7539 | 54990 842 5782 | 5012 4881 11859 16354 17341
asty 133879 53 9671 119728 0 6476 4022 11489 | 58784 0 4385 | 6233 4494 0 16 584 0
5sty 1155792 97 | 405982 261905 26173 24193 20489 16343 = 60916 2724 | 7596 |[12921 5625 = 27011 17909 | 76654
6sty 776435 83 248978 = 256004 20326 26663 25379 25510 62322 2997 | 14220 17332 7226 21832 20460 63430
7sty 791070 86 278899 256315 18416 | 45333 21703 16850 52618 2923 | 12119 [17773 9320 20999 18106 | 87843
8sty 906467 78 288698 238338 17529 19840 19814 25456 | 68053 | 2048 | 8763 |1481 5998 21980 18482 52035
9sty 752198 128 269626 214744 19976 22061 20177 20633 59937 1991 | 10744 |13115 5143 21606 18820 62290
10 sty 139693 71 6876 126281 0 0 15944 16158 54940 0 9133 | 8449 5322 0 16 085 0
11ty 1126899 159 | 474037 179770 31155 12654 3582 24631 46169 2529 | 4863 | 4289 4585 | 32467 12448 55614
12ty 699292 175 223934 201924 14242 27210 19752 25438 45533 2099 | 5394 | 9345 5393 13105 14932 64025
13 sty 735872 180 233812 212668 15773 12687 23852 | 38869 47525 2927 | 9126 |10801 6715 18555 11494 60899
14 sty 762236 171 235448 218963 17243 22998 21228 35878 48682 2637 | 9457 |10922 8385 18503 22203 67758
15 sty 744517 2 216769 217749 16144 19817 21271 | 40197 55757 2203 | 7958 | 8083 8620 14880 15151 69198
16 sty 152845 168 9990 131108 0 8748 21406 28315 41346 0 7292 | 9301 8151 0 15051 0
17 sty 1064813 323 | 399288 188394 28854 17553 16642 22172 38598 3750 | 5970 | 5253 6398 | 26240 13962 | 94607
18 sty 507243 225 141649 127305 8825 9253 3736 | 33800 37535 932 3332 | 2693 3382 9010 9975 23671
19sty 599965 159 172806 170814 10496 12233 23608 34291 33355 1479 | 4890 | 7651 4231 9780 13581 62094
20 sty 696803 221 186671 218717 13568 29003 26784 41576 38905 3006 | 6943 | 9628 4729 12710 14404 64385
21sty 635118 0 193207 ~ 191346 14055 8277 22848 | 44357 37892 2571 | 7008 | 8228 5926 11381 15568 59119
225ty 680960 342 191897 196880 13633 16366 23292 = 42885 40261 2444 | 6693 | 7488 5679 11761 14344 56552
23sty 570454 161 172878 137895 13331 12430 23924 0 33552 2583 | 6431 | 8514 5264 12271 14891 62334
450350 200 133289 109722 11628 10123 18436 0 30004 1812 | 4566 | 4256 4242 8147 12921 28323
i COVID 382 382 372 361 361 337 336 361 361 357 328 329 327 362 335

RAZEM tys.

przypadki 99178513 94234 25124948 22865911 2466813 2147814 3054128 2476805 3632484 693666 | 1475445 (937617 1231965 1412986 10668356 8844577

$mierci 2129139 4804 419208 555245 85461 52168 73190 55441 98129 20779 | 35363 | 15369 22926 40874 153339 217037

zdrowi 62584193 90622 7807570 9577480 1882074 1840970 223080 150376 8946 31130 | 1230446 [814903 980769 1230520 10316786 7821376

aktywne 34465181 b.d. 16898170 12733186 499278 254676 2757858 2270988 3525409 641757 | 209636 |107345 228270 141592 198231 806164

Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia. Dn. 24.11.20 w Polsce zaraportowano dodatkowe
22594 zakazen w zwigzku z poprzednimi btedami (bez tego 10 139).

Tempo nowych zarazen os/dzieh w wojewddztwach [tys.]

Zajete % Zajete Wsk. Dzienna Dzienna
PO LS RAZEM L{VEE(E ,l.e . respi. . poz. liczba liczba
tézka zaj. zaj. o

tys. szt. test. zdrowych szczepien

25gru -0,50 47% -7 52% 43% 838

26 gru -0,28 47% 0 52% 33% 8,6 7,7

27 gru 0,23 47% -17 52% 27% 7,9 7.2 2,0 0,0% 3,2%
28 gru 0,39 48% 13 52% 19% 7,7 58 43 0,0% 3,2%
29 gru 0,22 49% 5 52% 23% 7,8 8,6 8,0 0,0% 3,2%
30gru -0,07 49% -24 52% 34% 7,9 11,9 22,0 0,1% 3,3%
31gru -0,26 48% 27 52% 25% 7,9 10,2 1l 0,1% 3,3%
1sty -0,21 48% -9 53% 23% 8,2 10,1 19 0,1% 3,3%
2ty -0,16 49% -10 53% 25% 8,4 9,2 0,0 0,1% 3,3%
3sty 0,19 50% 14 54% 20% 8,7 7,7 13 0,1% 3,3%
4 sty 0,34 51% 40 55% 17% 8,9 6,5 41,4 0,2% 3,4%
5sty 0,06 52% -13 55% 16% 8,9 9,3 48,0 0,4% 3,6%
6 sty -0,13 51% -23 54% 23% 9,0 89 20,1 0,4% 3,6%
7 sty -0,33 51% -16 53% 26% 8,9 79 17,5 0,5% 3,7%
8 sty 0,05 51% 26 54% 17% 8,5 9,0 11,1 0,5% 3,7%
9 sty -0,23 51% -20 54% 18% 9,0 91 9,8 0,5% 3,7%
10 sty -0,18 50% 6 54% 21% 9,6 1,2 0,5% 3,7%
11 sty 0,32 52% 3 55% 19% 71 3,0 0,5% 3,7%
12 sty 0,18 53% 32 56% 11% 9,3 7,7 54,8 0,7% 3,9%
13 sty -0,31 52% -31 54% 12% 8,6 9,0 51,8 0,8% 4,0%
14 sty -0,30 51% 24 55% 12% 8,2 8,7 59,6 1,0% 4,2%
15 sty -0,17 51% -2 55% 11% 8,1 838 41,3 1,1% 4,3%
16 sty -0,20 51% -20 55% 11% 7,6 8,4 26,5 1,1% 4,3%
17 sty -0,30 50% 43 57% 11% 7,1 82 20,3 1,2% 4,4%
18 sty 0,13 51% -35 56% 13% 6,9 6,4 12,2 1,2% 4,4%
19 sty -0,05 51% -34 55% 10% 6,8 s 25,7 1,3% 4,5%
20 sty -0,34 50% -13 54% 14% 6,5 10,3 46,1 1,4% 4,6%
21 sty -0,40 49% 28 55% 15% 6,2 31 50,6 1,5% 4,7%
22 sty -0,31 48% -108 52% 15% 6,0 8,8 53,2 1,7% 4,9%
23 sty -0,09 48% -12 52% 14% 5,9 9,8 39,3 1,8% 5,0%
24 sty -0,15 48% 5 52% 15% 5,7 7,7 16,9 1,8% 5,0%
RAZEM tys. 1438 1482  18% 12305 | 7012

przypadki

$mierci

zdrowi*

aktywne

Zrédto: BDM, MZ. *- od 20.01.21 MZ przywrdcito dane o ozdrowiericach wstrzymane 24.11.2020, rzgdowe dane nie sumujg sie po wojewddztwach, a globalna
liczba _chorych od poczgtku pandemii nie jest sumg kolejnych dni. SL- Slgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie, tD- tédzkie, DS-
dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- Swietokrzyskie, KP- kuj.-pomorskie, ZP- zach-pomorskie, WM- warm.-
mazurskie, LS- lubuskie, PO- podlaskie.. **- <27 tys. faza odpowiedzialnosci, <19 tys. strefa czerwona, <9,4 tys. strefa z6fta, <3,8 tys. strefa zielona.
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Strata netto Trakcji w 2020 r. wyniosta 64,9 min PLN - wynika z podanych przez spétke szacunkowych wynikéw.
Przychody ze sprzedazy wyniosty 652,75 min PLN, a strata EBITDA 32,1 min PLN.

Trakcja poinformowata, ze najwiekszy wptyw na poziom wyniku brutto ze sprzedazy miata wycena kontraktu
kolejowego realizowanego w formule "projektuj i buduj”, na ktérym po wykonaniu znacznej czesci prac
projektowych i badan geotechnicznych rozpoznano odstepstwa od warunkéw prezentowanych przez
zamawiajgcego w specyfikacji przetargowej. W ocenie spotki, spowodowato to konieczno$¢ wykonania
nieprzewidzianych wczesniej prac.

Spétka poinformowata tez, ze wptyw aktualizacji budzetéw kontraktéw na jej wynik brutto w czwartym kwartale
byt ujemny i wynidst 23,35 min PLN.

CD Projekt wydat pierwszy duzy zestaw poprawek, tzw. patch, do gry ,Cyberpunk 2077". Patch jest dostepny
dla wersji gry na komputery PC, konsole oraz Google Stadia.

W tej aktualizacji skupiono sie na poprawie stabilnosci. Spétka bedzie kontynuowa¢ te prace w patchu 1.2 i
innych nadchodzacych aktualizacjach. Jednoczes$nie bedzie nadal naprawia¢ napotkane btedy i stucha¢ opinii
graczy na temat tego, jak poprawi¢ ogdlne wrazenia z gry.

Zestaw poprawek ma m.in. polepszy¢ wykorzystanie pamigci komputeréw i konsol w trakcie rozgrywki oraz
zmniejszy¢ liczbe nieplanowanych wytaczen gry. Poprawione zostaty réwniez m.in. btedy dotyczgce kilkunastu
zadan wykonywanych w trakcie gry.

Spétka zapowiadata, ze kolejny patch ma pojawi¢ w lutym.

Komentarz BDM: W patchu 1.1 CDR skupit sie na poprawie stabilno$¢ gry, szczegblnie na najbardziej
wadliwej wersji (stare konsole). To co udafto sie osiggngé Redom za sprawom aktualizacji: gra dziata odrobine
plynniej i jest bardziej stabilna, gwaftowne spadki ptynno$ci sg znacznie rzadsze, jest znacznie mnigj
nieplanowanych wytgczen/crashy (udato sie wyeliminowac jeden z gtébwnych mankamentéw wersji przed
updatem), skrécony czas tadowania gry i interfejsu, poprawa btedéw w misjach uniemozliwiajgcych dalszg gre.
Niestety po pierwszych komentarzach widac, ze fatka nie sprostata oczekiwaniom graczy. Zaréwno na stronie
tworcow jak i Reddicie dominujg negatywne opinie — zarzuca sie deweloperowi m.in. to, ze skupit sie na
naprawie aspektow, ktére nie sg, az tak istotne dla rozgrywki.

Nie jestesmy zawiedzeni patchem 1.1. pod katem zawartosci, gdyz nie spodziewalismy sie, ze bedzie on
game-changerem. MieliSmy natomiast nadzieje, ze aktualizacja bedzie na tyle zauwazalna, iz wpfynie to
pozytywnie na odbiér graczy i tym samym przetoZy sie na poprawe ocen. Mimo wszystko widzimy, ze prace idg
powoli w dobrg strone - jedne z gtéwnych mankamentéw, wytykane od samego poczgtku zaliczyty progres.
Cho¢ gra wymaga jeszcze wiele napraw i jest daleka od doskonatosci, wierzymy, ze kolejne aktualizacje
przyniosg znaczng poprawe i pozwolg wréci¢ "CP2077" do sklepu Sony do korica 1Q'20 (CD Projekt Kupuj 315
PLN).

W zatgczonym linku (https://tinyurl.com/y62auy6d) przedstawione jest poréwnanie wersji przed i po aktualizacji,
w ktérym widac¢ delikatng poprawe ptynno$ci o kilka klatek. Dodatkowo zatgczamy materiaf, w ktérym
komentowany i prezentowany (PS4) jest wptyw fatki na rézne aspekty gry takie jak: walka, jazda samochodem,
grafika - https://tinyurl.com/y2s6l9mc.

Odpisy obnizg wynik operacyjny grupy w 4Q20 o okoto 650 min PLN. Najwyzszy odpis, siegajacy 560 min
PLN, bedzie miat miejsce w segmencie poszukiwanie i wydobycie.

Odpisy obejmujg koszty odwiertéw negatywnych i spisanej sejsmiki w kwocie okoto 0,06 mld PLN, saldo
odpisoéw na srodkach trwatych w kwocie okoto 0,29 mid PLN oraz srodkéw trwatych w budowie w kwocie okoto
0,30 mid PLN.

RN powotata Krzysztofa Nowickiego na stanowisko wiceprezesa zarzadu ds. fuzji i przeje¢ z dniem 26 stycznia.

Krzysztof Nowicki wczesniej w latach 2018 - 2020 petnit funkcje dyrektora do spraw korporacyjnych Grupy
Lotos, a od roku 2020 funkcje dyrektora ds. Strategii i Relacji Inwestorskich Grupy Lotos, przewodniczgcego
rady nadzorczej Lotos Asfalt, Lotos Infrastruktura, RCEkoenergia.

Lotos poinformowat tez, ze Marian Krzeminski ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu Grupy
Lotos z dniem 1 marca 2021 r. Jako powdd rezygnacji Krzeminski wskazat przyczyny osobiste.
Krzeminski petni funkcje wiceprezesa zarzadu ds. Inwestycji i Innowaciji.

Banki liczg na wsparcie NBP. Ugody z frankowiczami oznacza¢ bedg konieczno$¢ przewalutowania w krétkim
czasie kredytéw wartych dziesiatki miliardéw ztotych. (Rzeczpospolita)

70 proc. frankowiczow chce ugody. Banki pracujg nad ramowg umowg frankowej ugody. Chca, zeby

porozumienie zatwierdzat sad polubowny przy KNF. (Puls Biznesu)
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W ostatnim tygodniu ceny mocznika (Black Sea) wzrosty o 50 USD/t do 295 USD/t (+20%). Z uwagi na
ograniczong podaz spodziewane sg dalsze wzrosty.

Notowania mocznika (kolor czarny PS, USD/t) vs gaz TTF (niebieski LS, EUR/MWh]
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Komentarz BDM: pozytywne. W ostatnich tygodniach ceny mocznika nie specjalnie reagowaty na wyrazny
wzrost kosztéw gazu, a inwestorzy mogli sie martwi¢ o powtérke z 2018 roku, kiedy Grupa Azoty przy cenach
gazu S$rednio ok. 23 EUR/MWh zrobita ponizej 100 min PLN EBITDA w kluczowym segmencie nawozowym (dla
poréwnania w 2020 bedzie to >800 min PLN, a w 2019 prawie 1 mld PLN). Szacujemy, ze podwyzka o 50
USD/t mocznika (+20% m/m) zabezpiecza marze przy obecnych 22 EUR/MWh TTTF (+36% m/m)

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju objat obligacje Play o wartosci 100 min PLN. Srodki majg wspiera¢
rozwdj sieci 5G w Polsce. taczny wolumen emisji wynidst 500 min PLN.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 18/01.2021-25/01.2021

Link
Kraj
Ultimate Games — spdtka szacuje, ze w 2020 roku miata 16,7 min PLN zysku netto.
CD Projekt - zmiana decyzji dot. dywersyfikacji inwestycji biezgcych nadwyzek gotéwkowych.
CD Projekt - Cyberpunk 2077 w bardzo duzej promocji w USA.
CD Projekt — gracze otrzymuja pienigdze za zwroty, ale dalej maja dostep do CP2077.

http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,463143

http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,463111
https://tinyurl.com/y4lvs9y6
https://tinyurl.com/y6zaqfz7

Zagranica

Valve pracuje nad wieloma grami. Firma chce opracowac wiecej gier single-player.

Valve i 5 wydawcéw z wielkimi karami.

Microsoft, Amazon i Google szukaja nowych studiéw. Sony takze chce wzmocnien.

PS5 wrdcito do sprzedazy!

Valve ostrzega: gry mogg podrozec.

PS Plus na rok jest dwukrotnie tarnisze od Xbox Live Gold.

https://tinyurl.com/yyzsez6f
https://tinyurl.com/yyzsez6f
https://tinyurl.com/y5portsq
https://tinyurl.com/y54fbrv7
https://tinyurl.com/y3q5rmuj
https://tinyurl.com/y3axhjgp

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoog.pl

Ferro, ktéry ma zgode UOKIK na przejecie kontroli nad spdtkg Termet, liczy, ze w ciggu kilku tygodni sfinalizuje
te transakcje. Ferro chce wyj$é z ofertg Termetu za granice.

Spétka zalezna Mostostalu Zabrze podpisata list intencyjny z Posco Engineering & Construction dotyczacy
rozbudowy instalacji termicznego przeksztatcania odpadéw. Warto$¢ prac do zrealizowania w okresie okoto 3
lat, objeta listem intencyjnym, wynosi ok. 400 min PLN netto.

ZUK Stapkorkéw  Oferta Zakladéw Urzadzen Kottowych Stgporkéw zajeta pierwsze miejsce w przetargu Przedsiebiorstwa
Energetyki Cieplnej w Ciechanowie na budowe elektrocieptowni na potrzeby wysokosprawnej kogeneracji z
wykorzystaniem OZE. Wartos¢ netto kontraktu wynosi 35,8 min PLN.

Termin realizacji kontraktu ustalono na 31 grudnia 2022 r.
Tesgas Oferta spotki za 53,9 min PLN netto zostata wybrana w przetargu Polskiej Spétki Gazownictwa.
Przetarg dotyczy budowy gazociggdéw wysokiego cisnienia: DN 300 o dtugosci okoto 33,98 km oraz DN 100 o
dtugosci okoto 1,25 km w ramach przedsiewziecia inwestycyjnego pod nazwg "Budowa gazociggu relaciji
Lubienia-Mastéw oraz gazociagu relacji Méjcza-Kielce".
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Kernel Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju moze udzieli¢ Kernelowi kredytu w wysokosci do 80 min dolaréw na
finansowanie dziatalnosci - wynika z informacji na stronie internetowej banku.
Finansowanie ma wesprzec¢ dziatalno$¢ grupy na Ukrainie w okresie pandemii - w tym zakup, magazynowanie,
przetwarzanie, transport towaréw rolnych oraz ich eksport.
Jak podano, decyzja banku w sprawie kredytu zapadnie w lutym.

Rafako Radostaw Domagalski-tabedzki zostat nowym prezesem Rafako, zastepujgc na tym stanowisku Mariusza
Zawisze. Zmiany sg zwigzane z rozpoczeciem kolejnego etapu procesu pozyskania inwestora strategicznego.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto
informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 25.01.2021 roku, 08:35 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktorymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie
moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegélnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie,
Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomos$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego
straty finansowej. Stopa zwrotu z poszczegélnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient
podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnosé i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonaé
niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka.
Decydujac sie na aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego
instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor moégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien byé
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagnigcia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed
finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktorych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie
beda wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach
finansowych powiazanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik.
Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak
przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mégtby wptynac na jego tresé. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére majg na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznaé sie z zasadami
obowigzujagcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarh BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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