bd@ BIULETYN PORANNY

od
s 1993 $roda, 13 stycznia 2021
Redaktor wydania: Krystian Brymora/ Michat Fidelus Notowania: wtorek, 12 stycznia 2021
KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Stabe nastroje w Warszawie 1D YTD
Inwestorzy na GPW nie zaliczg wczorajszej sesji do udanych. WIG20 stracit 1,1%, \e20 20437 11% 3.0%
a najwiekszy spadek zanotowato CCC, ktére rozczarowato szacunkowymi danymi  wic3o 2398,3 1,1% 3,7%
za 4Q’20. Na minusie zamknely sie takze indeksy mniejszych spétek — mWIG40 mwicao 4187,0 1,0% 5,3%
stracit 1,0%, a sWIG80 ok 0.6%. Spadki odnotowaty tez wigksze europejskie swicso 169318 0,6% 5,2%
gietdy, jednak skala korekty nie byta tak pokazna. DAX obnizyt sie 0 0,1%, a wic 59 159,3 -1,0% 3,7%
FTSE o 0,3%. Za oceanem gtéwne indeksy zamknely sie na niewielkich plusach. Nc index 532,5 0,5% 7.5%
Tamtejsi inwestorzy wigza spore nadzieje z pakietem fiskalnym, ktérego wic Banki 5284.6 2.3% 10,9%
propozycje ma przedstawi¢ w tym tygodniu Joe Biden. Rosnie takze tokijski wiG Bud 3749,7 0,8% 2,4%
Nikkei. Z ciekawostek wskazujemy na notowania surowcéw rolnych (np. pszenicy wiG Chemia 8304,6 -1,9% 7,9%
czy kukurydzy), ktére notujg 7-letnie maksima. W kalendarium makro nie bedzie wiG pew 2446,6 0,7% 2,5%
zbyt wielu istotnych odczytéw, jednak mimo to warto zwréci¢ uwage na odczyt WwiG Energia 22334 0,5% 9,4%
produkcji przemystowej dla strefy Euro oraz decyzje RPP ws. stop procentowych wiG Games 28 069,9 0,2% -2,8%
(konsensus zakfada utrzymanie dotychczasowych pozioméw). Uwage inwestoréow  wiG IT 3826,0 0,7% -1,0%
mogg tez przykuwaé¢ dane dot. przypadkéw COVID-19 i dziatania rzaddéw. wiG Media 5727,9 -1,2% 5,2%
Pojawity sie informacje, ze w Niemczech lock-down moze obowigzywaé nawet do  wiG Paliwa 5372,6 0,1% 8,4%
kwietnia, co moze przektada¢ sie na sentyment do czesci branz na gietdach. WIG Spoz 37227 -1,0% 2,2%
Adrian Goérniak WIG Surowce 6 297,3 0,2% 11,9%
WIG Telco 963,3 2,2% -1,4%
DAX 139251 0,1% 1,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK RL=E100 I LR S
CAC40 5651,0 -0,2% 1,8%
= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; BUX 442466 -1,0% 5.2%
= Ten Square Games: Akcjonariusze spotki chcg sprzeda¢ w ABB do 9,78% Sgpsoo 38012 0.0% 1.2%
akcji [komentarz BDM]; DJIA 31068,7 0,2% 1,5%
= CCC: Podsumowanie konferencji po publikacji szacunkowych wynikow 4Q'20;  nasdag Comp 130724 0,3% 1,4%
= Grupa Azoty: Benchmarki za 12.2020- ceny produktoéw nie rosng przy dalszej Bovespa 123 998,0 0,6% 4,2%
zwyzce surowcow. Ceny gazu TTF w styczniu >25 EUR/MWh, a LNG w AZji z Nikkeiz25 28 164,3 0,1% 2.6%
rekordowymi poziomami 32 USD/MMBTu [komentarz BDM]; Shanghai Comp. 36083 2,2% 3,9%
= Wielton: Rynek przyczep/naczep utrzymuje duzg dynamike wzrostu w 12.2020  sgp/asx 200 6679,1 -0,3% 1,4%
(+83% r/r, -28% YTD dla DMC>3,5t), nizsze wzrosty Wielton (+7% r/r, - 37% EURPLN 4,52 0,2% -0,9%
YTD); PZPM podtrzymuje pozytywne prognozy dla rynku [wykresy BDMJ; USD/PLN 3,70 -0,6% -0,8%
= Ronson: Kontraktacja w 4Q'20 bez zmian r/r, a przekazania r/r o 355% cHF/PLN 4,18 0,2% -1,0%
[wykresy BDM]; EUR/USD 1,22 0,5% 0,1%
= GPW: Obligo, czyli obowigzek sprzedazy pradu na TGE, odchodzi z USD/IPY 103,76 -0.5% 0,5%
opoéznieniem. (Dziennik Gazeta Prawna) p—
» Kino Polska: Ogladalnosé kanatéw grupy Kino Polska TV w '20 wzrosta do
2,3%. Wartos¢ Zmiana
= BAH: W 4Q20 spotka sprzedata 248 samochoddw (-68% r/r). Kurs otwarcia 2073 13 0.63%
= BOS: W wynikach za 4Q20 bank utworzy 19,8 min PLN rezerwy na walutowe Kurs zamknigcia AED) <l ALAHH
kredyty hipoteczne. Kurs min. 2025 -18 -0,88%
= Wawel: Spotka moze skupi¢ akcje wiasne za max. 56,2 min PLN. DR S 27 48 LA
= Synektik: Zarzad rekomenduje wyptate 0,45 PLN dywidendy/akcje. Mcllimetiohroty PaH L SRR
= Apator: Spdtka zawarta przyrzeczong umowe sprzedazy nieruchomosci. Uarteipozyeie SO &80 R2I530

= Krynicki Recykling: Generali Investments TFI zmniejszyto udziat w ogdlnej Indeksy GPW
liczbie gloséw z 5,6% do 4,74%.

Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 2073,81 2 026,96 2086,11 2043,73 -1,1% 864
2436,10 2379,91 2446,37 2398,34 -12% 928
WYKRES DNIA (L=

Notowania pszenicy i kukurydzy wchodza na blisko 7-letnie maksima po najnowszym raporcie MWIG40 424330 1683804 1710240 418699 -1.0% 166
USDA (link) zaktadajagcym mniejszg produkcje i zapasy (szczegdlnie kukurydzy w USA). SWIGBO 1707469 416928 425874 1693176 -06% 62
Rynek dodatkowo podgrzaty spekulacje o potencjalnym wzroscie cet eksportowych na WIG-PL 6115506 60173,52 6115506 6044279 -1,0% 1110
pszenice z Rosji. Od sierpnia ceny kukurydzy wzrosty o blisko 70%, a pszenicy o 40%. WwIG 5999542 5875275 6023037 5915931 -1,0% 1117
Najwiekszym producentem kukurydzy na GPW jest ukraifska IMC.

WIG20
Notowania kukurydzy (bordowy) i pszenicy (szary) [USd/bu] ) ‘ Close mc 10 YTD
Alior 18,60 2428 -2,6% 9,6%
I C 1 COME Comdty - Last Price
Price Allegro 80,00 81 860 -0,6% -5,5%
Asseco Poland 66,80 5544 -1,2% -1,9%
ccc 81,58 4476 -6,6% -6,8%
i CD Projekt 248,50 25013 1,0% -9,5%
Cyfrowy P. 29,66 18 969 -2,8% -2,0%
Dino 269,00 26373 2,1% -7,0%
THE gsw 26,13 3068 0,2% 0,7%
| KGHM 206,00 41200 0,2% 12,6%
( a ,‘l ),rl @R Lowos 43,48 8038 0,7% 4,9%
v w V LA =L 7 840,00 14523 -1,4% -5,4%
| Orange 6,52 8557 -1,3% 1,1%
VL\'/\ i m‘  Pekao 68,62 18011 -2,0% 12,3%
. 0 pGE 7,10 13275 0,5% 9,2%
v Ww | PGNIG 5,95 34381 1,2% 7,4%
~ PKN Orlen 63,26 27057 -0,3% 9,6%
™ pKoBP 32,00 40 000 -2,3% 11,4%
PZU 33,02 28514 -2,3% 2,0%
2016 00 w8 09 Santander Polska 202,80 20724 -4,6% 9,2%
AN CopyrightE 2021 Bloomberg Finance LP. 5 Tauron 3,02 5289 0,6% 10,9%

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D w MTD YTD 1R
11 bit st. 466,00 1100 -1,7% -1,7% Famur 2,72 1563 0,7%  20,9% Ropa Brent [USD/bbl] 57,3 3%  6,9% 10,6%  10,6% -10,8%
Amica 145,00 1127 -0,7% -1,2% GPW 45,70 1918 -0,9% 0,0% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 26,2 18% 453%  36,6%  36,6% 121,6%
Amrest 29,00 6367 -1,0% 4,7% GTC 7,00 3399 0,0% -2,8% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 26,1 16% 459% 37,0%  37,0% 117, 7%
Asseco SEE 40,40 2097 -15% -6,0% Handlowy 40,65 5311 -12% 15,6% CO2 [EURA] 34,6 0%  51% 6,0% 6,0% 43,3%
Azoty 30,30 3006 -2,1% 10,4% INGBSK 178,00 23158 0,6% 4,1% Wegiel ARA [USD/{] 70,8 3% 88% 2,2% 2,2% 33,5%
Benefit Sys. 841,00 2434 -2,2% 0,8% Inter Cars 266,00 3769 -18% 12,7% Miedz LME [USDA] 7 964,5 1% -0,4% 2,8% 2,8% 29,0%
Biomed-L. 9,98 621 1,6%  11,4% Kernel 4825 4055 -11% -2,1% Aluminium LME [USD/t] 2018,4 0% -0,9% 2,3% 2,3% 13,3%
BNP Paribas 66,80 9848 0,0% 5,0% Kety 501,00 4824 -0,2% 1,9% Cynk LME [USD/] 27558 0% -1,1% 1,0% 1,0% 15,4%
Budimex 305,00 7787 0,3% -0,8% Kruk 16350 3102 -12% 151% Otéw LME [USD/] 2001,3 3%  -3,2% 1,3% 1,3% 4,6%
Celon Pharm 51,10 2300 -0,6% 26,0% Livechat 105,40 2714 -02% 0,4% Stal HRC [USD/t] 1064,0 0% -0,7% 5,9% 5,9% 82,2%
Ciech 33,95 1789  -2,3% 5,4% Mabion 24,40 335 3,8%  17,6% Ruda zelaza [USD/] 168,3 -1%  1,3% 6,2% 6,2% 110,5%
Cl Games 1,48 270 -1,1%  14,0% mBank 209,80 8889 -4,0% 17,1% Wegiel koksujacy [USD/t] 106,4 2%  -2,4% 4,9% 4,9% -29,1%
Comarch 194,50 1582 0,3% 0,0% Mercator 479,00 5080 -22% 13,5% Ztoto [USD/oz] 1860,7 1%  -4,6% -2,0% -2,0% 20,2%
Cormay 1,30 109 0,0%  13,0% Millennium 3,89 4719  -39% 19,0% Srebro [USD/oz] 25,6 3% -7,0% -3,0% -3,0% 42,6%
Datawalk 191,00 933 0,3% -0,5% Neuca 677,00 2970 -1,7% 4,0% Platyna [USD/oz] 10817 4%  -2,9% 0,9% 0,9% 11,0%
Develia 2,16 967 -0,9% 9,6% PKP Cargo 14,00 627 -1,4% 2,2% Pallad [USD/oz] 23930 1%  -4,0% -2,5% -2,5% 15,1%
Dom Dev. 115,00 2900 -1,7% 0,9% PlayWay 643,00 4244 -2,1% 1,6% Bitcoin USD 334475 -2% -1,0% 154% 154%  311,4%
Echo 4,18 1725 -2,1% 3,5% TEN 550,00 3997 0,4% -0,2% Pszenica [USd/bu] 671,0 6%  2,6% 4,8% 4,8% 19,3%
Enea 7,42 3276 1,0%  13,5% WP.PL 85,80 2499  -14% -7,7% Kukurydza [USD/bu] 535,5 9%  8,9% 10,6%  10,6% 37,5%
Eurocash 14,23 1980 -2,7% 1,3% XTB 20,70 2430 -14% 15,6% Cukier ICE [USD/Ib] 15,5 -1%  -4,1% -0,2% -0,2% 6,0%
WIG20

I WIG20 Index - Last Price 2043.73
| MWIG20. Index .- .Movirg. Average. 20. Day |1989.51 |
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE (30)

Chiny USA = N . Brazylia
Niemcy Francja
13gru 527 160 111 194 136 126613 17937 14709 11533 5460 18 447 4978 8976 3657 9 605 7999 27336 21825
14 gru 622219 99 264 267 101916 12 025 6451 3063 7967 20263 1074 4896 2000 6877 5163 21768 25193
15gru 615713 110 199521 152 347 14 839 21456 11532 9452 18 450 2211 6874 5172 8 840 7552 26424 42 889
16 gru 722 869 89 247 403 204433 17568 45113 17 615 11078 25161 3636 12455 7897 11057 10008 21861 70574
17 gru 735284 108 234453 201 344 18233 30179 18 254 11081 35383 3146 11953 8256 12474 9126 22991 69 826
18 gru 751471 89 260 663 183874 15401 323830 15674 4685 28507 2835 11010 7 602 13 066 8725 27 065 52544
19gru 589 622 130 196 292 159003 16 305 21679 17 565 6735 27052 2721 11246 8830 12179 10939 26534 50177
20 gru 537142 97 189100 130620 15102 6444 12799 5554 35928 2170 8590 5304 8763 9 445 24803 25445
21gru 544 434 100 189526 128119 10869 19 256 5797 7503 33364 981 4633 3383 6978 8789 19260 25019
22 gru 631748 78 184 252 187 492 13316 36153 11795 8544 36 803 2198 7192 7891 8949 9501 23881 55202
23 gru 704 207 70 240308 196 929 14 008 33758 14929 9220 39237 3212 12358 10898 10572 14 046 24241 46 696
24 gru 664 800 85 191398 196 769 17939 26 467 21634 10967 39036 2583 13115 14149 11926 14 305 23924 58428
25gru 470815 77 106 188 135061 19 037 2140 20262 4178 32725 2342 9081 4402 11458 14796 22350 24615
26 gru 516413 81 226273 103 389 10 405 13504 3093 6814 36532 784 4878 2706 8134 11552 18574 17 246
27 gru 431383 91 149813 97 687 8937 12397 8822 5336 30501 847 3842 3030 6548 9502 20333 18479
28gru 497 280 88 168 280 117672 8581 14006 2960 8134 41385 857 3211 3741 4809 7458 16 072 20548
29gru 735937 77 256 202 197 250 11210 19 466 11395 9307 53135 1677 7624 10 862 7402 9580 20479 58718
30gru 689617 79 183543 249025 16 202 49 044 26457 12917 50023 2831 12780 | 16420 8404 17710 22007 55 649
31gru 732572 87 227616 221620 23477 19367 19927 15351 55892 2254 13464 | 17039 10117 18000 19046 56 773
1sty 541629 60 160 606 171827 22210 2117 19348 5902 53285 1793 10896 | 13361 9858 16726 17 080 24 605
2ty 609 479 63 299 087 132311 11825 10903 3466 9624 57724 880 7006 3447 5401 15002 21222 15827
3sty 525765 74 202763 140635 14245 10356 12 489 7539 54 990 842 5782 5012 4881 11859 16 354 17341
4sty 557 947 86 185028 151027 10798 12320 4022 11489 58784 876 4385 6233 4494 12 601 16 584 20 006
5 sty 731724 64 230625 230 606 15375 18349 20489 16 343 60916 1848 7596 12921 5625 14410 17 909 56 648
6sty 776 435 88 248978 256 004 20326 26 663 25379 25510 62322 2997 14220 | 17332 7226 21832 20460 63 430
7sty 791070 86 278899 256 315 18416 45333 21703 16 850 52618 2923 12119 | 17773 9320 20999 18106 87843
8sty 906 467 78 288698 238338 17529 19 840 19814 25456 68053 2048 8763 14861 5998 21980 18482 52035
9sty 752198 128 269 626 214744 19976 22061 20177 20633 59937 1991 10744 | 13115 5143 21606 18 820 62290
10 sty 649 025 134 272087 163 309 18625 948 15944 16 158 54940 1569 9133 8449 5322 17421 16 085 29792
11sty 617 567 96 208826 142742 12530 11706 3582 24631 46 169 960 4863 4289 4585 15046 12448 25822
12 sty 699 292 175 223 934 201924 14 242 27 210 19752 25438 45533 2099 5394 9 345 5393 13 105 14932 64 025
i 371 371 360 349 349 325 324 349 349 345 316 314 317 315 350 323
RAZEM tys.
przypadki 91577337 92082 22837244 20744350 2303263 1968326 2807101 2114465 3149072 667322 | 1395779 (844799 1160243 1259748 10494811 8195637
$mierci 1962018 4794 380670 500 067 79 819 42 889 68939 52683 83342 20194 31593 13485 20915 34334 151327 204 690
zdrowi 58483831 89770 7807570 8523770 1653404 1616761 210315 150376 7348 31130 | 1138126 |676593 841666 1019123 10129111 7284945
aktywne 31131488 b.d. 14649004 11720513 570040 308676 2527847 1911406 3058382 615998 | 226060 |154721 297662 206291 214373 706 002

Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia. Dn. 24.11.20 w Polsce zaraportowano dodatkowe
22594 zakazen w zwigzku z poprzednimi btedami (bez tego 10 139).

Tempo nowych zarazen os/dzier w wojewddztwach [tys.]

Zajete % Zajete Wsk. Dzienna Dzienna
[:.V43" § Kwaran. lﬁ . respi. . poz. liczba liczba
tézka zaj. b o

tys. test. zdrowych szczepien
14 gru 4,9 -17,7 25%
15gru 6,9 -13,8 22%
16 gru 12,5 6,1 30%
17 gru 12,0 19,6 32%
18 gru 11,0 4,7 32%
19gru 11,3 -3,2 37%
20 gru 8,6 -38,8 39%
21gru 4,6 52 24%
22 gru 7,2 -8,5 4%
23 gru 12,4 13,6 35%
24 gru 13,1 4,5 37%
25gru 9,1 -18,5 43%
26 gru 5,0 -0,8 33%
27 gru 3,7 -11,4 27% 79 2,0 0,0% 3,0%
28 gru 3,2 -8,7 0,39 13 52% 19% 7,7 43 0,0% 3,0%
29 gru 7,9 14,7 0,22 5 52% 23% 7,8 8,0 0,0% 3,0%
30gru 13,0 2,5 -0,07 -24 52% 34% 7,9 22,0 0,1% 3,1%
31gru 13,4 58 -0,26 27 52% 25% 7,9 il 3 0,1% 3,1%
1sty 11,0 -0,2 -0,21 -9 53% 23% 8.2 19 0,1% 3,1%
2ty 6,9 -152 -0,16 -10 53% 25% 8,4 0,0 0,1% 3,1%
3sty 57 9,4 0,19 14 54% 20% 8,7 i3 0,1% 3,1%
4 sty 4,4 =7/ 0,34 40 55% 17% 8,9 41,4 0,2% 3,2%
5sty 7,6 23,5 0,06 -13 55% 16% 8,9 48,0 0,4% 3,3%
6 sty 14,2 6,9 -0,13 -23  54% 23% 9,0 20,1 0,4% 3,4%
7 sty 12,1 12,20 0ISS) -16 53% 26% 8,9 17,5 0,5% 3,4%
8 sty 88 13,7 0,05 26 54% 17% 8,5 11,1 0,5% 3,5%
9 sty 10,5 =il -0,23 -20 54% 18% 9,0 9,8 0,5% 3,5%
10 sty 94 -120 -0,18 6 54% 21% 12 0,5% 3,5%
11sty 4,6 -3,8 0,32 3 55% 19% 3,0 0,5% 3,5%
12 sty 5,6 22,9 0,18 32 56% 11% 9,3 54,8 0,7% 3,6%
RAZEM tys. 169,6 1637 18% 257,8

przypadki 396,6

$mierci 31,6

zdrowi* 138,1

aktywne i i i 226,1

Zrédto: BDM, MZ. *- od 24.11.2020 WSSE i MZ (nowy system EWP) nie podajg danych o ozdrowiericach, rzgdowe dane nie sumujg sie po wojewddztwach, a
globalna liczba chorych od poczgtku pandemii nie jest sumq kolejnych dni. SL- $lgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie, tD- tédzkie, DS-
dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- Swietokrzyskie, KP- kuj.-pomorskie, ZP- zach-pomorskie, WM- warm.-
mazurskie, LS- lubuskie, PO- podlaskie.. **- <27 tys. faza odpowiedzialnosci, <19 tys. strefa czerwona, <9,4 tys. strefa z6tta, <3,8 tys. strefa zielona.
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Akcjonariusze Ten Square Games, Maciej Popowicz oraz Arkadiusz Pernal, chcg sprzeda¢ w ramach
przyspieszonej budowy ksiegi popytu do 710,4 tys. akcji spotki, stanowigcych do 9,78% kapitatu zakladowego.

Maciej Popowicz oferuje do sprzedazy w ABB nie wiecej niz 504.024 akcje, stanowigce do 6,94% w kapitale
zaktadowym spotki oraz w ogdlinej liczbie gtosow, a Arkadiusz Pernal nie wiecej niz 206.412 akcji, stanowigcych
do 2,84 % udziatu w kapitale i gtosach. Zamiarem akcjonariuszy jest pozostanie strategicznymi inwestorami w
spotce i dalsze wspieranie jej rozwoju. Po zakonczeniu ABB Maciej Popowicz bedzie posiadat akcje spofki
reprezentujgce ok. 22,2% ogolnej liczby gtoséw, a Arkadiusz Pernal ok. 11,1%. Akcjonariusze zobowigzali sie
do przestrzegania ograniczenia zbywalnosci pozostatych akgcji (lock-up) przez okres 180 dni od rozliczenia
transakciji.

Popowicz i Pernal, zatozyciele Ten Square Games, opuscili w ubiegtym roku zarzad spofki i zostali cztonkami
rady nadzorczej. Obaj sg uczestnikami porozumienia akcjonariuszy firmy, ktére zgodnie z raportem za trzeci
kwartat posiada tgcznie 51,5% akcji spotki - ogtoszone we wtorek ABB oznacza wigc utratg przez czionkow
porozumienia wiekszosciowego pakietu akgji.

Pod koniec stycznia ubiegtego roku Popowicz i Pernal sprzedali w ABB 13,31% akcji spotki, po cenie 230 PLN.
Proces zostat ogtoszony po zamknieciu notowan 28 stycznia, przy kursie 258,5 PLN - dyskonto wobec tej
wyceny wyniosto 11%.

Rozpoczecie budowania ksiegi popytu nastgpi niezwtocznie i moze by¢ zakonczone w kazdym czasie - podczas
poprzedniej oferty proces zakonczyt sie nastepnego dnia po ogtoszeniu.

Komentarz BDM: Po raz drugi gtowni akcjonariusze spotki sprzedajg swoje udziaty, warto$¢ pakietu (9,78%)
przy cenie rynkowej na poziomie 550 PLN wyceniane sg na okoto 391 min PLN. Zamiarem Popowicza i Pernala
Jest pozostanie strategicznymi inwestorami i dalsze wspieranie rozwoju spétki. Rok temu pod koniec stycznia
zatozyciele TEN wykonali identyczny ruch, sprzedajgc pakiet 13,31% po 230 PLN za sztuke (o 11% nizej niz
owczesny kurs), a jego warto$¢ wyniosta 221 min PLN. Ostatnim razem po przecenie zwigzanej z ABB walory
szybko odrobity straty.

Podsumowanie konferencji wynikowej po szacunkowych danych za 4Q’20.

1. 4Q’20:
a. Off-line:
i. Udany poczatek kwartatu (wysokie Ifl w pazdzierniku);
ii. Bardzo dobre przyjecie kolekcji przez klientow;
ii. Sklepy, ktore byty otwarte (np. w retail parkach), radzity sobie znacznie lepiej;
b. E-commerce:
i. Mocny wzrost sprzedazy;
ii. Ok.52% udziatu online w sprzedazy grupy
iii. W planach jest otwarcie 10 nowych rynkéw i witryn dla sprzedazy cyfrowej w
1H'21/°22;
iv. Eobuwie poprawito marze na wszystkich poziomach;
v. Nowy inwestor — zainteresowanie jest bardzo duze, wszystko idzie zgodnie z
zatozeniami; finalna decyzja ma zapas¢ w 1Q’21;

i. Utrzymano wielko$¢ sieci r/r (tylko +14 tys. mkw. r/r; przed kolejng falag COVID
zarzad oczekiwat +60 tys. mkw.);

ii. Najwiecej sklepéw otwarto w Rumunii i Stowenii, natomiast w Polsce gtéwnie
placéwki omnichannelowe;

d. Pozycja gotéwkowa:

i. Grupa jest w zaawansowanej fazie dostaw kolekcji SS21;
ii. Wzrost udzialu zadluzenia dtugoterminowego za sprawg finansowania
zabezpieczonego z BGK (250 min PLN);
iii. Spadek zadtuzenia netto o 150 min PLN Q/Q.
2. Perspektywy:
a. Rynek retaileréw jest pod presjg COVID-19;
b. Kanat on-line zyskuje kosztem sieci, ktére majg drozszy towar;
3. Q&A:

a. Koszt obstugi zadtuzenia — poziom jest zblizony do ubiegtorocznego;

b.  Nowy inwestor w ecbuwie.pl — proces powinien zostac¢ sfinalizowany w 1Q’21;

c. Eobuwie.pl — zainteresowanie sprzedazg udzialéw jest spore; spdtka nie komentuje
wartosci transakcji;

d. Innowacje w on-line — klienci, ktérzy uzywajg aplikacji typu e-size.me, znacznie czesciej
realizujg zakupy na platformach grupy; w sklepach omnichannelowych majg byc¢
wprowadzane tablety, ktére docelowo majg petni¢ role kas mobilnych;

e. Wsparcie PFR — spdtki z branzy beda objete Tarczg 6.0, ale wsparcie nie bedzie bardzo
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znaczace;

f.  Mulitborandowos$¢ — dla spotki rozdrobnienie marek nie jest problemem;

g. Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej w 4Q'20 — grupa zakomunikuje to na kolejnej
konferencji wynikowej;

h.  Koszt pozyskania klienta w e-commerce — spétka nie publikuje takich danych publicznie;

i.  Dynamiki w e-commerce — kazdy miesigc w 4Q’20 notowat wzrosty sprzedazy o minimum
50% r/r; grupa wchodzi na nowe rynki;

j Otwarcia sklepéw w ’21 — spétka stawia na jakos¢ lokalizacji i bedzie rozwijata sie w
kierunku omnichannel; nie nalezy spodziewac¢ sig¢ duzych zmian powierzchni handlowej;

k. Czynsze w Polsce w 4Q’20 — jesli sklepy sg zamkniete, to spdtka nie ptaci; prowadzone sg
negocjacje z wtascicielami galerii;

. KVAG - dezinwestycja ma zakonczy¢ sie w 1H'21;

Zakupy kolekcji SS’21 — spoétka jest zadowolona z zakontraktowanego wolumenu, czes¢

tego towaru jest juz dostepna na platformach e-commerce’owych grupy;

n. Obligacje — grupa jest w procesie refinansowania, KPMG jest doradcg grupy w tym
zakresie, niedtugo rozpoczng sig¢ rozmowy z obligatariuszami;

0. CAPEX21 — grupa dopiero przygotowuje, ale wstgpnie zaklada 200-250 min PLN (w tym
70-80 min PLN to CAPEX odtworzeniowy);

Polityka cenowa — grupa caty czas podnosi pierwsze ceny, ale nie wida¢ tego obecnie, bo w czasie lock-downu
trzeba byto reagowaé akcjami promocyjnymi.

W 12.2020 rejestracje przyczep/naczep ogétem wzrosty o 50,3% r/r rlr
przyczepy/naczepy>3,5T +82,6% r/r (-28% r/r YTD)

W 12.2020 zarejestrowano 160 przyczep/naczep marki Wielton, co oznacza wzrost 0 7% t/r (-37% r/r YTD).
Tym samym udziat spotki w rynku pozostat na poziomie ok. 10% (17% rok temu).

Najwiecej naczep/przyczep w 12.2020 zarejestrowat SCHMITZ (523 szt., +488% r/r). KRONE wprowadzit 236
przyczep/naczep (+84,4% r/r).

PZPM w raporcie pootrzymuje dobre prognozy dla rynku naczep/przyczep na kolejne miesigce w zwigzku z
rozwojem transportu pod e-commerce. ,Rejestracje ciggnikdbw samochodowych, ktére sygnalizujg z
wyprzedzeniem sytuacje na rynku przyczep i naczep, zwigkszyty sig¢ w grudniu r/r 0 60,6% i chociaz spadty m/m
0 22,7 % (-455szt.) do poziomu 1551 szt. Jest to, zwlaszcza przy silnej koncowce 2020 roku w grupie
samochodéw cigzarowych, dobry prognostyk dla rynku przyczep i naczep”.

(-2% YTD) w tym

Rynek przyczep i naczep ogétem [szt.] Rynek przyczep i naczep >3,5T [szt.]
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Notowania benchmarkéw w grudniu 2020:

Komentarz BDM:

Nawozy: w grudniu, podobnie jak 2 miesigce wczesniej, benchmarki nawozowe niewiele odbiegaty od poprzednich
notowan. Najwiecej podrozat saletrzak (+3% m/m, 0% r/r) i RSM (+3% m/m, -13% r/r). Mocznik zyskat ok. 2% m/m
(+15,6% r/r), a notowania w pierwszym tygodniu stycznia (Morze Czarne) pozostawaty bez zmian q/q (245 USD/t). Przy
dalszym wzroscie kosztéw gazu TTF (16,1 EUR/MWh, +17% m/m, +23% r/r) oznacza to postepujacg erozje marz (lekki
spadek r/r).

Tworzywa: notowania tworzyw w grudniu zanotowaly dwucyfrowe wzrosty (kaprolaktam/poliamid +14%/+9% m/m),
cho¢ surowce zyskaly wiecej (benzen/fenol +25/+9% m/m). Tym samym marze na kaprolaktamie dalej spadaty.
Niemniej w tym przypadku problemem nie sg marze a niskie wolumeny i utylizacja mocy produkcyjnych.

Chemia: notowania bieli i surowcéw tytanonosnych w grudniu nie zmienity si¢ po spadkach bieli w poprzednich
miesigcach (w potgczeniu z rosngcym ilmenitem- spadek marz w 4Q’20). Notowania melaminy réwniez nie zmienity sie,
co nie rekompensowato wzrostu kosztéw gazu. Propylen drozat silniej niz alkohole OXO, co réwniez zaowocowato
spadkiem modelowych marz.

Whioski:

- benchmarki za 12.20 przy lekkim ostabieniu ztotéwki sugerujg wzrost $rednich cen nawozéw (w PLN) rzedu 4% q/q
(+3% rlr);

- przy wysokich kosztach gazu (16 EUR/MWh w grudniu i 25 EUR/MWh na poczatku stycznia’21) i CO2 (35 EUR w
styczniu’'21) syntetyczna marza na portfelu nawozowym dalej spadata (-19% q/q, -13% r/r). Ceny nawozow nie wzrosty
w grudniu i nie wida¢ ruchu benchmarkéw na poczatku 2021 roku. Tym samym 4Q'20 moze by¢ najstabszym
kwartatem w 2020 roku pod tym wzgledem, jak z reguty byt drugim najlepszym.

- ceny gazu w Europie w styczniu wzrosty juz do >25 EUR/MWh czyli najwyzej od 2 lat (+100% r/r). Za wzrost cen
odpowiada niedobér LNG w Azji (ograniczenie podazy, najmrozniejsza od kilkudziesieciu lat zima w potnocnej Azji i
wzrost cen LNG z 6 USD/MMBtu w 10.20 do nawet 20 USD/MMBtu czyli >55 EUR/MWh- 12.01.2021 rekord LNG w
Azji 32 USD/MMBtu) czy prognozowane nizsze temperatury w Europie w najblizszych 2 tygodniach. Niemniej prognozy
pogody wyraznie sie poprawity w ostatnich dniach (cho¢ wcigz ponizej r/r i wieloletnich $rednich), a USA/Australia
wyraznie zwigkszyty tadunki LNG.
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Zrédio: BDM, spétka, szacunki whasne. *- przy typowym  Zrédfo: BDM, spétka, szacunki wlasne. *- syntetyczna
mix. LS- syntetyczna cena nawozéw przy typowym  cena hawozéw-koszt gazu i CO2. LS- syntetyczna marza
mixie PLN/t (na podstawie benchmarkéw), PS- cena PLN/t, PS oczyszczona EBITDA/t w nawozach MPLN.
sprzedazy nawozow zrealizowana. Korelacja 0,74. Korelacja 0,65.
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Zarzad rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy z zysku za rok obrotowy 2019/2020 kwoty 3,84 min
PLN, czyli 0,45 PLN/akcje. Rekomendowany dzien dywidendy to 18 lutego, a dzien jej wyptaty - 26 lutego 2021

r.
Pozostata czes¢ zysku, w kwocie 1,56 min PLN, zostanie przekazana na kapitat zaktadowy spétki.

Spétka zalezna Apatora zawarta z podmiotem z branzy deweloperskiej przyrzeczong umowe sprzedazy
nieruchomosci w centrum Poznania. Szacowany wptyw transakcji na wynik netto grupy wyniesie 27 min PLN.

Bank Ochrony Srodowiska zdecydowat o utworzeniu dodatkowej rezerwy w wysokosci 19,8 min PLN na ryzyko
prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi. Rezerwa obcigzy wynik czwartego kwartatu 2020 r.
Jak podano, wzrost wartosci rezerwy jest skutkiem zwigekszenia liczby postepowan w toku oraz aktualizacji
zatozen i parametrow stosowanego przez bank modelu.

Deweloper zakontraktowat w 4Q’20 257 mieszkan (bez zmian r/r) oraz wydat klientom 167 lokali (+35% r/r).

Ronson - kontraktacja kwartalna [szt.] Ronson - przekazania kwartalne [szt.]
300 500
250 400
200 300
150 200
50 I
o |
0 1Q 2Q 3Q 4Q
1Q 2Q 3Q 4Q
2011 #2012 ®2013 W2014 W2015 W2016 W2017 W2018 W2019 M2020 2015 ®2016 2017 W2018 W2019 W2020
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Akcjonariusze Wawelu zdecydowali o upowaznienia zarzadu do nabycia nie wiecej niz 100.000 akcji wtasnych,
stanowigcych 6,67% kapitatu zaktadowego, za cenge nie wyzszg niz 560 PLN/sztuke - wynika z uchwat
podjetych przez wtorkowe NWZA. W tym celu utworzono kapitat rezerwowy w wysokosci 56,2 min PLN.

Zarzad Wawelu jest upowazniony do nabywania akcji wtasnych do 30 czerwca 2023 roku.

Ogladalnos¢ kanatéw grupy Kino Polska TV w 2020 roku wzrosta do 2,3%. W 2019 r. wynosita ona 1,97%.
Spoétka podata, ze w 2020 r. $redni dzienny czas ogladania stacji nadawcy wynidst 41 minut i 11 sekund i byt o
19% dtuzszy nizw 2019 .

W 2020 roku spos$réd kanatéw grupy Kino Polska TV najwieksze wzrosty udziatlu w rynku oglgdalnosci
zanotowaty Kino Polska Muzyka (+50% r/r) i Kino Polska (+36% r/r).

Fundusz zarzadzany przez Generali Investments TF| zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie spétki Krynicki
Recykling i posiada 823.064 akcje spotki, stanowigce 4,74% ogdlnej liczby gtoséw. Przed zmiang, fundusz
posiadat 973.064 akcje, stanowigce 5,6% ogolnej liczby gtosow.

BAH sprzedat 248 szt. (-68% r/r) samochodéw w IV kw. 2020 r., w tym 205 samochodéw marki Land Rover i 43
samochody marki Jaguar.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Oj ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosci lub czesci ia wymaga zgody raport.



mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:michal.fidelus@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl

