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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Stabsze nastroje na gietdach 10 YTD
Woczorajsza sesja na GPW zakonczyta sie w mieszanych nastrojach. WIG20, wic20 20670 -0,3% 2,2%
pomimo solidnego poczatku ostatecznie spadt -0,3%, WIG stracit -0,1%, wiG3o 24262 -0,2% 4,9%
sWIG80 -0,6%, a jedynym rosngacym indeksem byt mWIG40, ktory zyskat mwic4o 42284 0,6% 6,3%
0,6%. W$rod blue-chipéw ponownie rosty banki (WIG-Banki 0,9%), ale takze swIG80 170316 -0,6% 5:8%
CD Projekt, ktory zakonczyt dzien 2,5% wzrostem, chociaz w czasie sesji WG oo2e gL 4.8%
NC Index 535,2 0,0% 8,1%

zyskiwat nawet ponad 6%. Spadkom z kolei przewodzity KGHM (-3,3%) i

LPP (-2,8%). Na szerokim rynku wzrostami przy duzych obrotach wyrézniaty !©Banki G 0S8 L35
. . o, . - L 0, . WIG Bud 37205 -0,8% 1,6%
sie¢ m.in. Celon Pharma (12,5%) i Prairie Mining (17,0%). Nastroje na )

. . e . . WIG Chemia 84649 1,1% 10,0%
zagranicznych rynkach byly nieco gorsze niz na GPW. DAX i CAC stracity po -~ DRy g .
-0,8%, a FTSE -1,1%. Réwniez w USA indeksy zakonczyly sesje spadkami ¢ energa I nem aEm
(S&P .-0,7%| Nasdaq -1,2%). Is.totny.ch publikacji Qanygh dzisiaj. nie Ma,  wiG cames 281338 0.6% 2.6%
natomiast na pierwszy plan wracajg dziatania dot. epidemii. Wczoraj po sesji wic it 38548 -0,4% -0,2%
w Warszawie Ministerstwo Zdrowia poinformowato o wydtuzeniu wszystkich wic media 57977 0,1% -4,1%
obowigzujgcych obostrzen epidemicznych do konca stycznia (poza wiG Paliwa 5365,0 -0,1% 8,3%
czesciowym powrotem dzieci do szkdt). Z rana NIKKEI zyskuje 0,1%, na WIG Spoz 37589 -1,0% 3,2%
neutralne nastroje wskazujg tez kontrakty terminowe na S&P (0,1%). WIG Surowce 62837 -3.2% 11,7%

. . WIG Telco 984,8 -0,3% 0,8%

Michat Fidelus DAX 13936,7 0,8% 1,6%

y -U, 0 3 0

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK RL=E100 ITEEd L S
) o CAC40 5662,4 -0,8% 2,0%

= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; BUX 447158 0,7% 6.3%
= CCC: Szacunkowe wyniki za 4Q'20 znaczaco stabsze r/r i od konsensusu [tabela ggpsog 37996 0.7% 12%
ggl\l/'l]r;ojekt Pigta kancelaria z USA ztozyta pozew zbiorowy przeciwko spétce - 310087 0.3% L.3%

" S El la z Zl0zyia pozew zblorowy przeciw ; Nasdag C 130364 1,3% 1,1%
= Artifex Mundi: Spoétka szacuje 2,5 min PLN przychodéw w grudniu 2020 (+41% r/r) sze:ga e 5 255'1 _1’50/: 3'60/:
[komentarz BDM]; ) e o ) Nikkei225 28139,0 2,4% 2,5%

= Ciech: Spdtka chce sfinalizowaé¢ sprzedaz Ciech Zywice pod koniec lutego; ——r 3 531;5 1'10/ 1'70/
= Cl Games: Sprzedaz gry ,Sniper Ghost Warrior Contracts" przekroczyta 1 min sztuk ~>"andhal&omp. d ot e
[Wykres BDM]; S&P/ASX 200 6 697,2 -O,QDA: l,7f
= Celon Pharma: Spétka moze rozpoczaé lll faze kliniczng leku na depresje pod EUR/PLN 4,53 0,4% -0.7%
koniec 2Q'21; USD/PLN 3,73 0,9% -0,2%
= Echo: Kontraktacja w 4Q'20 wzrosta o 11% r/r, a przekazania r/r o 18% [wykresy CHF;PLN A G 0
BDM]: EUR/USD 1,22 -0,5% -0,5%

] USDAIPY 104,26 0,3% 1,0%

= Archicom: Kontraktacja w 4Q20 wzrosta o 24% r/r, a przekazania r/r o 175%
[wykresy BDM]; FW20
= Wikana: Kontraktacja w 4Q20 spadta o 14% r/r, a przekazania wzrosty rir o 86%

[wykresy BDM]; Wartosé Zmiana
= Action: Wzrost sprzedazy w grudniu o 26% r/r [wykresy BDM]; Ezz ::’rvis:;ia ;gg: 265 ;zg:
= Medicalgorithmics: Liczba wnioskéw o ptatnos¢ od ubezpieczyli z tyt. ustug TS R ” _0:68%
w_ykonanych przy l’.liniU I_:’ocketECG w USA spad{a 0 5% r/r [wykresy BDM]; S T 21098 3 0,14%
= Vigo Sy§tem: Spétka ZW|e.kszy+a przychody w 4Q’20 o 30,5% r/r; Wolumen obrotu 21051 3102 17.08%
= Monnari: Spadek sprzedazy w 4Q’20 o 38% r/r; O 34 094 553 1,65%
= Mercor: Spétka pozyskata w grudniu zaméwienia o wartosci 47,6 min PLN (+91%
r/r). Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20  2067,33 204305 210033 206697 -0,3% 1110
WYKRES DNIA WIG30 242571 239904 246114 242618 -03% 1198

Ceny gazu w Europie wzrosty >22 EUR/MWh czyli najwyzej od 2 lat (+35% rir). Za wzrost cen MWIG40 421276 1697891 1717128 422838 06% 245

odpowiada niedobér LNG w AzZji (ograniczenie podazy, najmrozniejsza od kilkudziesigciu lat SWIG80 1716178 420279 425628 1703159 -06% 54
zima w potnocnej Azji i wzrost cen LNG z 6 USD/MMBtu w 10.20 do nawet 20 USD/MMBtu WIG-PL  61671,44 6060125 61671,44 61079,56 -0,1% 1427
czyli >55 EUR/MWh) czy prognozowane nizsze temperatury w Europie w najblizszych 2 wiG 59808,00 5922512 60520,71 59772,63 -0,1% 1444
tygodniach. Niemniej prognozy pogody wyraznie sie¢ poprawity w ostatnich dniach (cho¢ wcigz

ponizej r/r i wieloletnich $érednich), a USA/Australia wyraznie zwigkszyty tadunki LNG. WIG20

Najwiekszym konsumentem gazu na GPW jest Grupa Azoty (ok. 24 TWh, >25% w kosztach Close mc 1D YTD
surowcowych), a najwigkszy udziat w kosztach ma on w Putawach (ok. 13 TWh, >50% w Alior 19,10 2494 1,1% 12,6%
kosztach surowcowych), Allegro 80,50 82 372 -0,1% -5,0%
Asseco Poland 67,60 5611 0,1% -0,7%

Ceny gazu w Europie TTF 1M- daily [EUR/MWh] = G0 AT Lf52 oo
[0 o s e - Lo e 22500 i i i CD Projekt 246,00 24 761 2,5% -10,4%
™ Cyfrowy P. 30,52 19519 0,3% 0,8%

i Dino 274,80 26 941 -1,8% -5,0%

wbs JSW 26,08 3062 -2,3% 0,5%

@ KGHM 205,50 41100 -3,3% 12,3%

.. Lotos 43,78 8094 -0,3% 5,6%

LPP 7 955,00 14736 -2,8% -4,0%

Orange 6,61 8 668 -1,6% 0,2%

™ Pekao 70,02 18378 2,1% 14,6%

PGE 7,06 13204 -0,5% 8,6%

r=  PGNIG 5,88 33 965 1,5% 6,1%

PKN Orlen 63,42 27125 -0,9% 9,9%

L. PKOBP 32,75 40938 0,3% 14,0%

PZU 33,81 29 196 0,6% 4,5%

G e W Bei W e T e bw Santander Polska 212,60 21725 0,9% 14,5%
R ' Tauron 3,00 5258 0,0% 10,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDMSA Bloomberg.
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mWIG40 Surowce
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 47400 1119 -04%  0,0% Famur 270 1552 27% 20,0%  Ropa Brent [USD/bbl] 55,7 0% 91%  7,6%  7,6%  -143%
Amica 146,00 1135 00% -05% GPW 46,10 1935 -0,6% 0,9% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 22,2 8% 120% 16,1% 16,1%  883%
Amrest 2930 6433 -23% 58% GTC 7,00 3399 00% -28%  Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 22,6 10% 14,7% 185% 18,5%  88,3%
Asseco SEE 41,00 2128 -24% -4,7% Handlowy 4115 5377 39% 17,1%  CO2[EURA] 344 1% 25%  56% @ 56% @ 42,7%
Azoty 3095 3070 2,3% 12,8% INGBSK 177,00 23028 -1,4%  3,5% Wegiel ARA [USDA] 68,5 0% -13% -12% -12%  292%
Benefit Sys. 860,00 2489 04%  3,1% InterCars 271,00 3840 42% 14,8%  Miedz LME [USD/A] 78498 3% 01%  1,3%  13%  27.2%
Biomed-L. 9,82 611 29%  9,6% Kernel 4880 4101 -1,1% -1,0%  Aluminium LME [USD/] 20086 -1% -1,0% 18%  18%  128%
BNP Paribas 66,80 9848 -26% 50% Kety 502,00 4834 -1,0% 2,1% Cynk LME [USD/] 27440 2% -08% 05%  05%  14,9%
Budimex 30400 7761 -05% -11% Kruk 16550 3140 28% 165%  Otéw LME [USD/A] 19450 2% -45% -16%  -1,6% 1,6%
Celon Pharm 51,40 2313 12,5% 26,8% Livechat 10560 2719 08%  0,6% Stal HRC [USD/t] 10650 0% 41% 60%  60%  824%
Ciech 3475 1831 -01%  7,9% Mabion 2350 323 51% 13,3%  Ruda zelaza [USD/] 170,4 0% 41%  7,6%  7,6%  1141%
Cl Games 1,49 273 58%  153% mBank 21860 9261 3,1% 22,0%  Wegiel koksujacy [USDA] 108,1 0% -11%  66%  6,6%  -27,9%
Comarch 194,00 1578 0,0% -0,3% Mercator 490,00 5196 3,6% 16,1%  Zioto [USD/oz] 18563 0% -45% -22% -22%  19,9%
Cormay 1,30 109 4,0%  13,0% Millennium 4,05 4911 3,8% 238%  Srebro[USD/oz] 25,4 0% -6,8% -38% -38%  414%
Datawalk 19050 931  -2,1% -0,8% Neuca 689,00 3023 04%  58% Platyna [USD/0z] 10660 0% -07% -0,6% -0,6% 9,4%
Develia 2,18 976 28% 10,7% PKPCargo 14,20 636 -14% 3,6% Pallad [USD/0z] 23880 1% -01% -27% -27%  152%
DomDev. 117,00 2951 0,0%  2,6% PlayWay 657,00 4336 -12%  3,8% Bitcoin USD 358122 -11% 154% 23,5% 235%  340,4%
Echo 427 1762 07%  57% TEN 548,00 3982 -02% -05%  Pszenica [USd/lb] 636,8 0% -08% -06% -06% 128%
Enea 735 3245 22% 12,5% WP.PL 87,00 2534 -07% -65%  Kukurydza [USDI/lb] 4915 1% 16%  15%  15%  27,4%
Eurocash 14,63 2036 -08% 41% XTB 21,00 2465 -3,2% 17,3%  Cukier ICE [USD/Ib] 15,7 0% -06% 12%  1,2% 7,4%
WIG20
§ WIG20 Index - Last Price 2066.97
| MLWIG20. Index. - Moving. Average. 20. Day 1985, 2100
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.
Tempo nowych zarazen os/dzien
. UE (30) '
Chiny USA = Niemcy Francja Brazylia
12gru 647 103 93 | 216064 155285 19902 21792 13947 7170 21502 2762 | 11499 | 6217 | 13219 7882 30354 43900
13gru 527160 111 ~ 194136 126613 17937 14709 11533 5460 18447 4978 8976 | 3657 = 9605 7999 27336 21825
14gru 622219 99 | 264267 101916 12025 6451 3063 7967 20263 1074 | 48% | 2000 6877 5163 21768 25193
15gru 615713 110 199521 152347 14839 21456 11532 9452 18450 2211 6874 | 5172 8840 7552 26424 42 889
16gru 722 869 89 | 247403 204433 17568 | 45113 17615 11078 25161 3636 | 12455 | 7897 11057 10008 21861 70574
17gru 735284 108 = 234453 201344 18233 30179 18254 11081 35383 3146 | 11953 | 8256 = 12474 9126 22991 69 826
18gru 751471 89 | 260663 183874 15401 32830 15674 4685 28507 2835 | 11010 | 7602 | 13066 8725 27 065 52544
19gru 589622 130 196292 159003 16305 21679 17565 6735 27052 2721 | 11246 | 8830 | 12179 10939 26534 50177
20gru 537 142 97 189100 130620 15102 6444 12799 5554 35928 2170 8590 | 5304 8763 9445 24 803 25 445
21gru 544434 100 189526 128119 10869 19256 5797 7503 33364 981 4633 | 3383 6978 8789 19 260 25019
22gru 631748 78 184252 187492 13316 36153 11795 8544 36803 2198 7192 | 7891 8949 9501 23881 55202
23gru 704 207 70 | 240308 196929 14008 33758 14929 9220 39237 3212 | 12358 | 10898 10572 14046 24241 46 696
24gru 664800 85 191398 196769 17939 26467 21634 10967 39036 2583 | 13115 | 14149 11926 14305 23924 58 428
25gru 470 815 77 106188 135061 19037 2140 20262 4178 32725 2342 9081 | 4402 = 11458 1479 22350 24615
26 gru 516 413 81 226273 103 389 10 405 13504 3093 6814 36532 784 4878 2706 8134 11552 18574 17 246
27 gru 431383 91 149 813 97 687 8937 12397 8822 5336 30501 847 3842 3030 6548 9502 20333 18479
28 gru 497 280 88 168 280 117 672 8581 14 006 2960 8134 41385 857 3211 3741 4809 7458 16072 20548
29 gru 735937 77 256 202 197 250 11210 19 466 11395 9307 53135 1677 7624 10862 7 402 9 580 20479 58718
30 gru 689 617 79 183543 249 025 16 202 49 044 26457 12917 50023 2831 12780 | 16420 8404 17710 22007 55 649
31gru 732572 87 227616 221620 23477 19367 19927 15351 55892 2254 13464 | 17039 10117 18 000 19 046 56773
1sty 541629 60 160 606 171827 22210 2117 19348 5902 53285 1793 10896 | 13361 9858 16726 17 080 24 605
2ty 609 479 63 299 087 132311 11825 10903 3466 9624 57724 880 7 006 3447 5401 15002 21222 15827
3sty 525765 74 202763 140 635 14 245 10356 12 489 7539 54 990 842 5782 5012 4881 11859 16 354 17341
4 sty 557 947 86 185028 151 027 10798 12320 4022 11489 58784 876 4385 6233 4494 12601 16 584 20006
5sty 731724 64 230625 230 606 15375 18349 20489 16 343 60916 1848 7596 12921 5625 14 410 17909 56 648
6 sty 776 435 88 248978 256 004 20326 26 663 25379 25510 62322 2997 14220 | 17332 7226 21832 20460 63 430
7 sty 791070 86 278899 256 315 18416 45333 21703 16 850 52618 2923 12119 | 17773 9320 20999 18 106 87843
8sty 906 467 78 288698 238338 17529 19 840 19814 25456 68053 2048 8763 14 861 5998 21980 18 482 52035
9 sty 752198 128 269 626 214744 19976 22061 20177 20633 59 937 1991 10744 | 13115 5143 21606 18 820 62 290
10 sty 649 025 134 272087 163 309 18625 948 15944 16 158 54940 1569 9133 8449 5322 17421 16 085 29792
11 sty 617 567 96 208 826 142 742 12 530 11706 3582 24 631 46 169 960 4863 4289 4585 15 046 12 448 25822
A 370 359 348 348 324 323 348 348 344 315
RAZEM tys.
przypadki 90878045 91907 22613310 20542426 2289021 1941116 2787349 2089027 3103539 6652231390385 835454 1154850 1246643 10479879 8131612
$mierci 1944584 4793 376060 493954 79203 41799 68197 52275 82096 20122 | 31264 |13272 20719 33579 151160 203580
zdrowi 58121585 89685 7807570 8419994 1633839 1590171 208997 150376 7149 31130 | 1130460 (662429 825299 973265 10092909 7273237
aktywne 30811876 b.d. 14429680 11628478 575979 309146 2510155 1886376 3014294 613971 | 228661 [159753 308832 239799 235810 654795
Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia. Dn. 24.11.20 w Polsce zaraportowano dodatkowe
22594 zakazen w zwigzku z poprzednimi btedami (bez tego 10 139).
Tempo nowych zarazen os/dzier w wojewddztwach [tys.]
Wsk. v Dzienna Dzienna
.43 § Kwaran. poz. liczba liczba
to: b 7d**
tys. test.
12gru 11,4 321 34%
13gru 838 1,1 41%
l4gru 47 17,7 25%
15gru 67  -138 22%
16gru 12,3 6,1 30%
17gru 11,8 196 32%
18gru 10,8 47 32%
19gru 1,1 -32 37%
20gru 84 388 39%
21gru 45 52 24% 94
22gru 7,0 -85 24% 15
23gru 122 136 | -0,73 50% -34 53% 35% 94 109
24gru 129 45 056 49% -29 52% 37% BBl 107
25gru 89  -185 050 47% -7 52% 43% 9,3 838
26 gru 4.8 08 028 47% O 52% 33% 84 7,7
27 gru 35  -114 023 47% -17 52% 27% 7,7 72 20 00% 29%
28 gru 3,0 87 039 48% 13 52% 19% 7,5 58 43 00%  29%
29 gru 7,7 14,7 022 49% 5 [52% 23% 76 86 80  00%  3,0%
30gru 12,7 25 007 49% -24 52% 34% 76 119 220 01% 30%
31gru 13,2 58  -026 48% 27 52% 25% 7,7 102 13  01%  3,0%
1sty 108 -02 -021 48% -9 53% 23% 79 101 1,9 01%  31%
2sty 68  -152 -0,16 49% -10 53% 25% 82 92 0,0 01%  31%
3sty 5,5 94 019 50% 14 54% 20% 85 7,7 13 01%  31%
asty 42 79 034 51% 40 55% 17% 8,7 65 414 02%  32%
5sty 7,4 235 006 52% -13 55% 16% 8,6 93 480  04%  33%
6sty 13,9 69 -013 51% -23 54% 23% 88 89 201 04% 33%
7sty 11,8 -122 033 51% -16 53% 26% 8,6 79 175  05%  34%
8sty 8,6 13,7 005 51% 26 54% 17% 83 9,0 1,1 05% 34%
9sty 103  -15 023 51% -20 54% 18% 88 91 98  05% 34%
10 sty 92  -120 -0,18 50% 6 54% 21% 9,3 96 12 05% 34%
11sty 4,4 38 032 52% 3 [55% 19% 9,4 71 30  05% 35%
RAZEM tys. 146,7 18% {11305 : 2031
przypadki 382,6
$mierci 31,0
zdrowi* 130,5
aktywne i 2287
Zrédto: BDM, MZ. *- od 24.11.2020 WSSE i MZ nie podajg danych o ozdrowiericach. SL- $lgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie, tD-
tédzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- $wietokrzyskie, KP- kuj.-pomorskie, ZP- zach-pomorskie, WM-
warm.-mazurskie, LS- lubuskie, PO- podlaskie.. **- <27 tys. f. odpowiedzialnosci, <19 tys. s. czerwona, <9,4 tys. s. Zofta, <3,8 tys. s. zielona.
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Spdtka opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q’20.

CCC - szacunki 4Q’20 [mIn PLN]
4Q'19 4Q'20P zmianar/r 4Q'20 kons* odch.

Przychody 1597,0 1623,0 2% 1655,0 -2%
Wynik brutto ze sprzedazy ~ 772,0 743,0 -4% 788,5 -6%
SG&A + saldo PPO/PKO 658,0 773,0 17% = =
EBITDA 278,0 117,0 -58% 265,5 -56%
EBIT 114,0 -31,0 - 88,2 -
marza brutto ze sprzedazy  48,3% 45,8% 47,6%

marza EBITDA 17,4% 7,2% 16,0%

marza EBIT 7,1% - 5,3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, Bloomberg. *- réznica 2020P i 1-3Q 20

W grudniu 2020 r. spotka rozpoznata 2,5 min PLN przychoddw ze sprzedazy produktéw, co oznacza wzrost 0 41%
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 roku.

W ocenie dewelopera gier na wzrost raportowanych przychodéw w analizowanym okresie wptyw miaty m.in.
nastepujgce czynniki:

- wzrost przychodéw w segmencie F2P o 525tys. PLN, z czego przychody z aplikacji ,Bladebound” wyniosty
364tys. PLN (wzrost o 248tys. PLN r/r) a przychody z aplikacji ,Unsolved” wyniosty 277tys. PLN;

- wzrost sprzedazy wersji gier HOPA na konsole(o 56%w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 roku),
przektadajacy sie na wyzszy udziat sprzedazy gier na konsole w catkowitej sprzedazy grupy, co jest efektem
modyfikacji polityki sprzedazowej w 1Q’20 oraz systematycznego rozbudowywania portfolio konsolowego grupy o
gry wydane historycznie w wersjach PC/mobile;

- istotny wplyw na przychody spétki w analizowanym okresie miato réwniez umocnienie PLN wobec USD,
przektadajace sie na spadek raportowanych w ztotéwkach przychodoéw grupy o 4%.

Szacunkowe przychody za grudzien 2020 [tys. PLN]

Grudzien 2020 Grudzieri 2019 zmianar/r zmiana r/r [%]

Przychody ze sprzedazy produktéw 2497 1774 723 41%
Gry HOPA 1823 1541 282 18%
Gry premium 32 117 -84 -72%
Gry F2P 641 116 525 453%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Przychody [tys.PLN] Przychody w podziale na segmenty[tys.PLN]
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Zrddto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: Grudzieri za sprawg okresu $wigtecznego i licznych wyprzedazy przyczynit sie do wysokich
przychodoéw z segmentu gier HOPA (+18% r/r i +16% m/m). O 453% r/r i 20% m/m urosta monetyzacja segmentu
F2P, do ktérej przyczynit sie coraz lepszy performance aplikacji ,Unsolved” (0,3 min PLN) oraz lepsze dynamiki
starzejgcej sie gry ,Bladebound” (0,4 min PLN). Przychody za caty 2020 rok wyniosty 25,7 min PLN co jest
delikatnie wyzszym poziomem od naszych prognoz (25,6 min PLN - Artifex Mundi Kupuj 19.10.2020).
Spodziewamy sie w kolejnych miesigcach dalszej poprawy monetyzacji ,,Unsolved” .

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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CD Projekt Firma RM Law zlozyta pozew zbiorowy przeciwko CD Projektowi w zwigzku z nieudang premierg gry "Cyberpunk
2077" na konsolach Xbox i PlayStation. To pigta amerykanska kancelaria, ktéra bedzie reprezentowata posiadaczy
papierow warto$ciowych powigzanych z polskg spotka.

UOKIK zagra z "Cyberpunkiem 2077". Kurz po grudniowej zawierusze gry dopiero zaczat opadac, ale do akc;ji
wkroczyt Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, ktéry chce sprawdzi¢, jak CD Projekt radzi sobie z
poprawkami do gry. — Gazeta Wyborcza

Ciech Grupa planuje zamknag i rozliczyé sprzedaz Ciechu Zywice firmie LERG pod koniec lutego. Spetnity sie wszystkie
warunki zawieszajgce transakcjg, w tym uzyskanie zgody UOKIK. Ciech podpisat w lipcu 2020 roku z firmg LERG
przedwstepng umowe sprzedazy 100% udziatéw spotki Ciech Zywice. Wartos¢ transakcji to ok. 160 min PLN.

Cl Games Sprzedaz gry "Sniper Ghost Warrior Contracts" w styczniu 2021 r. przekroczyta poziom 1 min sztuk. Z kolei
sprzedaz pierwszej czesci "Lords of the Fallen" przekroczyta 3 min egzemplarzy. Swiatowa premiera gry "Sniper
Ghost Warrior Contracts" odbyta sie 22 listopada 2019 r. w wersji na PC, PlayStation4 oraz Xbox One.

Sprzedaz "Sniper Ghost Warrior 3" przekroczyta poziom 3 milionéw egzemplarzy, a cata seria "Sniper Ghost
Warrior" sprzedata sig¢ w tgcznym nakfadzie przekraczajacym 11 min sztuk.

Sprzedaz pierwszej czesci "Lords of the Fallen" przekroczyta 3 min egzemplarzy. Wewnetrzny zespdt spotki
Hexworks pracuje obecnie nad drugg czescig tej gry, ktérej premiera jest planowana na 2022 rok.
Dotychczasowa sprzedaz poszczegdlnych tytutéw [min kopii]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Celon Pharma Grupa moze rozpoczaé |l faze kliniczng esketaminy DPI (Falkieri) pod koniec drugiego kwartatu 2021 roku -
poinformowat w poniedziatek prezes Maciej Wieczorek. Spétka chce zrealizowaé Il faze badan z partnerem,
rozmowy w tej sprawie trwajg.

Echo Deweloper zakontraktowat w 4Q’20 464 mieszkania (+11% r/r) oraz wydat klientom 792 lokale (+18% r/r).
Echo - kontraktacja kwartalna [szt.] Echo - przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka ZFrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Archicom Deweloper zakontraktowat w 4Q’'20 366 mieszkan (+24% r/r) oraz wydat klientom 564 lokale (+175% r/r).
Archicom - kontraktacja kwartalna [szt.] Archicom — przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Murapol Deweloper zakontraktowat w 4Q’20 639 mieszkania oraz wydat klientom 442 lokale.
Murapol - kontraktacja kwartalna [szt.] Murapol — przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Wikana Deweloper zakontraktowat w 4Q’20 46 mieszkan (-16% r/r) oraz wydat klientom 41 lokali (+86% r/r).
Wikana - kontraktacja kwartalna [szt.] Wikana - przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Action Grupa wypracowata w grudniu ok. 222 min PLN przychodow (+26% r/r).
Action — sprzedaz miesieczna [min PLN] Action — sprzedaz kwartalna [mIn PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Medicalgorithmics Liczba wnioskéw o ptatnos¢ od ubezpieczyli z tyt. ustug wykonanych przy uzyciu PocketECG w USA spadta o 5%
r/r do 6923.

Medicalgorithmics — miesigczna liczba wnioskow [szt.]

12 000
10 000
8000
6000
4000
2000
0

luty
maj

Marzel —
lipieC S ————
sierpien e —

styczen
listopad

kwiecien —
CZErWIieC S—
WrZesien S—
grudzien S—

pazdziernik

2017 2018 m2019 m2020

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Remak Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty i Esaliens Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty zmniejszyly
zaangazowanie w akcjonariacie spotki Remak-Energomontaz i posiadajg 143,8 tys. akcji spotki, stanowigcych
4,79% udziatu w kapitale zakladowym i ogolnej liczbie gtoséw na WZ.

TIM Fundusze Rockbridge TFI zmniejszyty zaangazowanie w akcjonariacie TIM-u, majg obecnie akcje dajgce 4,97%
gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Mercor Spétka podata, ze pozyskata w grudniu zamoéwienia o wartosci 47,6 min PLN (+91% r/r).
Mercor — pozyskane zamoéwienia miesiecznie [min PLN] Mercor — pozyskane zaméwienia kwartalnie [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Monnari Spotka podata, ze przychody w 4Q’20 spadty o 38% r/r do 59,1 min PLN (w tym w grudniu o 27% r/r). Wskazano

takze na erozjge marzy brutto (spadek w '20 o 3,7 p.p. r/r do 53,4%) i spadek wej$¢ do salonéw.

Asseco SEE Marcin Rulnicki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu grupy.
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Erwin Bakalarz ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka zarzadu grupy. W osobnym komunikacie, VRG podata, ze rada
nadzorcza powotata do zarzadu Ernesta Podgoérskiego i Olge Lipinska-Diugosz.

Przychody spétki wzrosty w 4Q’20 o 30,5% r/r do 14,5 min PLN.

Zarzad spotki zdecydowat o podjeciu dziatan zmierzajgcych do przeniesienia notowan jej akcji z rynku
NewConnect na rynek regulowany GPW.

ConsoleWay - spotka z grupy Ultimate Games, specjalizujgca sie¢ w portowaniu gier na konsole - w ramach
przeprowadzonej w grudniu prywatnej emisji akcji, pozyskata od inwestoréw 1 min PLN. Zebrane $rodki studio
przeznaczy na realizacje biezacych i nowych projektéw oraz rozwdj spotki. Do korica br. ConsoleWay planuje
zadebiutowa¢ na rynku NewConnect.

Pomyst dogadywania sie z frankowymi klientami banki oceniajg pozytywnie, bo chcg upora¢ sie ze spornymi
kredytami. Jednak domagajg si¢ wyjasnienia kilku watpliwosci. - Rzeczpospolita

Celon Pharma i rynek mocno wierzg w nowy lek. Wyniki drugiej fazy klinicznej badan przyblizajg spotke do
komercjalizacji projektu zwigzanego z leczeniem depresji dwubiegunowej. - Parkiet

Przymusowa restrukturyzacja |ldea Banku zaskarzona. Rada nadzorcza banku zarzuca brak niezaleznosci firmie
PwC. — Dziennik Gazeta Prawna

Nie ma omerty w fithessowej sprawie. Cze$¢ osob oskarzanych przez UOKIK o zmoweg na rynku fitness
dobrowolnie poddata sie karze. Benefit Systems bedzie walczyt o swoje. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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