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KOMENTARZ PORANNY Warto$é Zmiana
TINA i najlepsze otwarcie roku od 17 lat 1D YTD
Za nami najlepsze otwarcie roku przez WIG20 (+4,5%) od 17 lat (wéwczas indeks nie poprawit
swoich zdobyczy, ale pozostat wzrostowy do marca’04). Z kolei ostatni raz ponad 4% w WIG20 2072,7 -0,1% 4,5%
pierwszym tygodniu WIG20 zyskat w 2009 roku, kiedy $wiat wychodzit z WKF. Co byto potem  wiG30 24322 0,3% 5,2%
nie trzeba chyba przypomina¢ (rynki osiggnety dno w marca’09). Obecnie duzy indeks jest na  mwic4o 4204,7 1,3% 5,7%
pozilo'mie sprzed pandemi'i (21.92'.20). Ofi ?nformacji nF. skytt_ecznej szcz_epionki .zysklat 22% SWIG80 171277 0.7% 6.4%
Lepiej na tym tle wypqdaja mniejsze spotki. mWIG40 jest juz 4% powyzellpamletnelj sesji z |\ o 59843.2 0.3% 4.9%
lutego, sWIG 31% a indeks New Connect az 65%. Jednocze$nie spotki z ,matej gietdy” § ! !
zachowujg sie relatywnie stabiej od przelomowej informacji z listopada nt. skutecznej INGlindex s R0 &t
szczepionki, co wynika gt. ze struktury tego indeksu (beneficjenci pandemii). U progu Ill fali WIG Banki 53634 3,6% 12,5%
pandemii spotki te miaty dobre otwarcie roku. NCI zyskat ponad 8%, a autorski WIG-COVID WIG Bud 37516 -1,0% 2,4%
blisko 9% z dwucyfrowymi wzrostami BML i MRC (BRA >30%). W$réd duzych spétek prym  WIG Chemia 83711 -1,2% 8,7%
wiodt dalej KGHM (+16,2%) i banki (+12,5%). Tracit CDR (-13%) i byt najstabszym ogniwem wiG Dew 24559 0,5% 2,9%
WIG20. Na rynkach zagranicznyc_h przy 0k._2% zwyzkach S&P500 i DAX _osiagneliémy NOWe |G Energia 22151 0,6% 8,5%
szczyty ho§sy (WIG“do t,ego miejsca brakL_ue ok. 13%). W centrum uwagi byta oczywiscie Il WIG Games 27 964,0 1.1% 3.2%
tura wyboroéw Georgii, ktéra zdecydowata, ze kontrole nad Senatem przejma Demokraci. Tym
samym ziscit sie scenariusz ,blue wave” i Demokraci bedg mie¢ kontrole nad catym procesem S 7 e QO G2%
legislacyjnym, co rynek przyjat... optymistycznie (szansa na wigkszy pakiet fiskalny, cho¢ z ~WIG Media ST Ol e
drugiej strony ryzyko wzrostu podatkéw w dtugim terminie). Zamieszki na Kapitolu i proba WIG Paliwa 53698 0,3% 8,4%
zamachu stanu nie wplynety na rynki. Dla inwestoréw liczy sie ,tu i teraz’, a akronim TINA WIG Spoz 3797,9 -0,3% 4,3%
(There is no alternative), znany z czaséw Margaret Thatcher, stat sie gtéwnym symbolem wiG Surowce 6494,3 -1,5% 15,4%
hossy. Dzi$ o poranku kontrakty na S&P500 traca 0,6% po mieszanej sesji w Azji. Dolar si¢ |G Telco 988,2 0,3% 1,1%
umacnia, a ponad 10% spada Bitcoin. Krvstian Brvmora DAX 120495 0.6% 2.4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 otrEs i ST
CAC40 5706,9 0,7% 2,8%
= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; BUX 443932 1.1% 5.6%
= Kruk: W 4Q20 sptaty wyniosty 488 min PLN (3% r/r), a inwestycje w portfele sgpsoo 38247 0.6% 18%
PLN 344m [komentarz BDM]; DJIA 31098,0 0,2% 1,6%
= Eurocash: Obroty wzrosty w 2/3 sklepéw detal. w pierwszych 6 miesigcach Nasdag Comp 28139,0 2,4% 2,5%
epidemii; Bovespa 125 076,6 2.2% 5,1%
= PKN Orlen: Grupa rocznie inwestuje od 8 do 9 mid PLN — Obajtek; Nikkei225 27 490,1 1,6% 0,2%
= Asseco Poland/Comarch: Spotki ziozyty oferty na rozwdj systemu Shanghai Comp. 3570,1 -0,2% 2,8%
informatycznego ZUS’ S&P/ASX 200 6 757,9 0,7% 2,6%
= |dea Bank/Pekao: Rynek pozytywnie ocenit uchronienie branzy przed duzym EUR/PLN 4,51 -0.1% -1.1%
kosztem ratowania Idea Banku — Parkiet; UERIALY e S Al
= |dea Bank/Pekao: Z oszacowania na potrzeby BFG wynikato, Zze kapitaty Idea Sl ALY G Oz L3
Banku sg wyraznie pod kreskg, ale wynik mogt tez by¢ dodatni — Dziennik FURUSO s By S
’ USD/IPY 103,94 0,1% 0,7%

Gazetq Prawna;
= JSW: Slagskie prokuratury badaja, czy karalnej niegospodarnosci dopuscili sie  Fw20

nie tylko szefowie JSW Innowacje, ale tez gietdowej spétki matki — Puls Wartosé Zmiana
Biznesu; Kurs otwarcia 2085 52 2,56%
= Enea/Tauron: URE zatwierdzit nizsze taryfy dystrybucyjne na '21 dla spétek; Kurs zamknigcia 2075 3 0,14%
= Voxel: Spotka przyjeta polityke dywidendowa na lata 2021-2025; Kurs min. 2057 30 1,48%
= JWC: Kontraktacja w 4Q20 spadfa o 48% r/r, a przekazania r/r o 93% Kurs max. 2095 23 1,11%
[wykresy BDM]; Wolumen obrotu 17 949 -4 945 -21,60%
. . Otwart j 33541 1577 4,93%
= Inter Cars: Wzrost sprzedazy w grudniu o 28% [wykresy BDMI; areiposyHS 2
= Celon Pharma: Spotka otrzymata pozytywne wyniki Il fazy klinicznej indeksy cGPw
ESkEt‘aminy w depresji QWubiegunowej; Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. WIG20 208050 206020 209567 207274 -01% 1568
WYKRES DNIA WIG30 243310 241721 245125 243220 0,3% 1668
W grudniu zatrudnienie w USA nieoczekiwanie spadio az o 140 tys. os., co oznacza pierwszy MWIG40 416686 1704079 1717064 420473 13% 285
spadek od kwietnia’20. Konsensus zaktadat wzrost o 100 tys. m/m (w listopadzie +336 tys.). SWIG80 1714230 416564 422176 1712772 07% 65
WIG-PL 6136413 61149,52 6139125 61149,52 0,3% 1939
Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym USA (NFP) [m/m tys. 0s.] WIG 59869,08 59517,65 6024243 5984323 03% 1947
[ mr oot - st rice 10 WIG20
Close MC 1D YTD
Alior 18,90 2467 5,4% 11,3%
Allegro 80,59 82 464 -2,8% -4,9%
Asseco Poland 67,50 5603 -0,4% -0,9%
ccc 85,90 4713 -1,8% -1,9%
CD Projekt 239,90 24 147 -3,3% -12,7%
Cyfrowy P. 30,44 19 468 -0,5% 0,5%
Dino 279,80 27 432 -0,2% -3,3%
Jsw 26,70 3135 -0,7% 2,9%
KGHM 212,60 42520 -1,5% 16,2%
Lotos 43,91 8118 -1,2% 5,9%
LPP 8 185,00 15 162 2,7% -1,2%
Orange 6,71 8806 1,8% 1,8%
Pekao 68,56 17 995 3,9% 12,2%
PGE 7,10 13275 1,9% 9,2%
PGNIG 5,79 33 456 -1,8% 4,5%
PKN Orlen 63,98 27 365 1,7% 10,8%
PKOBP 32,65 40813 2,7% 13,7%
PZU 33,61 29023 0,4% 3,9%
Santander Polska 210,60 21521 5,3% 13,4%
NP TCH Index (US on Wonfarm Payrols Tetal Mok Net Change 4 Graph 1 ooyTiHE 103 Tauron 3,00 5258 -0,1% 10,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.. Bloombera.
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mWIG40 Surowce
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 47600 1124 07%  04% Famur 263 1512 42% 16,9%  Ropa Brent [USD/bbl] 553 2% 68% 68%  68%  -14,9%
Amica 146,00 1135 00% -05% GPW 46,40 1948  -1,1% 5% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 20,6 5% 73% 73% 7,3%  76,0%
Amrest 3000 6587 17% 83% GTC 7,00 3399 -06% -28%  Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 20,6 % 77%  17%  7,0%  716%
Asseco SEE 42,00 2180 -09% -23% Handlowy 3960 5174 -03% 12,7%  CO2[EURA] 3438 0% 68% 68% 68%  453%
Azoty 3025 3001 -1,9% 10,2% ING BSK 179,60 23366 29%  50% Wegiel ARA [USDA] 68,5 3% -11% -1,1% -11%  305%
Benefit Sys. 857,00 2480 26%  28% InterCars 260,00 3684 53% 10,2%  Miedz LME [USD/A] 81180 -1% 48%  48%  48%  319%
Biomed-L. 9,54 594  -27%  65% Kermnel 4935 4147 -05% 0,1% Aluminium LME [USD/t] 20240 0% 26% 26% 26%  145%
BNP Paribas 68,60 10113 24%  7,9% Kety 507,00 4882 -04%  3,2% Cynk LME [USD/] 27890 3% 22% 22%  22%  153%
Budimex 30550 7799 -1,9% -0,7% Kruk 161,00 3054 66% 134%  Otéw LME [USD/A] 19808 2% 03% 03%  03% 51%
Celon Pharm 4570 2057 -2,2% 12,7% Livechat 10480 2699 08% -02%  Stal HRC [USD/] 10700 0% 65% 65%  65%  842%
Ciech 3480 1834 -07% 81% Mabion 2235 307 37%  7,7% Ruda zelaza [USD/t] 1663 2% 50% 50%  50%  109,0%
Cl Games 1,41 258  -59%  9,0% mBank 212,00 8982 65% 183%  Wegiel koksujacy [USDA] 1081  -1% 66%  66%  6,6%  -282%
Comarch 19400 1578 00% -0,3% Mercator 47300 5016 -2,9% 12,1%  Zioto [USD/oz] 18432 -4% -29% -29% -29%  19,1%
Cormay 1,25 105  -35%  87% Milennium 390 4731 89% 19,3%  Srebro [USD/oz] 24,8 9% -6,2% -62% -62%  38,0%
Datawalk 19450 950  -3,7%  1,3% Neuca 686,00 3010 -0,1%  54% Platyna [USD/0z] 10513 -6% -1,9% -1,9% -19% 7,9%
Develia 2,12 949  -09% 7,6% PKPCargo 1440 645  00%  51% Pallad [USD/0z] 24050 -1% -20% -20% -20%  16,0%
DomDev. 117,00 2951 -0,4% 2,6% PlayWay 66500 4389 31% 51% Bitcoin USD 341884 -14% 17,9% 17,9% 17.9%  320,5%
Echo 424 1750 2,7%  50% TEN 549,00 3990 50% -04%  Pszenica [USd/lb] 6345  -1% -09% -09% -0,9%  12,4%
Enea 719 3174 -12% 10,0% WP.PL 87,60 2552 0,0% -58%  Kukurydza [USDI/b] 495,0 0% 23% 23% 23%  283%
Eurocash 14,75 2053 22% 50% XTB 21,70 2547 -3,1% 21,2%  Cukier ICE [USD/Ib] 15,6 0% 07% 07%  07% 8,9%
WIG20
[ 1620 Index - Last Price 2072.74
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INFORMACJE ZE SPOLEK
COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE (30)

Chiny USA = N . Brazylia
Niemcy Francja
11gru 697395 99 = 231711 171249 18726 27217 13406 7053 21671 0 13105 | 5872 = 13893 8319 30034 54428
12gru 647103 93 216064 155285 19902 21792 13947 7170 21502 2762 | 11499 | 6217 | 13219 7882 30354 43900
13gru 527160 111 ~ 194136 126613 17937 14709 11533 5460 18447 4978 | 8976 | 3657 = 9605 7999 27336 21825
14gru 622219 99 | 264267 101916 12025 6451 3063 7967 20263 1074 | 4896 | 2000 6877 5163 21768 25193
15gru 615713 110 199521 152347 14839 21456 11532 9452 18450 2211 | 6874 | 5172 8840 7552 26424 42889
16 gru 722869 89 | 247403 204433 17568 | 45113 @ 17615 11078 25161 3636 | 12455 | 7897 11057 10008 21861 | 70574
17gru 735284 108 234453 201344 18233 30179 18254 11081 35383 3146 | 11953 | 8256 12474 9126 22991 | 69826
18gru 751471 89 | 260663 183874 15401 32830 15674 4685 28507 2835 | 11010 | 7602 = 13066 8725 27065 52544
19gru 589622 130 196292 159003 16305 21679 17565 6735 27052 2721 | 11246 | 8830 = 12179 10939 26534 50177
20gru 537142 97 189100 130620 15102 6444 12799 5554 35928 2170 | 8590 | 5304 8763 9445 24803 25445
21gru 544434 100 =~ 189526 128119 10869 19256 5797 7503 33364 981 4633 | 3383 6978 8789 19260 25019
22gru 631748 78 184252 187492 13316 = 36153 11795 8544 36803 2198 | 7192 | 7891 8949 9501 23881 | 55202
23gru 704207 70 | 240308 196929 14008 33758 14929 9220 39237 3212 | 12358 |10898 10572 14046 24241 46696
24gru 664800 85 191398 196769 17939 26467 21634 10967 39036 2583 | 13115 |14149 11926 14305 23924 | 58428
25gru 470815 77 106188 135061 19037 2140 20262 4178 32725 2342 | 9081 | 4402 = 11458 14796 22350 24615
26gru 516413 81 | 226273 103389 10405 13504 3093 6814 36532 784 4878 | 2706 8134 11552 18574 17 246
27gru 431383 91 149813 97687 8937 12397 8822 5336 30501 847 3842 | 3030 6548 9502 20333 18479
28gru 497280 88 168280 117672 8581 14006 2960 8134 41385 857 3211 | 3741 4809 7458 16072 20548
29gru 735937 77 | 256202 197250 11210 19466 11395 9307 | 53135 1677 | 7624 |10862 7402 9580 20479 | 58718
30gru 689617 79 183543 249025 16202 | 49044 @ 26457 12917 50023 2831 | 12780 | 16420 8404 17710 22007 55649
31gru 732572 87 227616 221620 23477 19367 19927 15351 55892 2254 | 13464 |17039 10117 18000 19046 | 56773
1sty 541629 60 160606 171827 22210 2117 19348 5902 53285 1793 | 10896 |13361 9858 16726 17080 24605
2sty 609479 63 | 299087 @ 132311 11825 10903 3466 9624 | 57724 880 7006 | 3447 5401 15002 21222 15827
3sty 525765 74 202763 140635 14245 10356 12489 7539 54990 842 5782 | 5012 4881 11859 16354 17341
4sty 557947 8 185028 151027 10798 12320 4022 11489 58784 876 4385 | 6233 4494 12601 16584 20006
5sty 731724 64 230625 230606 15375 18349 20489 16343 60916 1848 | 7596 |12921 5625 14410 17909 56648
6sty 776435 88 248978 256004 20326 26663 25379 | 25510 62322 2997 | 14220 |17332 7226 | 21832 20460 63430
7sty 791070 86 | 278899 256315 18416 | 45333 21703 16850 52618 2923 | 12119 | 17773 9320 20999 18106 | 87843
8sty 906467 78 | 288698 238338 17529 19840 19814 | 25456 68053 2048 | 8763 | 1481 5998 | 21980 18482 52035
9sty 752198 128 269626 194111 19976 22061 20177 0 59937 1991 | 10744 |13115 5143 | 21606 18820 | 62290
10 sty 649025 134 272087 147151 18625 948 15 944 0 54940 1569 | 9133 | 8449 5322 17421 16085 29792
A 369 369 358 347 347 323 322 347 347 343 314
RAZEM tys.
przypadki 90260478 91811 22404484 20362893 2276491 1929410 2783767 2027605 3057370 664263 | 1385522 (831165 1150265 1231597 10467431 8105790
$mierci 1934785 4792 374322 490271 78755 40936 67885 51874 81567 20078 | 31189 |13115 20641 33163 151160 203100
zdrowi 57852200 89610 7807570 8344687 1617804 1566907 208354 150376 7009 31130 | 1123318 [657504 820385 966368 10092909 7231336
aktywne 30473493 b.d. 14222592 11527935 579932 321567 2507528 1825355 2968794 613055 | 231015 |160546 309239 232066 223362 671354

Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia. Dn. 24.11.20 w Polsce zaraportowano dodatkowe
22594 zakazen w zwigzku z poprzednimi btedami (bez tego 10 139).

Tempo nowych zarazen os/dzier w wojewddztwach [tys.]

Zajete % Zajet_e % Wsk. v Dfienna Dfienna
RAZEM S(TEIE1E 163k i TesPi. . POZ liczba liczba
tys. ozka  zaj. 2 st
11gru 13,0 20,4 57% 39%
12gru 11,4 -32,1 56% 34%
13gru 8,8 11 57% 41%
14 gru 4,7 -17,7 58% 25%
15gru 6,7 -13,8 56% 22%
16 gru 12,3 6,1 56% 30%
17 gru 11,8 19,6 56% 32%
18 gru 10,8 4,7 55% 32%
19gru 11,1 -3,2 55% 37%
20 gru 8,4 -38,8 55% 39%
21gru 4,5 52 56% 24% 9,4
22gru 7,0 -85 s4% 24% Il 83
23 gru 12,2 13,6 53% 35% 9,4 10,9
24gru 129 45 52% 37% BBl 10,7
25gru 8,9 -18,5 52% 43% 9,3 838
26 gru 4,8 -0,8 52% 33% 8,4 7,7
27 gru 3,5 -11,4 52% 27% 7,7 72 2,0 0,0% 2,9%
28 gru 3,0 -8,7 0,39 48% 13 52% 19% 7,5 58 43 0,0% 2,9%
29 gru 7,7 14,7 0,22 49% 5 52% 23% 7,6 8,6 8,0 0,0% 3,0%
30gru 12,7 2,5 -0,07 49% -24 52% 34% 7,6 11,9 22,0 0,1% 3,0%
3lgru 13,2 58 -0,26 48% 27 52% 25% 7,7 10,2 i3 0,1% 3,0%
1sty 10,8 -0,2 -0,21 48% -9 53% 23% 7,9 10,1 19 0,1% 3,1%
2sty 6,8 -152 -0,16 49% -10 53% 25% 8,2 9,2 0,0 0,1% 3,1%
3sty 55 9,4 0,19 50% 14 54% 20% 8,5 7,7 i3 0,1% 3,1%
4 sty 4,2 =7/ 0,34 51% 40 55% 17% 8,7 6,5 41,4 0,2% 3,2%
5sty 7,4 23,5 0,06 52% -13 55% 16% 8,6 s 48,0 0,4% 3,3%
6 sty 13,9 6,9 -0,13 51% -23 54% 23% 8,8 89 20,1 0,4% 3,3%
7 sty 11,8 -122 0,33 51% -16 53% 26% 8,6 79 17,5 0,5% 3,4%
8 sty 8,6 13,7 0,05 51% 26 54% 17% 83 9,0 11,1 0,5% 3,4%
9 sty 10,3 =il -0,23 51% -20 54% 18% 8,8 9,1 9,8 0,5% 3,4%
10 sty 9,2 -120 -0,18 50% 6 54% 21% 9,3 9,6 12 0,5% 3,4%
RAZEM tys. 150,5 18% 111234 © 2000
przypadki 378,1
$mierci 31,0
zdrowi* 123,3
aktywne i 231,0

Zrédto: BDM, MZ. *- od 24.11.2020 WSSE i MZ nie podajg danych o ozdrowiericach. SL- $lgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie, tD-
tédzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- $wietokrzyskie, KP- kuj.-pomorskie, ZP- zach-pomorskie, WM-
warm.-mazurskie, LS- lubuskie, PO- podlaskie.. **- <27 tys. f. odpowiedzialnosci, <19 tys. s. czerwona, <9,4 tys. s. Zofta, <3,8 tys. s. zielona.
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W 4Q20 sptaty z portfeli wyniosty PLN 488m (3% r/r, 8% kw/kw), a inwestycje w portfele PLN 344m (vs. PLN 33m
w 3Q20 oraz PLN 389m w 4Q19). Spotka nabyta portfele o warto$ci nominalnej PLN 2,307m, a $rednia cena
zakupu wyniosta 15% (wobec 25% w 3Q20 oraz 9% w 4Q19). W catym 2020 r. inwestycje w portfele wyniosty
PLN 456m (-42% rir), a sptaty PLN 1,834m (+3% r/r). W komentarzu spétka poinformowata, ze 76% wszystkich
sptat w 4Q20 pochodzito z Polski oraz Rumunii, a CEO zwrécit uwage, ze dobre sptaty miaty miejsce na
portfelach detalicznych niezabezpieczonych. Prezes dodat réwniez, ze pod wzgledem podazy w 4Q20 rynek
wrocit do aktywnosci, ale gtéwnie w Polsce.

Komentarz BDM: 4Q20 byt kolejnym kwartatem z bardzo dobrymi sptatami, ktére wzrosty o 3% r/r, pomimo
okresu pandemii. Istotnie wyzszy kw/kw poziom inwestycji nie wydaje sie natomiast zaskakujgcy. Po pierwsze
sprzyjata sezonowo$c, po drugie Zarzgd sygnalizowat wiekszg aktywno$c pod koniec roku po wyjatkowo stabych
zakupach w 1-3Q20. Z drugiej jednak strony zwracamy uwage, ze zakupy w 4Q20 nie odbiegajg poziomem od
inwestycji zrealizowanych w 4Q w latach poprzednich. Bardziej miarodajnym wskaznikiem faktycznej odbudowy
rynku podazy wierzytelnosci bedzie jednak 1Q21.

Rynek pozytywnie ocenit uchronienie branzy przed duzym kosztem ratowania Idea Banku. Analitycy zwracajg
jednak uwage na ryzyka stojgce przed Pekao, ktére na tej transakcji duzo raczej nie skorzysta. — Parkiet

Z oszacowania na potrzeby BFG wynikato, ze kapitaty Idea Banku sa wyraznie pod kreska, ale wynik mégt tez
by¢ dodatni. — Dziennik Gazeta Prawna

Leszek Czarnecki w skardze do sadu stwierdza, ze przejmujgc jego bank, ztamano polskie i unijne przepisy
pozwalajgce wszcza¢ procedure nacjonalizacji. — Gazeta Wyborcza

PKN Orlen przeznacza na inwestycje rocznie od 8 do 9 mld PLN od petrochemii poprzez energetyke, sektor
detaliczny czy nowe technologie - Daniel Obajtek. Dodat, ze przejecie Grupy Polska Presse przez spotke ma na
celu wzmocnienie dziatan koncernu - po przejeciu Ruchu - nakierowanych na rozwdj segmentu detalicznego i
zwiekszenie portfela ustug oferowanych klientom.

Przedstawiciele wojewddztwa matopolskiego i spotki Orlen Potudnie i podpisali porozumienie dotyczace
wspdlnego przygotowania pilotazowych projektéw w obszarze ochrony $rodowiska i transformacji energetyczne;.
Bedg sie ubiegac¢ o dofinansowanie ze srodkéw UE.

Slgskie prokuratury badaja, czy karalnej niegospodarnosci dopuscili sie nie tylko szefowie JSW Innowacje, ale tez
gietdowej spoétki matki. — Puls Biznesu

Prezes URE zatwierdzit taryfy na dystrybucje energii na 2021 rok. Nowe stawki optat moze wprowadzi¢ Enea
Operator oraz Tauron Dystrybucja. Spadek stawek wtasnych w taryfie Enea Operator wyniesie $rednio 1,7% dla
wszystkich grup odbiorcéw, a w taryfie Tauron Dystrybucja 1,5%.

W przetargu na rozwdj systemu informatycznego KSI ZUS oferty ztozyty dwie firmy: Asseco Poland i Comarch.
Asseco zadeklarowato maksymalng cene za tzw. punkt funkcyjny na poziomie 7.520 PLN netto, a Comarch 8.345
PLN.

Bank Morgan Stanley i podmioty przez niego nadzorowane maja tacznie 5,1% akcji CD Projekt. Z zawiadomienia
wynika, ze 0,46% stanowig prawa gtosu przypisane do akcji, a 4,65% to prawa gtosu wynikajgce z instrumentéw
finansowych (pozyczka, kontrakty na swap oparte na akcjach, detaliczne produkty strukturyzowane).

DeGenerals - producent gier o tematyce historyczno-militarnej, wchodzacy w sktad Grupy PlayWay - rozpoczyna
pierwsza publiczng oferte akcji. Zapisy na akcje wystartuja 14 stycznia, a jeszcze w 1H21. spétka chce
zadebiutowa¢ na rynku NewConnect.

United Label, spdtka zalezna Cl Games, szacuje, ze przychody ze sprzedazy gry "Roki" na PC oraz Nintendo
Switch osiggnety warto$¢ blisko 1,1 min PLN. Zarzad ocenia, ze gra osiagnie catkowity zwrot z inwestycji w
1Q21.

Wzrost obrotéw w niezaleznych sklepach detalicznych w ciggu pierwszych 6 miesiecy epidemii zaobserwowato
ponad 2/3 ich wiascicieli, wynika z raportu Grupy Eurocash "COVID-19 oczami przedsiebiorcow”.

Zarzad spotki Voxel przyjat polityke dywidendowg na lata 2021-2025, zgodnie z ktdrg zamierza corocznie
rekomendowac¢ przeznaczenie na dywidende nie mniej niz 50% jednostkowego zysku netto za dany rok obrotowy
i nie mniej niz 25% kwoty funduszu dywidendowego.
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W 4Q’20 deweloper zakontraktowat 151 lokali (-48% r/r; w '20 ok. 651 mieszkan, -37% r/r) oraz przekazat

klientom 35 lokali (-93% r/r; w 20 ok. 185 mieszkan, -88% r/r).

JWC - kontraktacja kwartalna [szt.]
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Grupa wypracowata w grudniu ok. 776,5 min PLN przychodéw (+28% r/r).

Inter Cars — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Celon Pharma otrzymat pozytywne wyniki Il fazy klinicznej esketaminy DPI (Falkieri) w lekoopornej depres;i
dwubiegunowej. Zarzad spodziewa sie peinych danych klinicznych, tgcznie z wynikami 6-tygodniowej obserwaciji,

w ciggu najblizszych 8-12 tygodni.

Plast-Box stawia na zréwnowazony rozwdj grupy. Celem rozwoj oferty wyrobdw przyjaznych $rodowisku i

ograniczenie $ladu weglowego. - Parkiet
Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 04/01.2021-11/01.2021

Kraj

PCF — Przesunigcie premiery gry ,,Outriders” na 1.04.2021.

Ten Square Games — spétka w 4Q’20 wypracowata 179,9 min PLN przychodéw.

CD Projekt - Cyberpunk 2077 i sprawa kolejnych zbiorowych pozwéw sadowych.

CD Projekt - Cyberpunk 2077 z zadowalajgcymi zyskami.

CD Projekt - Cyberpunk 2077 pod lupg UOKiK.

CD Projekt - Cyberpunk 2077 na szczycie Steam. Platforma Valve odnotowata kolejny rekord.
Zagranica

Microsoft chciat przeja¢ EA, Nintendo i Square. Twércy Mario wysmiali Amerykandw.
Microsoft idealnym partnerem dla Bethesdy. Twérca Dishonored chwali decyzje szeféow.
FIFA Ultimate Team jest , dalekie od hazardu”. Peter Moore nie zgadza sie z oskarzeniami.
PS5 z wysmienitg sprzedazg. Sony uzyskato lepsze wyniki od konkurencji.

Rust z ogromnym naptywem graczy. Rekordy na Steam i Twitch.

Nintendo wzmacnia swoje zespoly first-party. Zakupiono Next Level Games.

Nintendo Switch ma osiggna¢ lepsze wyniki od PS5 i Xboksa Series X|S.

Xbox ma przesuwaé granice innowacji.

The Elder Scrolls 6 powstaje, a Bethesda publikuje zajawke.

Valve zatrudni psychologéw do pomocy przy tworzeniu gier.

THQ Nordic skupi sie na grach na licencji.

GTA 6 z teaserem w 2021 roku? Rockstar Games pracuje nad paroma projektami.

Link

https://tinyurl.com/y2tqnvyk
https://tinyurl.com/y25sxfvj

https://tinyurl.com/y64zogam

https://tinyurl.com/y3374nk8

https://tinyurl.com/y5xch26q
https://tinyurl.com/yxa3lza6
https://tinyurl.com/y6cznyrd
https://tinyurl.com/y5ualydk
https://tinyurl.com/yxtekw5x
https://tinyurl.com/y2xwylhr
https://tinyurl.com/y6kxstju
https://tinyurl.com/y62zrafm
https://tinyurl.com/yyjtq9gw
https://tinyurl.com/y2jpzrmj
https://tinyurl.com/y4lejack
https://tinyurl.com/y3uhx6qz

http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,462083
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,461994

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl
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Ursus w restrukturyzacji otrzymat od Agencji Rozwoju Przemystu o$wiadczenie o rozwigzaniu umowy pozyczki z
29 maja 2014 r. i wezwanie diuznika do zaptaty wierzytelnosci w kwocie 15,5 min PLN. Jak wskazano w
oswiadczeniu, powodem jego ztozenia jest brak sptaty kapitatu pozyczki oraz odsetek.

Columbus Energy wyemituje tgcznie do 28.292.773 akcji na konwersje pozyczek (do 14,8 min akcji), obligaciji
(prawie 4 min akcji) oraz na realizacje programu menedzerskiego (9,5 min akcji). Laczna wartos¢ nowej emisji
przy obecnym kursie na NewConnect wynosi 1,64 mid PLN.

JR Holding ASI dokonat aktualizacji strategii rozwoju na lata 2020-2022, zgodnie z ktérg spotka zamierza
osiggna¢ do konca 2022 r. warto$¢ aktywoéw w portfelu inwestycyjnym na poziomie 3 mld PLN oraz rozpocza¢
pierwsze inwestycje w spotki zagraniczne i globalne, a takze zainwestowaé¢ w latach 2021-2022 $rodki w
wysokosci od 200 min PLN do 500 min PLN m.in. w projekty z obszaru Digital Business.

JR Holding Alternatywna Spétka Inwestycyjna chce zwiekszy¢ warto$¢ aktywow w portfelu inwestycyjnym do 3
mid PLN do konca 2022 roku z 943 min PLN obecnie.

Movie Games - w celu wprowadzenia na NewConnect kolejnej spotki zaleznej poprzez transakcje potgczenia lub
odwrotnego przejecia podmiotu juz notowanego na tym rynku - wystat zaproszenie do negocjacji warunkow
procesu potgczenia wtadzom spétki K&K Herbal, dystrybutora suplementéw diety, wyrobow medycznych oraz
kosmetykow.

Przychody BioMaximy ze sprzedazy na eksport wzrosty w zesztym roku o 246,2% i wyniosty 19,4 min PLN, ich
udziat stanowit 32,2% sprzedazy ogétem.

Gietdowa spétka biotechnologiczna Blirt uzyskata w ubiegtym kwartale prawdopodobnie wigksze przychody niz
przez reszte rekordowego roku. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 11 stycznia 2021

WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak i

iie catosci lub czesci

ia wymaga zgody jacych raport.

jie w prasie lub w



mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:michal.fidelus@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl

