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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Izolacja Brytyjczykoéw i risk-off na Swieta 1D YTD
Miniony tydzien na $wiatowych rynkach finansowych uptynat w dobrych nastrojach. Indeksy na
NYSE poprawity swoje niedawne szczyty, a w Europie niemiecki DAX dotkngt pozioméw z ws2e 1eE A% 2%
lutego dzieki dobrej kondycji spoétek motoryzacyjnych czy chemicznych. W USA/Kanadzie weso 2ATR O G
rozpoczat sie program szczepien preparatem Pfizer/BioNtech, a inwestorzy czekali na mMWIGA40 37727 -1,3% -3,5%
kompromis ws. |l pakietu fiskalnego, co czesciowo udato sie osiggna¢ w weekend. W sobote sWIG80 153594 0,0% 27,5%
uzgodniono m.in. sporny punkt uprawnien Fed do udzielenia pozyczek kryzysowych, a w wWIG 55 607,2 -1,0% -3,8%
niedziele porozumienie ws. pakietu ok. 900 mld USD (gtosowania w poniedziatek). W Europie G Banki 46372 1,0% 31,5%
z kolei wiele krajow zaostrzyto obostrzenia covidowe po dalszym wzroscie zakazen wirusem. i gud 34418 0.4% 51,0%
W weekend cze$¢ UK z Londynem na czele weszla w 4/5 kategorii lockdown w zwigzku z )
szybkim rozprzSStrzenianiem nﬁwego szczepu SARS-CoV-2 (70%gbardziej zarazliwy), :Wiele il IS SHEL HERD
krajow europejskich zawiesito potgczenia kolejowe i lotnicze. W kraju nowe obostrzenia zostaty clbey BEHD A YA
zapowiedziane na okres ,po $wigtach” i majg potrwaé do 17 stycznia. WIG20 skonczyt tydzien WIG Energia 1958,6 1.2% -0.2%
na remis z nieudanym atakiem na niedawny szczyt. Przeszkodzito znowu stabe zachowanie WIG Games 275374 -6.1% 46,7%
CD Projekt, ktérego kurs reagowat na usuniecie przez Sony cyfrowej wersji CP2077 z WIGIT 37554 -0,1% 32,5%
PlayStation Store. Niemniej na razie nie poprawit miniméw z minionego poniedziatku po wiG Media 5504,3 -0,2% 2.4%
fatalnych recenzjach na PS4. W weekend pojawity sie kolejne negatywne artykuty. WIG Paliwa 49591 0,1% 23,6%
Nastroje u progu nowego tygodnia sg lekko negatywne. Wigkszos¢ indeksow w AZji \yig spoz 34929 0,3% 11,7%
zakonczyta czerwonym kolorem, cho¢ kontrakty na S&P500 handlowane sg wokét punktu WIG Surowce 5709.1 0.5% 84.8%
odniesienia. Dolar umachnia sie, co moze oznacza¢ gorsze otwarcie na rynkach wschodzgcych. ! ' !
Traci z kolei funt po izolacji UK i braku postepéw nad umowg handlowa. Ropa naftowa spada S TEED 20,0 R0 Gol0
o ponad 2%. Przed nami krétki, $wigteczny tydzien. 25X I9GEmD W A
Krystian Brymora CACA40 5527,8 -0,4% -7,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 06119 L1 a3 126
. o S&P500 3709,4 -0,3% 14,8%
= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; DJIA 301791 -0,4% 5.7%
= CD Projekt: Spé“(a oraz Xbox deklaruja zwrot $rodkéw za gre .CP 2077, Nasdaq Comp 12 755,6 -0,1% 42,2%
dochodzenie w imieniu amerykanskich akcjonariuszy, rozgoryczenie govespa 118 023,7 0,3% 2,1%
pracownikéw, hoffix 1.05 [komentarz BDM]; Nikkei225 26 7634 0.2% 13.1%
= LPP: Wyniki 3Q’20/21 na zblizonym poziomie r/r [tabela BDM]; S&P/ASX 200 6 675,5 -1,2% -0,1%
= PKN Orlen, Lotos: Wybdr konkretnych partneréw do rozmoéw ws. Lotosu W Zoto 18854 11% 24,3%
kwietniu’21 — D. Obajtek; Miedz 7920,0 1,1% 28,3%
= PKN Orlen: Decyzja ws. odszkodowan za skazong rosyjskg rope w '21 — D. Ropa 48,4 1,1% -13,7%
Obaijtek; EUR/PLN 4,44 0,1% 4,4%
= KGHM: Sierra Gorda bliskie celu 130 tys. ton dziennego przerobu rudy; USD/PLN 3,62 -0,5% -4,6%
= PGE: Spotka rozpoczyna kolejny etap porzadkowania aktywow cieptowniczych, cHr/PLN 4,09 -0,5% 4,4%
ktéry zakonczy sie do konca 1H'21; EUR/USD 1,23 0,6% 9,4%
= Unimot: Spdtka prognozuje, ze w 2021 roku skorygowana EBITDA wyniesie uspupY 103,11 -0,3% 5,1%
75,3 min PLN [tabela BDM];
= Answear: Cena akgji w ofercie publiczne] zostata ustalona na 25 PLN; IFVAD
= Przemyst, meble: Produkcja sprzedana w 11.12 pozytywnie zaskakuje Wartos¢ Zmiana
(+5,4%); produkcja mebli z dynamika +5,3% r/r [komentarz BDM]; Kurs otwarcia 1961 -38 -1,90%
= Getin HId., Idea Bank: Getin Hid. Objat 12,5 min akcji serii O Idea Banku; Kurs zamknigcia 1955 -26 -131%
= PGNiG: Koncern rozpocznie eksploatacje kolejnego ztoza ropy naftowej w Kurs min. 1951 3 0,15%
Norwegii; Kurs max. 1972 -43 -2,13%
= GPW: Spotka planuje obnizy¢ optaty za notowanie akcji dla emitentéw Wolumen obrotu 26 476 -11.002 -29,36%
dotknietych pandemia; Otwarte pozycje 43 595 -2 786 -6,01%
= Skarbiec: MetlLife OFE proponuje wyptate przez spétke 1,44 PLN dywidendy Indeksy GPW
na akcje; )
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. ek BoRen wow W) Eee D G
WIG20 1981,62 1947,14 1 983,94 195254 -12% 3392
WYKRES DNIA WIG30 229656 226478 229656 226628 -09% 3450

Dzi$ Tesla dotacza do indeksu S&P500. Na ostatniej pigtkowej sesji akcje producenta ) SRR Bk BENY Sual 480 &
samochodéw elektrycznych zyskaty 6%, a od momentu ogtoszenia informacji o wejéciu  SW!G80 1535659 376560 381678 1535937 -01% 27
w sklad S&P500 (16.11) az 70%. Akcje Tesli to najlepsza inwestycja w NASDAQ w WIG-PL  57099.27  56842,55 5720654 5684255 -1,0% 3617

2020 roku. Daty zwrot... 730% YTD, a spotka jest wyceniana na 660 mid USD. wiG SHEEND  EDEEERE EIEED SR =ilvdh I
. WIG20

Tesla dally Close MC 1D YTD
Alior 16,86 2200 -0,1% -41,2%
Allegro 86,10 88 102 0,2% 100,2%

Asseco Poland 66,30 5503 0,6% 4,2%
ccc 79,66 4371 0,3% -27,6%

CD Projekt 271,40 27318 -12,2% -2,9%

Cyfrowy P. 28,92 18 496 -0,3% 3,5%

Dino 282,00 27 647 3,1% 95,8%

JSW 25,96 3048 0,1% 21,4%

KGHM 185,90 37 180 -0,5% 94,5%
Lotos 39,98 7391 -0,1% -52,2%
i LPP 7 335,00 13588 0,2% -16,8%

|-|-: ﬂi‘l & | | | Orange 6,48 8504 0,2% -9,0%
e e S i i + : 0 Pekao 59,74 15 680 -0,9% -40,5%
o * i i ! PGE 6,30 11787 2% -20,8%

Lo | | | | PGNIG 5,52 31896 -0,2% 27,5%
“ugat PKN Orlen 58,48 25012 0,0% -31,9%
i i i PKOBP 28,18 35225 -1,0% -18,2%
E I T ¥ R TIE ) " M wE W WE T wmw WE  We®  eE PZU 31,28 27011 0,5% -21,9%
TS s ity (e ) rch 136 Bl 00N 0 Copiohs 2020 loomber Fnance L mowsmzmess  Santander Polska 180,60 18 455 0,1% -41,2%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. Tauron 2,60 4550 -0,3% 58,3%
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mwIG40
Close MC 1D YTD Close MC 1D
11 bit st. 457,00 1079 -32% 14,3% Famur 218 1250 -54%
Amica 140,80 1095 35%  2,8% GPW 4215 1769  01%
Amrest 2620 5752 08% -39,5% GTC 680 3302 -0,3%
Asseco SEE 40,00 2076 00% 61,3% Handlowy 3450 4508 -3,6%
Azoty 2580 2559 -4,4% -119% INGBSK 156,00 20296 -3,1%
Benefit Sys. 748,00 2165 -54% -152% Inter Cars 223,00 3159  -4,3%
Biomed-L. 1045 651  -1,9% 895,2% Kernel 46,85 3937 -07%
BNP Paribas 58,40 8609 -1,0% -14,1% Kety 463,00 4458 -02%
Budimex 28950 7391 05% 683% Kruk 136,60 2592 -1,7%
Celon Pharm 40,50 1823 -0,9% 2,0% Livechat 102,00 2627 1,0%
Ciech 30,10 1586 -2,3% -24,2% Mabion 21,40 294  0,5%
ClGames 1,25 229  -2,3% 49,2% mBank 179,70 7613  1,2%
Comarch 186,00 1513 -4,9% -05% Mercator 400,00 4242 15% 3920,1%
Cormay 1,20 101 -2,8%  19,8% Millennium 3,22 3904 1,3%  -45,0%
Datawalk 198,00 967  -03% 261,3% Neuca 624,00 2738 -17% 651%
Develia 192 88  -41% -245% PKPCargo 1380 618  -14% -32,7%
DomDev. 106,50 2686 -14% 12,6% PlayWay 607,00 4006 -19% 154,0%
Echo 390 1609 -2,5% -165% TEN 503,00 3655 -3,6% 154,0%
Enea 630 2781 -17% -204% WP.PL 8260 2406 -05%  18,3% o N oo e . “ = N =
Eurocash 1382 1923 -02% -36,7% XTB 16,10 1890 -0,6% 307,6% Zr:de7o:)mbem 'Dom Maklerski BDM S A. el R
WIG20
M WIG20 Index - Last Prics 1952.54

M WIG20 Index - Moving Avierage 20 Day 1916.9¢
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COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.
Tempo nowych zarazen os/dzier
UE*(*BD) N Brazylia
Niemcy
20lis 668 566 42 195 690 214160 37239 22593 22882 12354 20252 3416 | 22464 | 8543 | 14834 3105 46288 38397
21lis 583 733 60 177 552 175596 34764 13872 17881 7786 19875 3224 | 24213 | 3187 | 14864 2646 45295 32622
22lis 483925 79 140 856 131788 28337 4377 13157 7104 18662 1875 | 17856 | 1513 | 12365 2270 43652 18615
23lis 538 051 95 187 744 128673 22927 14455 4452 8599 15450 1123 | 15002 | 4375 | 11227 2080 38081 16 207
24lis 589 744 85 174 216 169 505 23227 16370 9155 7221 11299 1901 | 32733 | 589 | 12526 2493 44357 31100
25lis 631924 106 | 181496 182329 25852 32687 16282 8506 18213 3164 | 15356 | 2681 | 14164 3250 44 699 47 898
26 lis 581717 86 110 534 185419 29001 21951 13563 | 15212 17555 2565 | 16690 | 6305 | 15623 3069 43174 37614
271is 672347 98 205 568 171745 28342 20819 12459 8348 14739 3297 | 17304 | 4464 | 16494 3370 41353 34130
28lis 594 053 95 153 035 141746 26315 13845 12580 6130 15871 3619 | 15177 | 2665 | 16585 3198 39567 51922
291is 487866 133 140823 104684 20646 3197 9784 5964 12155 2151 | 11482 | 1074 | 13271 2563 39933 24 468
301lis 501 689 88 158 003 103 870 16376 14221 4005 6659 12330 746 5736 3575 | 10238 2302 32015 21138
lgru 598 046 91 174 951 146 049 19347 24766 8083 8257 13429 1867 9113 5176 | 12774 2295 32922 50909
2gru 679624 120 | 205137 154974 20709 23275 14064 9331 16170 3040 | 13823 | 4568 | 13443 4173 35634 49 863
3gru 713884 108 | 218268 169 993 23219 24158 12696 11058 14878 2605 | 14863 | 4621 | 14812 4400 33270 50434
4gru 678 394 127 228419 153 369 24110 15403 11221 5554 16 298 2582 13236 4743 15456 4932 43853 46 884
5gru 640 954 119 213877 147 126 21052 26126 12923 5783 15539 2503 12427 1773 14157 4645 28431 43209
6gru 523395 110 = 175578 105 017 18 887 1283 11022 4517 17271 1814 9176 2654 11928 4116 39952 26363
7gru 527704 93 192 315 106 109 13679 15083 3411 10928 14718 859 4421 0 8985 3313 27107 20371
8gru 632 591 112 214 056 151175 14 837 29263 13713 4887 12281 1957 8310 4237 11156 4011 32067 51088
9gru 639 339 116 223279 153374 12755 25089 14 595 4531 16 578 3071 12 166 5857 12937 6709 26351 53453
10 gru 1490 493 127 224514 177823 16 998 32734 13750 4595 20964 2754 13750 6406 13736 8166 34666 53347
11gru 697 395 99 231711 171249 18726 27217 13 406 7053 21671 0 13 105 5872 13893 8319 30034 54428
12 gru 647 103 93 216 064 155 285 19902 21792 13947 7170 21502 2762 11499 6217 13219 7882 30354 43 900
13 gru 527 160 111 194 136 126 613 17 937 14 709 11533 5460 18447 4978 8976 3657 9605 7999 27336 21825
14 gru 622219 99 264 267 101916 12 025 6451 3063 7967 20263 1074 489 2000 6877 5163 21768 25193
15gru 615713 110 | 199521 152347 14839 21456 11532 9452 18450 2211 6874 5172 8840 7552 26424 42889
16 gru 722 869 89 247 403 204433 17 568 45113 17 615 11078 25161 3636 12455 7897 11057 10008 21861 70574
17 gru 735284 108 234453 201344 18233 30179 18 254 11081 35383 3146 11953 8256 12474 9126 22991 69 826
18 gru 751471 89 260663 191 004 15401 32830 15674 11815 28507 2835 11010 7602 13066 8725 27065 52544
19 gru 589 622 130 196 292 152 268 16 305 21679 17 565 0 27052 2721 11246 83830 12179 10939 26 534 50177
20 gru 537 142 97 189 100 125 066 15 102 6 444 12 799 0 35928 2170 8590 5304 8763 9 445 24 803 25 445
Dzieri COVID 348 348 337 326 326 302 301 326 326 322 293 291 294 292 327 300
RAZEM tys.
przypadki 76799533 90037 17844688 16608396 1953185 1514962 2473865 1805462 2025168 625930 | 1202700 | 624140 991700 921922 10056162 7238 600
$mierci 1692872 4764 317668 410117 68799 26400 60665 48926 67503 18626 | 25397 | 10331 17201 24691 145477 186764
zdrowi 49717118 87694 6399531 6524851 1261626 1123725 189638 150376 4375 31130 | 938269 |533307 602993 793914 9580402 6408517
aktywne 25389543  b.d. 11127489 9673428 622760 364837 2223562 1606160 1953290 576174 | 239034 | 80502 371506 103317 330283 643319
Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia. Dn. 24.11.20 w Polsce zaraportowano dodatkowe
22594 zakazen w zwigzku z poprzednimi btedami (bez tego 10 139).
Tempo nowych zarazer os/dziery w wojewédztwach
Zajete Zajete ‘:’:r AV
" 163 i . S
tozka respi. o) 7d
20lis 2666 2679 1999 2258 1626 1472 1551 1431 840 675 1276 860 1055 792 722 562 22464 25467 107 55 40,8%
21lis 2263 3086 2213 2525 1792 1563 1715 1257 872 1600 1101 760 1191 703 927 645 24213 -16730 -165 -10 551%
22lis 1611 2607 1444 2070 1005 1136 1139 1000 703 900 960 391 890 563 865 572 17856  -35707 -384 1 41,7%
23lis 694 | 2295 1401 1899 1035 906 959 931 540 795 965 364 864 493 455 406 15002 = 6829 140 23 [546%
24lis 945 1166 486 630 1035 563 979 521 540 670 457 359 473 512 309 267 9912  -28628 171 54 30,1%
25lis 1941 1577 933 1420 825 1010 1126 1321 590 932 1011 303 858 459 449 504 15259 4438 286 -22 31,7%
26 lis 1824 1785 914 1668 1112 1099 1105 1207 649 1027 991 473 | 1210 587 464 508 16623 579 | 483 36 37,0%
271is 1560 2057 868 2072 1318 1001 1258 1368 790 802 915 406 1065 536 491 494 17001  -14303 55 -3 373%
28lis 1402 1986 661 1748 1481 658 1026 1004 713 937 902 310 = 950 429 481 398 15086 . 12465 -215 -6 360%
291is 977 1413 440 1574 781 838 978 623 339 616 780 270 618 432 307 373 11359 :-50235 -417 O |466%
301is 421 659 280 532 445 375 441 297 201 285 599 192 327 198 118 259 5629 6160 445 18 22.8%
lgru 1084 765 486 796 717 615 443 1214 346 547 461 264 534 361 216 187 9036  -29318 -153 | 86 23,7%
2gru 1494 1626 823 1577 844 1013 1060 1240 518 759 751 276 785 257 393 387 13803 . 5297 | -516 9 32,8%
3gru 1531 1780 646 1755 844 889 1226 1354 413 793 939 353 | 1058 469 356 358 14764 | 21716 -358 -37 387%
4gru 1355 1643 599 1380 828 915 813 1081 324 713 999 252 | 964 449 373 482 13170 | 27424 -344 25 32,5%
5gru 1283 1574 548 1195 920 897 969 1091 255 728 974 209 762 359 287 339 12390  -11954 -238 55 34,7%
6gru 908 1170 380 1096 476 561 874 718 184 353 674 187 692 307 223 325 9128 3153 | 532 -6 384%
7gru 265 609 214 424 287 238 335 351 155 177 529 69 217 195 155 163 4383 :-22447 554 -14 219%
8gru 852 960 1072 580 566 563 515 690 204 416 486 182 528 140 193 174 8121 6486 0 51 27,6%
9gru 1465 1496 564 1213 813 821 933 1101 253 728 932 178 651 224 360 349 12081 : 17000 | 458 -35 29,5%
10gru 1251 1701 488 1672 985 863 887 1404 406 618 956 215 897 493 364 467 13667  -34794 -328 25 357%
11gru 1080 1722 472 1411 797 838 1147 1002 260 639 1110 218 | 1198 337 308 447 1298 20389 -190 -9 385%
12gru 993 1522 404 1032 698 695 752 1083 525 745 973 183 736 315 356 373 11385 :-32101 -163 -1 344%
13gru 668 1280 310 1132 498 572 1003 756 204 378 593 132 646 133 231 300 8836 1110 -245 19 40,7%
14 gru 272 715 143 392 258 190 460 531 180 179 561 108 275 176 78 207 4725 | -17664 280 23 24,6%
15gru 608 768 232 639 519 446 495 750 306 437 328 174 572 129 169 150 6722  -13827 397 68 22,5%
16 gru 1340 1461 538 1373 629 943 868 1181 322 641 1064 181 815 247 370 323 12296 = 6098 -311 -7 29,6%
17gru 964 1318 351 1555 681 767 951 1138 288 699 1124 231 935 251 230 320 11803 . 19641 -192 -11 323%
18gru 918 1422 399 1148 691 656 951 1050 168 534 956 180 827 250 266 427 10843 = 4730 -165 4 324%
19gru 803 1383 391 1197 593 762 1040 1114 366 650 974 164 707 222 341 407 11114 @ -3193 -200 -30 371%
20gru 694 1105 310 1151 486 447 817 788 142 299 773 129 612 173 178 320 8424 | -38800 -162 15 388%
RAZEM
przypadki 147494 144486 105292 121201 83393 78646 73135 75653 57248 61183 54156 33750 46579 34576 31672 28415 1199473 166375 18180 1710 17,5%
$mierci 3117 3043 2504 2471 1773 1689 1370 1204 1694 1564 844 821 994 934 753 622 24771
zdrowi* 938 269
aktywne 239 034
Zrédto: BDM, MZ. *- od 24.11.2020 WSSE i MZ nie podajg danych o ozdrowiericach. SL- $lgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie, tD-
{6dzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- $wietokrzyskie, KP- kuj.-pomorskie, ZP- zach-pomorskie, WM-
warm.-mazurskie, LS- lubuskie, PO- podlaskie.. **- <27 tys. f. odpowiedzialnosci, <19 tys. s. czerwona, <9,4 tys. s. Z6tta, <3,8 tys. s. zielona.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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CD Projekt

LPP

PKN Orlen,
Lotos

PKN Orlen

poniedziatek, 21 grudnia 2020

CD Projekt deklaruje, ze kazdemu, kto zgtosi sie do spétki do 21 grudnia 2020 roku zwréci koszty zakupu gry
,Cyberpunk 2077" zaréwno w wers;ji cyfrowej, jak i fizycznej.

Kazdy posiadacz gry ,Cyberpunk 2077", ktéry zakupit jg w wersji cyfrowej ze sklepu Microsoft Store, moze liczy¢ na
petny zwrot kosztéw. Xbox Support dodat, ze zwrdcit juz dla koszty ogromnej wiekszosci klientow, ktorzy wystapili z
takim zgdaniem. Microsoft nie usunie Cyberpunk 2077 ze swojego sklepu. Pojawito sie jednak ostrzezenie o
problemach.

W weekend CD Projekt udostepnit kolejny pakiet poprawek, tzw. hotfix 1.05, do wersji ,CP2077” na komputery i
konsole. Poprawia on sporo blokujgcych sie zadan, usprawnia stabilnos¢ i ptynno$é animacji, poprawiajgc takze
grafike na PS4 i Xboksie One.

Wolf Haldenstein Adler Freeman & Herz LLP ogtasza dochodzenie w sprawie potencjalnych roszczen dotyczgcych
papierow wartosciowych w imieniu akcjonariuszy CD Projekt w USA. Amerykanska kancelaria, specjalizujaca sie w
tego rodzaju sprawach, prosi o zgtaszanie sie wtascicieli akcji warszawskiego dewelopera gier, ktérzy poniesli straty.

Deweloper ma do naprawienia kolejne techniczne niedociagniecie w ,Cyberpunku 2077”. Najnowszym problem, na
ktory narzekajg gracze, dotyczy popsutych zapiséw gry w wersji na PC.

Jak pisze "Bloomberg", podczas czwartkowego wewnetrznego spotkania miedzy zarzadem CD Projektu, a
pracownikami firmy miato dojs¢ do ostrej wymiany zdan. Deweloperzy zadawali pytania dotyczace cierpigcej reputacji
firmy, nierealistycznych terminéw premiery ,Cyberpunk 2077” i nieustannych nadgodzin. Wszystko to dziato sie
jeszcze przed decyzjg o zwrocie pieniedzy przez studio oraz Microsoft Store niezadowolonym graczom.

Komentarz BDM: W minionych dniach mieli$my sporo kolejnych informacji naptywajgcych ze spétki. Po decyzji Sony o
zwrocie $rodkow niezadowolonym klientom za zakupiong gre ,CP2077” i usunieciu jej ze swojego sklepu, do
przewidzenia byta decyzja ze strony Microsoftu (wspomniani konkurenci czesto postepujg podobnie/ kopiujg swoje
ruchy). Postanowit on jednak, zostawi¢ gre w swoim sklepie oznaczajgc jg ostrzezeniem o problemach. Dodatkowo
naptywajg informacje z wnetrza spétki o rozgoryczeniu pracownikbw — co moze mie¢ wplyw na jeszcze wiekszg
rotacje zespotéw, niz to zazwyczaj bywa po premierach. Jakby tego byto mato, media donoszg o dochodzeniach w
sprawie potencjalnych roszczen akcjonariuszy CDRa — co aktualnie nie poprawia nastawienia do spétki. Deweloper
cafty czas pracuje nad poprawg gry, czego efektem jest najnowsza fatka 1.05, ktéra nie jest gamechangerem ale
poprawia sporo ucigzliwych btedéw, usprawnia stabilno$c i poprawia grafike.

Spotka opublikowata wyniki za 3Q'20/°21.

LPP —wyniki 3Q'20/21 [mIn PLNJ*

3Q'19/'20 3Q'20/'21 zmiana r/r

Przychody 2332,0 2445,7 4,9%
Wynik brutto ze 1371,0 1384,2 1,0%
EBITDA 581,3 563,0 -3,1%
EBIT 335,3 301,2 -10,2%
Wynik brutto 293,9 240,5 -18,2%
Wynik netto 236,4 246,9 4,4%
marza brutto ze 58,8% 56,6%

marza EBITDA 24,9% 23,0%

marza EBIT 14,4% 12,3%

marza netto 10,1% 10,1%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka; 3Q obejmuije sierpien-pazdziernik

PKN Orlen w kwietniu podejmie konkretng decyzje, z ktérym z partneréw negocjacyjnych ws. zakupu aktywow Lotosu
bedzie prowadzit dalsze rozmowy, poinformowat ISBnews prezes Daniel Obajtek.

"Negocjacje dotyczace zbycia czesci aktywow Lotosu trwajg caty czas. W pierwszym kwartale 2021 roku nastgpi
pierwszy odsiew czesci naszych partneréow negocjacyjnych, a w pierwszym miesigcu |l kwartatu, czyli w kwietniu,
bedzie konkretna decyzja, z kim rozmawiamy dalej" - powiedziat Obajtek w rozmowie z ISBnews po briefingu.

"Najlepszym rozwigzaniem bytoby potgczenie tego wszystkiego, czyli sprzedazy pakietu rafinerii w Gdansku, biznesu
asfaltowego i segmentu stacji paliw w jeden pakiet negocjacyjny, ale ostatecznej decyzji jeszcze w tej sprawie nie ma"
- dodat.

Stan zaawansowania budowy kompleksu ekologicznego glikolu propylenowego na terenie zaktadu spétki Orlen
Potudnie w Trzebini wynosi ponad 70%, poinformowat prezes PKN Orlen Daniel Obajtek.

Decyzji dotyczacej odszkodowania dla PKN Orlen za skazong rope z Rosji mozna sie spodziewaé w przysztym roku,
poinformowat ISBnews prezes Daniel Obajtek.
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Do 2030 roku potowe zapotrzebowania na energie KGHM chce pokry¢ z wiasnych zrddet, w tym z Odnawialnych
Zrodet Energii, ograniczajac w ten sposéb emisje CO2.

Koncern podat, ze zaklad Sierra Gorda w Chile jest bliski osiggniecia celu strategicznego minimalnego
Sredniorocznego dziennego przerobu rudy na poziomie 130 tys. ton, ktéry wyznaczony byt dopiero na 2023 rok.

Grupa w ramach porzadkowania aktywéw cieptowniczych zaktada, ze Elektrocieptownia Szczecin i Pomorzany, a
takze system cieptowniczy w Gryfinie, ktére nalezg do PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna, wkrétce znajdg
sie w strukturach PGE Energia Ciepta. Planowany termin zakofczenia tego procesu to potowa 2021 roku.

Unimot prognozuje, ze w 2021 roku skorygowana EBITDA wyniesie 75,3 min PLN.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'18 1Q'19 2Q'19  3Q'19

4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20P 2018 2019  2020P 2021P r/r

Przychody 1007,0 8687 10079 12614 13063 11950 982,0 13389 3371,0 44443
EBITDA 6,4 29 149 34,4 17,8 99 262 4,4 18,9 90,0
EBITDA skoryg* 187 11,1 16,7 18,3 17,6 329 155 10,9 20,7 31,4 637 80,0 753 -59%
Marza EBITDA skoryg. 1,9%  13%  1,7% 1,5% 1,3% 28% 16%  08% 0,9% 1,4%
Dfug netto 182 152 199 21 178 52 115 142 1818  177,8

/EBITDA skoryg. 58 42 3,6 34 2,8 0,6 1,4 1,9 58 2,8
EV/EBITDA skoryg. 12m 46 54 14,4 71

Zrédio: BDM, spétka. *- skorygowana o szacunkowg wycene zapasu obowigzkowego, uzasadnione przesunigcia i zdarzenia
jednorazowe

Cena akcji w ofercie publicznej Answear. com zostata ustalona na 25 PLN vs 36,5 PLN max, a dzigki emisji nowych
akcji spotka pozyska ok. 45 min PLN.

Produkcja przemystowa w listopadzie wzrosta o 0 5,4% r/r przy konsensusie +3% r/r. Wzrost zanotowano w 24/34
dziatach.

Wozrost produkcji przemystowej w grudniu przyspieszy do 8,6% r/r z uwagi na dobrg koniunkture i efekty
kalendarzowe- MPRIT.

Komentarz BDM: to kolejne bardzo dobre dane z przemystu. Wskazujemy, ze produkcja mebli w grudniu spadfa o
6,2% m/m, co oznacza +5,3% r/r vs +4,6% r/r w pazdzierniku, co jest zgodne z naszymi oczekiwaniami. Podkreslamy,
ze mnigjsze dynamiki niz te dwucyfrowe obserwowane w czerwiec-wrzesien to efekt utrudnionego dostepu do TDI-
kluczowego sktadnika pianek PUR w produkcji materacy. Tym samym trudno$ci dotyczg bardziej producentéw mebli
tapicerowanych.

Dynamika produkcji przemystowej vs konsensus [%)] Produkcja sprzedana mebli [min PLN]
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Zrédio: BDM, GUS Zrédio: BDM, GUS

Getin HId., Idea Idea Bank podpisat z Getin Holding umowe objecia akcji serii O, wyemitowanych i zaoferowanych w trybie subskrypcji

Bank prywatnej. Na podstawie tej umowy Getin Holding objat te akcje po cenie emisyjnej wynoszacej 2 PLN za jedng akcje,
czyli facznie za 25 min PLN.

PGNIiG PGNIG Upstream Norway, razem z partnerami koncesyjnymi, podjeto decyzje o zagospodarowaniu ztoza Grasel na
Morzu Norweskim. Produkcja ma ruszy¢ w 4Q’21 .

GPW Grupa planuje obnizy¢ w 2021 roku optaty za notowanie akcji dla emitentéw dotknietych pandemia koronawirusa.
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Ministerstwo Aktywéw Panstwowych powotato Zespédt do spraw konsolidacji spotek polskiego sektora paliwowo-
gazowego, w tym PKN Orlen, Grupy Lotos, PGNIG - podano w zarzgdzeniu MAP w Dzienniku Urzedowym resortu.

Firmy handlowe sg rozczarowane decyzjg o ponownym zamknieciu centréw handlowych. Wskazujg, ze kolejny
lockdown pozbawia branze okresu wyprzedazy, zaczynajacego sie przed Nowym Rokiem - poinformowat w
komunikacie prasowym Zwigzek Polskich Pracodawcéw Handlu i Ustug.

MetLife OFE, reprezentowany przez MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne, zaproponowat przeznaczenie
przez Skarbiec Holding 9,82 min PLN z zysku netto za rok obrotowy 2019/2020 na dywidende, co oznacza wypfate w
wysokosci 1,44 PLN na akcje, wynika z przestanej holdingowi propozycji zmian do projektu uchwaty zwyczajnego
walnego zgromadzenia zaplanowanego na 29 grudnia. Zarzad Skarbiec Holding proponowat akcjonariuszom
wczesniej przeznaczenie catego zysku na kapitat zapasowy.

Allegro wejdzie w automaty paczkowe, a InPost na gietde. Lider polskiego e-handlu chce zbudowaé potezng sie¢
urzadzen do odbioru przesytek. Pierwsze maszyny ruszy¢ majg jeszcze w | kwartale przysziego roku. -
Rzeczpospolita

Grupa uruchomita nowg hale elektrolizy cynku wybudowang kosztem ok. 295 min PLN. Inwestycja umozliwia
zwiekszenie produkcji cynku elektrolitycznego z 80.000 ton/rok do 100 tys. ton/rok.

Wyniki cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojow Inwestoréw pokazujg, ze odsetek inwestorow spodziewajgcych
sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW spadt o 8,4 p.p. do 47,1%. Odsetek respondentéw
oczekujgcych trendu spadkowego wzrdst 0 6,1 p.p. do 29,6% - podato Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych w
komunikacie.

Koncern chce produkowaé zielony wodér, decyzje co do dalszych szczegdtdéw realizacji tego programu powinny
zapas¢ w 2H'21.

KK Herbal Poland zdecydowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych.

Spoétka dokonata zmiany warunkéw emisji obligaciji serii F, wyemitowanych przez spétke 10 sierpnia 2018 r. o wartosci
1 000 PLN kazda oraz wydiuzenia harmonogramu ich sptaty.

OFE przelaty do ZUS $rodki w wysokosci 503,1 min PLN w ramach tzw. suwaka.

Spétka dodaje do swojego portfela kolejnych osiem lokalizacji parkéw handlowych Stop Shop. Cztery transakcje
zostaly juz sfinalizowane, a pozostate sg planowane do zamkniecia w 1Q’21.

Spétka podpisata umowe z olsztynskim oddziatem GDDKIA na budowe obwodnicy Smolajn w ciggu drogi krajowej nr
51. Kontrakt o wartosci blisko 26 min PLN generalny wykonawca zrealizuje w ciggu 16 miesiecy z wytgczeniem
miesiecy zimowych.

Budimex zawart z Zarzadem Drég i Mostéw w Lublinie umowe na budowe Zintegrowanego Centrum
Komunikacyjnego (ZCK) dI Lubelskiego Obszaru Funkcjonalnego (LOF) - zadania 1,3 oraz 4 za 188,2 min PLN netto.

Rada nadzorcza banku powotata Ewe tuniewskg na stanowisko wiceprezesa zarzadu o 1 stycznia '21.

Konsorcjum w sktadzie Przedsigbiorstwo Budowy Drég i Mostéw (lider) oraz Torpol zawarto z Generalng Dyrekcje
Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w Warszawie umowe w ramach konsorcjum na "Projekt i rozbudowa drogi
krajowej nr 61 do parametréw klasy GP na odcinku Legionowo - Zegrze Potudniowe" o tgcznej wartosci 158,4 min
PLN netto.

P4, spotka zalezna Play Communications, podjeta decyzje o emisji niezabezpieczonych obligacji serii B o tgcznej
wartosci nominalnej do 500 min PLN.

Agnieszka Nogajczyk-Simeonow ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji wiceprezesa Alior Banku, nie podajac przyczyn
tej decyzji.

Bank sfinalizowat negocjacje ze zwigzkami zawodowymi w sprawie zasad przeprowadzenia zwolnien grupowych.

Dojdzie do nich w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2023 roku, obejma nie wiecej niz 800 pracownikdw.
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Quercus TFl zawart z Bankiem Pekao przedwstepna, warunkowg umowe kupna 100 proc. udziatébw Domu
Inwestycyjnego Xelion - poinformowat Quercus TFI w komunikacie. Nabycie udziatéw nastgpi poprzez spétke Quercus
Agent Transferowy.

Columbus Spéiki zalezne Columbus Energy realizujgce 21 projektdw farm fotowoltaicznych o fgcznej mocy 19,192 MW, wygraty

Energy (NC) aukcje OZE.

Serinus Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Quercus TF| zwigkszyly zaangazowanie w kapitale zaktadowym Serinus
Energy do 7,12%, z 3,08% wczesniej.

mBank Komisja Nadzoru Finansowego obnizyta wysoko$¢ dodatkowego wymogu kapitatowego mBanku w celu
zabezpieczenia ryzyka kredytow walutowych. Bufor ten na poziomie skonsolidowanym wynosi¢ ma 2,82 p.p. ponad
warto$¢ tgcznego wspdtczynnika kapitatowego. Wczesniej byto to 3,11 p.p.

Ronson Deweloper poprzez spotke celowg zawart przedwstepng umowe nabycia prawa wiasnosci dziatki potozonej w
Warszawie przy ul. Studziennej o tacznej powierzchni okoto 2,71 tys. mkw. taczna cena nieruchomosci zostata
ustalona na kwotg 13,5 min PLN netto.

Banki Staby koniec roku dla bankéw. Czy przyszly bedzie lepszy? Rezerwy kredytowe zdeterminujg wyniki nie tylko IV
kwartatu, ale takze 2021 r. Wedtug prognoz NBP istotnego odbicia zyskéw sektora mozna sie spodziewa¢ dopiero w
2022 r. - Parkiet

Chemia Chemia z mniejszg pulg darmowych uprawnien. Instalacje chemiczne dostang mniej pozwolen na emisje CO2, ale
zdecydowanie wiecej, niz oczekiwat rynek. - Parkiet

Inter Cars Mimo pandemii sytuacja finansowa grupy Inter Cars jest lepsza niz przed rokiem - méwi cztonek zarzadu spotki Piotr
Zamora. - Parkiet

Handel Galerie zaskoczone drugim lockdownem. Wiascicieli centréw handlowych zaskoczyto kolejne zamkniecie.
Tymczasem sklepy liczyty sig z tym scenariuszem.

Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 14/12.2020-21/12.2020

Link
Kraj
CD Projekt — czasowe wstrzymanie dostepnosci gry Cyberpunk 2077 w PlayStation Store. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,460776
CD Projekt — CP2077 pokonany przez Momotaro Dentetsu. Ranking sprzedazy gier w Japonii. https://tinyurl.com/y94awsfm
CD Projekt - Cyberpunk 2077. Priorytetem deweloperéw byt PC, PS5 i XSX|S. https://tinyurl.com/y72grawq
CD Projekt - Cyberpunk 2077 krytykowany przez OpenCritic. https://tinyurl.com/ybzyut5q
CD Projekt - Cyberpunk 2077 hitem w Chinach, ale gra nie jest oficjalnie dostepna w tym kraju. https://tinyurl.com/yce9j8us
CD Projekt - CP2077 pobit The Last of Us 2. Gra drugg najwiekszg premierg w Wielkiej Brytanii. https://tinyurl.com/yb2ksz63
PlayWay — zawigzanie RL9sport Games. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,460458
T-Bull - podpisanie listu intencyjnego w sprawie wspotpracy z EKIPAS.A. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,460668
T-Bull - raport miesigczny za listopad 2020. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,460449
Gaming Factory - korekta raportu za 1H'20. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,460406
Zagranica
Codemasters zostanie kupione przez EA? Wydawca serii NFS wyktada wielkie pienigdze. https://tinyurl.com/y7rjwb6z
Diablo Immortal wyglada obiecujaco. Walka z bossem i dtugi gameplay. https://tinyurl.com/y7kxpcof
Sony i Nintendo zaliczajg rekordowy czas na gietdzie. https://tinyurl.com/ycxfdk71
PS5 i 20 mIn zablokowanych botéw w 30 minut. https://tinyurl.com/y7w48ecb
The Game Awards z rekordowg ogladalnoscia. 83% lepszy wynik wzgledem ubiegtego roku. https://tinyurl.com/yajwq2cj
BioWare szaleje. Studio pracuje jednocze$nie nad czterema grami. https://tinyurl.com/y8g766yc
GTA 6 skupi sig na fabule. GTA Online otrzyma kolejne DLC. https://tinyurl.com/y97hm2vx
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., sp6tki, PAP
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e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
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