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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Narodowa kwarantanna dotuje GPW 1D YTD
Woczorajsza sesja na warszawskim parkiecie miata dwa oblicza. Przez wic2o 19758 -0,5% -8,1%
wigkszos¢ sesji WIG20 swiecit na zielono, jednak konferencja min. zdrowia i  wiG3o 22868 -0,7% -7,5%
wprowadzenie narodowej kwarantanny od 28 grudnia, zdofowata blue chipy, mwiG40 38219 -1,0% -2,2%
ktore finalnie zamknety sie 0,5% pod kreskg. Podobny los spotkat tez swiGso 15 366.6 -0,6% 27,6%
mWIG40 i sWIG80, ktore stracity odpowiednio 1,0% i 0,6%. W duzo WS 10 Il G060 52,90
lepszych nastrojach dziern zakonczyli inwestorzy na wigkszych gietdach w W!G Banki i & €0
Europie (DAX +0,8%, FTSE +1,0%) oraz USA (S&P500 +0,6%, DJIA Wi€Bud S Wil ey
WIG Chemia 7510,0 -2,0% -10,5%

+0,5%), gdzie rosng nadzieje na zatwierdzenie pakietu wsparcia dla

f X . . L. . . WIG Dew 23156 0,0% -5,9%
g_ospodarkl. Kal_end:am_Jm m_akro nie bed2|_e dz_ls zbyt bo_gate w mforma_CJe, @ WG Energia 10824 2.3% 1.1%
ciekawsze wdajg sie jedynie dane o krajowej produkcji przemystowej oraz g games 203179 2,0% 56.2%
odczyt |pd9ksy instytutu Ifo w [\llemczech. Kontralfty terminowe na gt 3760,9 -0.3% 32.7%
amerykanskie indeksy lekko traca, jednak skala spadkéw nie jest na tyle wic media 5516,1 0,0% 2.6%
duza, aby =zaktada¢, Zze poczatek notowan zaczniemy na czerwono wiG paliwa 4964,3 2,1% -23,5%

kontrakty na S&P500 tracg ok. 0,2%). WIG Spoz 35023 0,7% 12,0%
y ]
Adrian G(’)rniak WIG Surowce 5737,0 0,8% 85,7%
WIG Telco 941,3 -1,1% 7,8%
DAX 13 667,3 0,7% 3,2%
CAC40 5549,5 0,0% 7,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK 2;:500 432702828;’ 2:? 18572//
¥ ,070 il
= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; . DJIA 303034 0,5% 6.2%
= COVID-19: Rzad ogtasza narodowg kwarantanne w dniach 28.12.20-17.01.2021. W \asdaq comp 127648 0.8% 42.3%
ﬁy:wlestr? kgodzina Ii)_olﬁitcijna 1?:00—06:00. qukniete zostang centra handlowe, Bovespa 118 4006 0.5% 2.4%
otele, STOKI narciarskie: warantanna z zagranicy, = A ¥
= CD Projekt: Sony usuneto cyfrowg wersje "Cyberpunk 2077" ze sprzedazy na PIKKeI225 AT S TR0
: . S&P/ASX 200 6 675,5 -1,2% -0,1%
PlayStation Store [komentarz BDM]; = T 1% T
= PZU: Spoétka chce wyptaci¢ akcjonariuszom jak najwyzszg dywidende. M_° ° ; 836'0 0'70/" 26’90/“
= PKO BP: KNF obniza dodatkowy bufor kapitalowy PKO BP na kredyty walutowe z R'edz o 1'1; 13’7;
0,36 do 0,24 pkt. proc. opa ! o0 0
= Energetyka: ,,Rzad przyjechat do nas z niczym” - Solidarno$¢ o umowie spotecznej EUR/PLN 4,44 0,1% 4,4%
[komentarz BDMJ; USD/PLN 3,62 -0,5% -4,6%
= Global Cosmed: Spoétka drugi raz zrewidowata w gore prognoze wynikéw CHF/PLN 4,09 -0,5% 4,4%
finansowych za 2020 rok (obecnie 35 min PLN EBITDA [tabela BDM]; EUR/USD 123 0,6% 9,4%
= Alior Bank: Fitch potwierdzit rating banku na poziomie ,BB”. USD/JPY 103,11 -0,3% -5,1%
= PGNIG: URE zatwierdzit taryfe dla PGNiG Obrét Detaliczny; obnizka ceny paliwa
gazowego wynosi 4,5%. IFVAD
= Kety: Podsumowanie konferencji po publikacji strategii do 2025 roku [komentarz Wartos¢ Zmiana
BDM]; Kurs otwarcia 1999 36 1,83%
= Sygnity: Zysk netto w 2019/2020 r. wyniést 29,2 min PLN vs. 15,9 min PLN w 2019 Kurs zamkniecia 1981 -4 -0,20%
r. Kurs min. 1948 -14 0,71%
= GPW: Wigcej niz w 2020 r. inwestoréw z krotkim stazem byto ostatnio osiem lat  kurs max. 2015 17 0,85%
temu. (Puls Biznesu) ] ] ) ) Wolumen obrotu 37478 -16 538 -30,62%
= PEM: Zapisy w wezwaniu na Private Equity Managers przedtuzone do 20 stycznia. G FEETER 46 381 1023 2.16%

= Bumech: Po co Bumech kupit PG Silesia? (Puls Biznesu)
= Action: Uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym Action zostat prawomocnie Indeksy GPW

zatwierdzony. Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 1997,91 1949,99 201444 197576 -0,5% 1565
WYKRES DNIA WIG30 231744 225617 233462 228680 -0,7% 1633

Po godzinie 15 Minister Zdrowia ogtasza ,narodowg kwarantanne” od 28.12.20 do ) SEEN  BED BEh SR A0 &
17.01.21. WIG20 traci 2,3% i konczy dzien 0,5% spadkiem. Na decyzje najmocniej SW!GB0 1551388 378415 389833 1536657 -06% 37
zareagowato CCC (-9% od decyzji, ostatecznie +0,5%), Lotos (-5%) czy JSW (-4%). W WIG-PL 5822890 5742339 5822890 5742339 -0,6% 1801

zwigzku z zaleceniami KNF o dywidendach stabg sesje zaliczyty réwniez banki Pekao i WIG SDEEY  EDEREEL Sy ALyl ED LGN BFh AGK
PKO BP. e
. Close MC 1D YTD
WIG20 intraday Alior 16,88 2204 -3,6% -41,1%
! : Allegro 85,95 87 949 11% 99,9%
ap  Asseco Poland 65,90 5470 -1,2% 3,5%
cce 77,80 4269 -1,5% -29,3%
CD Projekt 309,20 31122 3,1% 10,6%
T Cyfrowy P. 29,00 18547  -15% 3,8%
| Dino 273,60 26824 -01% 90,0%
| b JSW 25,93 3044 -4,7% 21,3%
! KGHM 186,85 37370 11% 95,5%
! Ly LOMOS 40,25 7441 -4,3% -51,8%
i LPP 7250,00 13430  -21% -17,8%
! R o onge 6,47 8491 -0,6% 9,1%
' ¥ Pekao 60,30 15827 -52% -40,0%
i PGE 6,44 12045  -27% -19,1%
i v PGNIG 553 31966 -0,1% 27,8%
| PKN Orlen 58,70 25107 -23% -31,6%
! .., PKOBP 28,47 35588  -35% -17,4%
I ] i ] o opzu 31,12 26873 4,8% -22,3%
| 10:30 100 uwx zm pra) 13:00 13:30 : - 1430 15:00 pLik ] 16:00 16:30 17:00 730 18:00 Santander Polska 180,80 18 476 73,3% 74112%
{1620 Tndex: Graph 155 1 Days 1 Seven Days Copyrightd 2 loomberg Finance L.P. 17-Dec-2020 23:10:45 Tauron 2,60 4564 _4v0% 58,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O iie | zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D [
11 bit st. 472,00 1114 -05% 18,0% Famur 2,30 1322 5,7% m
Amica 136,00 1057 -42% -0,7% GPW 42,10 1767  -3,0%
Amrest 26,00 5708 -23% -40,0% GTC 6,88 3341 1,2%
Asseco SEE 40,00 2076 0,3%  61,3% Handlowy 3580 4678 -2,5%
Azoty 27,00 2678 -29% -7,8% INGBSK 161,00 20946 -1,7% o
Benefit Sys. 780,00 2258 -1,3% -11,6% Inter Cars 233,00 3301 3,6%
Biomed-L. 10,60 660 -1,9% 909,5% Kernel 47,20 3966 0,2% ,
BNP Paribas 59,00 8698 0,7% -13,2% Kety 464,00 4467 -1,4%
Budimex 288,00 7353 -0,7% 67,4% Kruk 140,00 2656 -2,7%
Celon Pharm 40,95 1843 -0,8% 3,1% Livechat 101,00 2601 0,0% h
Ciech 30,80 1623 -22% -22,4% Mabion 21,30 292 -1,4% M M VN‘N‘
Cl Games 1,28 235 0,9% 52,8% mBank 177,60 7524 -2,4% -54,4% T \.J / e
Comarch 19550 1590 -15%  45% Mercator 392,00 4157 -4,9% 3839,7% Kt},\/‘ W \\""\‘
Cormay 1,24 104 0,0% 23,8% Millennium 3,18 3855 -2,8%  -45,7% I; Vl 2
Datawalk 198,50 970 4,5%  262,2% Neuca 635,00 2786 02%  68,0% |
Develia 1,99 891 0,5% -21,7% PKP Cargo 14,00 627 -3,6% -31,7% w‘
Dom Dev. 108,00 2724 -0,5%  14,2% PlayWay 619,00 4085 4,9%  159,0%
Echo 400 1651 -0,7% -14,3% TEN 522,00 3794 14% 163,6% - = o = - -
Enea 6,41 283 -1,7% -19,0% WP.PL 83,00 2418 0,0%  18,9% ~ o
Eurocash 13,85 1927  -2,7% -36,6% XTB 16,20 1902 -0,3% 310,1% Bloombera.‘Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
M WIG20 Index - Last Price 1975.76

W WIG20 Index - Moving Average 20 Day 1910.37
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

S&P500

M SPX Index - Last Price 3722.48
M 5PX Index - Moving Average 20 Day 3655.18
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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ie i zawarte w nim

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Of

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

ia wymaga zgody raport.
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COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE (30)
e
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N . N . Brazylia
Niemcy Francja Hiszp. Belgia Polska
171lis 595568 13 148034 225107 32191 26231 45522 9504 20051 2734 | 19152 | 4246 | 12177 1987 38710 35294
18lis 630521 21 | 177297 210219 34280 23727 28383 11064 19609 5182 | 19883 | 5515 12764 2888 45439 34091
191is 647693 29 | 187727 213964 36176 24041 21150 13232 22915 4477 | 23975 | 3736 13630 2514 46182 35918
201lis 668566 42 | 195690 214160 37239 22593 22882 12354 20252 3416 | 22464 | 8543 | 14834 3105 46288 38397
21lis 583733 60 | 177552 175596 34764 13872 17881 7786 19875 3224 | 24213 | 3187 | 14864 2646 45295 32622
221is 483925 79 140856 131788 28337 4377 13157 7104 18662 1875 | 17856 | 1513 12365 2270 43652 18615
23lis 538051 95 | 187744 128673 22927 14455 4452 8599 15450 1123 | 15002 | 4375 11227 2080 38081 16207
241lis 589744 85 174216 169505 23227 16370 9155 7221 11299 1901 |32733 || 5896 12526 2493 44357 31100
251lis 631924 106 = 181496 182329 25852 32687 16282 8506 18213 3164 | 15356 | 2681 | 14164 3250 44699 47898
26lis 581717 86 110534 185419 29001 21951 13563 | 15212 17555 2565 | 16690 | 6305 | 15623 3069 43174 37614
271is 672347 98 | 205568 171745 28342 20819 12459 8348 14739 3297 | 17304 | 4464 | 16494 3370 41353 34130
28lis 594053 95 153035 141746 26315 13845 12580 6130 15871 3619 | 15177 | 2665 | 16585 3198 39567 = 51922
291is 487866 133 140823 104684 20646 3197 9784 5964 12155 2151 | 11482 | 1074 | 13271 2563 39933 24468
301lis 501689 88 158003 103870 16376 14221 4005 6659 12330 746 5736 | 3575 10238 2302 32015 21138
lgru 598046 91 174951 146049 19347 24766 8083 8257 13429 1867 | 9113 | 5176 | 12774 2295 32922 50909
2gru 679624 120 = 205137 154974 20709 23275 14064 9331 16170 3040 | 13823 | 4568 | 13443 4173 35634 49863
3gru 713884 108 = 218268 169993 23219 24158 12696 11058 14878 2605 | 14863 | 4621 14812 4400 33270 50434
4gru 678394 127 = 228419 153369 24110 15403 11221 5554 16298 2582 | 13236 | 4743 | 15456 4932 43853 46884
5gru 640954 119 ~ 213877 147126 21052 26126 12923 5783 15539 2503 | 12427 | 1773 | 14157 4645 28431 43209
6gru 523395 110 175578 105017 18887 1283 11022 4517 17271 1814 | 9176 | 2654 = 11928 4116 39952 26363
7gru 527704 93 | 192315 106109 13679 15083 3411 10928 14718 859 4421 0 8985 3313 27107 20371
8gru 632591 112 | 214056 151175 14837 29263 13713 4887 12281 1957 | 8310 | 4237 11156 4011 32067 51088
9gru 639339 116 =~ 223279 153374 12755 25089 14595 4531 16578 3071 | 12166 | 5857 | 12937 6709 26351 53453
10gru 1490493 | 127 | 224514 177823 16998 32734 13750 4595 20964 2754 | 13750 | 6406 | 13736 8166 34666 53347
11gru 697395 99 231711 171249 18726 27217 13406 7053 21671 0 13105 | 5872 | 13893 8319 30034 54428
12gru 647103 93 216064 155285 19902 21792 13947 7170 21502 2762 | 11499 | 6217 13219 7882 30354 43900
13gru 527160 111 = 194136 126613 17937 14709 11533 5460 18447 4978 | 8976 | 3657 9605 7999 27336 21825
14gru 622219 99 | 264267 @ 101916 12025 6451 3063 7967 20263 1074 | 489 | 2000 6877 5163 21768 25193
15gru 615713 110 = 199521 152347 14839 21456 11532 9452 18450 2211 | 6874 | 5172 8840 7552 26424 42889
16gru 722869 89 | 247403 204433 17568 | 45113 17615 11078 25161 3636 | 12455 | 7897 11057 10008 21861 | 70574
17gru 735284 108 234453 201344 18233 30179 18254 11081 _ 35383 3146 | 11953 | 8256 12474 9126 22991 _ 69826
345 345 334 323 323 299 298 322 323 319 290 291 289 324 297
RAZEM tys.
przypadki 74921298 89721 17198633 16140058 1906377 1454009 2427827 1793647 1933681 618204 | 1171854 | 602404 957692 892813 9977760 7110434
$mierci 1661790 4759 310699 399900 67220 25027 59733 48777 66150 18371 | 24345 | 10036 16579 24011 144451 184827
zdrowi 48765492 87342 6399531 6280247 1203814 1078944 187199 150376 4123 31130 | 903349 [522649 569200 780313 9489740 6301547
aktywne 24494016 b.d. 10488403 9459911 635343 350038 2180895 1594494 1863408 568703 | 244160 | 69719 371913 88489 343569 624 060

Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia. Dn. 24.11.20 w Polsce zaraportowano dodatkowe

22594 zakazen w zwigzku z poprzednimi btedami (bez tego 10 139).

Tempo nowych zarazen os/dzier w wojewddztwach

17lis 2442 2272 1724 1475 2418 1096 1325 738 551 1294 1191
18lis 2214 3340 1608 1174 2091 1154 1313 854 777 627 1146
191lis 4377 3041 1670 2153 1808 1288 1499 940 1096 1108 1185
20lis 2666 2679 1999 2258 1626 1472 1551 1431 840 675 | 1276
21lis 2263 3086 2213 2525 1792 1563 1715 1257 872 1600 1101
221lis 1611 2607 1444 2070 1005 1136 1139 1000 703 900 960
23lis 694 2295 1401 1899 1035 906 959 931 540 795 965
241lis 945 1166 486 630 1035 563 979 521 540 670 457
25lis 1941 1577 933 1420 825 1010 1126 1321 590 932 1011
26 lis 1824 1785 914 1668 1112 1099 1105 1207 649 1027 991
27lis 1560 2057 868 2072 1318 1001 1258 1368 790 802 915
28lis 1402 1986 661 1748 1481 658 1026 1004 713 937 902
291lis 977 1413 440 1574 781 838 978 623 339 616 780
30lis 421 659 280 532 445 5 441 297 201 285 599
1lgru 1084 765 486 796 717 615 443 1214 346 547 461
2gru 1494 1626 823 1577 844 1013 1060 1240 518 759 751
3gru 1531 1780 646 1755 844 839 1226 1354 413 793 939
4gru 1355 1643 599 1380 828 915 813 1081 324 713 999
5gru 1283 1574 548 1195 920 897 969 1091 255 728 974
6gru 908 1170 380 1096 476 561 874 718 184 353 674
7gru 265 609 214 424 287 238 335 351 155 177 529
8gru 852 960 1072 580 566 563 Sl 690 204 416 486
9gru 1465 1496 564 1213 813 821 933 1101 253 728 932
10gru 1251 1701 488 1672 985 863 887 1404 406 618 956
11gru 1080 1722 472 1411 797 838 1147 1002 260 639 | 1110
12 gru 993 1522 404 1032 698 695 752 1083 525 745 973
13 gru 668 1280 310 1132 498 572 1003 756 204 378 593
14 gru 272 715 143 392 258 190 460 531 180 179 561
15gru 608 768 232 639 519 446 495 750 306 437 328
16 gru 1340 1461 538 1373 629 943 868 1181 322 641 1064
17 gru 964 1318 351 1555 681 767 951 1138 288 699 | 1124
RAZEM

przypadki 145079 140576 104192 117705 81623 76781 70327 72701 56572 59 700 51453

$mierci 2999 2933 2460 2335 1709 1614 1314 1132 1642 1494 781

2drowi*

aktywne

Zajete Zajete ‘:’:r AV
" 163 i . S
tézka respi. - 7d

624 463 732 512 295 19152 -7593 575 11 45,6%
870 788 861 480 586 19883 427 -221 3 349%
945 1025 682 517 641 23975 18433 -276 -37 41,3%
860 1055 792 722 562 22464 : -25467 107 55 40,8%
760 1191 703 927 645 24213 -16730 -165 -10 [55,1%
391 890 563 865 572 17856 : -35707 -384 1 41,7%
364 864 493 455 406 15002 6829 140 23 54,6%
359 473 512 309 267 9912 -28628 171 -54  30,1%
303 858 459 449 504 15259 4438 -286 -22 31,7%
473 | 1210 587 464 508 16 623 -579 -483 36 37,0%
406 1065 536 491 494 17 001 -14 303 55 -3 37,3%
310 950 429 481 398 15 086 12465 -215 -6 36,0%
270 618 432 307 373 11359 -50235 -417 0 46,6%
192 327 198 118 259 5629 6160 445 18  22,8%
264 534 361 216 187 9036 -29318 -153 -86  23,7%
276 785 257 393 387 13803 5297 -516 9 32,8%
353 1058 469 356 358 14764 21716  -358 -37 38,7%
252 964 449 373 482 13170 : -27424 -344 -25 32,5%
209 762 359 287 339 12390 :-11954 -238 -55 34,7%
187 692 307 223 325 9128 BH53] -532 -6 384%
69 217 195 155 163 4383 -22447 554 -14  21,9%
182 528 140 193 174 8121 6486 0 -51  27,6%
178 651 224 360 349 12081 17000 = -458 -35  29,5%
215 897 493 364 467 13 667 -34794 -328 -25 357%
218 | 1198 337 308 447 12986 20389 -190 -9  385%
183 736 il 356 373 11385 -32101 -163 -1 34,4%
132 646 133 231 300 8836 1110 -245 19  40,7%
108 275 176 78 207 4725 -17664 280 23 24,6%
174 572 129 169 150 6722 -13827 397 -68  22,5%
181 815 247 370 323 12296 6098 -311 -7 29,6%
231 935 251 230 320 11803 19641 -192 -11 32,3%
33277 44433 33931 30887 27261 1169092 : 203638 18707 1721 17,1%

790 938 906 723 575 24 345

892 650

243337

Zrédto: BDM, MZ. *- od 24.11.2020 WSSE i MZ nie podajg danych o ozdrowiericach. SL- $lgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie, tD-

tédzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- $wietokrzyskie, KP- kuj.-pomorskie, ZP- zach-pomorskie, WM-
warm.-mazurskie, LS- lubuskie, PO- podlaskie.. **- <27 tys. f. odpowiedzialnosci, <19 tys. s. czerwona, <9,4 tys. s. Z6tta, <3,8 tys. s. zielona.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

autoréw. O i zawarte w nim

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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Rzad ogtasza narodowg kwarantanne w dniach 28.12.20-17.01.2021. W Sylwestra godzina policyjna 19:00-
06:00. Zamknigte zostang centra handlowe (oprécz sklepéw spozywczych, aptek), hotele, stoki narciarskie.
Wprowadzona zostanie tez kwarantanna dla oséb przybywajgcych z zagranicy (10 dni). Obostrzenia sg nieco
tagodniejsze niz te proponowane w listopadzie w rozporzadzeniu o kwarantannie narodowe;.

Sony Interactive Entertainment usuneto do odwotania cyfrowg wersje gry ,Cyberpunk 2077" ze sprzedazy z
PlayStation Store.

Decyzja podjeta zostata po konsultacjach spoétki z przedstawicielami SIE dotyczgcych umozliwienia realizacji
zwrotu gry osobom ktére zakupity jga w wersji cyfrowej poprzez PlayStation Store i chciatyby dokona¢ jej zwrotu.
Wszystkie dotychczas sprzedane poprzez PlayStation Store cyfrowe egzemplarze gry pozostajg dostepne do
uzytkowania przez dotychczasowych nabywcow.

Gracze moga niezmiennie nabywac¢ pudetkowg wersje gry w sprzedazy bezposredniej lub wysytkowej. Zaréwno
cyfrowe, jak i fizyczne kopie gry nieprzerwanie objete beda wsparciem i otrzymywaé bedg przyszte aktualizacje
od spotki.

Komentarz BDM: Jest to kolejna negatywna informacja ze strony spotki. Patrzgc jednak na oceny gry na PS4 i
liczne komentarze odradzajgce zakupu ,Cyberpunka”, wielu graczy i tak zamierzato odfozy¢ zakup na
pbzniejsze okresy, do czasu kiedy gra zostanie naprawiona. Niestety cyfrowa wersja nie bedzie réwniez
dostepna dla posiadaczy PS5, na ktérej sprawuje sie dobrze. Biorgc pod uwage gorgcy okres sprzedazowy
Jjakim sg $wieta, warto zauwazy¢ jednak, zZe to fizyczne kopie sprzedajg sie zazwyczaj lepiej. Ponadto, decyzja
ze strony SONY sktania do myslenia o skali zwrotéw (standard rynkowy wynosi ok. 5-10%, w tym przypadku
Jjednak moze byc¢ znacznie wigcej).

PZU jest zadowolony z zaprezentowanego przez KNF podej$cia do mozliwosci dystrybucji zysku, chce pozostac
spotkg dywidendowg i wyptaci¢ akcjonariuszom jak najwyzszg dywidende - poinformowat cztonek zarzadu ds.
finansowych Tomasz Kulik.

»Rzad przyjechat do nas z niczym. Nie byto nawet proby przedstawienia jakiego$ projektu umowy spoteczne lub
podejmowanych w przysziosci dziatan” - Jarostaw Grzesik, NSZZ Solidarnos¢. Kolejne spotkanie zwigzkowcéw
z Arturem Sobon 13.01.2021. Umowa spoteczna ma by¢ zawarta w lutym 2021. Bedzie wymagata zgody KE by
kopalnie funkcjonowaty do 2049 roku.

Komentarz BDM: W ostatnich tygodniach stato sie jasne, Zze umowy nie bedzie do korica roku. Przypominamy,
Ze dn. 25.09 rzad obiecat umowe spoteczng z goérnikami 15.12.2020. Wrze$niowe porozumienie zaktada
harmonogram zamykania kopalih PGG. Od tre$ci umowy spotecznej ma takze zaleze¢ ostateczny ksztaft polityki
energetycznej panstwa. Wrzesniowa informacja miata duzy wptyw na wyceny podmiotéw energetycznych. Akcje
spotek energetycznych PGE/Tauron zostaty zawieszone ze wzrostami na poziomie 20-30% (ostatecznie
+17%/+20%). Ponad 10% (ostatecznie +4%) zyskiwata Bogdanka.

KNF obnizyta wysoko$¢ dodatkowego wymogu kapitatowego PKO BP w celu zabezpieczenia ryzyka kredytéw
walutowych. Bufor ma wynosi¢ 0,24 pkt. proc. funduszy wlasnych ponad warto$¢ wspétczynnika kapitatowego
wobec 0,36 pkt. proc. poprzednio.

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzit taryfe dla spétki PGNiG Obrét Detaliczny. Obnizka ceny za
paliwo gazowe w stosunku do dotychczasowej taryfy dla wszystkich grup taryfowych wynosi 4,5%.

Stawki optat abonamentowych pozostaty bez zmian. Taryfa detaliczna dotyczy jedynie odbiorcéw paliw
gazowych w gospodarstwie domowym.

Nowa taryfa detaliczna bedzie obowigzywaé¢ od 1 stycznia 2021 r. Termin jej obowigzywania okreslono na 31
grudnia 2021 roku.

Agencja Fitch potwierdzita rating dtugoterminowy Alior Banku na poziomie "BB" z perspektywa negatywna.
Agencja potwierdzita takze Viability Rating (VR) na poziomie "bb".
Fitch obnizyt jednoczesnie krétkoterminowy rating krajowy (National Short-Term Rating) do "F2(pol)" z "F1(pol)".

Zapisy w wezwaniu na akcje Private Equity Managers zostaty przedtuzone do 20 stycznia.

Pod koniec listopada Tomasz Czechowicz, a takze MCI Management i MCI Capital Alternatywna Spoétka
Inwestycyjna, wezwali do sprzedazy 100 proc. akcji Private Equity Managers, oferujgc za jedna akcje 15 zt.

Rozpoczecie przyjmowania zapisbw w wezwaniu nastgpito 10 grudnia, a koniec wezwania przewidywano
wczesniej na 8 stycznia 2021 roku.

Sygnity zwiekszyto skonsolidowany zysk netto w roku finansowym zakonczonym 30 wrzes$nia 2020 roku do 29,2
min PLN z 15,9 min PLN w roku finansowym 2019. Przychody wyniosty 230 min PLN, wobec 234 min PLN rok
wczesniej, a EBIT 37 min PLN vs. 29 min PLN w poprzednim roku.

"Spadek przychoddéw dotyczy gtéwnie dalszej rezygnacji z transakgji dotyczacych sprzetu komputerowego oraz
rezygnacji z nierentownych kontraktéw serwisowych".

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa subiektywny autoréw. O i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

041993

Kety

Global Cosmed

Action

BIULETYN PORANNY

piatek, 18 grudnia 2020

Podsumowanie konferencji o strategii 2021-2025

BDM:

- fgczny wzrost wartosci dla akcjonariuszy (wycena+ dywidenda) +3 mid PLN, >100% w okresie poprzedniej
strategii 2016-2020;

- zatozenia na tle tempa wzrostu rynku bardzo ambitne, 2x wyzsze;

- dywidenda jest ,pewna jak w banku’;

- trendy bedg wspierac¢ produkty z aluminium, ktére wypierajg stal;

- w SWW 80% eksportu to Niemcy, ale to tylko 1% rynku niemieckiego, wigc” jest o co walczy¢”, motorem ma
byc¢ eksport, rozwdj do automotive;

- SSA, gt. nacisk réwniez na eksport, Aluprof sprzedaje do kilkudziesigciu krajow, spétka chce podwoi¢ sprzedaz
w UK (obecnie 100 min PLN), spétka celuje w rynek francuski, ktéry obecnie niewiele znaczy i USA.

- SOG: Alupol dziata na bardzo konkurencyjnym rynku foli polipropylenowych, nic nie wskazuje na zmiane
struktury tego rynku, niemniej oczekuje sie wprowadzenia przez firmy obowigzku recyklingu swoich produktow.
Alupol ma ok. 1% w catym europejskim rynku, ale w koncentratach spozywczych kilka procent; SOG ma bardzo
udany rok za sobg, 60 min PLN EBITDA efektu ,covidowego”. Utrzymanie wysokiej marzy 19% EBITDA do
2025 roku;

Q&A:

- 4 segment z poprzedniej strategii ? Jak sie pojawi okazja to zawsze mozna rozwazy¢ nowy biznes;

- jaki moze by¢ udziat eksportu w 2025 ? Dynamika eksportu 2x wyzsza od sprzedazy krajoweyj;

- czy spotka planuje raport roczny ESG ? Nie ma planu osobnego dokumentu;

- mniejsze wzrosty sprzedazy niz poprzednia strategia ? efekt bazy, wyniki 2020 rekordowe;

- M&A? kilka akwizycji SOG juz wykonat, wszystkie sukcesem, ale rozwdj tych spotek nie szedt w parze z
oczekiwaniami, najlepiej sie czujg w rozwoju organicznym;

- wyroby walcowane ? spétka dyskutowata o tym w ramach strategii, ale ostatecznie sie nie zdecydowata;

- efekt lockdownu w SOG byt juz widoczny w 1Q’20 ? tak w marcu juz byt widoczny, apogeum 2Q’20, 3Q’20 tez
dobry, 4Q’20 realny/powtarzalny;

- na dzi$ grudzien w SOG moze byc¢ lepszy niz zaktadali bo klienci w okresie miedzy$wiatecznym pracuja;

- spotka moze sondowac rynek o IPO SOG. Spétka nie chce sprzedaz SOG, ale chce sprawdzic¢ jego warto$¢;

- na jakich wskaznikach wyceny spétek z obszaru SOG ? Mnozniki byty dwucyfrowe, spétka chce poréwnac
warto$¢, mnoznik jest wtérny;

- CAPEX ? w pierwszych 2 latach pofowa zaplanowanej kwoty (ok. 5560 min PLN);

- rozwdj SWW na Ukrainie ? nie rozwazany;

- zielone aluminium ? spétka oferuje, ale z uwagi na wysokie ceny nie ma chetnych; wtasciwosci takiego metalu
sg gorsze;

- 14 prasa w 2022 roku w SWW;

- systemy przeciwpozarowe ? organiczne czy przejecia ? Organicznie;

- dlaczego najwiecej inwestycji w SWW skoro najmniej przyczynit sie do poprawy wynikéw ? spétka rozwija
SWW i SSA. Utrzymanie majatku w SWW jest duzo wiekszy zeby robi¢ 100-110 tys. ton w przysztosci;

- czy sprzedaz SOG na wskaznikach wyzszych niz Kety ? Tylko wtedy transakcja moze mie¢ miejsce;

- Skawina z Boryszewa dla SWW ? Nie bytaby to warto$¢, inna dziatalno$ci;

Spéitka drugi raz zrewidowata w gore prognoze wynikéw finansowych za 2020 rok (obecnie 35 min PLN EBITDA
vs 28 min PLN we wrze$niu 2020. Rewizja prognozy jest spowodowana wyzszym niz oczekiwano wolumenem
zamowien na produkty marki Apart i bobini na rynku niemieckim w listopadzie 2020 r.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

. A 2020P
1Q'18 20’18 3018 4Q'18 1Q'19 20’19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3’20 42 20P ZMiENa 5415 2018 2019  nowa
spotka  r/r 17.12.20
Przychody 706 72,0 80,7 775 727 77,6 850 745 863 91,1 912 874 172% 3055 300,8 3099 356
Zysk ze sprzedazy -02 -09 0,5 1,6 -03 1,8 3,9 51 4,2 9,2 6,5 -152 1,0 10,5
EBITDA 25 27 24 26 33 50 46 65 61 11,7 91 81 256% -106 102 194 35
bez PDO 25 17 31 42 25 45 65 78 66 11,7 91 51 11,4 21,3
EBIT 01 01 02 00 06 23 19 38 37 91 65 207 02 86
Zysk netto 12 09 12 32 -10 10 11 22 28 89 57 782 66 33
adj. 13 19 06 -1,6 -1,9 05 31 35 33 90 58 155 53 52
Marza ze sprzedazy  -02% -12% 0,6% 2,0% -0,4% 2,3% 4,6% 68% 4,8% 10,1% 7,2% 5,0% 03% 3,4%
Marza EBITDA 3,6% 37% 30% 34% 4,6% 65% 54% 87% 71% 12,8% 9,9% 9,3% 3,5% 34% 63% 9,8%
Marza EBITDA adj. 35% 2,3% 3,8% 55% 34% 59% 7,7% 104% 7,7% 12,9% 10,0% 1,7% 3,8% 6,9%
Marza netto 1,7% -13% -15% -41% -14% 13% 13% 3,0% 3,53% 9,8% 62% 25,6% -2,2% 1,1%
Dlug netto 73,7 659 690 70,3 683 60,8 656 61,0 535 81,0 659 608
/EBITDA 65 63 52 44 31 30 21 16 76 65 31
P/E 12m adj. 153 142 631 142
EV/EBITDA 12m adj. 109 107 346 183 107

Zrédto: BDM, spétka

Sad Okregowy w Warszawie oddalit zazalenie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego na
postanowienie Sgdu Rejonowego o zatwierdzeniu uktadu w Action, co oznacza, ze uktad w postepowaniu
restrukturyzacyjnym zostat prawomocnie zatwierdzony.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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