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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Ciag dalszy realizacji zyskow i emocji na CD Projekt 1D YTD
Weczorajsza sesja na GPW zakonczyta sie spadkami indekséw. WIG20 i WIG spadty - 620 19391 -0,6% -9,8%
0,6%, mWIG40 -1,1%, a sWIG80 -0,7%. Ponownie najwiecej emocji dostarczyt \yg30 22455 0,5% 9,2%
inwestorom CD Projekt, ktéry na po otwarciu tracit nawet ponad -20%, po to by | .wicso 37296 1,1% -4,6%
ostatecznie zakonczy¢ sesje -7,6% spadkiem. Przyczyng spadkéw byty negatywne uics0 153183 0.7% 27.2%
opinie graczy dot. ,Cyberpunk 2077 w wersji na konsole. W$rdéd pozostatych WIG 55 150'2 70’6% 74’6%
komponentow WIG20 pozytywnie wyrdzniaty sie Tauron (5,2%), Allegro (4,8%), Pekao : : : :
i f ! WIG Banki 47157 -0,5% -30,3%
(2,7%) i Dino (2,3%), a negatywnie JSW (-6,1%) oraz Lotos (-3,2%). Na szerokim rynku
; h . WIG Bud 33504 -0,2% 47,0%
uwage zwracat przede wszystkim spadajacy przy duzych obrotach Mercator (-19,5%). )
WIG Chemia 7508,7 -1,2% -10,5%

GPW w Warszawie byta wczoraj wyraznie stabsza od innych europejskich parkietéw. . N
DAX wzrést 0,8%, CAC 0,4%, jedynie FTSE zakonczyt dzien pod kreska (-0,2%). z WG Dew BEL Wb Tl

kolei w USA S&P po pozytywnym otwarciu ostatecznie spadt -0,4%, a Nasdaq wzrést WIG Energia 2086 LS 2%
0,5%. Rynki w oczekiwaniu na szczepionke nie specjalnie zdajg sie przejmowaé WIG Games 284348 2,8% 51,5%
wprowadzanymi obostrzeniami z powodu COVID-19 (np. w Niemczech, w Nowym WIGIT 36981 -0.3% 30,5%
Jorku, czy w Londynie). Dzisiaj w kalendarium ma miejsce publikacja danych dot. m.in. WIG Media 54508 0,4% 1,4%
produkcji przemystowej w USA, jednak bardziej istotne wydaje sig¢ srodowe posiedzenie WIG Paliwa 5073,0 -2,3% -21,8%
FED. Dzisiaj rano NIKKEI traci -0,2%, a kontrakty terminowe na S&P sg na WIG Spoz 3401,2 -0,2% 8,8%
nieznacznym plusie. WIG Surowce 5 452,0 -1,6% 76,4%
Michat Fidelus WIG Telco 917,1 0,0% 5,0%
DAX 132232 0,8% -0,2%
CAC40 55278 0,4% -7,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK 2;:500 21;?;—,9 tz// 1‘;99//
I -0,4% 9%
= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; DJIA 29 861,6 -0,6% 4.6%
= CD Projekt: Podsumowanie telekonferencji [komentarz BDM]; Nasdaq Comp 12 440,0 0,5% 38,6%
= Mercator: dzi$ o 11:00 wirtualne spotkanie z zarzgdem link; Bovespa 114 611,1 -0,4% -0,9%
= Energetyka (PGE, FENG, PEP): Aukcja rynku mocy na 2025 rok Nikkei225 26 6754 -0,2% 12,8%
zakonczyta sie w 7 rundzie po cenie 172,86-207,4 PLN/KW/rok. S&P/ASX200 66313 -0,4% -0,8%
[komentarz BDM]’ Ztoto 18274 -0,7% 20,4%
= PGE: Spétka ocenia, ze zadania zwigzkéw zawodowych dot. podwyzki Mied s S AR
plac sq nierealne: Ropa 47,0 0,9% -16,1%
= Energetyka (PEP): Wyniki aukcji OZE z 26.11.2020: FW Pieklo ze Eggﬁitg ‘3‘2‘5‘ g;j ‘;37//
wsparciem po $rednio wyzszych cenach r/r [tabela BDM]; Ep— 4:12 _0:10/: 5"1%')
= GPW: Optymalny scenariusz na 21 to dwa deblgty w miesigcu — M. Dletl;. SEED 121 0.3% 8.3%
= Ten Square Games: Podsumowanie webinaru "Tour de spoki" gppy 104,05 0.0% 4.2%
[komentarz BDM];
= PKN Orlen: Koncern nie planuje przejmowania innych mediow (poza FW20
Polska Press); Wartos¢ Zmiana
= OncoArendi: Spotka chce przedstawi¢ strategie na lata 2021-25 na Kursotwarcia 1954 -29 -1,46%
prze}omie lut-mar’'21; Kurs zamknigcia 1938 -13 -0,67%
= Unimot: Spdtka zalezna ma umowe inwestycyjng ws. budowy farm Kursmin. s 2 B
fotowoltaicznych o mocy 108 MW; Kurs max. 1957 82 Love
= FMCG: Prezes UOKIiK natozyt ponad 723 min PLN kary na Biedronke; \gtmu:e” obrotu 23 222 iézi l;':;/ﬂ’
= LPP: Spotka zacznie w sty’21 budowe centrum dystrybucyjnego za 200 warte pozyee T
min PLN. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 1 956,48 1916,03 1961,77 1939,07 -0,6% 2262
WYKRES DNIA WIG30 2264,78 223537 226868 224548 -0,5% 2302

W cieniu dynamicznego handlu na CD Projekcie akcje Mercatora tracg kolejne 20% i sa ) Skl BARYY A SuREd A0 a8

juz 15% ponizej poziomu z transakcji ABB z 09.12.2020 (4,8% akcji CEO i gt. SWIG80 1548645 372181 378531 1531826 -07% 38
wiasciciela). Wczesniej 19.11 ponad 30 tys. akcji o wartosci 13,8 min PLN sprzedali inni  WIGPL 5624082 5624082 56494,80 56387,14 -0,6% 2588

cztonkowie zarzadu (po $rednio 455 PLN/akcje). wIG 55657,12 54921,97 5570711 5515021 -0,6% 2595
WIG20
Mercator Medlcal 5 ostatnlch SeS]I , ‘ . 8 . viD
L i 1 ! i | ShEEeE Alior 17,37 2267 1,1% -39,5%
| ; i | 5 B Allegro 83,65 85595 4,8% 94,5%
{ o "r. ] : ; H = Asseco Poland 65,80 5461 -0,2% 3,4%
irw \ u- | 5 i : Lo : cce 70,14 3848 2,6% -36,2%
r : i ! A ! CD Projekt 296,10 29,804 7,6% 5,9%
! v«,% g : ey i Cyfrowy P. 28,00 17 907 0,3% 0,2%
| NI i | Dino 263,00 25785 2,3% 82,6%
| Rﬂrﬂf" s, e | ISW 26,10 3064 6,1% 22,1%
! i r"”{m-.,w,__‘ '/f . KGHM 176,95 35390 1,3% 85,1%
l_ I W S NS R N N Cena 4,8% akeji w transalccji ABE 09.12/2024 400 FLNIakc'e L Lotos 42,60 7876 -3,2% -49,0%
| ; 1 ’ LPP 7230,00 13393 0,7% -18,0%
Lo E H Orange 6,41 8412 -0,4% -10,0%
L | | ! Pekao 62,48 16 399 2,7% -37,8%
[ : i | L PGE 6,66 12 456 0,7% -16,3%
— . i l w N,A\ Lo PGNIG 5,37 3018 37% 24,0%
b 148 a } : ’E PKN Orlen 60,86 26030  -1,7% -29,1%
. i I PKOBP 28,47 35588 1,3% -17,4%
i 1;' 5 i B I TR PZU 29,11 25137 0,1% -27,3%
80e an 11 b 220 1 200 Santander Polska 185,30 18 936 1,5% -39,7%
MRC P4 Equity (Mercat 5 Copyright% 2020 Bloomberg Finance L.P. ¥ -2 | % 59.0%
Zrodio: Dom Maklerski BDM S. A., Bloomberg. lafon 260 4571 5:2% :
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD e [
11 bit st. 460,00 1086 -24% 150% Famur 194 1114 05% -350% /‘ 7]
Amica 14060 1093 -1,0% 26% GPW 4395 1845 14% 11,8% A s
Amrest 2520 5533 -38% -41,8% GTC 680 3302 00% -29,8% V "fMV [
Asseco SEE 38,70 2008 00% 560% Handlowy 3660 4782 03% -29,3% \ﬁ\/‘\ /
Azoty 27,15 2693 -13% -7,3% INGBSK 157,00 20426 -0,6% -22,5% A /.\J e W
Benefit Sys. 750,00 2171 -05% -150% InterCars 228,00 3230 -09%  11,2% ,@r@t j“,,\"L
Biomed-L. 1005 626  -65% 857,1% Kemel 4525 3802 04% 00% Al )
BNP Paribas 54,80 8079 -07% -19,4% Kety 44900 4323 00%  29,8% WMWY f\
Budimex 278,00 7097 -02% 61,6% Kruk 136,00 2580 -1,3% -18,8% \ /m oY v\\'\u M f‘mﬂ A g
Celon Pharm 40,95 1843 -0,7% 3,1% Livechat 97,10 2500 -1,4% 124,2% ‘| \
Ciech 3090 1628 -02% -22,2% Mabion 21,60 207 25% -TL9% W AT Al
ClGames 128 234  -09% 523% mBank 176,80 7490 -14%  -54,6% T W / o
Comarch 19300 1570 -1,0%  32% Mercator 342,00 3627 -19,5% 3337,2% \\
Cormay 1,24 104 -1,6%  23,8% Millennium 3,16 3836 -1,5%  -45,9% t -3
Datawalk 191,00 933  -0,8% 248,5% Neuca 637,00 2795 06%  685% |
Develia 194 87  -02% -237% PKPCargo 14,10 631  10% -31,2% -
DomDev. 10200 2572 -05% 7,8% Playway 586,00 3868 1,2% 1452%
Echo 399 1647 -15% -146% TEN 51500 3743 02% 160,1% ].- B i w o W m M E} C} ™ &
Enea 637 2810 07% -19,6% WP.PL 81,60 2377 10%  16,9% R — e st
Eurocash 14,04 1954 0,4% -357% XTB 16,20 1902 -21% 3101% Zr4dfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
M WIG20 Tndex - Last Price 1939.07
M WIG20 Index -iMoving Average 20 Day 1884.23
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

S&P500

M SPX Index - Last Price 3647.44
M 5PX Index - Moving Average 20 Day 3639.48
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O iie | zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

041993

COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

Tempo nowych zarazen os/dzien

RAZEM tys.
przypadki
$mierci
zdrowi
aktywne

559902
445 560
652125
595 568
630521
647 693
668 566
583733
483 925
538051
589 744
631924
581717
672 347
594 053
487 866
501 689
598 046
679 624
713 884
678 394
640 954
523395
527704
632591
639339
697 692
1490 196
647103
527 160
622219

342

72847432 89414 16517256 15581934 1855737 1357261 2380426

1621151
47703743 87035 6399531

23522538

21
22
22
13
21
29
42
60
79
95
85
106
86
98
95
133
88
91
120
108
127
119
110
93
112
116
127
99
93
111
99
342

4754

164728
136 127
165172
148 034
177 297
187727
195690
177 552
140 856
187 744
174216
181496
110534
205 568
153 035
140823
158 003
174951
205137
218268
228419
213877
175578
192315
214056
223279
224514
231711
216 064
194136
264 267
331

300477

b.d. 9817248

INFORMACJE ZE SPOLEK

UE (30)
e

207987
166 448
168 564
225107
210219
213964
214 160
175596
131788
128673
169 505
182329
185419
171745
141746
104 684
103 870
146 049
154974
169 993
153 369
147 126
105017
106 109
151175
153374
177 823
171249
155 285
126 613
101916
320

385280

37249
33977
27352
32191
34280
36176
37239
34764
28337
22927
23227
25852
29001
28342
26315
20 646
16 376
19347
20709
23219
24110
21052
18 887
13679
14 837
12755
16 998
18726
19902
17937
12 025
320

65011

Niemcy
14 640
3213
14 580
26231
23727
24041
22593
13872
4377
14 455
16 370
32687
21951
20819
13845
3197
14 221
24766
23275
24158
15403
26126
1283
15083
29263
25089
32734
27217
21792
14 709
6451
296

22634

5976707 1115617 1012077

9219 947

675 109

322550 2138 695

58391
183340

1762036 1854687 609211

48013
150376

1563 647 1786139 560027

26 860
24962
21363
20051
19609
22915
20252
19875
18 662
15450
11299
18213
17 555
14739
15871
12155
12330
13429
16 170
14878
16 298
15539
17271
14718
12281
16578
20964
21671
21502
18447
20263
320

64 500
4048
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Belgia

18 054
31130

Polska
25571 4199 12785
21854 1887 10940
20816 5407 10048
19152 4246 12177
19883 3513 12764
23975 3736 13630
22 464 8543 14 834
24213 3187 14 864
17 856 1513 12 365
15002 4375 11227
32733 5896 12526
15356 2681 14 164
16 690 6305 15623
17304 4464 16 494
15177 2665 16 585
11482 1074 13271
5736 3575 10238
9113 5176 12774
13823 4568 13443
14 863 4621 14 812
13236 4743 15456
12427 1773 14157
9176 2 654 11928
4421 0 8985
8310 4237 11156
12 166 5857 12937
13750 6406 13736
13105 5872 13893
11499 6217 13219
8976 3657 9 605
4 896 2 000 6877
287 285 288

1140572
22960 9609 15792 23451

869 155

248457 | 65548 383428 79930

41659
27095
31997
38710
45439
46 182
46 288
45295
43 652
38081
44357
44 699
43174
41353
39567
39933
32015
32922
35634
33270
43853
28431
39952
27107
32067
26351
34 666
30034
30354
27336
21768
321

Brazylia

38307
14134
13371
35294
34091
35918
38397
32622
18615
16 207
31100
47 898
37614
34130
51922
24468
21138
50909
49 863
50434
46 884
43209
26363
20371
51088
53453
53347
54428
43900
21825
25193
294

581079 925321 866127 9906484 6927 145

143709 181835

505922 526101 762746 9422636 6158049

340139 587261

Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia. Dn. 24.11.20 w Polsce zaraportowano dodatkowe
22594 zakazen w zwigzku z poprzednimi btedami (bez tego 10 139).

Tempo nowych zarazen os/dzier w wojewddztwach

14lis
15lis
16 lis
17lis
18lis
191lis
20lis
21lis
221lis
23lis
24lis
25lis
26 lis
27lis
28lis
291lis
30lis
1gru
2gru
3gru
4gru
5gru
6gru
7gru
8gru
9gru
10 gru
11gru
12 gru
13 gru
14 gru

RAZEM
przypadki
$mierci
2drowi*
aktywne

1465
1251
1080
993
668
272

1626
1780
1643
1574
1170

1072

2794 1487
2016 1389
1784 1083
2418 1096
2091 1154
1808 1288
1626 1472
1792 1563
1005 1136
1035 906
1035 563
825 1010
1112 1099
1318 1001
1481 658
781 838
445 875
717 615
844 1013
844 889
828 915
920 897
476 561
287 238
566 563
813 821
985 863
797 838
698 695
498 572
258 190

1060
1226
813
969
874
335
515
933
887
1147

1003
460

142167 137029 103071 114138 79794 74625 68013

2879

2783

2376

2165

1612 1493

1235

955 1162
1723 926
896 842
738 551
854 777
940 1096
1431 840
1257 872
1000 703
931 540
521 540
1321 590
1207 649
1368 790
1004 713
623 339
297 201
1214 346
1240 518
1354 413
1081 324
1091 255
718 184
351 155
690 204
1101 253
1404 406
1002 260
1083 525
756 204
531 180

1027

1011

1110

69632 55656 57923 48937
1014 1588 1421

736

1177
685
787
624
870
945
860
760
391
364
359
303
473
406
310
270
192
264
276
353
252
209
187

69
182
178
215
218
183
132
108

990
820
1040
463
788
1025
1055
1191
890
864
473
858
1210
1065
950
618
327
534
785
1058
964

1198

32691 42111

760

857

799
604
557
732
861
682
792
703
563
493
512
459
587
536
429
432
198
361
257
469
449
359
307
195
140
224
493
337
315
133
176

695
725
487
512
480
517
722
927
865
455
309
449
464
491
481
307
118
216
393
356
373
287
223
55
193
360
364
308
356
231
78

760
419
577
295
586
641
562
645
572
406
267
504
508
494
398
373
259
187
387
358
482
339
325
163
174
349
467
447
373
300
207

15002 6829
9912 -28 628
15259 4438
16 623 -579

5629 6160
9036 -29318
13 803 5297

9128 3153
4383 -22447
8121 6486

33304 30118 26468 1138271 : 191726

854

679

508

22 960
869 155
248 457

tézka
22
-332
470
575
-221
-276
107
-165
-384
140
171
-286
-483
55
-215
-417
445
-153
-516
-358
-344
-238
-532

Zajete Zajete

respi.

79
-12
-11
11

Wsk.
poz.
test.
45,6%
46,9%
59,3%
45,6%
34,9%
41,3%
40,8%
55,1%
41,7%
54,6%
30,1%
31,7%
37,0%
37,3%
36,0%
46,6%
22,8%
23,7%
32,8%
38,7%
32,5%
34,7%
38,4%
21,9%
27,6%
29,5%
35,7%
38,5%
34,4%
40,7%
24,6%

AV
7d**

18813 1807 17,0%

Zrédto: BDM, MZ. *- od 24.11.2020 WSSE i MZ nie podajg danych o ozdrowiericach. SL- $lgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie, tD-
tédzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- $wietokrzyskie, KP- kuj.-pomorskie, ZP- zach-pomorskie, WM-
warm.-mazurskie, LS- lubuskie, PO- podlaskie.. **- <27 tys. f. odpowiedzialnosci, <19 tys. s. czerwona, <9,4 tys. s. Z6tta, <3,8 tys. s. zielona.

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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CD Projekt

Energetyka, PGE,
Energa,
Polenergia
(aukcja rynku
mocy)
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Podsumowanie telekonferencji (14.12.2020):

-CDR bierze odpowiedzialno$¢ za zaistniatg sytuacje i zatuje, ze jako zespdt zawiedli graczy. Zarzad za bardzo
koncentrowat sie na wydaniu produktu i zignorowat wysytane sygnaty od zespotu produkcyjnego na temat
problemu ,,Cyberpunk 2077” na konsolach starej generaciji.;

-w przeciggu 7 dni zostanie wydany kolejny hot fix, a w styczniu i lutym dwie wigksze aktualizacje w postaci
patchy;

-zwroty gier -> spotka uwaza, ze za wczesnie na oceny ile ich moze by¢, wierzy, ze gracze dadzg jej mozliwos¢
naprawienia btedow;

- pierwsze dane sprzedazowe zostang podane przed $wietami, wtedy tez poinformujg o skali zwrotéw. CDR
obserwowat dobrg sprzedaz na poczatku szczegodlnie na PC, ale obecna sytuacja oczywiscie spowoduje spadek
sprzedazy na konsolach. Jest jednak zbyt wczesnie, by podawac szczegéty. Kolejne dane o sprzedazy gry spoétka
planuje przedstawi¢ przy prezentacji wynikéw rocznych w 1Q’21.

- potwierdzono, ze w 1Q’21 spdtka zaktualizuje strategie;

- doniesienia mediéw o tym, ze mozliwos$¢ zwrotu gry zostata uruchomione przez producentéw konsol specjalnie w
przypadku ,Cyberpunk 2077" sg nieprawdziwe (gracze mogg zwracac sie o zwrot srodkéw w przypadku kazdego
tytutu na konsole Sony i Microsoftu);

- spotka koncentruje sie na naprawie wers;ji singleplayer, o multiplayer bedg informowac w pézniejszym czasie;

- CDR przyznat, ze studio btednie ocenito skale probleméw na PS4 i X1. Prace nad poprawkami trwaty do ostatniej
chwili, dlatego nie wystano konsolowych edycji do recenzentéw.

CD Projekt poprawia ,Cyberpunka” na konsole. Negatywne oceny nowej gry polskiego studia wystraszyly
inwestorow. Zarzad deklaruje, ze uda sie usungé zdecydowang wiekszos¢ btedéw. Ale czy uda sie odzyskac
zaufanie graczy? - Rzeczpospolita

Aukcja rynku mocy na 2025 rok zakonczyta sie w 7 rundzie po cenie 172,86-207,4 PLN/kKW/rok.

Wyniki aukcji rynku mocy na 2025 rok
Budzet "rynku

PLN/kW/rok mocy"*
MPLN
Cena aukgji 2025 rok
cena min 172,86 5030
cena max 207,40 5118
wtym wtym wtym wtym wtym wtym
ogotem nowe nowe moderni moderni modernizowane stare
(17 1at) (151at) (7 1at) (5lat) (2 1ata) (1 rok)
Ogétem 2025 rok [MW] 2526
PGE 364 162 200
Tauron -
Enea -
Energa 528 528
ZE PAK -
Polenergia 111 111
EC Bedzin -
pozostali 1523

Zrédfo: BDM, PSE, spétki. *- tacznie z wynikami aukcji na 2021-24

Komentarz BDM: byta to pierwsza aukcja, w ktorej nie mogty uczestniczy¢ jednostki weglowe, a zapotrzebowanie
na moc (popyt) siegnefto tylko 2,5 GW (w poprzednich aukcjach PSE zakontraktowata juz 18,8 GW. Tym samym
cena aukcji byta niska i wyniosta 172,86-207,4 PLN/kW/rok, co oznacza wzrost budzetu rynku mocy o 440-520
min PLN w 2025 roku (do 5-5,7 mld PLN). Najwiekszym wygranym aukcji okazata sie Energa (528 MW i co
najmniej 91 min PLN przychodéw), PGE (63 min PLN) i Polenergia (19 min PLN).

Zadania zwigzkéw zawodowych dziatajgcych w grupie PGE dotyczace 6,8% podwyzki ptac dla kazdego
pracownika sg nierealne - poinformowata PGE w komunikacie prasowym.

Jak wskazata w poniedziatkowym stanowisku spoétka, zwigzki zawodowe PGE zadajg podwyzki na poziomie 6,8%
dla kazdego pracownika Grupy PGE. "Biorgc pod uwage, ze $rednia ptaca w Grupie PGE wynosi 8 tys. PLN daje
to $rednio na miesigc 500 PLN" - poinformowano. Dodano, ze zwigzki zadaja, aby Grupa PGE jeszcze do konca
2020 roku zatrudnita 700 nowych pracownikéw "powotujgc sie przy tym na zapisy porozumienia o utrzymaniu
poziomu etatéw sprzed czterech lat".

PGE poinformowata, ze spetnienie tych zgdan to koszt ponad 450 min PLN rocznie.

Grupa zakontraktowata w aukcji rynku mocy na 2025 r. fgcznie 364,15 MW obowigzku mocowego. Cena
zamkniecia aukcji, ktéra zakonczyta sie w 7. rundzie, miesci si¢ w przedziale od 172,86 PLN/kW/rok do 207,4
PLN/KW/rok.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa subiektywny autoréw. O i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

041993

GPW

PKN Orlen

Energetyka,
Polenergia
(aukcje OZE)

BIULETYN PORANNY

wtorek, 15 grudnia 2020

Dwa debiuty miesiecznie bytyby zdrowym rytmem dla Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ocenit
prezes Marek Dietl w rozmowie z ISBnews.TV.

Jego zdaniem, spotki dywidendowe, ktoére chcialy zadebiutowaé na warszawskim parkiecie "wystraszyta"
pandemia COVID-19. "A szkoda, bo w samym srodku pandemii bylo duzo wigksze zainteresowanie spétkami
dywidendowymi. Dzisiaj ten apetyt na ryzyko jest wiekszy. Nauka, ludzko$é poradzi sobie z pandemia i wszyscy
chca bra¢ ryzyko spotek technologicznych na plecy” - stwierdzit.

Prezes zwrdécit uwage, ze konsolidacja spétek gietdowych bedzie postepowac, tak jak postepuje na catym Swiecie.
Przez ostatnie 30 lat, liczba spotek na GPW zmniejszyta sie o potowe, ale ich kapitalizacja wzrosta trzykrotnie.
Czyli srednio spotka na gietdzie - skorygowane o PKB - jest sze$¢ razy wieksza. "l tu, nie udawajmy, ze jest
inaczej. Fala regulacyjna sprawia, ze gietdy, rynki publiczne, szczegdlnie w UE, sg dla duzych spotek”
powiedziat.

Platforma oparta na blockchain wystartuje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) w 2H'21
niezaleznie od regulacji, poinformowat prezes Dietl.

PKN Orlen, poza wydawnictwem Polska Press, nie planuje przejmowania innych mediéw - o$wiadczyt koncern.
PKN Orlen podkreslit, ze koncentruje sie na rozwoju aktywdw wspierajgcych sprzedaz, ktore juz funkcjonujg, albo
zgodnie z zapowiedziami, beda czescig Grupy Orlen, jak Sigma Bis, Ruch i Polska Press.

URE opublikowano wyniki aukcji OZE (wiatr/PV) z 26.11. Sredniowazona cena wyniosta 224,2 PLN/MWh czyli 8%
r/r wigcej niz aukcja z 2019 roku. Wygrato 96 ofert vs 101 rok temu deklarujgc produkcje 41,9 TWh (77,8 TWh
przed rokiem)

Polenergia poinformowata, ze projekt Piekto FW o mocy 13,56 MW wygrat aukcje OZE. Tym samym uzyskat
prawo do pokrycia ujemnego salda w odniesieniu do ceny zaoferowanej w toku Aukcji, za energie elektryczng
planowana do wyprodukowania przez okres 15 lat. Lgczny planowany wolumen sprzedazy e.e. w ramach Aukgc;ji
wynosi 545 340 MWh, co stanowi ok. 100 % wolumenu szacowanej produkcji projektu w tym okresie.

data dla I‘:x::a?‘;i: cena PLN/MWh W(?I!‘l;vr:en
min max $rednia wazona

05.11.2018 wiatr+fotowoltaika nowe AZ/6/2018 31 157,80 216,99 196,17 42,00

06.11.2018 biomasa nowe AZ/7/2018 1 <400 0,97

07.11.2018 biomasa nowe AZ/8/2018 0

13.11.2018 wodne+geotermia+offshore nowe AZ/10/2018 0

14.11.2018 biogaz rolniczy nowe AZ/11/2018 29 538,86 569,69 565,18 3,49

15.11.2018 wiatr+fotowoltaika nowe AZ/9/2018 554 288,99 364,99 352,34 8,17

19.11.2018 wodne+geotermia+offshore nowe AZ/12/2018 5 418,70 479,99 464,34 0,82

20.11.2018 biogaz rolniczy nowe AZ/13/2018 3 496,00 517,00 505,15 0,72

25.112019 biogaz > 1 MW L AZ/1/2019 0

26.11.2019 biogaz rolniczy > 1 MW istniejace AZ/2/2019 2 617,50 633,90 627,5 0,22

02.12.2019 hydroenergia <1 MW istniejace AZ/3/2019 0

03.12.2019 biogaz rolniczy <1 MW o AZ/4/2019 4 640,55 664,49 658,50 0,27

04.12.2019 biogaz < 1 MW istniejace AZ/5/2019 0

05.12.2019 witar+PV >1 MW nowe AZ/6/2019 101 162,83 233,29 208,49 77,84

06.12.2019 biogaz >1 MW nowe AZ/7/2019 1 400,00 400,00 400,00 0,98

09.12.2019 hydroenergia, offshore <IMW, nowe AZ/8/2019 0

10.12.2019 wiatr+PV <1 MW nowe AZ/9/2019

11.12.2019 biogaz rolniczy <1 MW nowe AZ/10/2020 0

12.12.2019 hydroenergia, offshore > IMW nowe AZ/11/2019 0

13.12.2019 biogaz rolniczy >1 MW nowe AZ/12/2019 0

03.11.2020 biogaz rolniczy >1 MW istniejace AZ/1/2020 5 628,00 655,00 646,2 0,50

05.11.2020 biogaz > 1MW nowe AZ/2/2020 0

10.11.2020 hydroenergia<lMW nowe AZ/3/2020 0

12.11.2020 biogaz <IMW nowe AZ/4/2020 0

17.11.2020 hydroenergia >1IMW nowe AZ/5/2020 0

19.11.2020 biogaz rolniczy >1IMW nowe AZ/6/2020 0

26.11.2020 wiatr+PV >1MW nowe AZ/7/2020 96 190,00 249,90 224,24 41,94

03.12.2020 wiatr+PV <1IMW nowe

Zrédio: BDM, URE
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Podsumowanie webinaru (14.12.2020):

- Berlin -> jeden z trzech kluczowych osrodkéw obok Londynu i Barcelony, w rozwoju gier F2P;

- M&A -> bedg starali sie szukac takich rozwigzan finansowania, ktére bedg najbardziej atrakcyjne dla inwestorow;
- Chiny -> caly czas czekajg na certyfikacje, ,wrzut” gier na ten rynek jest dos¢ nieregularny (2-3 w 2020 roku),
mozna zaktada¢, ze srednio jeden na kwartat (najwiecej jej wpuszczanych azjatyckich tytutow).

- ,Fishing Clash” listopad -> nic nadzwyczajnego sie nie dziato, zdaniem spdtki celnosé predykcji Sensor Tower
nie jest na najwyzszym poziomie;

- zastanawiajg sie nad wejsciem na platformy Nintendo Switch;

- spotka nie rozwaza raportowania wynikéw przychodéw co miesigc, zadna spétka do ktorej sie poréwnujg nie
praktykuje takiej polityki;

- gry dla kobiet -> spétka skupia sie na innych segmentach gier, ktére sg bardziej perspektywiczne, we Wroctawiu
nie bedg kontynuowac takich tematéw;

- segment Fabryki Gier to takie laboratorium dla TEN.

Unimot Energia i Gaz zawarta ze spdtkg Naturalna Energia i jej zatozycielami umowe inwestycyjng dotyczaca
realizacji projektow farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy 108 MW. tgczna wartos¢ projektéw po wybudowaniu
szacowana jest na ok. 350 min PLN, a roczna produkcja ma osiggna¢ wolumen 110 tys. MWh.

Grupa rozpocznie w styczniu 2021 roku budowe centrum dystrybucyjnego w Brzesciu Kujawskim o powierzchni
ok. 75 tys. mkw. Inwestycja, ktérej wartosé wynosi okoto 200 min PLN, otrzyma wsparcie w ramach Polskiej Strefy
Inwestycji (PSI).

Grupa planuje prezentacje strategii na lata 2021-2025 na przetomie lutego i marca 2021 roku. Za pie¢ lat Onco
Arendi chce by¢é wiodacg i najbardziej innowacyjng firmag biotechnologiczng w Polsce, poinformowali
przedstawiciele zarzadu.

Prezes UOKIiK natozyt ponad 723 miliony PLN kary na Jeronimo Martins Polska, wiasciciela sieci sklepow
Biedronka, za wykorzystywanie przewagi kontraktowej. Jak podano, spétka w nieuczciwy sposob zarabiata
kosztem dostawcow produktow spozywczych.

Polskie Sieci Elektroenergetyczne oraz operatorzy systemow przesytowych z Estonii (Elering), Litwy (Litgrid) i
totwy (AST) podpisali z unijng Agencjg Wykonawczg ds. Innowacji i Sieci umowe grantowg na dofinansowanie
inwestycji w infrastrukture przesytowa, powstajgcg w ramach tzw. drugiego etapu synchronizacji - podaty PSE w
komunikacie prasowym. £aczne dofinansowanie z instrumentu tgczac Europe (CEF) wynosi 719,7 min EUR.

Prezes URE rozstrzygnat tegoroczng aukcje OZE dla nowych instalacji wiatrowych i fotowoltaicznych o mocy
wiekszej niz 1 MW - podat URE w komunikacie prasowym. W wyniku rozstrzygniecia aukcji moze powsta¢ ponad
1,7 GW nowych mocy.

Aukcja gtéwna na rynku mocy na rok 2025 zostata zakonczona w siédmej rundzie - wynika z informacji na stronie
internetowej Polskich Sieci Elektroenergetycznych.

taczna sprzedaz brutto gry "Green Hell" poprzez platforme Steam przekroczyta 1,5 min sztuk.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw natozyt na spétke kare w wysokosci 8,4 min PLN.

Lista graczy oczekujacych na zakup wszystkich gier z grupy kapitatowej Ultimate Games w sklepie Steam
(wishlist) przekroczyta liczbe 1,09 min szt.

Spétka zawarta z Centrum Edukacji Artystycznej w Warszawie oraz Zespotem Panstwowych Szkét Muzycznych
im. Artura Malawskiego w Przemyslu umowe na przebudowe i termomodernizacje budynkéw Zespotu
Panstwowych Szkét Muzycznych im. Artura Malawskiego w Przemyslu. taczna wartosé umowy wynosi 13,7 min
PLN netto.

Milton Essex, spdtka specjalizujgca sie w tworzeniu urzadzen i oprogramowania do cyfrowej diagnostyki
medycznej, zadebiutuje na rynku NewConnect w czwartek, 17 grudnia - wynika z uchwaty zarzgdu gietdy.

Milton Essex walczy z pandemig. Rozpoznawanie chorych na koronawirusa tylko na podstawie objawéw oraz
badanie nowych metod diagnostyki alergii. Spétka, mimo wybojéw, w koncu trafia na mata gietde. - Parkiet
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Rada nadzorcza grupy powotata Emila Dtuzewskiego na czlonka zarzadu, poinformowata spétka. Diuzewski swoje
obowigzki obejmie 1 stycznia 2021 r.

Woczesniej dzisiaj spotka poinformowata, ze Grazyna Gotebiowska ztozyta rezygnacije z petnienia funkcji cztonka
zarzadu ze skutkiem na 31 grudnia 2020 r.

Konsorcjum firm PBDI - spétki zaleznej w 90% od Erbudu - i P&Q zawarto ze spotkg Sevivon umowe na roboty
budowlane przy budowie farmy wiatrowej Kuslin. Warto$é kontraktu przypadajgca na PBDI to 38,2 min PLN.

Spétka podpisata umowe z Polskie Maszyny Group, ktorej przedmiotem jest dostawa maszyn gorniczych
przeznaczonych do eksploatacji na terytorium Federacji Rosyjskiej w kopalni wegla koksujacego "Inaglinskij",
wchodzgcej w sktad OO0 UK Kolmar. Lgczna wartos¢ sprzetu dostarczanego na podstawie umowy wynosi 20 min
EUR netto.

Andrzej Jaworski, prezes spdtki, nabyt w dn. 11.grudnia, 494 akcje grupy po cenie 2,64 PLN.

Holenderski Urzad Rynkéw Finansowych zatwierdzit prospekt Photon Energy, dotyczgcy dopuszczenia akcji spotki
do obrotu na rynkach regulowanych w Warszawie i Pradze. Photon Energy jest obecnie notowany na rynku
NewConnect w Polsce i rynku Free Market w Czechach. Zmianie notowan nie bedzie towarzyszy¢é emisja ani
sprzedaz akcji. Spdtka spodziewa sie wprowadzenia swoich akcji na rynki regulowane na poczatku stycznia 2021
r.

Zgodnie ze strategig sukcesywnie pozyskujemy do akcjonariatu Gremi Media inwestoréow amerykanskich i
polskich — méwi Piotr Lysek, prezes KCI. - Rzeczpospolita

Impel w kolejce do opuszczenia GPW. Dominujgcy akcjonariusze chcg skupi¢ w wezwaniu brakujgce im akcje.
Rynek liczy na lepszg cene. - Parkiet

Przybywa klientow kwestionujgcych sptacone hipoteki. Takze frankowicze juz rozliczeni z bankiem idg do sgdéw.
Dla bankéw moze to oznacza¢ wzrost kosztow. — Parkiet

Ostatnia frankowa szansa dla bankéw. Oferta nadzoru w sprawie frankéw nie podlega negocjacjom. Take it or
leave it -méwi jego szef. — Puls Biznesu

Z roku na rok przybywa obcokrajowcow, ktorzy kupujg mieszkania w Polsce. Pandemia nieco zahamowata ten
trend, ale nie wszedzie. — Puls Biznesu

Odzyskamy pienigdze zainwestowane w Sierra Gorda. To projekt z historycznymi problemami, ktére wcigz sg
widoczne. Przywracamy jego warto$¢, zwiekszamy skale produkcji. Coraz wiecej wydobywamy w oparciu o te
same nakfady — méwi Marcin Chludzinski, prezes KGHM. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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