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Zasłużony odpoczynek 
W minioną środę 09.12 WIG20 wyznaczył lokalny szczyt (2024 pkt) po sześciu wzrostowych 
tygodniach z rzędu (+35% od końca października). Od tego czasu mamy blisko 4-procentową 
korektę. Podobnie sytuacja wygląda na rynkach zagranicznych, choć tam korekta, z uwagi na 
skale poprzednich zwyżek, jest mniejsza (ok. -2%). Dodatkowo krajowy rynek silnie obciążył 
CD Projekt, gdzie skoncentrowało się blisko połowę obrotu całego indeksu. CDR praktycznie 
tracił na każdej sesji tygodnia (łącznie -28%), a od premiery CP2077 strata wyniosła ponad -
20%. Na rynkach finansowych sporo się działo w ubiegłym tygodniu. W USA dzienny wzrost 
zakażeń przekroczył poziom 230 tys. a Kongres wciąż nie potrafi osiągnąć porozumienia ws. II 
pakietu fiskalnego. W piątek D.Trump podpisał prowizorium budżetowe, co na tydzień (do 
18.12) oddaliło groźbę „government shutdown”. Z kolei w Europie Polska i Węgry wycofały 
swoje weto dając zielone światło do uchwalenia budżetu i Funduszu Odbudowy. Niemniej 
wciąż wiele kwestii spornych dzieli negocjatorów na linii UK-KE. Tym samym ryzyko „twardego 
brexit” rośnie. Niestety pandemia nie odpuszcza. Wiele krajów zanotowało w ubiegłym 
tygodniu rekordy zakażeń (m.in. Niemcy, UK, Słowacja, Białoruś, Finlandia i Dania), a 
największy wzrost wskaźnika zakażeń na 100 tys. mieszkańców dotyczy Litwy, Danii, Holandii 
czy Słowacji. Francja zrezygnowała z luzowania obostrzeń, pierwsze wprowadzili Szwajcarzy, 
a Niemcy od środy przejdą w „twardy lockdown” z zamkniętymi szkołami i niekluczowymi 
sklepami.Nastroje u progu nowego tygodnia nie złe. Kontrakty na S&P500 zyskują ok. 0,2% po 
w większości wzrostowej sesji w Azji. W mediach finansowych przeważa temat zbliżającego 
się porozumienia w Kongresie ws. pakietu fiskalnego i rozpoczętej dystrybucji szczepionki 
Pfizer/BioNtech.  

Krystian Brymora 

 

Notowania: piątek, 11 grudnia 2020 

 grudnia   Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  1 950,9 -1,7% -9,3% 

WIG30 2 256,6 -1,3% -8,7% 

mWIG40 3 772,1 -1,0% -3,5% 

sWIG80 15 425,4 0,2% 28,1% 

WIG  55 501,0 -1,3% -4,0% 

WIG Banki 4 737,4 -0,5% -30,0% 

WIG Bud 3 357,2 -0,3% 47,3% 

WIG Chemia 7 596,5 0,3% -9,5% 

WIG Dew 2 285,8 0,1% -7,1% 

WIG Energia 1 975,7 -0,7% 0,7% 

WIG Games 29 260,8 -5,2% 55,9% 

WIG IT 3 707,9 -0,6% 30,8% 

WIG Media 5 431,2 -0,3% 1,0% 

WIG Paliwa 5 194,5 0,7% -20,0% 

WIG Spoż 3 406,6 -1,7% 9,0% 

WIG Surowce 5 540,3 -4,8% 79,3% 

WIG Telco 917,0 1,5% 5,0% 

DAX 13 114,3 -1,4% -1,0% 

CAC40 5 507,6 -0,8% -7,9% 

BUX 41 263,7 0,4% -10,5% 

S&P500 3 663,5 -0,1% 13,4% 

DJIA 30 046,4 0,2% 5,3% 

Nasdaq Comp 12 377,9 -0,2% 38,0% 

Bovespa 115 128,0 0,0% -0,4% 

Nikkei225 26 652,5 -0,4% 12,7% 

S&P/ASX 200 6 642,6 -0,6% -0,6% 

Złoto 1 836,6 -0,2% 21,0% 

Miedź 7 878,0 2,0% 27,6% 

Ropa 46,8 2,8% -16,5% 

EUR/PLN 4,43 -0,2% 4,1% 

USD/PLN 3,65 -0,7% -3,9% 

CHF/PLN 4,11 -0,3% 4,9% 

EUR/USD 1,21 0,5% 8,2% 

USD/JPY 104,24 0,0% -4,0% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 1 983   -11 -0,55% 

Kurs zamknięcia 1 951   -30 -1,51% 

Kurs min. 1 927   -45 -2,28% 

Kurs max. 1 989   -20 -1,00% 

Wolumen obrotu 27 804   6 512 30,58% 

Otwarte pozycje 36 257   -333 -0,91% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20  1 985,51 1 927,53 1 992,09 1 950,85 -1,7% 2 219 

WIG30 2 289,64 2 230,35 2 299,51 2 256,59 -1,4% 2 277 

MWIG40 3 818,42 15 337,19 15 499,83 3 772,13 -1,0% 206 

SWIG80 15 461,73 3 750,98 3 829,90 15 425,44 0,2% 33 

WIG-PL 56 795,17 56 246,75 56 795,17 56 750,46 -1,3% 2 470 

WIG  56 227,79 54 968,89 56 476,17 55 501,03 -1,3% 2 477 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 17,56 2 292 -2,3% -38,8% 

Allegro 79,80 81 656 1,4% 85,6% 

Asseco Poland 65,90 5 470 -1,3% 3,5% 

CCC 72,00 3 950 -3,4% -34,5% 

CD Projekt 320,50 32 260 -11,5% 14,7% 

Cyfrowy P. 27,92 17 856 2,1% -0,1% 

Dino 257,20 25 216 -1,1% 78,6% 

JSW 27,80 3 264 3,0% 30,0% 

KGHM 179,35 35 870 -5,3% 87,6% 

Lotos 44,00 8 134 0,2% -47,4% 

LPP 7 180,00 13 300 1,6% -18,6% 

Orange 6,44 8 445 0,5% -9,6% 

Pekao 60,84 15 969 -1,6% -39,4% 

PGE 6,62 12 374 -0,7% -16,9% 

PGNIG 5,58 32 220 2,3% 28,8% 

PKN Orlen 61,94 26 492 -0,1% -27,8% 

PKOBP 28,85 36 063 0,7% -16,3% 

PZU 29,08 25 111 0,0% -27,4% 

Santander Polska 188,10 19 222 -0,6% -38,8% 

Tauron 2,48 4 346 -0,9% 51,2% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; 
 CD Projekt: Należności z przedsprzedaży gry „Cyberpunk 2077” 

przewyższyły nakłady związane z jej produkcją i promocją. Gracze 
konsolowi negatywnie oceniają produkcję - Metacritic [komentarz BDM]; 

 PGNiG/PGE: Spółki złożyły wspólnie ofertę niewiążącą na nabycie 
polskich aktywów Grupy CEZ; 

 PKP Cargo: Spółka może otrzymać kontrakt od wojska wart 842,5 mln 
PLN; 

 ZUE: Spółka ma umowę na przebudowę torowiska w Szczecinie o 
wartości 141,8 mln PLN netto; 

 Mercor: Spółka pozyskała zamówienia warte ok. 29,3 mln PLN w XI, 
wzrost o 9% r/r; 

 Pekabex: Grupa ma umowę z funduszem PFR TFI dot. wspólnej 
inwestycji za 12,25 mln EUR; 

 Kruk: Inwestycje spółki w 4Q’20 większe niż w 1-3Q’20, wyniki w '21 
mogą się mocno poprawić; 

 MLP Group: Spółka spodziewa się w '21 wzrostu przychodów i wyników o 
10-15%; 

 Santander BP: KNF ustaliła bufor na ryzyko portfela walut banku na 
0,034 pkt proc.; 

 FO Dębica: Spółka udzieliła 105 mln PLN pożyczki firmie Goodyear; 
 Kernel: Spółka wypłaci 0,42 USD dywidendy na akcję; 
 Oponeo.pl/Dadelo: Cena akcji w ofercie Dadelo ustalona na 18 PLN; 
 Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. 

  WYKRES DNIA 

Obrót akcjami CD Projekt po premierze kluczowej gry CP2077 stanowił rekordowe 44% 
obrotu WIG20 od momentu dołączenia spółki do składu indeksu w marcu 2018. 
 
Udział obrotu akcjami CD Projekt w indeksie WIG20 (horyzont tygodniowy) 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.  
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit st. 471,50 1 113 0,2% 17,9% Famur 1,93 1 108 1,5% -35,3% 

Amica 142,00 1 104 -3,5% 3,6% GPW 43,35 1 819 0,1% 10,3% 

Amrest 26,20 5 752 -4,0% -39,5% GTC 6,80 3 302 0,3% -29,8% 

Asseco SEE 38,70 2 008 -1,0% 56,0% Handlowy 36,50 4 769 -1,2% -29,5% 

Azoty 27,50 2 728 0,0% -6,1% ING BSK 158,00 20 556 -1,5% -22,0% 

Benefit Sys. 754,00 2 182 -2,1% -14,5% Inter Cars 230,00 3 259 -3,0% 12,2% 

Biomed-L. 10,75 669 4,9% 923,8% Kernel 45,05 3 786 -2,5% -0,4% 

BNP Paribas 55,20 8 138 -2,1% -18,8% Kęty 449,00 4 323 0,4% 29,8% 

Budimex 278,50 7 110 -1,1% 61,9% Kruk  137,80 2 614 2,1% -17,7% 

Celon Pharm 41,25 1 856 -1,3% 3,9% Livechat 98,50 2 536 1,2% 127,5% 

Ciech 30,95 1 631 1,6% -22,0% Mabion 22,15 304 -0,2% -71,2% 

CI Games 1,29 236 -0,8% 53,8% mBank 179,30 7 596 -2,3% -54,0% 

Comarch 195,00 1 586 0,8% 4,3% Mercator 425,00 4 507 -1,4% 4171,4% 

Cormay 1,26 106 -0,8% 25,7% Millennium 3,21 3 894 -0,7% -45,1% 

Datawalk 192,50 941 -3,3% 251,3% Neuca 633,00 2 764 -2,6% 67,5% 

Develia 1,94 869 0,6% -23,5% PKP Cargo 13,96 625 2,6% -31,9% 

Dom Dev. 102,50 2 585 -1,0% 8,4% PlayWay 579,00 3 821 -3,5% 142,3% 

Echo 4,05 1 671 1,3% -13,3% TEN 514,00 3 735 -2,1% 159,6% 

Enea 6,32 2 790 -1,6% -20,2% WP.PL 80,80 2 354 -0,2% 15,8% 

Eurocash 13,99 1 947 -1,3% -35,9% XTB 16,55 1 943 -3,8% 319,0% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

S&P500 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19. 

 

Tempo nowych zarażeń os/dzień 

Data   RAZEM  

                              

Chiny USA 
UE (30) 

** 

                
 Ukraina   RPA   Indie   Brazylia  

 Włochy   Niemcy   Francja   Hiszp.   UK   Belgia   Polska   Czechy  
13 lis 637 963 24 190 059 232 106 40 902 22 261 23 794 11 901 27 301 4 619 24 051 7 355 12 053 2 213 45 343 29 070 
14 lis 559 902 21 164 728 207 987 37 249 14 640 32 095 10 715 26 860 6 268 25 571 4 199 12 785 2 237 41 659 38 307 
15 lis 445 560 22 136 127 166 448 33 977 3 213 27 228 9 376 24 962 4 659 21 854 1 887 10 940 1 842 27 095 14 134 
16 lis 652 125 22 165 172 168 564 27 352 14 580 9 406 12 758 21 363 1 932 20 816 5 407 10 048 1 245 31 997 13 371 
17 lis 595 568 13 148 034 225 107 32 191 26 231 45 522 9 504 20 051 2 734 19 152 4 246 12 177 1 987 38 710 35 294 
18 lis 630 521 21 177 297 210 219 34 280 23 727 28 383 11 064 19 609 5 182 19 883 5 515 12 764 2 888 45 439 34 091 
19 lis 647 693 29 187 727 213 964 36 176 24 041 21 150 13 232 22 915 4 477 23 975 3 736 13 630 2 514 46 182 35 918 
20 lis 668 566 42 195 690 214 160 37 239 22 593 22 882 12 354 20 252 3 416 22 464 8 543 14 834 3 105 46 288 38 397 
21 lis 583 733 60 177 552 175 596 34 764 13 872 17 881 7 786 19 875 3 224 24 213 3 187 14 864 2 646 45 295 32 622 
22 lis 483 925 79 140 856 131 788 28 337 4 377 13 157 7 104 18 662 1 875 17 856 1 513 12 365 2 270 43 652 18 615 
23 lis 538 051 95 187 744 128 673 22 927 14 455 4 452 8 599 15 450 1 123 15 002 4 375 11 227 2 080 38 081 16 207 
24 lis 589 744 85 174 216 169 505 23 227 16 370 9 155 7 221 11 299 1 901 32 733 5 896 12 526 2 493 44 357 31 100 
25 lis 631 924 106 181 496 182 329 25 852 32 687 16 282 8 506 18 213 3 164 15 356 2 681 14 164 3 250 44 699 47 898 
26 lis 581 717 86 110 534 185 419 29 001 21 951 13 563 15 212 17 555 2 565 16 690 6 305 15 623 3 069 43 174 37 614 
27 lis 672 347 98 205 568 171 745 28 342 20 819 12 459 8 348 14 739 3 297 17 304 4 464 16 494 3 370 41 353 34 130 
28 lis 594 053 95 153 035 141 746 26 315 13 845 12 580 6 130 15 871 3 619 15 177 2 665 16 585 3 198 39 567 51 922 
29 lis 487 866 133 140 823 104 684 20 646 3 197 9 784 5 964 12 155 2 151 11 482 1 074 13 271 2 563 39 933 24 468 
30 lis 501 689 88 158 003 103 870 16 376 14 221 4 005 6 659 12 330 746 5 736 3 575 10 238 2 302 32 015 21 138 
1 gru 598 046 91 174 951 146 049 19 347 24 766 8 083 8 257 13 429 1 867 9 113 5 176 12 774 2 295 32 922 50 909 
2 gru 679 624 120 205 137 154 974 20 709 23 275 14 064 9 331 16 170 3 040 13 823 4 568 13 443 4 173 35 634 49 863 
3 gru 713 884 108 218 268 169 993 23 219 24 158 12 696 11 058 14 878 2 605 14 863 4 621 14 812 4 400 33 270 50 434 
4 gru 678 394 127 228 419 153 369 24 110 15 403 11 221 5 554 16 298 2 582 13 236 4 743 15 456 4 932 43 853 46 884 
5 gru 640 954 119 213 877 147 126 21 052 26 126 12 923 5 783 15 539 2 503 12 427 1 773 14 157 4 645 28 431 43 209 
6 gru 523 395 110 175 578 105 017 18 887 1 283 11 022 4 517 17 271 1 814 9 176 2 654 11 928 4 116 39 952 26 363 
7 gru 527 704 93 192 315 106 109 13 679 15 083 3 411 10 928 14 718 859 4 421 0 8 985 3 313 27 107 20 371 
8 gru 632 591 112 214 056 151 175 14 837 29 263 13 713 4 887 12 281 1 957 8 310 4 237 11 156 4 011 32 067 51 088 
9 gru 639 339 116 223 279 153 374 12 755 25 089 14 595 4 531 16 578 3 071 12 166 5 857 12 937 6 709 26 351 53 453 
10 gru 697 692 127 224 514 177 823 16 998 32 734 13 750 4 595 20 964 2 754 13 750 6 406 13 736 8 166 34 666 53 347 
11 gru 1 490 196 99 231 711 171 249 18 726 27 217 13 406 7 053 21 671 0 13 105 5 872 13 893 8 319 30 034 54 428 
12 gru 647 103 93 216 064 148 115 19 902 21 792 13 947 0 21 502 2 762 11 499 6 217 13 219 7 882 30 354 43 900 
13 gru 527 160 111 194 136 121 153 17 937 14 709 11 533 0 18 447 4 978 8 976 3 657 9 605 7 999 27 336 21 825 
Dzień COVID 341 341 330 319 319 295 294 319 319 315 286 284 287 285 320 293 

           
  

     RAZEM tys.                                 
   przypadki 72 225 213 89 315 16 252 989 15 467 388 1 843 712 1 350 810 2 377 363 1 741 439 1 834 424 608 137 1 135 676 579 079 918 444 860 964 9 884 716 6 901 952 
   śmierci 1 612 022 4 751 299 168 381 945 64 520 22 106 58 015 47 624 64 267 17 951 22 864 9 535 15 691 23 276 143 019 181 402 
   zdrowi 47 265 426 86 954 6 298 082 5 881 886 1 093 161 990 707 182 685 150 376 4 012 31 130 858 895 504 666 520 912 761 011 9 357 464 6 138 349 
   aktywne 23 347 765 b.d. 9 655 739 9 203 557 686 031 337 997 2 136 663 1 543 439 1 766 145 559 056 253 917 64 878 381 841 76 677 384 233 582 201 

Źródło: BDM, Bloomberg, Worldmeters.  *- dzień od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia. Dn. 24.11.20 w Polsce zaraportowano dodatkowe 
22594 zakażeń w związku z poprzednimi błędami (bez tego 10 139). 
 
Tempo nowych zarażeń os/dzień w województwach 

  ŚL MZ MP WP DŚ ŁD POM KP PK LP ZP SK WM OP PO LS RAZEM Kwaran. 
Zajęte 
łóżka 

Zajęte  
respi. 

Wsk. 
poz. 
test. 

 AV 
7d**  

13 lis 3841 1410 2271 2866 2823 1557 1421 1279 1264 526 1331 920 746 802 402 592 24 051  25 958  399 39 41,8% 24 540  
14 lis 3453 2419 2202 2742 2794 1487 1328 955 1162 1563 1045 1177 990 799 695 760 25 571  9 715  22 79 45,6% 24 211  
15 lis 3576 1642 1859 2143 2016 1389 1046 1723 926 1248 1033 685 820 604 725 419 21 854  -30 703  -332 -12 46,9% 23 792  
16 lis 3322 2436 1295 2400 1784 1083 1037 896 842 1163 1110 787 1040 557 487 577 20 816  13 445  470 -11 59,3% 23 664  
17 lis 2442 2272 1724 1475 2418 1096 1325 738 551 1294 1191 624 463 732 512 295 19 152  -7 593  575 11 45,6% 22 764  
18 lis 2214 3340 1608 1174 2091 1154 1313 854 777 627 1146 870 788 861 480 586 19 883  427  -221 3 34,9% 22 001  
19 lis 4377 3041 1670 2153 1808 1288 1499 940 1096 1108 1185 945 1025 682 517 641 23 975  18 433  -276 -37 41,3% 22 186  
20 lis 2666 2679 1999 2258 1626 1472 1551 1431 840 675 1276 860 1055 792 722 562 22 464  -25 467  107 55 40,8% 21 959  
21 lis 2263 3086 2213 2525 1792 1563 1715 1257 872 1600 1101 760 1191 703 927 645 24 213  -16 730  -165 -10 55,1% 21 765  
22 lis 1611 2607 1444 2070 1005 1136 1139 1000 703 900 960 391 890 563 865 572 17 856  -35 707  -384 1 41,7% 21 194  
23 lis 694 2295 1401 1899 1035 906 959 931 540 795 965 364 864 493 455 406 15 002  6 829  140 23 54,6% 20 364  
24 lis 945 1166 486 630 1035 563 979 521 540 670 457 359 473 512 309 267 9 912  -28 628  171 -54 30,1% 22 304  
25 lis 1941 1577 933 1420 825 1010 1126 1321 590 932 1011 303 858 459 449 504 15 259  4 438  -286 -22 31,7% 21 660  
26 lis 1824 1785 914 1668 1112 1099 1105 1207 649 1027 991 473 1210 587 464 508 16 623  -579  -483 36 37,0% 20 616  
27 lis 1560 2057 868 2072 1318 1001 1258 1368 790 802 915 406 1065 536 491 494 17 001  -14 303  55 -3 37,3% 19 879  
28 lis 1402 1986 661 1748 1481 658 1026 1004 713 937 902 310 950 429 481 398 15 086  12 465  -215 -6 36,0% 18 588  
29 lis 977 1413 440 1574 781 838 978 623 339 616 780 270 618 432 307 373 11 359  -50 235  -417 0 46,6% 17 678  
30 lis 421 659 280 532 445 375 441 297 201 285 599 192 327 198 118 259 5 629  6 160  445 18 22,8% 16 354  
1 gru 1084 765 486 796 717 615 443 1214 346 547 461 264 534 361 216 187 9 036  -29 318  -153 -86 23,7% 12 980  
2 gru 1494 1626 823 1577 844 1013 1060 1240 518 759 751 276 785 257 393 387 13 803  5 297  -516 -9 32,8% 12 758  
3 gru 1531 1780 646 1755 844 889 1226 1354 413 793 939 353 1058 469 356 358 14 764  21 716  -358 -37 38,7% 12 500  
4 gru 1355 1643 599 1380 828 915 813 1081 324 713 999 252 964 449 373 482 13 170  -27 424  -344 -25 32,5% 11 919  
5 gru 1283 1574 548 1195 920 897 969 1091 255 728 974 209 762 359 287 339 12 390  -11 954  -238 -55 34,7% 11 526  
6 gru 908 1170 380 1096 476 561 874 718 184 353 674 187 692 307 223 325 9 128  3 153  -532 -6 38,4% 11 196  
7 gru 265 609 214 424 287 238 335 351 155 177 529 69 217 195 155 163 4 383  -22 447  554 -14 21,9% 11 008  
8 gru 852 960 1072 580 566 563 515 690 204 416 486 182 528 140 193 174 8 121  6 486  0 -51 27,6% 10 894  
9 gru 1465 1496 564 1213 813 821 933 1101 253 728 932 178 651 224 360 349 12 081  17 000  -458 -35 29,5% 10 657  
10 gru 1251 1701 488 1672 985 863 887 1404 406 618 956 215 897 493 364 467 13 667  -34 794  -328 -25 35,7% 10 498  
11 gru 1080 1722 472 1411 797 838 1147 1002 260 639 1110 218 1198 337 308 447 12 986  20 389  -190 -9 38,5% 10 479  
12 gru 993 1522 404 1032 698 695 752 1083 525 745 973 183 736 315 356 373 11 385  -32 101  -163 -1 34,4% 10 347  
13 gru 668 1280 310 1132 498 572 1003 756 204 378 593 132 646 133 231 300 8 836  1 110  -245 19 40,7% 10 318  

                  
  

    
RAZEM                                             
   przypadki 141 895  136 314  102 928  113 746  79 536  74 435  67 553  69 101  55 476  57 744  48 376  32 583  41 836  33 128  30 040  26 261  1 133 546  209 390  18 533  1 784  17,0%   
   śmierci 2 876  2 771  2 376  2 122  1 612  1 493  1 231  1 005  1 585  1 410  734  760  856  853  679  501  22 676            
   zdrowi*                                 858 895            
   aktywne                                 253 917            

Źródło: BDM, MZ. *- od 24.11.2020 WSSE i MZ nie podają danych o ozdrowieńcach. ŚL- śląskie, MZ- mazowieckie, MP- małopolskie, WP- wielkopolskie, ŁD- 
łódzkie, DŚ- dolnośląskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- świętokrzyskie, KP- kuj.-pomorskie, ZP- zach-pomorskie, WM- 
warm.-mazurskie, LS- lubuskie, PO- podlaskie.. **- <27 tys. f. odpowiedzialności, <19 tys. s. czerwona, <9,4 tys. s. żółta, <3,8 tys. s. zielona. 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

poniedziałek, 14 grudnia 2020 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

 
 

CD Projekt CD Projekt szacuje, że wartość należności licencyjnych z tytułu zrealizowanej sprzedaży przedpremierowej gry 
Cyberpunk 2077 we wszystkich kanałach cyfrowych przewyższyła łączną sumę całkowitych nakładów na 
wyprodukowanie gry oraz kosztów jej marketingu i promocji, zarówno dotychczasowych, jak i planowanych do 
końca 2020 r. 
 

Gracze konsolowi negatywnie oceniają „Cyberpunk 2077" - średnia pierwszych ocen na portalu Metacritic dla 
wersji gry na Sony PlayStation 4 wynosi 2,7 pkt (4,9 tys. ocen), a wersji na Microsoft Xbox One to 3,5 pkt (1,7 
tys.), w dziesięciostopniowej skali. Duża część graczy rozczarowana jest słabą grafiką oraz licznymi błędami. 
 

Jak dotąd na portalu pojawiły się również dwie recenzje branżowe "Cyberpunka" w wersji na konsolę Sony, z 
ocenami 35 pkt i 68 pkt. Recenzenci, podobnie jak gracze, wskazują na duża liczbę błędów w grze. Użytkownicy 
Metacritic mogą ponadto oceniać od piątku wersję gry na komputery PC - średnia wynosi obecnie 6,7/10 pkt. 
(11,8 tys.). Dużo większa liczba graczy PC ocenia tytuł na Steam (obecnie prawie 149,7 tys. recenzji), gdzie 
średnia wynosi 78%. 
 

Szefostwo spółki bierze na siebie winę za błędy na premierę i wypłaci bonusy bez względu na oceny. 
 
Komentarz BDM: Jesteśmy po około 15 godzinach grania w „Cyberpunka” na konsoli PS4 Pro. Zagłębiając 
się coraz bardziej w świat stworzony przez Redów, pojawiające się błędy są coraz bardziej dostrzegalne (np. 
lewitujące nad ręką postaci pieniądze, npc przenikające przez różne struktury) – nie przeszkadzają one jednak w 
rozgrywce i naszym zdaniem nie niszczą „klimatu” panującego w Night City. Pojawiają się również znacznie 
uciążliwsze, które zmuszają gracza do wyjścia i ponownego wczytania wcześniej zapisanej gry – do tej pory 
zdarzyło nam się to raz. Podkreślamy jednak, że naszą opinię opieramy o rozgrywkę na PS4 Pro, które jest 
znacznie wydajniejsze od podstawowej wersji, jednak jej udział w całości sprzedanych konsol PS4 stanowi 
zaledwie 20%, stąd większość opinii będzie pochodziła od graczy, których sprzęt nie radzi sobie z CP. Wina w 
słabej jakości na konsolach PS4 i Xbox1 nie leży jednak po stronie 7 letniego sprzętu ale po stronie złej 
optymalizacji gry (inne wymagające gry jak RDR2, TLoU2 radzą sobie bardzo dobrze na starych platformach). 
 

Od samego początku CDR przy przesuwaniu premiery tłumaczył się, potrzebą dodatkowego czasu na 
wyczyszczenie gry z błędów (szczególnie wersji na starą generację konsol). Od dłuższego czasu wskazywaliśmy, 
że czas, który sobie zapewnili przesuwając terminy, może się okazać niewystarczający do naprawienia tak 
dużego świata, a to może skłonić Redów do kolejnych przesunięć lub wydania niegotowej produkcji. Jednak 
zapewnienia zarządu (tuż przed premierą), o tym iż poradzono sobie z tym na tyle, że błędy nie będą miały 
wpływu na rozgrywkę/ prawidłowo funkcjonują na konsolach starej generacji pozwoliły nam uwierzyć, że 
„Cyberpunk” nie tylko będzie chodził bez większych problemów ale dzięki świetnemu marketingowi stanie się 
jedną z najlepiej sprzedających się gier. Niestety, przez ogromny hype i oczekiwania napompowane do granic 
możliwości, gracze którzy otrzymali niegotowy produkt postanowili wyrazić swoje niezadowolenie w negatywnych 
ocenach i opiniach, co może przełożyć się na gorszą od oczekiwań sprzedaż na konsolach. Ponadto przez tą 
„wpadkę” CD Projekt, który wcześniej był stawiany przez graczy na piedestale, może bezpowrotnie utracić tę 
pozycję w ich oczach. 
 

Spółka cały czas pracuje nad nowymi aktualizacjami/ patchami. Spodziewamy się, że wraz z „czyszczeniem” gry 
z uciążliwych błędów, oceny graczy będą się stopniowo poprawiały, co może mieć wpływ na przesunięcie zakupu 
przez potencjalnych klientów na późniejsze okresy.  

  
CD Projekt Negatywna kampania groźna dla CD Projektu, Zaufanie do zarządu producenta gier zostało nadszarpnięte, a 

słabe recenzje oraz prześmiewcze filmiki i memy mogą skutkować zmniejszeniem sprzedaży “Cyberpunka”. – 
Puls Biznesu 

  
PGNiG/ PGE PGNiG i PGE złożyły wspólnie ofertę niewiążącą na nabycie polskich aktywów Grupy CEZ. 
  
PKN Orlen Blisko 400 przedstawicieli z 273 firm wzięło udział w PKN Orlen Offshore Wind Supply Chain Meeting 2020. Było 

to pierwsze z serii zaplanowanych spotkań dla dostawców zainteresowanych potencjalną współpracą w ramach 
łańcucha dostaw dla morskiej farmy wiatrowej Baltic Power. 
 
Spółka Orlen Południe kupiła biogazownię rolniczą Bioenergy Project w Konopnicy. Planuje przekształcić ją w 
wytwórnię biometanu. By zabezpieczyć dostawy, pozyskana została też spółka Biozec, odpowiedzialna za 
sprzedaż i dystrybucję dostarczanej przez biogazownię energii cieplnej. 

  
PKP Cargo Wojsko planuje podpisać kontrakt z PKP Cargo na świadczenie usług transportu kolejowego na okres czterech lat 

o wartości 842,5 mln PLN - wynika z ogłoszenia zamieszczonego na stronie suplementu do Dziennika 
Urzędowego Unii Europejskiej przez 2 Regionalną Bazę Logistyczną. 

  
ZUE Grupa ZUE podpisała z Urzędem Miasta Szczecin umowę na przebudowę odcinka torowiska tramwajowego wraz 

z siecią trakcyjną. Wartość kontraktu wynosi 141,8 mln PLN netto, czyli 174,4 mln PLN brutto. 
  
Mercor Grupa Mercor pozyskała zamówienia o wartości około 29,3 mln PLN w listopadzie br., co oznacza wzrost o 9% w 

skali roku. 
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MOL Stopień zaawansowania realizacji kompleksu polioli - największej i najbardziej złożonej organicznej inwestycji 
Grupy MOL, o wartości ok. 1,2 mld USD - przekroczył 70%. 

  
Kernel Akcjonariusze Kernela zdecydowali 10 grudnia o wypłacie 0,42 USD dywidendy na akcję z zysku osiągniętego w 

roku obrotowym zakończonym 30 czerwca 2020 roku. 
  
Boryszew Członek zarządu, dyrektor finansowy Boryszewa Krzysztof Kołodziejczyk złożył rezygnację z pełnionej funkcji. 

Jednocześnie rada nadzorcza powołała Andrzeja Juszczyńskiego na stanowisko wiceprezesa zarządu, dyrektora 
finansowego. 
 
Krzysztof Kołodziejczyk nie podał powodów rezygnacji,. Andrzej Juszczyński złożył równocześnie rezygnację z 
pełnienia funkcji wiceprzewodniczącego rady nadzorczej spółki. 

  

Pekabex Poznańska Korporacja Budowlana Pekabex zawarła z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem 
Inwestycyjnym Zamkniętym Aktywów Niepublicznych zarządzanym przez PFR TFI umowę inwestycyjną 
dotyczącą wspólnej inwestycji w potencjalny cel przejęcia za łączną kwotę 12,25 mln EUR. 

  
Talanx HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie ogłosiło wezwanie w związku z planowanym nabyciem 0,03% 

akcji Talanx Aktiengesellschaft oraz podjęciem działań w celu wycofania akcji spółki z obrotu na rynku 
regulowanym prowadzonym przez GPW. Akcje będą nabywane po cenie 138,74 PLN za sztukę. 

  
MLP Group MLP Group spodziewa się w 2021 roku wzrostu przychodów i wyników o 10-15% r/r. W planach ma zakup 

czterech działek w Niemczech i trzech w Polsce oraz rozwój już istniejących parków. Zdaniem przedstawicieli 
spółki, rynek magazynowy wciąż będzie się rozwijał, ale - z uwagi na spowolnienie gospodarcze - ten rozwój 
będzie wolniejszy. 

  
Element Holding Elemental Holding złożył wniosek do KNF o udzielenie zezwolenia na wycofanie wszystkich akcji z obrotu na 

rynku regulowanym na GPW. 
  
Impel Czeska spółka Nutit wezwała do sprzedaży 1,98 mln akcji Impela, stanowiących 15,4% kapitału, oferując za jedną 

akcję 13 PLN. W wyniku wezwania wzywający wraz z innymi stronami porozumienia chcą mieć 100% akcji Impela 
i wycofać spółkę z giełdy. 

  
Enter Air Enter Air chciałby wrócić do roku 2019. Byłbym zadowolony, gdyby w 2021 r. udało się osiągnąć wyniki podobne 

do tych z 2019 – mówi Grzegorz Polaniecki, dyrektor generalny Enter Air. - Rzeczpospolita 
  

FO Dębica Firma Oponiarska Dębica udzieliła firmie Goodyear - podmiotowi pośrednio dominującemu - 105 mln PLN 
pożyczki. 

  
Oponeo.pl, 
Dadelo 

Ostateczna cena akcji w ofercie publicznej Dadelo została ustalona na poziomie 18 PLN, co odpowiada 
ustalonej wcześniej cenie maksymalnej. Ostateczna liczba akcji oferowanych została ustalona na 4,6 mln sztuk. 

  
BAH British Automotive Polska - spółka zależna BAH - otrzymał od Jaguar Land Rover Limited wypowiedzenie umowy 

importerskiej ze skutkiem na 14 grudnia 2020 r. wobec ustalonego w umowie terminu 11 grudnia. 
  
GPW Fundusze inwestycyjne są zainteresowane polskim rynkiem obligacji. GPW liczy na to, że w najbliższym roku w 

Polsce rozwinie się DCM - czyli debt capital market - rynek kapitałowy instrumentów dłużnych. Widać duży popyt 
na tego typu instrumenty, szczególnie z ratingiem. 

  
Santander BP KNF zaleciła Santander Bank Polska utrzymywanie funduszy własnych na pokrycie dodatkowego wymogu 

kapitałowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikającego z walutowych kredytów hipotecznych dla gospodarstw 
domowych, na poziomie grupy kapitałowej banku w wysokości 0,034 pkt proc., dla łącznego współczynnika 
kapitałowego. 

  
Idea Bank W związku z brakiem sprzeciwu BFG, spełnił się jeden z dwóch warunków umowy zawartej przez Idea Bank z RB 

Investcom dotyczącej zamiany posiadanych przez bank 7 009 055 akcji Idea Money (IM) na 6 547 akcji Noble 
TFI, posiadanych przez RB Investcom. 

  
Kruk Kruk spodziewa się, że inwestycje w nowe portfele wierzytelności w 4Q’20 będą istotnie wyższe niż łączne 

inwestycje za 1-3Q’20. Jeśli nie będzie istotnych negatywnych przeszacowań, to wyniki Kruka w 2021 roku 
powinny się mocno poprawić. 

  
Play Spółka P4 - operator sieci Play - złożył deklaracje korygujące w zakresie wysokości pobranego przez Play jako 

płatnika podatku dochodowego od osób prawnych (CIT) pobieranego od dochodów (przychodów) osiągniętych 
przez podatników niemających siedziby lub zarządu na terytorium RP za rok 2015 i 2016. Play jest zobowiązany 
do wpłaty na rachunek właściwego urzędu skarbowego podatku w kwocie 26,6 mln PLN plus 10,7 mln PLN 
odsetek ustawowych. 
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Agora Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzędu Skarbowego w Warszawie przedłużył na wniosek Agory okres 

funkcjonowania podatkowej grupy kapitałowej do końca przyszłego roku. 
  
PlayWay Producent gier Play2Chill z grupy PlayWay zadebiutuje na rynku NewConnect w środę, 16 grudnia. 
  
Ultimate Games Wielkie plany Ultimate Games na przyszły rok. Tydzień został zdominowany długo wyczekiwaną premierą gry 

„Cyberpunk 2077” od CD Projektu. Jednak inni deweloperzy nie zasypiają gruszek w popiele. - Parkiet 
  
All In! Games All In! Games podpisał umowę inwestycyjną ze Sławomirem Matulem, Michałem Selke i Januarym Ciszewskim, 

dotyczącą inwestycji w spółkę Ongoing oraz umowę wydawniczą na stworzenie przez developera oraz wydanie, 
dystrybucję i promocję przez All In! Games gry komputerowej pod roboczym tytułem „Dark Caster”. 

  

Gaming – 
podsumowanie 
tygodnia 

Gaming – podsumowanie wiadomości tygodnia  
 
Gaming 07/12.2020-14/12.2020 

  Link 

Kraj 
 CD Projekt – zwrot nakładów związanych z produkcją i promocją „CP2077”. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,460202 

CD Projekt – ponad 8 milionów zamówień przedpremierowych gry „CP2077”. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,460105 

Vivid Games - spółka w listopadzie’20 miała 0,04 mln PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,460100 

T-Bull - zawiązanie spółki zależnej Supernova Studio. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,460120 

Artifex Mundi – spółka w listopadzie’20 wypracowała 2,2 mln PLN przychodów. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,459889 

Zagranica  

Microsoft: konsole Xbox stały się fundamentem naszej strategii. https://tinyurl.com/y2xddp3w 

Ubisoft szykuje się do zapowiedzi nowej gry. Beta produkcji pojawiła się w sklepie Microsoftu. https://tinyurl.com/yxl9mxdn 

PS5 z dużymi ogłoszeniami na TGA? PlayStation zaprasza na imprezę. https://tinyurl.com/y69n9gk5 

Ghost of Tsushima grą roku TGA 2020 według graczy.  https://tinyurl.com/y39ywswf 

Ranking sprzedaży gier w tygodniu z Black Friday. Dane z rynku brytyjskiego. https://tinyurl.com/y4mevt6e 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl  
 

  
Gaming Rośnie popyt na pracowników gamingu. Rozwijająca się dynamicznie branża generuje coraz większy popyt na 

pracowników. – Puls Biznesu 
  
Pure Biologics Pure Biologics zadebiutuje na rynku regulowanym GPW w poniedziałek, 14 grudnia. Po przeniesieniu notowań z 

rynku NewConnect, podstawowym zamiarem Pure Biologics w najbliższym roku będzie kontynuacja prac nad 
badanymi cząsteczkami, a także rozpoczęcie pierwszych eksperymentów w fazie przedklinicznej dla trzech 
innowacyjnych projektów. 

  
01Cyberaton (NC) T&T Inwestycje 01 - spółka zależna 01 Cyberaton - zawarła umowy dzierżawy trzech nieruchomości w celu 

budowy elektrowni fotowoltaicznych o łącznej mocy zainstalowanej 12 MW. 
  
Biomaxima (NC) Biomaxima zakończyła prace walidacyjne i złożyła w Urzędzie Rejestracji Wyrobów Medycznych wniosek o 

rejestrację testu genetycznego SARS/Flu/RSV Real Time PCR LAB-KITTM do identyfikacji i różnicowania 
zakażeń wywołanych ośmioma wirusami SARS-CoV-2, Flu A/B i RSV A/B. 

  
JR Holding (NC) JR Holding ASI zawarł ze spółką Noctiluca umowę, na podstawie której objął 37 613 akcji serii D za łączną cenę 

w wysokości 526,6 tys. PLN. 
 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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e-mail: michal.fidelus@bdm.pl Maciej Fink-Finowicki 

banki, finanse tel. (022) 62-20-855 

  e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl  

Adrian Górniak      

Analityk rynku akcji 

    

 

tel. (+48) 668 516 977  

e-mail: adrian.górniak@bdm.pl  

deweloperzy, handel, media  

 
 

Krzysztof Tkocz  

Młodszy analityk rynku akcji      

tel. (+48) 516 086 705 

    

 

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl 
gry komputerowe 
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