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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Zastuzony odpoczynek 1D YTD
w miniong $rode 09.12 WIG20 v’vyznac'zylllokglny szczyt (2024 pkt) po szesciu wzrostowych WIG20 19509 1.7% -9.3%
tygodniach z rzedu (+35% od konca pazdziernika). Od tego czasu mamy blisko 4-procentowg
. . . . X WIG30 2 256,6 -1,3% -8,7%
korektg. Podobnie sytuacja wyglada na rynkach zagranicznych, cho¢ tam korekta, z uwagi na ; .
skale poprzednich zwyzek, jest mniejsza (ok. -2%). Dodatkowo krajowy rynek silnie obcigzyt mwICH0 SlES gL 0% 3%
CD Projekt, gdzie skoncentrowato sie blisko potowe obrotu catego indeksu. CDR praktycznie SWIG80 154254 0,2% 28,1%
tracit na kazdej sesji tygodnia (tgcznie -28%), a od premiery CP2077 strata wyniosta ponad - WIG 55 501,0 -1,3% -4,0%
20%. Na rynkach finansowych sporo sie dziato w ubiegtym tygodniu. W USA dzienny wzrost WwIG Banki 47374 -0,5% -30,0%
zakazen przekroczyt poziom 230 tys. a Kongres wcigz nie potrafi osiggna¢ porozumienia ws. Il G Bud 3357,2 0,3% 47,3%
pakietu fiskalnego. W pigtek D.Trump podpisat prowizorium budzetowe, co na tydzien (do \yig chemia 75965 0.3% 95%
18.1.2) oddalllo'groz.be ,,goyerlnment shutdown’ - z kolgl w Europ|e Polska i Wegry W'ycofq'fy' WIG Dew 22858 0.1% 71%
swoje weto dajgc zielone $wiatto do uchwalenia budzetu i Funduszu Odbudowy. Niemniej ) 0 o
weigz wiele kwestii spornych dzieli negocjatorow na linii UK-KE. Tym samym ryzyko ,twardego VG Energia Loy Qi @i
brexit” rosnie. Niestety pandemia nie odpuszcza. Wiele krajéw zanotowalo w ubieglym WIG Games 29 260,8 5.2% 55,9%
tygodniu rekordy zakazen (m.in. Niemcy, UK, Stowacja, Biatoru$, Finlandia i Dania), a WIGIT 3707,9 -0,6% 30,8%
najwigkszy wzrost wskaznika zakazen na 100 tys. mieszkancow dotyczy Litwy, Danii, Holandii WIG Media 5431,2 -0,3% 1,0%
czy Stowacji. Francja zrezygnowata z luzowania obostrzen, pierwsze wprowadzili Szwajcarzy, wiG Paliwa 51945 0,7% -20,0%
a Niemc_y od érody przejdg w ,twardy Igckdown" z zamknigtymi szkotami i piekluczogvymi WIG Spoz 3406,6 1,7% 9,0%
skIepaml.N’astrOJe u progu nowego ty_godnla nie zte. Kontrakty na S&PSOQ zyskujg ok: _O'.2 % PO \viG Surowce 5540,3 4.8% 79.3%
w wiekszosci wzrostowej sesji w Azji. W mediach finansowych przewaza temat zblizajgcego - - G B
sie porozumienia w Kongresie ws. pakietu fiskalnego i rozpoczetej dystrybucji szczepionki €co : =X [0
Pfizer/BioNtech. DAX 131143 -1.4% -1.0%
Krystian Brymora CACA40 5507,6 -0,8% -7.9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK BUX 1126377 0% 10,500
. o S&P500 36635 -0,1% 13,4%
. COVID-1_9: Codzienny monitoring [tabele BDM]; DJIA 30 046 4 0,2% 5.3%
= CD Projekt: Naleznosci z przedsprzedazy gry ,Cyberpunk 2077” NasdaqComp 12377,9 -0,2% 38,0%
przewyzszyty naklady zwigzane z jej produkcjg i promocjg. Gracze Bovespa 115 128,0 0,0% -0,4%
konsolowi negatywnie oceniajg produkcje - Metacritic [komentarz BDM]; Nikkei225 26 652,5 -0,4% 12,7%
= PGNIG/PGE: Spotki ztozyty wspdlnie oferte niewigzacg na nabycie S&P/ASX 200 66426 -0,6% -0,6%
polskich aktywéw Grupy CEZ; s 1836,6 :0.2% 21,0%
= PKP Cargo: Spétka moze otrzymaé kontrakt od wojska wart 842,5 min Medz 7O 2% 2B
PLN: Ropa 46,8 2,8% -16,5%
! 7 . I -~ 0, 0,
= ZUE: Spétka ma umowe na przebudowe torowiska w Szczecinie o EURPHN e 0.2% 41%
rtoéci 141,8 min PLN netto; . 3,95 0.7% 5.9%
wa . : P CHF/PLN 4,11 -0,3% 4,9%
= Mercor: Spdtka pozyskata zaméwienia warte ok. 29,3 min PLN w XlI, . rusp 121 0.5% 8.2%
wzrost 0 9% r/r; . UsDPY 104,24 0,0% -4,0%
= Pekabex: Grupa ma umowe z funduszem PFR TFI dot. wspdinej
inwestycji za 12,25 min EUR; IRYD
= Kruk: Inwestycje spotki w 4Q20 wieksze niz w 1-3Q’20, wyniki w '21 Wartos¢ Zmiana
moga Sie mocno poprawié; Kurs otwarcia 1983 <ALl -0,55%
= MLP Group: Spotka spodziewa sie w '21 wzrostu przychoddw i wynikow o  Kurs zamkniecia ¢ <0 AL
10_15%. Kurs min. 1927 -45 -2,28%
» Santander BP: KNF ustalita bufor na ryzyko portfela walut banku na Ku'smax 1989 20 -1.00%
0.034 pkt proc. Wolumen obrotu 27 804 6512 30,58%
y P . P . . R Otwarte pozycje 36 257 -333 -0,91%
= FO Debica: Spétka udzielita 105 min PLN pozyczki firmie Goodyear;
= Kernel: Spotka wyptaci 0,42 USD dywidendy na akcje; Indeksy GPW
= Oponeo.pl/Dadelo: Cena akcji w ofercie Dadelo ustalona na 18 PLN; Indeks Open Low  High  Close 1D Obrét
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. WIG20 198551 1927,53 199209 195085 -1,7% 2219
WYKRES DNIA WIG30 228964 223035 229951 225659 -14% 2277

MWIG40 381842 15337,19 15499,83 377213 -1,0% 206
SWIG80 15461,73 3750,98 3829,90 1542544 0,2% 33
WIG-PL 5679517 56246,75 5679517 56 750,46 -1,3% 2470

Obrot akcjami CD Projekt po premierze kluczowej gry CP2077 stanowit rekordowe 44%
obrotu WIG20 od momentu dotgczenia spoétki do sktadu indeksu w marcu 2018.

Udziat obrotu akcjami CD Projekt w indeksie WIG20 (horyzont tygodniowy) wiG 56227,79  54968,89 5647617 55501,03 -13% 2477
0% WIG20
Close MC 1D YTD
45% Alior 17,56 2292 -2,3% -38,8%
40% Allegro 79,80 81 656 1,4% 85,6%
35% Asseco Poland 65,90 5470 -1,3% 3,5%
° ccc 72,00 3950 -3,4% -34,5%
30% N CD Projekt 320,50 32260  -11,5% 14,7%
25% [ Cyfrowy P. 27,92 17 856 2,1% -0,1%
I\ ‘ A Dino 257,20 25216 -1,1% 78,6%
20% - ) Jsw 27,80 3264 3,0% 30,0%
15% 1 i, l KGHM 179,35 35870 -5,3% 87,6%
, Lotos 44,00 8134 0,2% -47,4%
10% - A LPP 7 180,00 13300 1,6% -18,6%
T VA W Orange 6,44 8445 0,5% -9,6%
Pekao 60,84 15 969 -1,6% -39,4%
0% . . . . . . . . . . : : . : : : PGE 6,62 12374 -0,7% -16,9%
X ¥ ¥ ¥ ¥ 2T 2 3 2 2 R 8 88 =8 8 7 PGNIG 5,58 32 220 2,3% 28,8%
R 8 R R R R R R R |8 R R R | R & R PKN Orlen 61,94 26 492 -0,1% -27,8%
g 8 58 83 & 8 8 8 5 8 2 g 8 8 5 8 o PKOBP 28,85 36 063 0,7% -16,3%
S 9 98 8 8 8 8 9 9 8 8 g8 8 8 &8 5 35 PZU 29,08 25111 0,0% -27,4%
. Santander Polska 188,10 19 222 -0,6% -38,8%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. Tauron 2,48 4346 -0,9% 51,2%
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nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

0d 1993

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 14 grudnia 2020

mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD [
11 bit st. 471,50 1113 0,2% 17,9% Famur 1,93 1108 15% -353% :mﬁ [
Amica 14200 1104 -35% 36% GPW 4335 1819 01% 103% .
Amrest 26,20 5752 -40% -39,5% GTC 6,80 3302 0,3%  -29,8% -
Asseco SEE 38,70 2008 -1,0% 56,0% Handlowy 36,50 4769 -12% -29,5%
Azoty 27,50 2728 0,0% -6,1% ING BSK 158,00 20556 -15% -22,0% i
Benefit Sys. 754,00 2182 -2,1% -14,5% Inter Cars 230,00 3259 -3,0% 12,2% yﬁc/‘/\\
Biomed-L. 10,75 669 4,9%  923,8% Kernel 45,05 3786 -25% -0,4% y fv\“\l "
BNP Paribas 55,20 8138 -2,1% -18,8% Kety 449,00 4323 0,4% 29,8% l”\ ml
Budimex 27850 7110 -1,1% 61,9% Kruk 137,80 2614 21% -17,7% ./‘/ A
Celon Pharm 41,25 1856 -1,3% 3,9% Livechat 98,50 2536 1,2% 127,5%
Ciech 30,95 1631 1,6% -22,0% Mabion 22,15 304 -0,2% -71,2%
Cl Games 1,29 236 -0,8%  53,8% mBank 179,30 7596 -2,3% -54,0% g
Comarch 195,00 1586 0,8% 4,3% Mercator 425,00 4507 -1,4% 4171,4% /
Cormay 1,26 106 -0,8%  25,7% Millennium 3,21 3894 -0,7%  -45,1% .
Datawalk 192,50 941 -3,3% 251,3% Neuca 633,00 2764 -26% 67,5%
Develia 1,94 869 0,6% -23,5% PKP Cargo 13,96 625 2,6% -31,9% .
Dom Dev. 10250 2585 -10% 84% Playway 579,00 3821 -35% 1423% -
Echo 4,05 1671 1,3% -13,3% TEN 514,00 3735 -2,1% 159,6% P = ™
Enea 6,32 2790 -16% -20,2% WP.PL 80,80 2354 -02% 15,8% i
Eurocash 13,99 1947  -13% -359% XTB 16,55 1943  -3,8% 319,0% 16,
WIG20
M VIG20 Index -:Last Price 1950.85
M WIG20 Index -iMoving Average 20, Day 1877.22
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

S&P500

M SPX Index - Last Price 3663.46
M 5PX Index - Moving Average 20 Day 3636.37
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE (30)
e

N . . Ukraina Brazylia
Niemcy Francja Belgia
13lis 637963 24 | 190059 232106 40902 22261 23794 11901 27301 4619 | 24051 | 7355 12053 2213 45343 29070
141lis 559902 21 | 164728 207987 37249 14640 32095 10715 26860 6268 | 25571 | 4199 12785 2237 41659 38307
151is 445560 22 136127 166448 33977 3213 27228 9376 24962 4659 | 21854 | 1887 | 10940 1842 27095 14134
16 lis 652125 22 165172 168564 27352 14580 9406 12758 21363 1932 | 20816 | 5407 10048 1245 31997 13371
171is 595568 13 148034 225107 32191 26231 45522 9504 20051 2734 | 19152 | 4246 | 12177 1987 38710 35294
18lis 630521 21 | 177297 210219 34280 23727 28383 11064 19609 5182 | 19883 | 5515 12764 2888 45439 34091
191is 647693 29 | 187727 213964 36176 24041 21150 13232 22915 4477 | 23975 | 3736 13630 2514 46182 35918
201lis 668566 42 | 195690 214160 37239 22593 22882 12354 20252 3416 | 22464 | 8543 | 14834 3105 46288 38397
21lis 583733 60 | 177552 175596 34764 13872 17881 7786 19875 3224 | 24213 | 3187 | 14864 2646 45295 32622
221is 483925 79 140856 131788 28337 4377 13157 7104 18662 1875 | 17856 | 1513 12365 2270 43652 18615
23lis 538051 95 | 187744 128673 22927 14455 4452 8599 15450 1123 | 15002 | 4375 11227 2080 38081 16207
241lis 589744 85 174216 169505 23227 16370 9155 7221 11299 1901 |32733 || 5896 12526 2493 44357 31100
251is 631924 106 | 181496 182329 25852 | 32687 16282 8506 18213 3164 | 15356 | 2681 | 14164 3250 44699 47898
26lis 581717 86 110534 185419 29001 21951 13563 | 15212 17555 2565 | 16690 | 6305 | 15623 3069 43174 37614
271lis 672347 98 | 205568 171745 28342 20819 12459 8348 14739 3297 | 17304 | 4464 | 16494 3370 41353 34130
28lis 594053 95 153035 141746 26315 13845 12580 6130 15871 3619 | 15177 | 2665 | 16585 3198 39567 = 51922
291lis 487866 133 140823 104684 20646 3197 9784 5964 12155 2151 | 11482 | 1074 | 13271 2563 39933 24468
30lis 501689 8 158003 103870 16376 14221 4005 6659 12330 746 5736 | 3575 10238 2302 32015 21138
lgru 598046 91 174951 146049 19347 24766 8083 8257 13429 1867 | 9113 | 5176 | 12774 2295 32922 50909
2gru 679624 120 = 205137 154974 20709 23275 14064 9331 16170 3040 | 13823 | 4568 | 13443 4173 35634 49863
3gru 713884 108 = 218268 169993 23219 24158 12696 11058 14878 2605 | 14863 | 4621 14812 4400 33270 50434
4gru 678394 127 = 228419 153369 24110 15403 11221 5554 16298 2582 | 13236 | 4743 | 15456 4932 43853 46884
5gru 640954 119 = 213877 147126 21052 26126 12923 5783 15539 2503 | 12427 | 1773 | 14157 4645 28431 43209
6gru 523395 110 175578 105017 18887 1283 11022 4517 17271 1814 | 9176 | 2654 = 11928 4116 39952 26363
7gru 527704 93 192315 106109 13679 15083 3411 10928 14718 859 4421 0 8985 3313 27107 20371
8gru 632591 112 = 214056 151175 14837 | 29263 13713 4887 12281 1957 | 8310 | 4237 11156 4011 32067 51088
9gru 639339 116 = 223279 153374 12755 25089 14595 4531 16578 3071 | 12166 | 5857 | 12937 6709 26351 = 53453
10gru 697692 127 = 224514 177823 16998 | 32734 13750 4595 20964 2754 | 13750 | 6406 | 13736 8166 34666 53347
11gru 1490196 99 | 231711 171249 18726 27217 13406 7053 21671 0 13105 | 5872 | 13893 8319 30034 54428
12gru 647103 93 216064 148115 19902 21792 13947 0 21502 2762 | 11499 | 6217 13219 7882 30354 43900
13gru 527160 111 194136 121153 17937 14709 11533 0 18447 4978 | 8976 | 3657 9605 7999 27336 21825
341 341 330 319 319 295 294 319 319 315 286 287 285 320 293
RAZEM tys.
przypadki 72225213 89315 16252989 15467388 1843712 1350810 2377363 1741439 1834424 608137 | 1135676 |579079 918444 860964 9884716 6901952
$mierci 1612022 4751 299168 381945 64520 22106 58015 47624 64267 17951 | 22864 | 9535 15691 23276 143019 181402
zdrowi 47265426 86954 6298082 5881886 1093161 990707 182685 150376 4012 31130 | 858895 [504666 520912 761011 9357464 6138349
aktywne 23347765 bd. 9655739 9203557 686031 337997 2136663 1543439 1766145 559056 | 253917 | 64878 381841 76677 384233 582201

Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia. Dn. 24.11.20 w Polsce zaraportowano dodatkowe

22594 zakazen w zwigzku z poprzednimi btedami (bez tego 10 139).

Tempo nowych zarazen os/dzier w wojewddztwach

13lis 3841 1410 2271 2866 2823 1557 1421 1279 1264 526 1331 920 746
14lis 3453 2419 2202 2742 2794 1487 1328 955 1162 1563 1045 1177 990
15lis 3576 1642 1859 2143 2016 1389 1046 1723 926 1248 1033 685 820
16 lis 3322 2436 1295 2400 1784 1083 1037 896 842 1163 1110 787 1040
17lis 2442 2272 1724 1475 2418 1096 1325 738 551 1294 1191 624 463
18lis 2214 3340 1608 1174 2091 1154 1313 854 777 627 1146 870 788
191lis 4377 3041 1670 2153 1808 1288 1499 940 1096 1108 1185 945 1025
20lis 2666 2679 1999 2258 1626 1472 1551 1431 840 675 1276 860 1055
21lis 2263 3086 2213 2525 1792 1563 1715 1257 872 1600 1101 760 1191
221lis 1611 2607 1444 2070 1005 1136 1139 1000 703 900 960 391 890
23lis 694 2295 1401 1899 1035 906 959 931 540 795 965 364 864
241lis 945 1166 486 630 1035 563 979 521 540 670 457 359 473
25lis 1941 1577 933 1420 825 1010 1126 1321 590 932 1011 303 858
26 lis 1824 1785 914 1668 1112 1099 1105 1207 649 1027 991 473 | 1210
27lis 1560 2057 868 2072 1318 1001 1258 1368 790 802 915 406 = 1065
28lis 1402 1986 661 1748 1481 658 1026 1004 713 937 902 310 950
291lis 977 1413 440 1574 781 838 978 623 339 616 780 270 618
30lis 421 659 280 532 445 5 441 297 201 285 599 192 327
1lgru 1084 765 486 796 717 615 443 1214 346 547 461 264 534
2gru 1494 1626 823 1577 844 1013 1060 1240 518 759 751 276 785
3gru 1531 1780 646 1755 844 889 1226 1354 413 793 939 353 1058
4gru iIS5b) 1643 599 1380 828 915 813 1081 324 713 999 252 964
5gru 1283 1574 548 1195 920 897 969 1091 255 728 974 209 762
6gru 908 1170 380 1096 476 561 874 718 184 353 674 187 692
7gru 265 609 214 424 287 238 335 351 155 177 529 69 217
8gru 852 960 1072 580 566 563 Sl 690 204 416 486 182 528
9gru 1465 1496 564 1213 813 821 933 1101 253 728 932 178 651
10gru 1251 1701 488 1672 985 863 887 1404 406 618 956 215 897
11gru 1080 1722 472 1411 797 838 1147 1002 260 639 | 1110 218 | 1198
12 gru 993 1522 404 1032 698 695 752 1083 525 745 973 183 736
13 gru 668 1280 310 1132 498 572 1003 756 204 378 593 132 646
RAZEM

przypadki 141895 136314 102928 113746 79536 74435 67553 69101 55476 57 744 48376 32583 41836

$mierci 2876 2771 2376 2122 1612 1493 1231 1005 1585 1410 734 760 856

2drowi*

aktywne

Zajete Zajete ‘:’:r AV
" 163 i . S
tézka respi. o) 7d

802 402 592 24051 25958 399 39 41,8%
799 695 760 25571 9715 22 79 45,6%
604 725 419 21854 : -30703 -332 -12 46,9%
557 487 577 20816 13445 470 -11  [59,3%
732 512 295 19152 -7593 575 11 45,6%
861 480 586 19883 427 -221 3 349%
682 517 641 23975 18433 -276 -37 41,3%
792 722 562 22464 : -25467 107 55 40,8%
703 927 645 24213 -16730 -165 -10 [55,1%
563 865 572 17856 : -35707 -384 1 41,7%
493 455 406 15002 6829 140 23 54,6%
512 309 267 9912 -28628 171 -54  30,1%
459 449 504 15259 4438 -286 -22 31,7%
587 464 508 16 623 -579 -483 36 37,0%
536 491 494 17 001 -14 303 55 -3 37,3%
429 481 398 15 086 12465 -215 -6 36,0%
432 307 373 11359 -50235 -417 0 46,6%
198 118 259 5629 6160 445 18  22,8%
361 216 187 9036 -29318 -153 -86  23,7%
257 393 387 13803 5297 -516 9 32,8%
469 356 358 14764 21716 -358 -37 387%
449 373 482 13170 : -27424 -344 -25  32,5%
359 287 339 12390 : -11954 -238 55 34,7%
307 223 325 9128 3153 -532 -6 384%
195 15 163 4383 -22447 554 -14  21,9%
140 193 174 8121 6486 0 -51  27,6%
224 360 349 12081 17000 = -458 -35  29,5%
493 364 467 13 667 -34794 -328 -25 357%
337 308 447 12986 20389 -190 -9  385%
il 356 373 11385 -32101 -163 -1 34,4%
133 231 300 8836 1110 -245 19  40,7%
33128 30040 26261 1133546 : 209390 18533 1784 17,0%

853 679 501 22676

858 895

253917

Zrédto: BDM, MZ. *- od 24.11.2020 WSSE i MZ nie podajg danych o ozdrowiericach. SL- $lgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie, tD-
tédzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- $wietokrzyskie, KP- kuj.-pomorskie, ZP- zach-pomorskie, WM-
warm.-mazurskie, LS- lubuskie, PO- podlaskie.. **- <27 tys. f. odpowiedzialnosci, <19 tys. s. czerwona, <9,4 tys. s. Z6tta, <3,8 tys. s. zielona.
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PKP Cargo
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CD Projekt szacuje, ze wartos¢ naleznosci licencyjnych z tytutu zrealizowanej sprzedazy przedpremierowej gry
Cyberpunk 2077 we wszystkich kanatach cyfrowych przewyzszyta tgczng sume catkowitych naktadéw na
wyprodukowanie gry oraz kosztéw jej marketingu i promocji, zaréwno dotychczasowych, jak i planowanych do
konca 2020 r.

Gracze konsolowi negatywnie oceniajg ,Cyberpunk 2077" - $rednia pierwszych ocen na portalu Metacritic dla
wersji gry na Sony PlayStation 4 wynosi 2,7 pkt (4,9 tys. ocen), a wersji na Microsoft Xbox One to 3,5 pkt (1,7
tys.), w dziesieciostopniowej skali. Duza czes$¢ graczy rozczarowana jest stabg grafikg oraz licznymi btedami.

Jak dotad na portalu pojawity sie rowniez dwie recenzje branzowe "Cyberpunka" w wersji na konsole Sony, z
ocenami 35 pkt i 68 pkt. Recenzenci, podobnie jak gracze, wskazujg na duza liczbe btedow w grze. Uzytkownicy
Metacritic mogg ponadto ocenia¢ od pigtku wersje gry na komputery PC - $rednia wynosi obecnie 6,7/10 pkt.
(11,8 tys.). Duzo wieksza liczba graczy PC ocenia tytut na Steam (obecnie prawie 149,7 tys. recenzji), gdzie
Srednia wynosi 78%.

Szefostwo spoitki bierze na siebie wing za btedy na premiere i wyptaci bonusy bez wzgledu na oceny.

Komentarz BDM: JesteSmy po okofo 15 godzinach grania w ,,Cyberpunka” na konsoli PS4 Pro. Zagfebiajgc
sie coraz bardziej w Swiat stworzony przez Redéw, pojawiajgce sie btedy sg coraz bardziej dostrzegalne (np.
lewitujgce nad rekg postaci pienigdze, npc przenikajgce przez rézne struktury) — nie przeszkadzajg one jednak w
rozgrywce i naszym zdaniem nie niszczg ,klimatu” panujgcego w Night City. Pojawiajg sie réwniez znacznie
ucigzliwsze, ktére zmuszajg gracza do wyjscia i ponownego wczytania wcze$niej zapisanej gry — do tej pory
zdarzyto nam sie to raz. Podkre$lamy jednak, Ze naszg opinie opieramy o rozgrywke na PS4 Pro, ktore jest
znacznie wydajniejsze od podstawowej wersji, jednak jej udziat w cafo$ci sprzedanych konsol PS4 stanowi
zaledwie 20%, stad wigekszo$¢ opinii bedzie pochodzita od graczy, ktérych sprzet nie radzi sobie z CP. Wina w
stabej jakosci na konsolach PS4 i Xbox1 nie lezy jednak po stronie 7 letniego sprzetu ale po stronie ztej
optymalizacji gry (inne wymagajace gry jak RDR2, TLoUZ2 radzg sobie bardzo dobrze na starych platformach).

Od samego poczatku CDR przy przesuwaniu premiery tlumaczyt sie, potrzebg dodatkowego czasu na
wyczyszczenie gry z btedow (szczegdlnie wersji na starg generacje konsol). Od dtuzszego czasu wskazywalismy,
Ze czas, ktéry sobie zapewnili przesuwajgc terminy, moze sie okaza¢ niewystarczajgcy do naprawienia tak
duzego $wiata, a to moze skioni¢ Reddéw do kolejnych przesunie¢ lub wydania niegotowej produkcji. Jednak
zapewnienia zarzadu (tuz przed premierg), o tym iz poradzono sobie z tym na tyle, ze btedy nie bedg miaty
wplywu na rozgrywke/ prawidfowo funkcjonujg na konsolach starej generacji pozwolity nam uwierzy¢, ze
,Cyberpunk” nie tylko bedzie chodzit bez wigekszych probleméw ale dzieki $wietnemu marketingowi stanie sie
Jjedng z najlepiej sprzedajgcych sie gier. Niestety, przez ogromny hype i oczekiwania napompowane do granic
moZzliwosci, gracze ktorzy otrzymali niegotowy produkt postanowili wyrazi¢ swoje niezadowolenie w negatywnych
ocenach i opiniach, co moze przetozy¢ sie na gorszg od oczekiwan sprzedaz na konsolach. Ponadto przez ta
~wpadke” CD Projekt, ktéry wczesniej byt stawiany przez graczy na piedestale, moze bezpowrotnie utraci¢ te
pozycje w ich oczach.

Spétka caty czas pracuje nad nowymi aktualizacjami/ patchami. Spodziewamy sie, ze wraz z ,czyszczeniem” gry
z ucigZzliwych bteddéw, oceny graczy beda sie stopniowo poprawiaty, co moze mie¢ wplyw na przesuniecie zakupu
przez potencjalnych klientow na pézniejsze okresy.

Negatywna kampania grozna dla CD Projektu, Zaufanie do zarzgdu producenta gier zostato nadszarpniete, a
stabe recenzje oraz przesmiewcze filmiki i memy mogg skutkowa¢ zmniejszeniem sprzedazy “Cyberpunka”. —
Puls Biznesu

PGNIG i PGE ztozyly wspdlnie oferte niewiazgca na nabycie polskich aktywow Grupy CEZ.

Blisko 400 przedstawicieli z 273 firm wzigto udziat w PKN Orlen Offshore Wind Supply Chain Meeting 2020. Byto
to pierwsze z serii zaplanowanych spotkan dla dostawcéw zainteresowanych potencjalng wspétpracg w ramach
tancucha dostaw dla morskiej farmy wiatrowej Baltic Power.

Spétka Orlen Potudnie kupita biogazownie rolnicza Bioenergy Project w Konopnicy. Planuje przeksztatcic jg w
wytwornie biometanu. By zabezpieczy¢ dostawy, pozyskana zostata tez spotka Biozec, odpowiedzialna za
sprzedaz i dystrybucje dostarczanej przez biogazownie energii cieplnej.

Wojsko planuje podpisac kontrakt z PKP Cargo na swiadczenie ustug transportu kolejowego na okres czterech lat
o wartosci 842,5 min PLN - wynika z ogloszenia zamieszczonego na stronie suplementu do Dziennika
Urzedowego Unii Europejskiej przez 2 Regionalng Baze Logistyczna.

Grupa ZUE podpisata z Urzedem Miasta Szczecin umowe na przebudowe odcinka torowiska tramwajowego wraz
z siecig trakcyjng. Warto$¢ kontraktu wynosi 141,8 min PLN netto, czyli 174,4 min PLN brutto.

Grupa Mercor pozyskata zamoéwienia o wartosci okoto 29,3 min PLN w listopadzie br., co oznacza wzrost 0 9% w
skali roku.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O jie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

041993

MOL
Kernel

Boryszew

Pekabex

Talanx

MLP Group
Element Holding
Impel

Enter Air
FO Debica

Oponeo.pl,
Dadelo

BAH

GPW

Santander BP

Idea Bank
Kruk

Play

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 14 grudnia 2020

Stopien zaawansowania realizacji kompleksu polioli - najwiekszej i najbardziej ztozonej organicznej inwestycji
Grupy MOL, o wartosci ok. 1,2 mld USD - przekroczyt 70%.

Akcjonariusze Kernela zdecydowali 10 grudnia o wyptacie 0,42 USD dywidendy na akcje z zysku osiagnietego w
roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2020 roku.

Czionek zarzadu, dyrektor finansowy Boryszewa Krzysztof Kotodziejczyk ztozyt rezygnacje z petnionej funkgiji.
Jednoczesnie rada nadzorcza powotata Andrzeja Juszczynskiego na stanowisko wiceprezesa zarzadu, dyrektora
finansowego.

Krzysztof Kotodziejczyk nie podat powoddéw rezygnacji,. Andrzej Juszczynski ztozyt rownoczesnie rezygnacje z
petnienia funkcji wiceprzewodniczacego rady nadzorczej spotki.

Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex zawarta z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem
Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych zarzgdzanym przez PFR TFI umowe inwestycyjng
dotyczgca wspodlnej inwestycji w potencjalny cel przejecia za taczng kwote 12,25 min EUR.

HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie ogtosito wezwanie w zwigzku z planowanym nabyciem 0,03%
akcji Talanx Aktiengesellschaft oraz podjeciem dziatan w celu wycofania akcji spotki z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW. Akcje beda nabywane po cenie 138,74 PLN za sztuke.

MLP Group spodziewa sie w 2021 roku wzrostu przychodéw i wynikéw o 10-15% r/r. W planach ma zakup
czterech dziatek w Niemczech i trzech w Polsce oraz rozwoj juz istniejgcych parkéw. Zdaniem przedstawicieli
spotki, rynek magazynowy wcigz bedzie sie rozwijat, ale - z uwagi na spowolnienie gospodarcze - ten rozwdj
bedzie wolniejszy.

Elemental Holding ztozyt wniosek do KNF o udzielenie zezwolenia na wycofanie wszystkich akcji z obrotu na
rynku regulowanym na GPW.

Czeska spotka Nutit wezwata do sprzedazy 1,98 min akcji Impela, stanowigcych 15,4% kapitatu, oferujgc za jedng
akcje 13 PLN. W wyniku wezwania wzywajgcy wraz z innymi stronami porozumienia chcg mie¢ 100% akcji Impela
i wycofa¢ spotke z gieldy.

Enter Air chciatby wréci¢ do roku 2019. Bytbym zadowolony, gdyby w 2021 r. udato sie osiagng¢ wyniki podobne
do tych z 2019 — méwi Grzegorz Polaniecki, dyrektor generalny Enter Air. - Rzeczpospolita

Firma Oponiarska Debica udzielita firmie Goodyear - podmiotowi posrednio dominujgcemu - 105 min PLN
pozyczki.

Ostateczna cena akcji w ofercie publicznej Dadelo zostata ustalona na poziomie 18 PLN, co odpowiada
ustalonej wczesniej cenie maksymalnej. Ostateczna liczba akcji oferowanych zostata ustalona na 4,6 min sztuk.

British Automotive Polska - spétka zalezna BAH - otrzymat od Jaguar Land Rover Limited wypowiedzenie umowy
importerskiej ze skutkiem na 14 grudnia 2020 r. wobec ustalonego w umowie terminu 11 grudnia.

Fundusze inwestycyjne sg zainteresowane polskim rynkiem obligacji. GPW liczy na to, ze w najblizszym roku w
Polsce rozwinie sig¢ DCM - czyli debt capital market - rynek kapitatowy instrumentéw dtuznych. Wida¢ duzy popyt
na tego typu instrumenty, szczegdlnie z ratingiem.

KNF zalecita Santander Bank Polska utrzymywanie funduszy wiasnych na pokrycie dodatkowego wymogu
kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego z walutowych kredytow hipotecznych dla gospodarstw
domowych, na poziomie grupy kapitatowej banku w wysokosci 0,034 pkt proc., dla tacznego wspoétczynnika
kapitatowego.

W zwigzku z brakiem sprzeciwu BFG, spetnit sie jeden z dwoch warunkéw umowy zawartej przez Idea Bank z RB
Investcom dotyczacej zamiany posiadanych przez bank 7 009 055 akcji ldea Money (IM) na 6 547 akcji Noble
TFI, posiadanych przez RB Investcom.

Kruk spodziewa sig, ze inwestycje w nowe portfele wierzytelnosci w 4Q’20 beda istotnie wyzsze niz taczne
inwestycje za 1-3Q’20. Jesli nie bedzie istotnych negatywnych przeszacowan, to wyniki Kruka w 2021 roku
powinny sie mocno poprawic.

Spétka P4 - operator sieci Play - ztozyt deklaracje korygujace w zakresie wysokosci pobranego przez Play jako
ptatnika podatku dochodowego od oséb prawnych (CIT) pobieranego od dochodéw (przychodéw) osiggnietych
przez podatnikéw niemajgcych siedziby lub zarzadu na terytorium RP za rok 2015 i 2016. Play jest zobowigzany
do wptaty na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego podatku w kwocie 26,6 min PLN plus 10,7 min PLN
odsetek ustawowych.
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Agora Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie przedtuzyt na wniosek Agory okres
funkcjonowania podatkowej grupy kapitatowej do konca przysztego roku.
PlayWay Producent gier Play2Chill z grupy PlayWay zadebiutuje na rynku NewConnect w $rode, 16 grudnia.

Ultimate Games Wielkie plany Ultimate Games na przyszly rok. Tydzien zostat zdominowany diugo wyczekiwang premierg gry
,Cyberpunk 2077” od CD Projektu. Jednak inni deweloperzy nie zasypiajg gruszek w popiele. - Parkiet

All In! Games All Inl Games podpisat umowe inwestycyjng ze Stawomirem Matulem, Michatem Selke i Januarym Ciszewskim,
dotyczaca inwestycji w spotke Ongoing oraz umowe wydawniczg na stworzenie przez developera oraz wydanie,
dystrybucje i promocje przez All In! Games gry komputerowej pod roboczym tytutem ,Dark Caster”.

Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia
podsumowanie
tygodnia Gaming 07/12.2020-14/12.2020
Link
Kraj
CD Projekt — zwrot naktadéw zwigzanych z produkcja i promocja ,,CP2077”. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,460202
CD Projekt — ponad 8 milionéw zaméwieri przedpremierowych gry ,CP2077”. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,460105
Vivid Games - spétka w listopadzie’20 miata 0,04 min PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,460100
T-Bull - zawiazanie sp6tki zaleznej Supernova Studio. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,460120
Artifex Mundi — spétka w listopadzie’20 wypracowata 2,2 min PLN przychoddw. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,459889
Zagranica
Microsoft: konsole Xbox staty sie¢ fundamentem naszej strategii. https://tinyurl.com/y2xddp3w
Ubisoft szykuje sie do zapowiedzi nowej gry. Beta produkcji pojawita sie w sklepie Microsoftu. https://tinyurl.com/yxI9mxdn
PS5 z duzymi ogtoszeniami na TGA? PlayStation zaprasza na impreze. https://tinyurl.com/y69n9gk5
Ghost of Tsushima gra roku TGA 2020 wedtug graczy. https://tinyurl.com/y39ywswf
Ranking sprzedazy gier w tygodniu z Black Friday. Dane z rynku brytyjskiego. https://tinyurl.com/y4mevt6e
Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoog.pl
Gaming Rosénie popyt na pracownikow gamingu. Rozwijajgca sie¢ dynamicznie branza generuje coraz wigkszy popyt na
pracownikéw. — Puls Biznesu
Pure Biologics Pure Biologics zadebiutuje na rynku regulowanym GPW w poniedziatek, 14 grudnia. Po przeniesieniu notowan z

rynku NewConnect, podstawowym zamiarem Pure Biologics w najblizszym roku bedzie kontynuacja prac nad
badanymi czgsteczkami, a takze rozpoczecie pierwszych eksperymentéw w fazie przedklinicznej dla trzech
innowacyjnych projektow.

01Cyberaton (NC) T&T Inwestycje 01 - spotka zalezna 01 Cyberaton - zawarta umowy dzierzawy trzech nieruchomosci w celu
budowy elektrowni fotowoltaicznych o tagcznej mocy zainstalowanej 12 MW.

Biomaxima (NC) Biomaxima zakonczyta prace walidacyjne i ztozyta w Urzedzie Rejestracji Wyrobéw Medycznych wniosek o
rejestracje testu genetycznego SARS/FIU/RSV Real Time PCR LAB-KITTM do identyfikacji i réznicowania
zakazen wywotanych o$mioma wirusami SARS-CoV-2, Flu A/B i RSV A/B.

JR Holding (NC) JR Holding ASI zawart ze spétkg Noctiluca umowe, na podstawie ktorej objat 37 613 akc;ji serii D za taczng cene
w wysokosci 526,6 tys. PLN.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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