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KOMENTARZ PORANNY 
Spadki na koniec bardzo dobrego miesiąca  
Ostatnia sesja miesiąca na rodzimym parkiecie przebiegła pod dyktando niedźwiedzi, 
WIG20 zakończył dzień spadkiem 1,2% zatrzymując się na poziomie 1830 pkt. Obroty 
na polskich blue chipach wyniosły solidne 2,1 mld PLN. W gronie spółek najsilniej 
zniżkujących, znalazły się m.in. PZU -6,2%, PKO BP -5,7% oraz PGE -5,5%. Z drugiej 
strony znalazły się jedynie cztery walory, w tym m.in.: CD Projekt 7,4% (od dzisiaj – 10 
dni do premiery gry „Cyberpunk2077”), PKN Orlen 3,4% oraz JSW 3,2%. Spadkami 
również zakończyły się notowania mWGI80 i sWIG80, które tego dnia straciły 
odpowiednio: 1,1%/1,0%. Na europejskich giełdach przeważały kolory czerwone, 
FTSE100 poszedł w dół o 1,6%, CAC40 stracił 1,4% a DAX zakończył dzień zniżką 
0,3%. Poniedziałkowa sesja na Wall Street przyniosła schłodzenie nastrojów wśród 
inwestorów: Dow Jones (-0,9%), S&P500 (-0,5%), a Nasdaq Composite (-0,1%). 
Ponownie rośnie napięcie na linii Waszyngton - Pekin, media donoszą o planowanym 
zwiększeniu „czarnej listy chińskich firm” o kolejne podmioty. Zgodnie z zapowiedziami 
Moderna wystąpiła w USA o zatwierdzenie szczepionki na COVID-19. Dzisiaj oprócz 
odczytu szeregu PMI za listopad (Niemcy, Wielka Brytania), o 16:00 przemówienie 
prezesa Fed, a o 18:00 prezesa EBC. Na rynkach azjatyckich zarówno Shanghai 
Composite Index jak i Nikkei idą w górę o 1,4%. Od samego rana kontrakty terminowe 
na DAX i na amerykańskie indeksy zyskują.  

Krzysztof Tkocz 

Notowania: poniedziałek, 30 listopada 2020 

 grudnia   Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  1 830,0 -1,2% -14,9% 

WIG30 2 108,0 -1,6% -14,7% 

mWIG40 3 728,7 -1,1% -4,6% 

sWIG80 14 856,3 -1,0% 23,3% 

WIG  52 639,5 -1,2% -9,0% 

WIG Banki 4 387,4 -4,6% -35,2% 

WIG Bud 3 239,3 0,8% 42,2% 

WIG Chemia 7 114,0 -1,9% -15,2% 

WIG Dew 2 237,2 -0,5% -9,1% 

WIG Energia 1 749,7 -3,9% -10,8% 

WIG Games 32 328,9 3,3% 72,3% 

WIG IT 3 676,1 -0,9% 29,7% 

WIG Media 5 440,4 -2,0% 1,2% 

WIG Paliwa 4 531,5 0,6% -30,2% 

WIG Spoż 3 498,3 -0,5% 11,9% 

WIG Surowce 4 626,0 -3,7% 49,7% 

WIG Telco 887,5 -1,1% 1,6% 

DAX 13 291,2 0,4% 0,3% 

CAC40 5 518,6 0,6% -7,7% 

BUX 38 782,2 0,7% -15,8% 

S&P500 3 621,6 0,2% 12,1% 

DJIA 29 638,6 0,1% 3,9% 

Nasdaq Comp 12 198,7 0,9% 36,0% 

Bovespa 108 893,3 0,3% -5,8% 

Nikkei225 26 433,6 -0,8% 11,7% 

S&P/ASX 200 6 551,1 0,5% -2,0% 

Złoto 1 777,0 -0,6% 17,1% 

Miedź 7 402,5 1,4% 19,9% 

Ropa 45,3 -0,4% -19,1% 

EUR/PLN 4,48 -0,2% 5,3% 

USD/PLN 3,76 0,2% -1,0% 

CHF/PLN 4,13 -0,2% 5,4% 

EUR/USD 1,19 -0,3% 6,4% 

USD/JPY 104,31 0,2% -4,0% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 1 838   -13 -0,70% 

Kurs zamknięcia 1 829   -21 -1,14% 

Kurs min. 1 820   -17 -0,93% 

Kurs max. 1 852   -2 -0,11% 

Wolumen obrotu 29 263   17 262 143,84% 

Otwarte pozycje 42 738   -1 244 -2,83% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20  1 845,96 1 817,83 1 851,37 1 830,04 -1,2% 2 582 

WIG30 2 129,04 2 095,63 2 129,04 2 107,98 -1,6% 2 860 

MWIG40 3 765,01 14 824,77 14 992,13 3 728,72 -1,1% 480 

SWIG80 14 978,81 3 707,89 3 769,60 14 856,29 -1,0% 37 

WIG-PL 53 511,02 53 511,02 54 052,46 53 714,83 -1,3% 3 105 

WIG  53 076,28 52 379,74 53 077,47 52 639,45 -1,2% 3 118 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 16,63 2 170 -5,3% -42,0% 

Allegro 77,07 78 862 2,8% 79,2% 

Asseco Poland 66,30 5 503 -0,2% 4,2% 

CCC 62,40 3 424 -0,5% -43,3% 

CD Projekt 389,50 37 439 7,4% 39,4% 

Cyfrowy P. 26,70 17 076 -1,5% -4,4% 

Dino 252,20 24 726 -1,1% 75,1% 

JSW 24,47 2 873 3,2% 14,5% 

KGHM 149,00 29 800 -4,1% 55,9% 

Lotos 34,67 6 410 -0,1% -58,5% 

LPP 6 870,00 12 726 -3,7% -22,1% 

Orange 6,33 8 307 -0,4% -11,1% 

Pekao 56,74 14 893 -4,4% -43,5% 

PGE 5,76 10 777 -5,5% -27,6% 

PGNIG 4,78 27 638 -4,1% 10,5% 

PKN Orlen 55,34 23 669 3,4% -35,5% 

PKOBP 26,40 33 000 -5,6% -23,4% 

PZU 25,12 21 692 -6,2% -37,2% 

Santander Polska 174,00 17 781 -4,9% -43,4% 

Tauron 2,13 3 740 -3,1% 30,1% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM];  
 Unibep: W 3Q20 EBITDA wyniosła 30,0 mln PLN (56% r/r), 13% powyżej 

konsensusu. 
 Celon Pharma: Po III kw. 2020 r. spółka miała 24,7 mln PLN zysku netto. 
 PKN Orlen: Podsumowanie po prezentacji strategii; 
 Biomed-Lublin: Marcin Piróg zrezygnował ze stanowiska Prezesa Zarządu 

spółki. 
 CCC: Miniona sobota najlepszym przychodowo dniem w historii grupy (prezes). 
 PKP Cargo:  Praca przewozowa w 10.20 -8,3% r/r, -16,7% YTD (rynek -2,3% 

r/r, YTD -9,3%)- dane UTK [wykresy BDM]; 
 Boryszew: Podsumowanie konferencji po wynikach 3Q’20; 
 Skarbiec Holding: PKO BP Bankowy OFE zszedł poniżej 5% na WZA spółki. 
 Amica: Spółka w 4Q20 chce utrzymać tendencje wyników grupy osiągnięte po 

3Q20.  
 Votum: Spółka liczy na wyraźny wzrost przychodów oraz poprawę wyników w 

2021 roku 
 Global Cosmed: Nie opieramy działalności na pandemii (prezes dla Parkietu). 
 Ferro: Spółka wróci do tematu aktualizacji strategii po finalizacji przejęcia.  
 Grodno: Spółka ma umowę z Energa Obrót ws. dostarczania rozwiązań PV. 
 Krynicki Recykling: Spółka chce utworzyć kapitał rezerwowy w kwocie 2,6 

mln PLN w celu wypłaty dywidendy. 
 

WYKRES DNIA 
 

O 11:00 CEST PKN Orlen publikuje strategię do 2030 roku. Kurs akcji spółki zyskuje 
ponad 13% (ostatecznie +8,5% od publikacji dokumentu). Największe zaskoczenie 
wywołała deklaracja wypłaty dywidendy w wysokości co najmniej 3,5 PLN/akcję. 

 
PKN Orlen- intraday 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
 
 
 
 

 

 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

wtorek, 1 grudnia 2020 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit st. 480,00 1 133 -0,5% 20,0% Famur 1,65 950 -0,6% -44,6% 

Amica 146,20 1 137 -0,1% 6,7% GPW 43,00 1 805 0,6% 9,4% 

Amrest 24,45 5 368 -8,4% -43,5% GTC 6,90 3 350 -1,4% -28,7% 

Asseco SEE 39,60 2 055 -2,2% 59,7% Handlowy 34,00 4 442 -2,2% -34,4% 

Azoty 25,10 2 490 -0,8% -14,3% ING BSK 154,00 20 035 -3,1% -24,0% 

Benefit Sys. 750,00 2 171 8,7% -15,0% Inter Cars 239,00 3 386 -3,2% 16,6% 

Biomed-L. 10,90 679 -18,0% 938,1% Kernel 48,40 4 067 -0,5% 7,0% 

BNP Paribas 58,00 8 550 -1,0% -14,7% Kęty 462,50 4 453 -0,4% 33,7% 

Budimex 274,50 7 008 1,7% 59,6% Kruk  141,40 2 683 1,7% -15,6% 

Celon Pharm 40,95 1 843 -1,7% 3,1% Livechat 95,50 2 459 1,6% 120,6% 

Ciech 29,75 1 568 -3,4% -25,1% Mabion 21,50 295 -4,7% -72,1% 

CI Games 1,26 231 -3,1% 50,2% mBank 151,40 6 414 -3,6% -61,1% 

Comarch 192,50 1 566 -2,5% 2,9% Mercator 510,00 5 408 3,9% 5025,6% 

Datawalk 196,50 960 -4,1% 258,6% Millennium 2,80 3 394 -1,5% -52,2% 

Develia 1,78 798 -2,1% -29,8% Neuca 623,00 2 720 0,8% 64,8% 

Dom Dev. 100,00 2 522 3,1% 5,7% PKP Cargo 12,10 542 -4,0% -41,0% 

Echo 3,96 1 634 -1,5% -15,2% PlayWay 555,00 3 663 0,9% 132,2% 

Enea 5,44 2 401 -1,6% -31,3% TEN 569,00 4 135 2,3% 187,4% 

Energa 7,44 3 081 -6,6% 5,1% WP.PL 81,60 2 377 -1,7% 16,9% 

Eurocash 14,28 1 987 1,6% -34,6% XTB 16,60 1 949 -1,8% 320,3% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

S&P500 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

wtorek, 1 grudnia 2020 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19. 

 

Tempo nowych zarażeń os/dzień 

Data   RAZEM  

                              

Chiny USA 
UE (30) 

** 

                
 Ukraina   RPA   Indie   Brazylia  

 Włochy   Niemcy   Francja   Hiszp.   UK   Belgia   Polska   Czechy  
31 paź 478 053 27 78 157 216 464 31 756 14 054 35 641 16 261 21 915 20 056 21 897 11 429 9 058 1 770 46 715 18 947 
1 lis 459 038 31 83 456 217 424 29 905 12 556 46 290 14 835 23 254 28 704 17 171 6 542 8 243 1 371 46 441 10 100 
2 lis 501 444 55 84 873 216 685 22 253 16 240 52 518 17 958 18 950 6 337 15 578 9 252 6 994 772 37 592 8 501 
3 lis 490 455 26 91 636 215 999 28 241 16 545 36 330 20 644 20 018 5 186 19 364 12 089 9 116 1 241 46 033 11 843 
4 lis 592 541 31 98 163 270 359 30 548 31 480 40 558 19 454 25 177 15 672 24 692 15 731 9 809 1 712 50 465 23 976 
5 lis 588 225 43 126 403 270 838 34 502 22 561 58 046 18 725 24 138 11 128 27 143 13 229 10 138 1 866 47 622 24 233 
6 lis 637 077 39 126 714 268 870 37 802 10 327 60 486 18 353 23 287 8 703 27 086 11 552 9 935 1 761 49 851 16 923 
7 lis 512 523 31 126 460 277 999 39 809 17 005 86 852 14 518 24 957 6 124 27 875 7 723 11 033 1 731 39 118 22 380 
8 lis 572 852 43 108 196 203 848 32 614 24 120 38 619 11 304 20 572 6 621 24 785 3 608 9 647 1 372 53 861 10 554 
9 lis 518 188 28 142 907 168 251 25 269 6 522 20 155 15 898 21 350 2 393 21 713 2 353 8 908 1 247 37 211 10 917 
10 lis 526 151 26 135 290 225 516 35 090 26 547 22 180 16 262 20 412 4 293 25 454 12 699 10 391 1 729 34 679 23 973 
11 lis 678 075 33 152 255 233 205 32 961 22 401 35 879 14 454 22 950 7 916 25 221 8 925 10 879 2 140 58 285 48 655 
12 lis 563 717 31 147 556 244 775 37 977 24 738 33 172 12 528 33 470 5 002 22 683 7 870 11 332 2 338 43 861 33 922 
13 lis 638 158 24 190 059 232 106 40 902 22 261 23 794 11 901 27 301 4 619 24 051 7 355 12 053 2 213 45 343 29 070 
14 lis 563 486 21 164 728 207 987 37 249 14 640 32 095 10 715 26 860 6 268 25 571 4 199 12 785 2 237 41 659 38 307 
15 lis 486 660 22 136 127 166 448 33 977 3 213 27 228 9 376 24 962 4 659 21 854 1 887 10 940 1 842 27 095 14 134 
16 lis 622 962 22 165 172 168 564 27 352 14 580 9 406 12 758 21 363 1 932 20 816 5 407 10 048 1 245 31 997 13 371 
17 lis 586 114 13 148 034 225 107 32 191 26 231 45 522 9 504 20 051 2 734 19 152 4 246 12 177 1 987 38 710 35 294 
18 lis 623 562 21 177 297 210 219 34 280 23 727 28 383 11 064 19 609 5 182 19 883 5 515 12 764 2 888 45 439 34 091 
19 lis 693 269 29 187 727 213 964 36 176 24 041 21 150 13 232 22 915 4 477 23 975 3 736 13 630 2 514 46 182 35 918 
20 lis 622 334 42 195 690 214 160 37 239 22 593 22 882 12 354 20 252 3 416 22 464 8 543 14 834 3 105 46 288 38 397 
21 lis 584 756 60 177 552 175 596 34 764 13 872 17 881 7 786 19 875 3 224 24 213 3 187 14 864 2 646 45 295 32 622 
22 lis 529 134 79 140 856 131 788 28 337 4 377 13 157 7 104 18 662 1 875 17 856 1 513 12 365 2 270 43 652 18 615 
23 lis 500 076 95 187 744 128 673 22 927 14 455 4 452 8 599 15 450 1 123 15 002 4 375 11 227 2 080 38 081 16 207 
24 lis 627 719 85 174 216 169 505 23 227 16 370 9 155 7 221 11 299 1 901 32 733 5 896 12 526 2 493 44 357 31 100 
25 lis 587 435 106 181 496 182 329 25 852 32 687 16 282 8 506 18 213 3 164 15 356 2 681 14 164 3 250 44 699 47 898 
26 lis 583 124 86 110 534 185 419 29 001 21 951 13 563 15 212 17 555 2 565 16 690 6 305 15 623 3 069 43 174 37 614 
27 lis 674 107 98 205 568 171 745 28 342 20 819 12 459 8 348 14 739 3 297 17 304 4 464 16 494 3 370 41 353 34 130 
28 lis 635 375 95 153 035 141 746 26 315 13 845 12 580 6 130 15 871 3 619 15 177 2 665 16 585 3 198 39 567 51 922 
29 lis 487 965 133 140 823 104 684 20 646 3 197 9 784 5 964 12 155 2 151 11 482 1 074 13 271 2 563 39 933 24 468 
30 lis 501 814 88 158 003 103 870 16 376 14 221 4 005 6 659 12 330 746 5 736 3 575 10 238 2 302 32 015 21 138 
Dzień COVID 328 328 317 306 306 282 281 306 306 302 273 271 274 272 307 280 

           
  

     RAZEM tys.                                 
   przypadki 63 229 355 87 889 13 540 684 13 561 862 1 601 554 1 069 912 2 222 999 1 664 945 1 614 678 577 345 990 811 523 298 752 343 790 004 9 462 739 6 335 878 
   śmierci 1 467 673 4 743 268 023 331 044 55 576 16 694 52 819 45 069 58 545 16 645 17 150 8 295 12 731 21 535 137 621 173 120 
   zdrowi 40 570 074 85 930 5 146 319 4 477 767 757 507 749 219 167 913 150 376 3 570 31 130 577 514 451 607 360 360 731 242 8 889 585 5 597 802 
   aktywne 21 191 608 b.d. 8 126 342 8 753 051 788 471 303 999 2 002 267 1 469 500 1 552 563 529 570 396 147 63 396 379 252 37 227 435 533 564 956 

Źródło: BDM, Bloomberg, Worldmeters.  *- dzień od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia. Dn. 24.11.20 w Polsce zaraportowano dodatkowe 
22594 zakażeń w związku z poprzednimi błędami (bez tego 10 139). 
 
Tempo nowych zarażeń os/dzień w województwach 

  ŚL MZ MP WP DŚ ŁD POM KP PK LP ZP SK WM OP PO LS RAZEM Kwaran. 
Zajęte 
łóżka 

Zajęte  
respi. 

Wsk. 
poz. 
test. 

 AV 
7d**  

31 paź 2274 3138 1707 2329 1229 1700 1212 1461 1404 1559 735 831 737 471 612 498 21 897  8 493  700 51 36,6% 17 255  
1 lis 1493 2380 1480 843 524 1670 1020 1734 1241 1768 711 262 539 461 644 401 17 171  -65 547  283 66 34,4% 18 031  
2 lis 1362 2218 1746 1256 737 1180 967 1379 1049 1043 572 294 582 355 543 295 15 578  -3 816  796 82 24,0% 18 793  
3 lis 2407 2959 2106 2114 1964 1110 1317 551 929 1290 454 551 565 445 316 286 19 364  -13 761  937 97 29,4% 19 231  
4 lis 2165 2797 2245 3952 2324 1766 1352 1429 1280 1543 747 767 622 644 625 434 24 692  -13 461  494 75 35,7% 20 070  
5 lis 3850 2932 2342 3888 2451 1713 1141 1663 1553 805 866 950 795 714 902 578 27 143  22 611  460 -10 40,4% 21 068  
6 lis 3942 2951 2815 2063 2512 1593 1451 1952 1707 1542 903 1013 826 739 580 497 27 086  2 792  365 88 32,7% 21 847  
7 lis 4290 2998 2450 2451 2045 1549 1671 1809 1946 1794 1072 1231 679 765 615 510 27 875  8 308  770 110 41,7% 22 701  
8 lis 4245 2099 2806 1845 1799 1576 1335 1439 1822 1728 723 429 558 858 1053 470 24 785  -34 253  -35 28 40,6% 23 789  
9 lis 4373 1630 2650 1983 1719 1269 1122 1018 1260 1201 819 344 694 591 497 543 21 713  -31 012  753 -37 50,0% 24 665  
10 lis 4276 1982 2697 3846 2541 1401 1116 1108 1236 985 738 753 649 762 714 650 25 454  30 919  673 94 46,5% 25 535  
11 lis 4066 1976 2947 3081 2661 1443 1321 792 1152 1449 852 500 618 910 662 791 25 221  23 618  -119 77 47,3% 25 611  
12 lis 3911 1746 2132 2232 1847 1528 1114 1083 1276 831 768 825 915 844 943 688 22 683  -26 752  378 33 39,6% 24 974  
13 lis 3841 1410 2271 2866 2823 1557 1421 1279 1264 526 1331 920 746 802 402 592 24 051  25 958  399 39 41,8% 24 540  
14 lis 3453 2419 2202 2742 2794 1487 1328 955 1162 1563 1045 1177 990 799 695 760 25 571  9 715  22 79 45,6% 24 211  
15 lis 3576 1642 1859 2143 2016 1389 1046 1723 926 1248 1033 685 820 604 725 419 21 854  -30 703  -332 -12 46,9% 23 792  
16 lis 3322 2436 1295 2400 1784 1083 1037 896 842 1163 1110 787 1040 557 487 577 20 816  13 445  470 -11 59,3% 23 664  
17 lis 2442 2272 1724 1475 2418 1096 1325 738 551 1294 1191 624 463 732 512 295 19 152  -7 593  575 11 45,6% 22 764  
18 lis 2214 3340 1608 1174 2091 1154 1313 854 777 627 1146 870 788 861 480 586 19 883  427  -221 3 34,9% 22 001  
19 lis 4377 3041 1670 2153 1808 1288 1499 940 1096 1108 1185 945 1025 682 517 641 23 975  18 433  -276 -37 41,3% 22 186  
20 lis 2666 2679 1999 2258 1626 1472 1551 1431 840 675 1276 860 1055 792 722 562 22 464  -25 467  107 55 40,8% 21 959  
21 lis 2263 3086 2213 2525 1792 1563 1715 1257 872 1600 1101 760 1191 703 927 645 24 213  -16 730  -165 -10 55,1% 21 765  
22 lis 1611 2607 1444 2070 1005 1136 1139 1000 703 900 960 391 890 563 865 572 17 856  -35 707  -384 1 41,7% 21 194  
23 lis 694 2295 1401 1899 1035 906 959 931 540 795 965 364 864 493 455 406 15 002  6 829  140 23 54,6% 20 364  
24 lis 945 1166 486 630 1035 563 979 521 540 670 457 359 473 512 309 267 9 912  -28 628  171 -54 30,1% 22 304  
25 lis 1941 1577 933 1420 825 1010 1126 1321 590 932 1011 303 858 459 449 504 15 259  4 438  -286 -22 31,7% 21 660  
26 lis 1824 1785 914 1668 1112 1099 1105 1207 649 1027 991 473 1210 587 464 508 16 623  -579  -483 36 37,0% 20 616  
27 lis 1560 2057 868 2072 1318 1001 1258 1368 790 802 915 406 1065 536 491 494 17 001  -14 303  55 -3 37,3% 19 879  
28 lis 1402 1986 661 1748 1481 658 1026 1004 713 937 902 310 950 429 481 398 15 086  12 465  -215 -6 36,0% 18 588  
29 lis 977 1413 440 1574 781 838 978 623 339 616 780 270 618 432 307 373 11 359  -50 235  -417 0 46,6% 17 678  
30 lis 421 659 280 532 445 375 441 297 201 285 599 192 327 198 118 259 5 629  6 160  445 18 22,8% 16 354  

                  
  

    
RAZEM                                             
   przypadki 127 666  118 466  95 922  98 483  70 263  64 955  56 596  56 016  51 429  50 150  37 999  29 865  32 168  29 089  26 225  21 910  989 796  292 277  21 504  2 118  15,9%   
   śmierci 2 229  2 154  1 944  1 600  1 191  1 050  880  664  1 277  1 038  489  589  529  649  499  368  17 029            
   zdrowi*                                 577 514            
   aktywne                                 396 147            

Źródło: BDM, MZ. *- od 24.11.2020 WSSE i MZ nie podają danych o ozdrowieńcach. ŚL- śląskie, MZ- mazowieckie, MP- małopolskie, WP- wielkopolskie, ŁD- 
łódzkie, DŚ- dolnośląskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- świętokrzyskie, KP- kuj.-pomorskie, ZP- zach-pomorskie, WM- 
warm.-mazurskie, LS- lubuskie, PO- podlaskie.. **- <27 tys. f. odpowiedzialności, <19 tys. s. czerwona, <9,4 tys. s. żółta, <3,8 tys. s. zielona. 
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PKN Podsumowanie po prezentacji strategii: 

 spółka zakłada wzrost EBITDA grupy do 2030 r. o 2,5x, do poziomu ok. 26 mld PLN. Planowany, 
skumulowany wynik operacyjny EBITDA LIFO w latach 2020-2030 wyniesie ok. 195 mld PLN. 

 nakłady inwestycyjne wyniosą do 2030 r. ok. 140 mld PLN, z czego ok. 85 mld PLN ma zostać 
przeznaczone na nowe obszary związane m.in. z energetyką odnawialną i zaawansowaną 
petrochemią. Z kolei na zwiększenie efektywności obecnych aktywów grupa przeznaczy 55 mld PLN. 

 Spółka chce dokonać wstępnej oceny partnerów przy transakcji przejęcia Grupy Lotos i sprzedaży 
części jej aktywów do końca pierwszego kwartału 2021 r. 

 PKN Orlen najpóźniej w pierwszym kwartale 2021 r. przekaże Komisji Europejskiej wstępny wniosek 
w sprawie przejęcia PGNiG. 

 W nowej strategii spółka zakłada ponad 2,5 GW mocy w odnawialnych źródłach energii do 2030 r. 

 W I kwartale 2021 r. PKN chce uruchomić zagraniczny program emisji obligacji 

 Strategia zakłada wypłatę dywidendy na poziomie minimum 3,5 PLN/akcję. Polityka dywidendowa 
może się jednak zmienić, jeśli dojdzie do przejęcia PGNiG. 

 PKN Orlen będzie na bazie przejętego majątku Ruchu tworzył nowe formaty sklepów, docelowo może 
ich być około 1500. W ciągu półtora roku spółka chce wejść w bezobsługowe punkty odbioru paczek. 

 Zapotrzebowanie na środki pieniężne do 2030 r. wynikające z założeń strategicznych wyniesie łącznie 
205 mld PLN.  

 
Prezentacja dostępna pod: 
 www.orlen.pl/PL/RelacjeInwestorskie/Documents/Grupa_ORLEN_Strategia_2030.pdf 

  
Celon Pharma Spółka odnotowała po trzech kwartałach 2020 r. 24,7 mln PLN zysku netto wobec 10,3 mln PLN rok wcześniej. 

Zysk operacyjny wzrósł w tym czasie do 23,7 mln z 8 mln PLN, EBITDA zwiększyła się do 44,8 mln PLN z 23,4 
mln PLN, a sprzedaż do 100,4 mln zł z 75,3 mln PLN. 

  
Biomed-Lublin Marcin Piróg zrezygnował ze stanowiska prezesa Biomedu Lublin. Piróg jako przyczynę złożenia rezygnacji 

podał istotne rozbieżności pomiędzy nim a przewodniczącym rady nadzorczej i innymi przedstawicielami rady, w 
kluczowych kwestiach dotyczących funkcjonowania organizacji, wdrażania i realizacji strategii spółki oraz jej 
przyszłego rozwoju. 
Obowiązki prezesa pełnić będzie wiceprezes Piotr Fic. 

  
PKP Cargo W 10.20 praca przewozowa spadła o 2,9% r/r (-9,3% YTD), a masa towarów o -8,3% r/r (-8,7% YTD)- UTK  

W 10.20 praca przewozowa PKP Cargo spadła o 8,3% r/r (-16,7% YTD), a masa towarów o 15,2% r/r (-17,9% 
YTD)-  UTK 
 
Praca przewozowa PKP Cargo [mln tono-km] 

 
Źródło: BDM, UTK 

Masa towarów PKP Cargo [mln ton] 

 
Źródło: BDM, UTK 

 

  
CCC Miniona sobota, jako pierwszy dzień handlu w galeriach handlowych w Polsce po trwającym trzy tygodnie 

lockdownie, była najlepszym przychodowo dniem w historii grupy CCC - poinformował prezes Marcin 
Czyczerski. 

  
Votum Grupa spodziewa się wyraźnego wzrostu przychodów oraz poprawy wyników w 2021 r. W 2020 r. grupa chce 

wytoczyć łącznie około 6 tys. spraw frankowych, a cel 8 tys. pozwów możliwy będzie do uzyskania w 2021 r. 
  
Amica Amica chce utrzymać w 4Q20 tendencje wyników grupy osiągnięte po III kwartałach 2020 r. - poinformował 

członek zarządu spółki Michał Rakowski. Dodał, że sprzedaż w październiku i listopadzie jest zadowalająca. W 
I połowie 2021 r. spółka planuje rozpocząć prace nad nową, długoterminową strategią.  
 

  
Ferro Ferro chce skoncentrować się na finalizacji przejęcia spółek Termet i Tester, a do tematu aktualizacji strategii 

może wrócić w połowie 2021 r., po zakończeniu transakcji. Wyniki Ferro w końcówce 2020 r. są zgodne z 
oczekiwaniami zarządu. 
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Skarbiec Holding PKO BP Bankowy OFE sprzedał 3.608 akcji spółki Skarbiec Holding i ma obecnie ok. 4,95% głosów na jej 

WZA. Przed transakcją fundusz posiadał akcje uprawniające do 5,0004% głosów na WZA. 
  
Boryszew Podsumowanie konferencji wynikowej po 3Q’20 (30.11.2020) 

 
BDM: 
- po wyłączeniu zdarzeń jednorazowych zw. z rezerwami na podatek EBITDA wyniosła 102 mln PLN vs 92 mln 
PLN rok temu (-50 mln PLN raportowana); 
- Alchemia wyraźnie poprawiła wyniki r/r w 3Q’20 (+20 mln PLN, dzięki temu segment metale poprawił 
oczyszczoną EBITDĘ o 10 mln PLN r/r); 
- zmiana modelu dystrybucji w Chemii wyraźnie poprawiła wyniki; 
- w najmniejszym stopniu wzrosły ceny ołowiu na rynku 
- co 5-ty samochód w EU jeździ z częściami Boryszewa; 
- rynek motoryzacyjny się odbudowywał w 3Q’20, CEO ma nadzieję, ze tak będzie tez w 4Q’20; 
- spadek sprzedaży VW nieco mniejszy od rynku, udziały rynkowe największego klienta wzrosły; 
- prezes zadowolony z marży EBITDA (7,3%), chce ją utrzymać w kolejnych kwartałach; 
- spółka widzi trend zastępowania przewodów miedzianych płaskimi aluminiowymi i miedzianymi; 
- kapitał obrotowy w 3Q’20 ? cały bilans HA Konin jest pokazywany jako aktywa do sprzedaży; 
- spółka podkreśla znaczący spadek KON (wzrost limitów kupieckich, redukcja zapasów); 
- spółka złamała kowenanty, ale bez zdarzeń jednorazowych nie i spółka liczy na wyrozumiałość banków; 
- restrukturyzacja grupa BAP ? spółka jest przed ważnym porozumieniem z klientem, będzie wymagała 
zamknięcie niektórych lokalizacji w Niemczech; 
- nowe nominacje ? Maflow +227 mln EUR 
- Alchemia +20 mln PLN, HAK -5 mln PLN, Dziedzice -2 mln PLN; 
- spadek przychodów w Chemii wynika ze spadku wolumenów płynu Borygo (efekt COVID-19); 
- zmiana modelu dystrybucji Borygo i Ergolid (do segmentu budowlanego); 
- Perspektywy: niepewność COVID-19, europejskie programy wspierania rozwoju i inwestycji, opracowanie 
nowej strategii GK, inwestycje w OZE, restrukturyzacja niemieckiej BAP; 
- spółka zamknęła sprzedaż HAK i opracowuje nową strategię 
Q&A: 
- konsekwencje zawiązania rezerw podatkowych ? Kwota wynika z decyzji w Silesii na 90 mln PLN + odsetki. 
Ta decyzja prowadziła do przeglądu wszystkich obszarów, gdzie występuje ryzyko podatkowe (Silesia, 
Baterpol, Hutmen). To efekt niezapłacenia VAT przez kontrahentów spółki w latach 2013-2015. Dotychczas 
spółka zawsze dokumentowała swoje podejście i decyzje były pozytywne. Podejście konserwatywne w 
zawiązaniu 223 mln PLN rezerw.  
- na koniec roku wskaźnik DN/EBITDA spadnie po wyłączeniu zdarzeń jednorazowych <3x (docelowo 2-2,5x); 
- jak ceny gazu i e.e. wpływają na wyniki spółki ?  Koszty gazu spadły o 29% r/r w 1-3Q’20. Zmiana strategii 
zakupowej e.e. obniży ceny z ok. 250 do 210-215 PLN/MWh, spółka będzie beneficjentem wsparcia dla 
energochłonnych; 
- czy w ramach restrukturyzacji zamknięcie zakładów ? Restrukturyzacja BAP dotyczy aktywów niemieckich. 
Spółka czeka na porozumienie z VW. 
- łączny wpływ z tarczy antykryzysowej: 2Q’20 26 mln PLN, 3Q’20 >30 mln PLN, w 4Q’20 na razie bez 
wsparcia, chyba że będzie wsparcie rządu; 
- łączne zadłużenie netto 1,55 mld PLN  
- o ile wzrosła EBITDA zakładu utylizacji odpadów w Koninie ? Biznes ma się bardzo dobrze, 1-3Q’20 to ponad 
14 mln PLN EBITDA (czyli więcej niż w całym 2019 kiedy było 19 mln PLN);  

  
Grodno Grodno i Energa Obrót zawarły umowę partnerską, która dotyczy współpracy przy realizacji mikroinstalacji 

fotowoltaicznych o mocy do 10 kWp 
  
Krynicki 
Recykling 

Krynicki Recykling planuje utworzyć kapitał rezerwowy w kwocie 2,6 mln PLN z przeznaczeniem na wypłatę 
zaliczki na poczet dywidendy za pierwsze półrocze 2020 r. - wynika z projektów uchwał na WZA. 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  
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e-mail: michal.fidelus@bdm.pl Maciej Fink-Finowicki 

banki, finanse tel. (022) 62-20-855 
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