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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Schilodzenie nastrojow na europejskich parkietach 1D YD
Wczorajsza sesja zakonczyta sie spadkiem WIG20 o 0,6%, tym samym zatrzymat

sie na poziomie 1849,6 pkt. Tego dnia obroty na polskich blue chipach wyniosty mg;g ;i‘g‘zg 'gvg:;" igg:;"

790 min PLN (solidny wynik jak na brak wsparcia Amerykandw). W gronie spotek
najsilniej znizkujacych, znalazty si¢ m.in. Allegro -6,5%, LPP -2,7% oraz Pekao -
1,6%. Z drugiej strony byly to takie walory jak: JSW 6,4%, KGHM 2,2% oraz S"'¢80 BT o 2D
Cyfrowy Polsat 1,5%. Troche lepiej zachowywaty sig spétki nalezgce do mWIG40, wie 251673 0106 aS000

mWIG40 3756,7 0,1% -3,9%

. , . . . . i 0 . 0,
indeks ten zakonczyt czwartkowa sesje na symbolicznym plusie (+0,1%), inna mz Ea;k' ‘3”15235 g';;’ 33;370/”’
$ciezkg podazyt sWIG80, ktory stracit 0,3%. Na szerokim rynku o ponad 9% - c: ) 380 0'50/“ 1 7;
drozaly akcje Protektora, Cosmedu i Esotiqa, a najwigkszej przecenie ulegly =~ ema 39507 K ’30/" s ‘30/"
. . L K . ew b ) -9,
walory Biomed Lubin (-9,4%). Na europejskich parkietach panowaty mieszane ' ’ ’
. . o . o WIG Energia 1826,5 -0,1% -6,9%

nastroje, FTSE100 zamknat si¢ ze stratg 0,4%, CAC40 poszedt w dét o0 0,1% a

. . . . . . . WIG Games 317339 -2,1% 69,1%
DAX zakonczyt notowania na delikatnym minusie. Wczorajsze notowania

. f . C s A WIG IT 3660,2 -1,4% 29,1%
odbywaty sie bez udziatlu USA, z powodu przypadajgcego na ten dzien Swieta W g ylas s
Dzigkczynienia. Dzisiaj natomiast Swiatowe Swigto konsumentéw, czyli ,Black )

. » h . . f . . o WIG Paliwa 4.548,9 0,2% -29,9%
Friday”. Na rynkach azjatyckich Shanghai Composite Index idzie w gére 0 0,2,% a WIG Spoz SUERE g LETT
Nikkei zwyzkuje 0,4%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na ' o o

kanskie indeksy delikatnie zyskuj 1 s 48246 24% o6.1%
amery Yy Y 18- K tof Tk WIG Telco 893,8 0,6% 2,3%
fzyszto ocz DAX 13 286,6 0,0% 0,3%

CAC40 5566,8 0,2% -6,9%

z ra )0, - 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX Sl 0.0% Lo 3%

COVID-19: Codzi itoring [tabele BOM] S&P500 3629,7 -0,2% 12,3%
. -19: Codzienny monitoring [tabele ;
= Kernel: wyniki 3Q'20 wyraznie powyzej oczekiwan (EBITDA-IAS41 183 MUSD); konferencja dzi$ o 15:00 DUIES AN O GRS

[komentarz BDM]; Nasdagq Comp 120944 0,5% 34,8%
* Enea: Wyniki zgodne z szacunkami, 31 min PLN pozytywnych one-offs, dobre przeptywy pieniezne; Bovespa 110 227,1 0,3% -4.7%

konferencja dzi$ o 13:00 [komentarz BDM] —
= Bogdanka: Wyniki zgodne z szacunkami, spadek uzysku do 60% przez problemy geolog., dobre przeptywy Nikkei225 26537.3 0,9% 12,2%

pieniezne i wsparcie w 4Q'20 34 MPLN z TA; konferencja dzi$ o 13:00 [komentarz BDM] S&P/ASX 200 6 636,4 -0,7% -0,7%
- zleTyWay: Sp%lka w SQ’_i(_) WépQr:’;\ZLi;J\(AI/Eaé?TZDBAO min l:LN EB;TéJAi pgrlii:‘ej %%zu/ekilw)a[r: [golm%néaMr]z BDM]; Zioto 1807,6 0,0% 19,1%
= Selena: rekordowe wyniki w raportowana 76 min , +93% r/r) [tabela ; e
= Delko: Spotka opublikowata wyniki za 3Q'20 [tabela BDM]; Miedz 72930 1,6% 18,1%
= Marvipol: Spétka opublikowata wyniki za 3Q"20 [tabela BDM]; Ropa 45,7 1,8% -18,4%
= LiveChat: EBITDA w 2Q20_/21 wyniosO; 2_6,2 min PLN (43% r/r, 9% ponizej konse_nsusu). EUR/PLN 4.48 0.2% 5.2%
= JSW: Decyzja ws. pozyczki preferencyjnej PFR ma zapas¢ w najblizszych tygodniach (Borys, PFR). y o o
= Banki: Sektor do resortu finanséw wystat propozycje dot. hipotek walutowych (Rzeczpospolita). USD/PLN 3,76 0.3% -1.0%
= Millennium: KNF obniza bufor zwigzany z kredytami walutowymi dla Millennium do 3,41 pkt. proc. CHF/PLN 4,15 0,5% 5,8%
= PCC Exol: Podsumowanie cza?lu z inwestqrami po 3Q’20 (26.11.2020); EUR/USD 1,19 0,0% 6,2%
= TIM: Podsumowanie konferencji wynikowej po 3Q'20 (26.11.2020); o o
= ZE PAK: Podsumowanie konferencji wynikowej po 3Q'20 (26.11.2020); USDIIPY 104,26 0.2% -4.0%
= Develia: Spotka rozpoczeta sprzedaz 137 mieszkan w Krakowie.
= Neuca: Podsumowanie konferencji wynikowej po 3Q'20; FW20
= Boryszew: Spotka widzi ryzyko dot. postepowan podatkowych w kwocie 223 min PLN, utworzy rezerwy. Wartosé Zmiana
= Ferro: Spdtka chce przejg¢ spotki Termet i Tester.
= Trakcja: Portfel zamoéwien na koniec wrzesnia wynosit 2,8 mid PLN. Kurs otwarcia 1862 -6 -0,32%
= OncoArendi: Spétka otrzymata od Galapagos NV ptatno$¢ wstepna. Kurs zamknigcia 1849 -9 -0,48%
= PragmaGo: Enterprise Investors wzywa do sprzedazy 100% akcji spotki. K . 1846 3 0.16%
= Serinus Energy: Spétka chce przeprowadzi¢ oferte plasowania akcji o wartosci ok. 20 min USD. urs min. 11070
= Synektik: Spotka modyfikuje harmonogram badan klinicznych kardioznacznika z powodu pandemii. Kurs max. 1874 5 0,27%
L] kieatBan;:é?;nk;awaﬂz'R? In\/lgstﬁom umowetz:mi%ny gkcji Ildzeoa Moneykna' a.k(;:jfsNFc))Il_)'l\‘e/ Fkur]ds TFI. Wolumen obrotu 13 059 -6 358 -32,74%
= Apator: Spdtka chce wyptaci¢ zaliczke na poczet dywidendy za '20 w wysokosci 0, akcje. )
= Drozapol-Profil: Spotka zdecydowata o wstrzymaniu dziatan dot. skupu akcji wiasnych. Otwarte pozycje 44870 1016 2,32%
= Redan: Propozycje uktadowe Top Secret zaktadajg dla Redanu sptate 40% wierzytelno$ci gtéwne;j.

Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close 1D  Obroét

WIG20 1 865,67 184411 187396 184957 -0,6% 790
WYKRES DNIA WIG30  2151,63 2131,35 216300 213880 -0,6% 885

MWIG40 3759,80 14864,71 1505169 375670 0,1% 211
SWIG80 15031,28 370285 3760,15 14947,30 -0,3% 40
WIG-PL 5436311 5417389 5436311 54289,73 -0,4% 1045

Notowania miedzi przebijaja szczyty z 2018 roku i sg najwyzsze od prawie 7 lat !
Notowania wspierajg niskie zapasy surowca i wysoki popyt z Chin.

WIG 53434,18 52934,11 53662,35 53187,31 -0,4% 1054
Miedz- daily (COMEX, USd/Ib] T
BN Close MC 1D YTD
Alior 17,38 2269 -0,5% -39,4%
Allegro 74,20 75 926 -6,5% 72,6%
) Asseco Poland 64,80 5378 -4,4% 1,8%
, ccc 62,90 3451 0,3% -42,8%
CD Projekt 358,90 34 497 -1,4% 28,4%
3 ﬁ Cyfrowy P. 27,28 17 447 1,5% -2,4%
A | ~ Dino 255,00 25000 0,6% 77,1%
¥ T sw 24,90 2024 64% 16,5%
f KGHM 155,70 31 140 2,2% 62,9%
f % Lotos 36,10 6674 1,1% -56,8%
! ‘h h LPP 6 880,00 12 745 -2,7% -22,0%
" r T %0 Orange 6,21 8150 -0,9% -12,8%
Pekao 59,72 15 675 -1,6% -40,5%
PGE 6,10 11 406 0,0% -23,4%
PGNIG 5,00 28 915 -1,3% 15,6%
{ an PKN Orlen 54,00 23096 0,9% -37,1%
PKOBP 28,04 35 050 0,6% -18,6%
PZU 26,80 23142 0,2% -33,1%
i 0 s Santander Polska 183,60 18 762 0,9% -40,3%

018 it 020

HG1 Comaty e 1t "4G' Future) Gragh 145 Daf 237 loomberg Finance LP. Tauron 2720, 3873 -0,2% 34,8%
rédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D i
11 bit st. 469,00 1107 0,9%  17,3% Famur 1,69 971 1,2% fﬂ M
Amica 147,00 1143 11%  7,3% GPW 43,05 1807  0,6% "
Amrest 2590 5686 3,4% -402% GTC 690 3350 0,0%
Asseco SEE 41,00 2128 0,0%  653% Handlowy 3540 4625 03%
Azoty 2560 2539 -0,6% -12,6% ING BSK 160,80 20920 0,8% L~ /"‘J
Benefit Sys. 676,00 1957 0,9%  -23,4% Inter Cars 250,00 3542 0,0% /"""It'\
Biomed-L. 12,60 784  -9,4% 1100,0% Kernel 4835 4063 -L7%  69% VU
BNP Paribas 54,80 8079  7,5% -19,4% Kety 45300 4362 00% 30,9% \ /\L it
Budimex 262,00 6689 16% 52,3% Kruk 136,00 2580 -0,9% -18,8% \ A ! A
Celon Pharm 41,80 1881 0,5% 5,3% Livechat 91,00 2343 -1,1% 110,2% \ I‘
Ciech 31,20 1644 -08% -214% Mabion 2290 314  -11% -70,3% \1 W PN
Cl Games 1,30 238 0,2%  54,9% mBank 166,20 7041  -15% -57,3% | J
Comarch 19500 1586 16%  4,3% Mercator 460,00 4878 60% 4523,1% \ p/\f\/\f\w
Datawalk 211,00 1031 55% 2850% Millennium 2,87 3484 -1,0% -50,9% " II'/JVJ
Develia 1,82 814 2,9%  -28,4% Neuca 618,00 2698  4,6%  635% | V‘rf
DomDev. 97,00 2446 1,3% 25% PKPCargo 1256 563  -0,3% -38,7% v
Echo 396 1634 00% -152% Playway 608,00 4013 -36% 154,4%
Enea 569 2512 18% -281% TEN 57500 4179 -3,8% 190,4% = = = " = - = ® G
Energa 800 3313 -09% 13,0% WP.PL 82,00 2389 38% 17.5% - R ““;m_
Eurocash 14,21 1978 -1,0% -34,9% XTB 16,70 1960 -12% 3228% Zr4gfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM SA
WIG20
| MWIG20. Index - Lst Price 1849.5: I 1900
W WIG20 Index - Moving Average 20 Day 1737.04 I
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WIG20 Index (WIG20) g1599 Daily 27MAY2020-27NOV2020 Copyright@ 2020 Bloemberg Finance L.P. 27-Nov-2020 00:00:02
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
T
W SPY Tndex - [ast Price 3629.65 3700
M 5PX Index - Moving Average 20 Day 3515.00
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SPX Index (S&P 500 INDEX) g1598 Daily 26MAY2020-26N0V2020 Copyright€ 2020 Bloomberg Finance L.P. 25-Nov-2020 23:03:54

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Codzienny monitoring COVID-19.

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE*(ED) N . . Ukraina RPA Brazylia
Niemcy Francja Belgia Czechy

27 pai 466 893 47 74 624 203 936 21989 13161 33417 22449 22885 12687 | 16300 | 15663 6 885 1092 43076 29787
28 pai 501 182 49 78 395 219571 24988 16 202 36437 21384 24700 13571 | 18820 | 12980 7790 1863 49912 28 629
29 pai 542021 28 89199 247374 26 829 18733 47 637 19975 23065 21048 | 20156 | 13055 7 641 2056 49 281 26 106
30 pai 569 238 40 99 325 265 337 31079 19382 49 215 20975 24 405 23921 | 21629 | 13605 8608 1912 48 120 22282
31 pai 478053 27 78 157 216 464 31756 14 054 35641 16 261 21915 20056 | 21897 | 11429 9058 1770 46715 18 947
1lis 459 038 31 83 456 217424 29905 12556 46 290 14 835 23254 28704 | 17171 6542 8243 1371 46 441 10100
2lis 501 444 55] 84 873 216 685 22253 16 240 52518 17958 18 950 6337 15578 9252 6994 772 37592 8501
3lis 490 455 26 91636 215999 28241 16 545 36330 20 644 20018 5186 19364 | 12089 9116 1241 46033 11843
4lis 592 541 31 98 163 270359 30548 31480 40558 19 454 25177 15672 | 24692 | 15731 9 809 1712 50 465 23976
5lis 588225 43 126 403 270838 34502 22561 58 046 18725 24138 11128 | 27143 | 13229 10138 1866 47 622 24233
6lis 637077 39 126 714 268 870 37802 10327 60 486 18353 23287 8703 27086 | 11552 9935 1761 49 851 16923
7lis 512523 31 126 460 277999 39809 17 005 86 852 14518 24957 6124 27875 7723 11033 1731 39118 22380
8lis 572852 43 108 196 203 848 32614 24120 38619 11304 20572 6621 24785 3608 9 647 1372 53861 10554
9lis 518188 28 142 907 168 251 25269 6522 20155 15898 21350 2393 21713 2353 8908 1247 37211 10917
10lis 526 151 26 135290 225516 35090 26547 22180 16 262 20412 4293 | 25454 | 12699 10391 1729 34679 23973
11lis 678 075 33 152 255 233 205 32961 22401 35879 14 454 22950 7916 | 25221 | 8925 10879 2140 58 285 48 655
121lis 563 717 31 147 556 244775 37977 24738 33172 12528 33470 5002 | 22683 | 7870 11332 2338 43861 33922
13lis 638158 24 190 059 232106 40902 22261 23794 11901 27301 4619 | 24051 | 7355 12053 2213 45343 29070
14lis 563 486 21 164 728 207 987 37249 14 640 32095 10715 26 860 6268 | 25571 | 4199 12785 2237 41659 38307
15lis 486 660 22 136 127 166 448 33977 3213 27228 9376 24962 4659 | 21854 | 1887 10940 1842 27095 14134
16 lis 622 962 22 165172 168 564 27 352 14 580 9 406 12758 21363 1932 | 20816 | 5407 10048 1245 31997 13371
17lis 586 114 13 148 034 225107 32191 26231 45522 9504 20051 2734 | 19152 | 4246 12177 1987 38710 35294
18lis 623 562 21 177 297 210219 34280 23727 28383 11064 19 609 5182 19883 | 5515 12764 2888 45439 34091
191is 693 269 29 187727 213 964 36176 24041 21150 13232 22915 4477 | 23975 | 3736 13630 2514 46 182 35918
201lis 622334 42 195 690 214160 37239 22593 22882 12354 20252 3416 | 22464 | 8543 14834 3105 46 288 38397
21lis 578 037 60 177 552 175596 34764 13872 17 881 7786 19875 3224 | 24213 | 3187 14864 2646 45295 32622
221lis 519947 79 140 856 131788 28337 4377 13157 7104 18 662 1875 17856 | 1513 12365 2270 43652 18615
23 lis 515982 95 187 744 128673 22927 14 455 4452 8599 15450 1123 15002 | 4375 11227 2080 38081 16 207
24lis 627719 85 174 216 169 505 23227 16 370 9155 7221 11299 1901 | 32733 | 589 12526 2493 44357 31100
25lis 587435 106 181496 182329 25852 32687 16 282 8506 18213 3164 | 15356 | 2681 14164 3250 44 699 47898
26 lis 583 124 86 110534 185 419 29001 21951 13 563 15212 17 555 2565 16690 | 6305 15623 3069 0 37614
Dzieri COVID 324 324 313 302 302 278 277 302 302 298 269 267 270 268 303 276
RAZEM tys.

przypadki 60930094 87475 12883255 13039817 1509875 1017830 2184171 1637844 1559583 567532941112 (511520 695755 778571 9266697 6204220

$mierci 1431513 4742 263417 316743 52850 15640 51041 44374 57128 16219 | 15568 7779 12091 21289 135223 171460

zdrowi 39074727 85813 4871203 4049 104 661 180 685 537 163 814 150376 3454 31130 (494869 | 431874 331538 716444 8679138 5556887

aktywne 20423854  b.d. 7748 635 8673970 795 845 316653 1969316 1443094 1499001 520183 | 430675 | 71867 352126 40838 452336 475 873

Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia. Dn. 24.11.20 w Polsce zaraportowano dodatkowe
22594 zakazen w zwigzku z poprzednimi btedami (bez tego 10 139).

Tempo nowych zarazen os/dzien w wojewddztwach

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim i
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

zajgte zajgte W av
Kwaran. .. . poz.
tézka respi. 7d**
test.

27 pai 1298 3529 1884 1577 917 1421 643 1499 742 400 521 434 301 385 426 323 16300 : -3832 | 1009 79  24,7%
28 pai 1868 2644 2165 2885 1140 = 1860 901 1215 1039 700 360 536 442 395 290 380 18820 : 37179 640 72 31,1%
29 pai 1994 2255 1927 2633 857 1794 953 1403 1306 1700 549 599 525 482 858 321 20 156 9791 700 53  29,7%
30 pai 1761 3416 1914 3082 999 1554 1049 1954 1274 1455 668 607 594 550 358 394 21629 7134 813 51 27,7%
31 pai 2274 3138 1707 2329 1229 1700 1212 1461 1404 1559 735 831 737 471 612 498 21897 8493 700 51 36,6%
1lis 1493 2380 1480 843 524 1670 1020 1734 1241 1768 711 262 539 461 644 401 17171 : -65547 283 66 34,4%
2lis 1362 2218 1746 1256 737 1180 967 1379 1049 1043 572 294 582 355 543 295 15578 : -3816 796 82 24,0%
3lis 2407 2959 2106 2114 1964 1110 1317 551 929 1290 454 551 565 445 316 286 19364 : -13761 = 937 97 29,4%
4lis 2165 2797 2245 3952 2324 1766 1352 1429 1280 1543 747 767 622 644 625 434 24692 : -13461 494 75 357%
5lis 3850 2932 2342 3883 2451 1713 1141 1663 1553 805 866 950 795 714 902 578 27143 = 22611 460 -10  40,4%
6lis 3942 2951 2815 2063 2512 1593 1451 1952 1707 1542 903 1013 826 739 580 497 27086 2792 365 88 32,7%
7lis 4290 2998 2450 2451 2045 1549 1671 1809 1946 1794 1072 1231 679 765 615 510 27875 8308 770 110 41,7%
8lis 4245 2099 2806 1845 1799 1576 1335 1439 1822 1728 723 429 558 858 1053 470 24785 : -34253 =5 28 40,6%
9lis 4373 1630 2650 1983 1719 1269 1122 1018 1260 1201 819 344 694 591 497 543 21713 @ -31012 753 -37 50,0%
101lis 4276 1982 2697 3846 2541 1401 1116 1108 1236 985 738 753 649 762 714 650 25454 = 30919 673 94  46,5%
11lis 4066 1976 2947 3081 2661 1443 1321 792 1152 1449 852 500 618 910 662 791 25221 @ 23618 -119 77 47,3%
121lis 3911 1746 2132 2232 1847 1528 1114 1083 1276 831 768 825 915 844 943 688 22683 : -26752 378 33 39,6%
13lis 3841 1410 2271 2866 2823 1557 1421 1279 1264 526 1331 920 746 802 402 592 24051 @ 25958 399 39 41,8%
14lis 3453 2419 2202 2742 2794 1487 1328 955 1162 1563 1045 1177 990 799 695 760 25571 9715 22 79 45,6%
15lis 3576 1642 1859 2143 2016 1389 1046 1723 926 1248 1033 685 820 604 725 419 21854 : -30703 -332 -12 46,9%
16 lis 3322 2436 1295 2400 1784 1083 1037 896 842 1163 1110 787 1040 557 487 577 20816 : 13445 470 -11 [59,3%
17lis 2442 2272 1724 1475 2418 1096 1325 738 551 1294 1191 624 463 732 512 295 19152 : -7593 578 11 45,6%
18lis 2214 3340 1608 1174 2091 1154 1313 854 777 627 1146 870 788 861 480 586 19883 427 -221 3 349%
191is 4377 3041 1670 2153 1808 1288 1499 940 1096 1108 1185 945 1025 682 517 641 23975 @ 18433 -276 -37 41,3%
201lis 2666 2679 1999 2258 1626 1472 1551 1431 840 675 1276 860 1055 792 722 562 22464 @ -25467 107 55 40,8%
21lis 2263 3086 2213 2525 1792 1563 1715 1257 872 1600 1101 760 1191 703 927 645 24213 @ -16730 -165 -10 |55,1%
221lis 1611 2607 1444 2070 1005 1136 1139 1000 703 900 960 391 890 563 865 572 17856 : -35707 -384 1 41,7%
23 lis 694 2295 1401 1899 1035 906 959 931 540 795 965 364 864 493 455 406 15 002 6829 140 23 | 54,6%
24lis 945 1166 486 630 1035 563 979 521 540 670 457 359 473 512 309 267 9912 @ -28628 171 -54  30,1%
25lis 1941 1577 933 1420 825 1010 1126 1321 590 932 1011 303 858 459 449 504 15259 4438 -286 -22 31,7%
26 lis 1824 1785 914 1668 1112 1099 1105 1207 649 1027 991 473 1210 587 464 508 16 623 -579 -483 36 37,0%
RAZEM

przypadki 123306 112351 93673 92557 66238 62083 52893 52724 49386 47510 34803 28687 29208 27494 24828 20386 918127 : 338190 21636 2109 15,4%

$mierci 2088 1941 1848 1464 1080 900 784 587 1158 926 444 542 436 609 446 Bil5) 15568

zdrowi* 63784 69307 64233 24976 35525 25941 23013 16234 28904 27414 13790 12414 11877 12053 8391 10608 448464

aktywne 57434 41103 27592 66117 29633 35242 29096 35903 19324 19170 20569 15731 16895 14832 15991 9463 454095

Zrédto: BDM, zbiér danych M. Rogalski. *- od 24.11.2020 WSSE i MZ nie podajg danych o ozdrowiericach. SL- slgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP-
wielkopolskie, tD- tédzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- $wietokrzyskie, KP- kuj.-pomorskie, ZP- zach-
pomorskie, WM- warm.-mazurskie, LS- lubuskie, PO- podlaskie.. **- <27 tys. f. odpowiedzialnosci, <19 tys. s. czerwona, <9,4 tys. s. zdfta, <3,8 tys. s. zielona.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Kernel Spotka opublikowata raport za 1Q'20/21 (kalendarzowy 3Q’20)
Konferencja dzi$ o 15:00 CEST (+48 0 22 307 63 50, PIN: 999010 lub link Access Code: 999010)
Komentarz BDM: bardzo dobre wyniki nawet po wytgczeniu +106,7 min USD wplywu z wyceny aktywéw
biologicznych (IAS 41). Z wytgczeniem tego efektu EBITDA poréownywalna wzrosta o 1562% do 183,2 min USD
i byta wyraznie powyzej naszych i rynkowych oczekiwan (130-140 MUSD EBITDA). Spodtka wcigz do$é
ostroznie podchodzi do oczekiwan na caty 2021 rok spodziewajgc sie normalizacji marz.
Wybrane dane finansowe [mIn USD]
kalendarzowy naQ'18 vQ'is 1Q'19 1Q'19 nmQ'19 vQ'19 1Q'20 1Q'20 nmaQ'20
obrotowy Q12019 Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 r/r
Przychody 1140,3 11149 802,5 934,4 850,0 1016,5 10468 1193,7 940,3 10,6%
Olej stonecznikowy 356,9 379,6 365,1 391,4 296,1 365,0 375,2 510,6 293,5 -0,9%
Zboze 879,1 888,4 642,4 787,1 690,9 866,0 891,7 977,4 810,9 17,4%
Rolnictwo 113,4 211,1 156,9 120,6 134,4 188,0 171,9 109,7 89,5 -33,4%
Cukier i niekontynuowana
inne, wytaczenia -209,1 -364,2 -361,9 -364,7 -271,4 -402,5 -392,0 -404,1 -253,6
Zysk brutto ze sprzedazy 85,9 133,3 81,2 47,2 100,7 83,0 93,5 184,8 283,8 181,7%
EBITDA 100,6 129,3 55,4 60,2 106,5 109,3 104,0 123,2 290,0 172,2%
Zmiana aktywow biologicznych 41,5 -5,8 -27,6 1,1 339 10,3 -41,8 -23,4 106,7
EBITDA adj. 59,1 135,1 83,0 59,1 72,6 99,0 145,8 146,6 183,2 152,4%
EBITDA ad. bez MSSF16 (poréwnywalna) 59,1 135,1 82,9 59,3 65,0 85,7 1368 1254 1423  1188%
Olej stonecznikowy 16,1 39,4 30,8 22,7 22,3 39,3 26,0 64,5 30,9 38,5%
Zboze 38,4 40,4 18,1 8,1 35,3 60,6 65,0 55,0 111,3 | 214,8%
Rolnictwo 52,8 61,8 17,7 49,7 58,3 18,7 25,0 32,0 160,5 175,2%
Cukier i niekontynuowana 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
inne, wylgczenia -6,7 -12,3 -11,2 -20,8 9,4 9,3 -12,0 -28,3 -12,7
EBIT 82,1 111,3 36,0 39,8 82,5 79,4 79,0 96,1 266,0 |222,4%
Wynik netto 75,5 88,5 25,9 -0,4 59,4 41,0 -24,9 42,5 204,1
Marza EBITDA 8,8% 11,6% 6,9% 6,4% 12,5% 10,8% 9,9% 10,3% 30,8%
Olej stonecznikowy 4,5% 10,4% 8,4% 5,8% 7,5% 10,8% 6,9% 12,6% 10,5%
Zboze 4,4% 4,5% 2,8% 1,0% 51% 7,0% 7,3% 5,6% 13,7%
Rolnictwo 46,6% 29,3% 11,3% 41,2% 43,4% 9,9% 14,5% 29,1% 179,3%
Cukier i niekontynuowana
inne, wytqczenia
Dtug netto 686,1 875,0 780,4 694,0 11445 1644,0 1334,0 980,0 1017,0 -11,1%
/EBITDA 2,5 2,7 2,5 2,0 33 5,0 35 2,2 16
Dtug netto bez MSSF16 686,1 875,0 780,4 694,0 837,5 1352,5 1058,0 670,0 722,0 -13,8%
BV 11861 1263,0 12963 1350,9 14829 15015 12960 14930 16360  10,3%
P/E 12m 9,0 4,0
EV/EBITDA 12m 4,6 33
EV/EBITDA adj. 12m 4,4 36
P/BV 0,7 0,6
Zrédto: BDM, spotka
Outlook 2020/2021
raportowany 2021
raportowany 1Q2021 4Q2020
kalendarzowy 3Q'20 2Q'20
data 27.11.2020 05.10.2020
oleje EBITDA/t USD ulegnie normalizaciji z wysokiej 100 USD/t ulegnie normalizacji z wysokiej 100 USD/t
zbiory MT -15% r/r (14,0 MT) -14% rir (14,2 MT)
przetworzenie MT 3,5MT >3,5 MT
wysokie ceny na poczatku sezonu, wysokie ceny na poczatku sezonu,
uwagi ale mato prawdopodobne, ale mato prawdopodobne,
by skompensowaty nizsze uprawy by skompensowaty nizsze uprawy
Sprzedaz MT
eksport z Ukrainy MT 9,5 9,5
eksport z terminali MT 9,0 9.3
Handel zbiory na Ukrainie MT 64 67
EBITDA > 216 MUSD,
uwagi silna kontrybucja Avere, Marze pod presjg
presja na marze
Rolnictwo EBITDA (bez IAS41 z IFRS16) EBITDA 200 MUSD (+IAS41) Rentowno$¢ pod presjg
uwagi pozycja diuga na 700 tys. ton zb6z
Inne EBITDA z projektéw OZE 10-15 min USD
Zrédto: BDM, spétka
JSW Decyzja ws. udzielenia przez PFR pozyczki preferencyjnej dla JSW moze zapas¢ w najblizszych tygodniach -
poinformowat prezes PFR Pawet Borys. "Udzielilismy w przypadku JSW pozyczki ptynnosciowej, nie ma jeszcze
decyzji w stosunku do pozyczki preferencyjnej. Wynika to z tego, ze czekaliSmy na interpretacje KE. Branza
weglowa ma taka specyfike, ze zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci nie pokazuje w
stratach, w kosztach, biezagcych wydatkéw na przygotowanie wydobycia, na tzw. chodnikowanie. Jest to
kapitalizowane i na bilansie rozliczane w amortyzacji, przez co nie jest widoczne w tzw. EBITDA. (...) Ostateczna
decyzja KE jest taka, ze nie powinnismy tego uwzglednia¢ w EBITDA. (...) Wiedzac juz jak ostatecznie wyglada
dla tej branzy metoda liczenia szkody, zakladamy, ze w najblizszych tygodniach ostatecznie te decyzje (ws.
pozyczki - PAP) bedziemy mogli podjg¢" - powiedziat Borys w trakcie webinarium.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spotka opublikowata finalne wyniki za 3Q'20. Konferencja z zarzagdem dzi$ o 13:00 na:
https://media.enea.pl/transmisja

Komentarz BDM: raportowana EBITDA zgodna z szacunkami z 18.11. Jednoczesnie zawiera co najmniej 31,1 min PLN
pozytywnych zdarzen jednorazowych (14,1 min PLN w obrocie to zwyczajowe rozwigzanie czesci rezerwy na G, reszta 17
min PLN w Dystrybucji- zmiana rezerw na majatek sieciowy i kary). Tym samym skorygowana EBITDA wynosi 782 min
PLN i spadta o ok. 20% 1/r.

Spotka informuje, ze w obrocie 29.09 ztozyta wniosek o korekte rekompensat za 2019 rok i jest on rozpatrywany. Podobne
korekty zaksiegowato PGE 150 min PLN i Tauron 66 min PLN juz w 3Q’20. Dodatkowo Bogdance przyznano 33,7 min
PLN z tarczy antykryzysowej 4.0, co podbije wyniki 4Q’20.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q19* 1Q19* Q9% IVQ'19  1Q20%  1IQ'20  11IQ'20 zmr';‘r"a 111220 szac.

Przychody 4010 4010 4149 4232 4592 4357 4515 9% 4515
kwota réznicy ceny/rekompensaty 431 76 98

EBITDA 791 822 985 812 1016 806 813 -17% 813
Obroét -18 1 77 6 110 -70 19 19
Dystrybucja 249 266 290 286 307 373 316 9% 313
Wytwarzanie 400 330 422 442 472 400 337 -20% 337
Wydobycie 219 215 178 159 129 85 111 -38% 111
Pozostate 26 34 31 -2 23 27 32 2%
Wytgczenia -85 -24 -12 -79 -27 -9 0 34

One Offs 15 74 8 79 61 38 31

EBITDA skoryg. 777 748 977 733 954 768 782 -20%

EBIT 434 440 598 385 634 -106 394 -34%

Zysk netto j. dom 246 260 386 -469 445 -544 37 -90% 37

Zysk netto bez odpiséw 246 260 386 32 445 235 141 -63%

EBITDA Potaniec 112 82 98 65 112 102 73 -26%

KDO

Produkcja wegla netto [mlIn ton] 2,5 2,3 2,3 2,3 2,1 1,6 1,8 -20% 1,8

Produkcja energii elektrycznej [TWh] 6,1 6,6 7,2 6,0 5,4 5,0 6,5 -10% 6,5
w tym OZE [TWh] 0,5 0,5 0,6 0,6 0,7 0,6 0,4 -26%

Sprzedaz ustug dystrybucji [TWh] 51 4,9 4,8 5,0 5,0 4,5 4,8 0% 4,8

Sprzedaz energii i gazu detal [TWh] 5,4 4,8 4,9 5,2 5,6 4,9 5,1 4% 5,1

CAPEX 563,2 485,8 522,3 609,8 564,0 599,3 524,7 0%

Dtug netto 6525 5478 5037 6737 7595 5747 4732 -6%
/EBITDA 12m 2,68 2,06 1,69 1,98 2,09 1,59 1,37

EV/EBITDA 12m 2,4 2,2

P/E 12m adj. 23 2,9

Zrédto: BDM, spotka. *- korekty wyniku gf. w segmencie obrotu (przychody/koszty finansowe z instrumentéw pochodnych weszly w
pozostatg dziatalno$¢ operacyjng).

Spétka opublikowata finalne wyniki za 3Q’20. Konferencja z zarzadem dzi$ o 13:00 na:
https://media.enea.pl/transmisja

Komentarz BDM: Wyniki zgodne z szacunkami z 14.10. zwracamy uwage na spadek uzysku z 68% do 60% (najnizej od
1Q’18, spotka wskazuje na problemy geologiczne ograniczajgce postepy Scian), co przetozyto sie na wyzsze koszty i
spadek wyniku wiekszy od pierwotnych oczekiwan. Dodatkowo przy niskiej produkcji w 3Q’20 spétka zredukowata zapasy,
a koszty te obcigzyty P&L (zmiana stanu zapaséw +68 min PLN). Zapas wegla na 4Q’20 to 153 tys. ton, co przy
podtrzymaniu celu produkcji (7,4 min ton w 2020 czyli 1,84 min ton w 4Q’20) nie wrozy wyzszej sprzedazy q/q.

Spoétka pochwalita sie mocnymi przeptywami pienieznymi i nizszym CAPEX (102 min PLN), przez co gotéwka netto
wzrosta do 308 min PLN.

Spoétka informuje, ze w pazdzierniku otrzymata 33,7 min PLN wplywéw z tarczy antykryzysowej 4.0 co podbije wyniki
4Q’20.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

GK 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 zmianar/r 3Q'20 szac. réznica
Przychody 540,8 557,5 527,8 531,7 464,1 384,9 504,5 -4,4% 504,5 0%
EBITDA 222,9 211,6 176,9 156,5 134,8 86,3 96,5 -45,4% 96,5 0%
EBITDA skoryg. 206,5 198,9 176,9 156,5 134,8 86,3 96,5 -45,4% 96,5 0%
EBIT 128,0 113,8 77,9 55,5 44,9 5,0 0,8 -98,9% 0,8 0%
Zysk netto 109,8 87,9 66,0 44,8 335 3,2 -1,8 -1,8

Marza EBITDA skoryg 38,2% 35,7% 33,5% 29,4% 29,0% 22,4% 19,1% 19,1%

Marza netto 20,3% 15,8% 12,5% 8,4% 7,2% 0,8% -0,4% -0,4%

Produkcja wegla MT 2,53 2,29 2,30 2,32 2,07 1,63 1,84 -20,0% 1,84 0%
Sprzedaz wegla MT 2,37 2,41 2,29 2,30 1,92 1,60 2,18 -4,9% 2,18 0%
Uzysk [%] 65% 66% 65% 62% 66% 68% 60%

Srednia cena wegla [PLN/t] 222,5 226,9 226,1 226,0 234,9 234,2 226,8 0,3% 227,0 0%
Dtugos¢ wyrobisk [km] 7,9 6,4 7,5 7,4 6,7 6,5 6,6

Srednia pensja [PLN/msc] 8300 7693 9154 16 602 8665 8073 8353

Dtug netto MPLN 41341 -226,9  -263,3 | -350,1 -226,6  -233,1  -308,1

P/E 12m 3,9 7,3

EV/EBITDA 12m 0,6 0,6

Zrédto: BDM, spétka.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spotka opublikowata wyniki za 3Q’20

Wyniki za 3Q’2020 [mIn PLN]

3Q'19 3Q'20 zmianar/r 3Q'20P BDM odchyl. 3Q'20p odchyl. 1-3Q'19 1-3Q'20 zmianar/r

Przychody 36,9 36,5 -1,0% 49,3 -25,9% 48,8 -25,2% 92,3 138,4 49,9%
EBITDA 26,1 23,0 -11,6% 33,4 -31,0% 34,7 -33,6% 61,9 99,0 60,0%
EBIT 26,0 22,8 -12,1% 33,3 -31,5% 34,5 -33,9% 61,7 98,5 59,6%
Zysk (strata) brutto 34,9 27,1 -22,4% 33,5 -19,2% - - 73,8 213,8 189,7%
Zysk (strata) netto 28,2 24,7 -12,5% 28,5 -13,3% - - 61,5 184,7 200,3%
Zysk (strata) netto j.d. 26,2 21,6 -17,6% 22,8 -5,3% 26,9 -19,7% 54,3 170,8 214,3%
Marza EBITDA 70,7%  63,1% 46,0% 71,1% 67,0%  71,6%
Marza EBIT 70,4%  62,5% 38,7% 70,7% 66,8% 71,2%
Marza zysku netto 76,6% 67,7% 57,9% - 66,6% 133,4%
Marza zysku netto j.d. 71,1%  59,1% 46,3% 55,1% 58,9%  123,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM:

Spotka wypracowata w tym okresie 36,5 min PLN przychodéw w tym 32,8 min PLN ze sprzedazy
produktow i ustug.

Wyniki te, to pokfosie coraz bardziej starzejgcego sie portfolio, w ktérym najwiekszy wktad majg takie
gry jak CMS18 z DLC, House Flipper z DLC, Thief Simulator, Cooking Simulator.

Dopiero po minionym kwartale widac¢, jak duzy wptyw na wypracowane w 2Q’20 rekordowe wyniki miata
pandemia COVID-19 (przypominamy, ze za blisko pofowe przychodoéw w tamtym okresie odpowiadat
HF napedzany konsolowym portem).

Najwiekszg pozycje kosztowg stanowity jak zwykle ustugi obce (8,0 min PLN, czyli o 55% wigcej r/r).
Wozrost tej pozycji wynikat z faktu tworzenia nowych zespotéw deweloperskich, dotyczg one przede
wszystkim kosztow tworzenia gier komputerowych.

Na poziomie EBITDA w tym okresie spétka wypracowata 23,0 min PLN (-11,6% r/r), EBIT wyniost
22,8 min PLN (-12,1 r/r), a zysk netto na jednostke dominujgcg 21,6 min PLN (-17,6% r/r).

Spoétka na poziomie przychodéw w 1-3Q’20 wypracowata 138,4 min PLN (+49,9% r/r). Na poziomie
EBITDA w tym okresie wygenerowata 99,0 min PLN (+60% r/r), EBIT wyniost 98,5 min PLN (+59,6%
r/r), a zysk netto na jednostke dominujgcg 170,8 min PLN (+214,3% r/r).

Spétka odnotowata w 1-3Q’20 106,0 min PLN zysku na utracie kontroli w jednostkach zaleznych.
Najwigkszg pozycje kosztowg w tym okresie stanowity ustugi obce oraz wynagrodzenia (odpowiednio
24,7 min PLN, 10,9 min PLN).

Efektywna stopa podatkowa w tym okresie wyniosta ok. 9%.

Na koniec wrzesnia 2020 roku spoétka posiadata 153,3 min PLN na pozycji Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty.

Na koniec wrzes$nia 2020 grami o najwiekszej wishliscie byty: 1. ,Builders of Egipt” (226,3 tys.),
2. ,Mr. Prepper” (198,0 tys.), 3. ,Bum Simulator” (174,6 tys.), 4. ,Succubus” (144,1 tys.) 5. ,Occupy
Mars: The Games” (140,9 tys.).

Gra mobilna ,House Flipper” na dzien 22.11.2020 roku wygenerowata 982 tys. USD przychodéw. Wydatki na UA
nie przekraczajg potowy przychodéw ale dgzeniem spotki jest badanie skutecznosci kampanii marketingowych i
sukcesywne zwigkszanie inwestycji budzety reklamowe i nowe kreacje reklamowe. Zespot deweloperski pracuje
nad rozwojem gry. Planowane jest powigkszanie zespotu.

Selena Spoétka opublikowata raport za 3Q20. W PDO +8,2 min PLN z TA (+4,5 min PLN w 2Q’20), ale réowniez
zawigzanie rezerw i odpisy (netto +1,7 min PLN)
Wybrane dane finansowe [mIn PLN]
1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 zmiana r/r
Przychody 271,1 346,1 391,8 317,6 2827 3195 4333 11%
Zysk brutto na sprzedazy 84,7 110,3 119,7 82,8 90,6 112,3  155,9 30%
EBITDA adj 20,7 35,2 44,0 8,7 20,6 39,3 74,3 69%
Zysk netto 7,2 154 262  -75 6,6 260 44,3 69%
Marza brutto na sprzedazy 31,3% 31,9% 30,5% 26,1% 32,0% 352% 36,0%
Marza EBITDA 7,6% 10,2% 11,2% 2,7% 73% 12,3% 17,2%
Marza netto 2,7%  44% 67% -2,4% 23% 82% 10,2%
Dtug netto 132,9 121,8 941 64,8 66,4 66,8 20,7 -78%
/EBITDA
P/E 5,1
EV/EBITDA 2,6
Zrodto: BDM, spotka
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Podsumowanie czatu na Strefie Inwestoréow po 3Q’20 (26.11.2020)

BDM:

- zwigkszenie zapotrzebowania na typowe $rodki do dezynfekcji nie ma wptywu na spétke, bo zawierajg one mato
surfaktantow. Spotka odnotowata zwigkszong sprzedaz do kosmetykow i detergentow (sprzedaz +8,5% r/r w 1-
3Q20);

- przez pandemig cze$c odbiorcow przemystowych obnizyto produkcje. Mimo to spéfce udato sie poprawi¢ wyniki;
- odbiorcami surfaktantéw w przemysle jest. M.in. branza tekstylna czy garbarstwo. Od wrzesnia ozywienie popytu
jednak na nie osiggnigto pozioméw sprzed pandemii (moze to potrwac kilka miesigcy);

- obecnie spotka obserwuje wzrost cen ropopochodnych surowcow,

- instalacja oksyalkilatow gotowa zgodnie z planem czyli 1H’21;

- w krotkim okresie zmiana kosztow surowcéw moze wplywaé na marze, w dtugim terminie spétka podkresla
wzrost marz niezaleznie od kosztéw surowcowych;

- nie ma probleméw z dostepem do surowcow;

- kierunki rozwoju to: dywersyfikacja produktéw i klientow (koncentracja na marzy) i inwestycje (betainy,
oksyalkilaty);

Podsumowanie konferencji wynikowej po 3Q’20 (26.11.2020)- 16 uczestnikow

BDM:

- ceny na IRD sg wysokie, podobnie na rynku bilansujgcym; spétka ma nadzieje ze ceny odbijg;

- na rynku terminowym nie widac takiej dynamiki (rynek blokuje sie na 220-240 PLN/MWh), ceny nie podgzajg za
wzrostem CO2;

- spadek dotyczy na elektrowni Patnéw I, gdzie spotka odstawita w bloki (B6 tez nie pracowat przez kilka miesiecy
przez brak derogacji BAT);

- W wynikach za 3Q’20 22 min PLN pozytywnych wptywoéw (z TA 15,2 min PLN, 6,8 min PLN z tyt. rozbiorki
Adamowa);

- CAPEX 19 min PLN vs 3 min PLN przed rokiem, dotycza gt. projektu biomasowego;

- koszty emisji CO2 w 3Q’20 spadly r/r (mniejsza ilo$¢ i lekki spadek ceny 3Q’20);

Q&A:

- perspektywa 4Q’20 ? 2H’20 bedzie lepsze h/h i 3Q’20 to pokazatf, wptyw z TA ok. 5 min PLN, dziatalno$¢
operacyjna na dobrych poziomach w 10-11.2020.

Podsumowanie konferencji wynikowej po 3Q’20 (26.11.2020)- 32 uczestnikow

BDM:

- spotka odnotowuje duze dynamiki z obszaru PV, ale sg to produkty mato marzowe (czerwone w klasyfikacji
Spotki);

- przychody z ustug logistycznych +60% r/r, jeszcze wigkszy wzrost rentowno$ci;

- 90% przychodéw/klientéw w 3LP to e-commerce (ok. 70% GK);

- rynek kapitatowy nie docenia spétki- CEO/CFO;

Q&A:

- wyniki 3LP/Rotopino w 3Q’20 i 1-3Q’20 YTD? 3Q’20 to pierwszy kwartat, kiedy przychody klientéw zewnetrznych
3LP zréwnaty sie z przychodami z grupy;

- wynik netto w 4Q’20 poréwnywalny q/q ? 4Q z reguty ma najlepszg sprzedaz w roku;

- obstuga klientow zagranicznych? Spoétka nie szuka

- czy PM nie jest mato ambitny ? wielko$ci w programie motywacyjnych to prég wejscia menedzeréw do PM,
ambicje spotki sg wieksze. Chodzito o to, zeby PM zwigzat dfugoterminowo ze spétka (horyzont 3-letni);

- polityka dywidendowa ? bedzie na wiosne 2021 roku, tgcznie z raportem rocznym;

- wykorzystanie magazynu 3LP ? chodzi o wzrost operacji, przez lkee spétka wprowadzita zmiane;

- potencjat sprzedazowy 3LP? bardzo duzy, rézny model wspodtpracy z klientami, w zasadzie spétka nie widzi
sufitu dla 3LP;

KNF zaleca Bankowi Millennium utrzymywanie dodatkowego bufora kapitatowego dla zabezpieczenia ryzyka
zwigzanego z kredytami walutowymi na poziomie 3,41 pkt. proc. ponad warto$¢ facznego wspétczynnika
kapitatowego. Nowy poziom wymogu kapitatowego jest nizszy o 1,55 p.p., w poréwnaniu z poziomem z listopada
2019r.

Portfel zaméwien budowlanych grupy Trakcja wynosit na koniec wrzesnia 2020 roku 2,8 mild PLN, z wylgczeniem
czesci przychoddéw przypadajgcych na konsorcjantow. W ciggu trzech kwartatdéw spotki z grupy podpisaty
kontrakty budowlane o fgcznej wartosci 702 min PLN, z wytaczeniem konsorcjantow.

Z powodu pandemii Synektik modyfikuje harmonogram badan klinicznych kardioznacznika. Kolejna faza badan
klinicznych rozpocznie sie, przy zatozeniu istotnej poprawy sytuaciji epidemiologicznej, w | kwartale 2021 r.,
wobec pierwotnie zakladanego startu w IV kwartale 2020 r.

Spotka ttumaczy, ze na procedury zatozonego programu badan wptyw ma pandemia COVID-19, aw
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szczegodlnosci pogorszenie sytuacji epidemiologicznej w Polsce, Stanach Zjednoczonych oraz w wigkszosci
kluczowych krajow Europy Zachodnie;.

Develia rozpoczeta sprzedaz 137 mieszkan, ktore powstang w |l etapie osiedla Przy Mogilskiej w Krakowie.

Deweloper otrzymat prawomocne pozwolenie na budowe i rozpocznie jg jeszcze w tym roku. W Il etapie
inwestycji powstanie kaskadowy budynek, ktory bedzie miat od 4 do 13 pieter.

Boryszew zakonczyt przeglad stanu podatkowych postepowan kontrolnych w spétkach zaleznych i zidentyfikowat
potencjalne dodatkowe ryzyko zwigzane z toczgcymi sie postepowaniami podatkowymi w kwocie ok. 223,5 min
PLN. W wynikach za trzeci kwartat spotka utworzy rezerwy z tym zwigzane.

Polish Enterprise Funds, fundusz private equity zarzadzany przez Enterprise Investors, wezwat do sprzedazy
2.752.167 akcji spotki PragmaGO, uprawniajgcych do 3.455.491 gtosow, co stanowi 100% akcji spotki i glosow
na WZ. Warto$¢ wezwania maksymalnie wyniesie 53,1 min PLN.

W wyniku wezwania wzywajgcy zamierza osiggng¢ do 100% ogdlinej liczby gtoséw i odpowiadajaca jej liczbe do
100% akcji w kapitale zaktadowym spotki.

Jak podano, akcje na okaziciela zostang nabyte po cenie 24,5 PLN, a akcje imienne po cenie 18,1 PLN.
Zastrzezono, ze cena nabycia akcji nalezgcych do Pragma Inkaso wyniesie 18,1 PLN.

Podsumowanie konferencji wynikowe;j.

1. Wprowadzenie:

a. Grupa skupia sie na dostarczanie lekéw na biezgco do aptek;

b. Ustawa o zawodzie farmaceuty — duza zmiana w dziatalnosci, bo umozliwi farmaceutom
$wiadczenie dodatkowych ustug (doradztwo przy drobnych dolegliwosciach zdrowowtnych;
apteki a-la placéwki ochrony zdrowia);

c. Uchwalono strategie na rzecz rozwoju aptek (dot. m.in. wynagrodzeh farmaceutow w
szpitalach, obrot lekami poza aptekami);

d. Rynek wzrést o 1,5%, do 7,9 mld PLN (w 2Q’20 widoczny byt bardzo mocny spadek);

e. Grupa pozostaje liderem rynku (36,9% udziatéw w rynku aptek niezaleznych) i utrzymuje
wysoki poziom zaufania NPS (58 pkt.);

f.  Dalszy wzrost programéw aptecznych prowadzonych przez Neuke.

2. Wyniki 3Q’20:

a. Przychody wzrosty o 15% r/r do 2,3 mid PLN;

b. EBITDA zwigkszyta sie¢ 0 43% r/r do 75 min PLN;

c. Cash flow z dz.operacyjnej wyniosty nieco ponad 300 min PLN;

d. Biznesy pacjenckie — spdtka zwigksza przychody w obszarach przychodni lekarskich, badan
klinicznych i e-commerce (catosciowo +27% r/r), EBIT segmentu wyniost blisko 5 min PLN.

3. Q&A:

a. Wplyw COVID-19 na zakup lekow — w 1H20 bylo wida¢ bardzo duzg zmiennos¢ rynku;
obecnie widac¢ stabilizacje biznesu; klienci nabrali pewnosci, ze zakupéw w aptekach mozna
dokonac bezpiecznie; nie wida¢ obecnie wptywu pandemii na zachowania pacjentow;

b. Dostawy lekéw do szpitali — spotka codziennie dostarcza leki do szpitale (zamoéwienia ad-hoc
lub state kontrakty), ale Neuca nie jest najwazniejszym graczem na tym rynku i nie jest to
znaczaca czes¢ biznesu;

c.  Wyniki grupy — wg prezesa kluczowa jest umiejetnos¢ budowania udziatéw w rynku poprzez
wzrost zaufania klientéw (m.in. w aptekach niezaleznych); spétka chce wykorzysta¢ efekt skali
w latach 2020-21; grupa ma duzo inicjatyw rozwojowych, ktoére powinno byé widaé w
kolejnych okresach;

d. Badania kliniczne — wystgpito zahamowanie liczby wizyt w osrodkach badan, ale wzrosta
aktywnos$¢ producentdéw w obszarze zwigzanym z COVID-19;

e. Wzrost NPS - wskaznik rosnie systematycznie od 2013 roku, czyli od momentu
opublikowania strategii dla aptek niezaleznych; od marca wida¢ znaczgcy wzrost wskaznika;
f.  Integracja przejmowanych spoétek — Neuca jest zadowolona z dziatan w obrebie badan

klinicznych i przychodni; grupa chce by¢ liderem w ww. obszarach;

g. Ryzyka dla wynikéw w '21 — zarzad nie widzi znaczacych ryzyk, wsparciem powinno by¢
opracowanie szczepionek na COVID-19 i odbudowa gospodarek;

h.  Dynamika rynku w listopadzie — od sierpnia wida¢ stabilizacje dynamik w obszarze hurtu
(obecnie lekki plus r/r); w obszarze detalicznym najlepszy powinien by¢ grudzien;

i.  Dystrybucja szczepionek na COVID-19 — w najblizszym czasie beda rozmowy na linii
dystrybutorzy — rzad;

j Udziaty rynkowe — grupa chciataby zwigkszy¢ udziaty rynkowe (i sg one mozliwe wg prezesa).

OncoArendi Therapeutics otrzymato od Galapagos NV ptatnos¢ wstepng w wysokosci 25 min euro pomniejszong
0 podatek u zrédta w wysokosci 5%, ktory zostanie rozliczony w rocznym zeznaniu podatkowym.
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Ferro zawarto przedwstepne umowy kupna okoto 70,65% akcji spétki Termet, dostawcy urzadzen grzewczych
oraz 100% udziatéw w spotce Tester. Lgczna bazowa wartos¢ transakcji przejecia obu spétek to 50,75 min PLN.

Idea Bank zawart z RB Investcom umowe zamiany posiadanych przez spoétke 7.009.055 akcji Idea Money,
reprezentujacych 65% kapitatu zaktadowego na 6.547 akcji Noble Funds TFI, stanowigcych 3,4% kapitatu,
posiadanych przez RB Investcom.

Serinus Energy chce przeprowadzi¢ oferte plasowania akcji o wartosci ok. 20 min USD w drodze przyspieszonej
budowy ksiegi popytu, po cenie po cenie 2 pensy za papier.

"Wplywy z oferty zostang przeznaczone na poczet planowanego umorzenia zadtuzenia zamiennego wobec
EBOIR oraz na sfinansowanie kosztéw instalacji pierwszych pomp w ramach programu rekonstrukcji odwiertéw na
ztozu Sabria w Tunezji" - napisano w komunikacie.

Zarzad Apatora zdecydowat o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2020 r. w
wysokosci 0,45 PLN brutto/akcje.

Prawo do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za rok obrotowy 2020 uzyskajg
akcjonariusze posiadajgcy akcje spotki w dniu 24 grudnia 2020 r., natomiast wyptata nastgpi w dniu 31 grudnia
2020 r.

Drozapol-Profil zdecydowat o tymczasowym wstrzymaniu dziatan w zakresie skupu akcji wiasnych w celu ich
umorzenia.

"Uzasadnieniem decyzji jest obecna cena akcji oraz w ocenie zarzadu oraz rady nadzorczej znikomy efekt
koncowy prowadzenia skupu dla akcjonariuszy. Koszty state obstugi procesu skupu - w tym zwlaszcza koszty
wybranego Domu Maklerskiego, mogtyby okaza¢ sie niewspotmierne do osiggnietych korzysci tj. ilosci
skupionych akcji".

Spétka nie wykluczyta skupu akcji wkasnych celem ich umorzenia w przysztosci.

Redan w propozycjach uktadowych spétki Top Secret zostat zakwalifikowany do grupy wierzycieli, dla ktorej
zaproponowano sptate 40% wierzytelno$ci gtéwnej i umorzenie pozostatej czesci. Propozycje te wplyng na
zwiekszenie w sprawozdaniu finansowym Redanu za Il kwartaty pozycji oczekiwane straty kredytowe.

Spotka opublikowata wyniki za 3Q’20.

Delko — wyniki 3Q’20 [min PLN]

3Q'19 3Q'20 zmiana r/r
Przychody 200,9 215,7 7,4%
EBITDA 9,5 11,5 21,7%
EBIT 6,5 8,9 37,1%
Wynik brutto 5,6 9,0 61,0%
Wynik netto 4,5 7,4 63,1%
marza EBITDA 4,7% 5,3%
marza EBIT 3,2% 4,1%
marza netto 2,3% 3,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Spétka opublikowata wyniki za 3Q’20.

MArvipol — wyniki 3Q’20 [min PLN]
3Q'19 3Q'20 zmianar/r

Przychody 55,5 115,2 107,5%
Wynik brutto ze sprzedazy 12,4 31,0 149,4%
EBIT 27,6 30,6 10,8%
Wynik brutto 31,6 31,7 0,5%

Wynik netto 28,7 25,8 -10,3%

marza brutto ze sprzedazy 22,4% 26,9%
marza EBIT 49,7% 26,5%
marza netto 51,7% 22,4%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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