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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Mate zmiany indeks6éw (D YR
Weczorajsza sesja byla znacznie spokojniejsza niz poprzednie i nie wic2o 18602 0,0% -13,5%
przyniosta istotnych zmian indekséw. WIG20 pozostat bez zmian WIG30 21510 0.3% -13,0%
(0,0%), WIG wazrést 0,2%, mWIG40 0,8%, a sWIG80 spadt -0,3%. '“\A"l‘ﬂfs‘;o 5475;éi %i“:/" ;:‘;Z//"
Wsréd blue-chipéw pozytywnie wyrézniat sie KGHM (2,9%), PGNIG @ ' e b
3,3%), Lotos (3,0% CCC (4,3%), tracity gtéwnie Dino (-4,6% e e -
(3,3%), Lotos (3,0%) oraz CCC (4,3%), tracity gtownie Dino (-4,6%) oraz g AR o T
CD Pr_OJekt (-1 ,9%_). Niewielkie zmiany miaty réwniez miejsce na cgud 31333 1,6% 37.5%
zagranicznych parkietach — DAX pozostat bez zmian, CAC40 wzrést wic chemia 7364,2 0,6% 12,2%
0,2%, a FTSE spadt -0,6%. Z kolei w USA S&P spadt -0,2%, a Nasdagq WIG Dew 2223,0 1,6% -9,7%
wzrost 0,5%. Na aktywno$¢ inwestorow z pewnoscia wplywato WIC Energia il @ “GfF
PPNl A . . . . m . . - 0, 0
dzisiejsze Swieto Dzigkczynienia oraz brak sesji w USA (jutro sesja x:z ﬁames 22;11;5 gi;’ ;;;;“
n . . . . z P . ) 470 70
bedz_le skrg'cona). Brak |vaestorow Zza oceanu moze royvnlez_vyp_iywac g g s gl iyt
na nieco nizszg zmienno$¢ oraz obroty do konca tygodnia. Dzisiaj rano g paiiwa 45378 0.8% 301%
NIKKEI jest na blisko 1% plusie, a kontrakty terminowe na S&P rosng wic spoz 35396 2.7% 13.2%
0,3%. WIG Surowce 4709,6 2,9% 52,4%
MiCha’f FidelUS WIG Telco 888,5 0,1% 1,7%
DAX 13289,8 1,3% 0,3%
CAC40 5571,3 1,2% -6,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 29035 % S a2 54
= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; RSt Sl s iy
= CD Projekt: Spotka w 3Q"20 wypracowata 37,2vmln PLN EBITDA, powyzej konsensusu [komentarz DI HE N CHih
BDM]; Nasdagq Comp 12 094,4 1,3% 34,8%
= Allegro: wyniki za 3Q’20 zblizone do konsensusu [tabela BDM]; Bovespa 110 132,5 2,2% -4,8%
= Neuca: wyniki za 3Q’'20 wyraznie powyzej konsensusu; Nikkei225 26 296,9 0,5% 11,2%
= TIM: Bardzo dobre wyniki za 3Q20 (EBITDA >20 min PLN), istotnie powyzej oczekiwan ; ggp/asx 200 6683.3 0.6% 0.0%
konferencja dzi$ o 12:30 [tabela BDM]; : = —
= ZE PAK: EBITDA w 3Q'20 wyniosta 60,1 min PLN (-45% rir, +33% q/q); konferencja dzi$ o 10:00 Ztoto 18076 0,0% 19.1%
[tabela BDM]; Miedz 71775 -1,4% 16,3%
= Artifex Mundi: Spétka w 3Q20 wypracowata 2,0 min PLN zysku netto, zgodnie z szacunkami Ropa 44,9 4,3% -19,8%
[E‘%(on:erll:tagos?\l% IMS, EMC: Wyniki za 3Q’20 ELR/RLN S SEAL AL
- est, Eu y ) ' o Ynikl za )
« Selvita: Spolka nie wyklucza kolejnej akwizycji w '21; USRI i ik L
= ZUE: Spétka spodziewa sig dalszej poprawy wynikéw po 4Q’20; CHF/PLN 413 0,2% 5,2%
= 11 bit studios: P. Marszat zastgpi G. Miechowskiego na stanowisku prezesa [komentarz BDM]; EUR/USD 1,19 0,2% 6,3%
= BNP Paribas BP: Bank przeprowadzi zwolnienia grupowe do 800 oséb w latach 2021-23; USD/IPY 104,46 0,0% -3,8%
= PKN Orlen: Budowa linii do nawozéw azotowych we Wioctawku zaawansowana w 32%;
= Pekabex: Spoétka widzi bardzo duzy potencjat rozwoju prefabrykacji na rynku mieszkaniowym; EW20
= Medicalgorithmics: Spétka spodziewa sig w XI-XII mniejszej liczby procedur medycznych niz w . .
X; Wartosé Zmiana
= ML System: Spotka w 3Q'20 miata 0,9 min PLN zysku netto [tabela BDM]; Kurs otwarcia 1868 19 1,03%
= Vivid Games: Spdtka w 3Q'20 miata 1,5 min PLN EBITDA [tabela BDM]; Kurs zamknigcia 1858 -6 -0,32%
= Echo: Wyniki 3Q'20 (zalegte) i podsumowanie konferencji wynikowej [tabela BDM]; Kurs min 1843 12 0.66%
= Sonel: Wyniki za 3Q’20 zblizone do oczekiwan (EBITDA -6% vs oczek.) [zalegly komentarz BDM]; . s
= AB: Podsumowanie konferencji wynikowej po 1Q'20/21 (kalendarzowy 3Q’20, 25.11.2020); Kurs max. 1869 4 0,21%
= ZPC Otmuchéw: Grupa rozpoczeta przeglad kierunkow rozwoju segmentu produktéw Wolumen obrotu 19 417 -442 -2,23%
$niadaniowych i zbozowych; Otwarte pozycje 43854 763 1,77%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20  1866,15 1840,63 186615 186015 0,0% 1089
WYKRES DNIA WIG30 214650 2129,19 215348 215096 0,3% 1153

MWIG40 3746,84 14983,86 1512432 375256 0,8% 144

Dolar ostabia sie do koszyka walut bedac w okolicach miniméw z sierpnia/wrzesnia’20 SWIG80 1511557 373296 375256 14998,37 -0.3% 34
(ok. 92 USD). Opublikowany w $rode wieczorem protokét z ostatniego posiedzenia WIG-PL 5419903 54199,03 5450237 5450237 02% 1273
FOMC nie byt zaskoczeniem. Inwestorzy licza na ruchy banku na grudniowym WIG SHEWAEY  EREEEN/ EYORRIB E9AUL @2 A%
posiedzeniu (oczekiwane wydtuzenie okresu skupu aktywéw).

WIG20
Close MC 1D YTD
DXY (indeks dolara)- daily _ _ Alior 17,47 2081 -08% -39,1%
N i Curmcy - Last Price 52004 | T T ¥ i FUS00 - Allegro 79,34 81185 1,4% 84,5%
] | | ccc 62,70 3440 4,3% -43,0%
r9% - 6p projekt 364,00 34 988 -1,9% 30,2%
iy CYfOWY P. 26,88 17191 1,3% -3,8%
Dino 253,40 24 843 -4,6% 76,0%
Y 23,41 2749 2,8% 9,5%
KGHM 152,30 30 460 2,9% 59,3%
by Lotos 35,70 6600 3,0% -57,3%
LPP 7070,00 13097 1,0% -19,8%
e Orange 6,27 8222 0,2% -12,0%
Pekao 60,68 15 927 0,3% -39,6%
PGE 6,10 11 406 0,4% -23,4%
PGNIG 5,07 29 296 3,3% 17,1%
—bwww PKNOrlen 53,50 22882 1,0% -37,7%
PKOBP 27,86 34 825 -0,9% -19,2%
bio Play 38,24 9737 -1,5% 9,3%
! PZU 26,75 23099 -0,9% -33,2%
Dec Har :2[11; Sep Santander Polska 182,00 18 598 1,2% -40,8%
0 ey (0OLR IHDEX SP0T) rah 144 Duly 26082017 25HCN220 Copyriht 229 loonbery Fwecs L. S 221 SEE 16% 35,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D Vorraizd i
11 bit st. 46500 1098 -45% 16,3% Famur 1,67 960  12% fﬁ\ My,
Amica 14540 1131 -11%  6,1% GPW 4280 1796 00%  89% Eare b
AmRest 2505 5500 27% -42,1% GTC 690 3350 7,8% -28,7% /"/ I
AssecoPL 67,80 5627 27%  6,5% Handlowy 3530 4612 09% -31,9%
Asseco SEE 41,00 2128 -12% 653% INGBSK 159,60 20764 23% -212% \ /*\J
Azoty 2575 2554  1,4% -12,1% InterCars 250,00 3542 0,4%  22,0% 0
Benefit Sys. 670,00 1939 -2,0% -24,0% Kernel 49,20 4134 4,7% 8,7% v 1 m
Biomed-L. 13,90 865  -3,8% 1223,8%Kety 453,00 4362 06%  30,9% M I\L / /‘"N IO
BNP Paribas 51,00 7518 2,0% -250% Kruk 13720 2603 19% -18,1% ‘ A
Budimex 258,00 6587 32% 50,0% Livechat 9200 2369 -1,8% 112,5% | JJ
CelonPharm 41,60 1872 07%  4,8% Mabion 2315 318 -43% -69.9% v W AN
Ciech 31,45 1657 00% -20,8% mBank 168,80 7151 -05% -56,7% I
Comarch 192,00 1562 -1,0% 27% Mercator 434,00 4602 -4,6% 4261,8% \ fN
Datawalk 200,00 977  -1,0% 2650% Millennium 290 3518 -0,5% -50,4% \‘
Develia 177 790 -12% -30,5% Neuca 591,00 2580 -02%  56,3% |
DomDev. 9580 2416 -30% 13% PKPCargo 12,60 564  -0,6% -385% ¥ .
Echo 39 1634 15% -152% Playway 631,00 4165 6,2%  164,0% .
Enea 559 2468 05% -204% TenSquare 508,00 4346 0,7%  202,0% = - = 5 = = = ™
Energa 807 3342 02% 14,0% WP.PL 7900 2301 -03% 13,2%
o p o a0 x 0520) g5 Dy
Eurocash 1436 1998  14%  -342% XTB 1690 1984 32% 3208% L n o Dom Maklerski BDM SA.
WIG20
J 1G20. Index.-.Last Price 1860.15 I 1900
1620 Index - Moving Average 20 Day 1722.05 I
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WIG20 Index (WIG20) g1599 Daily 26MAY2020-26N0OV2020 Copyright@ 2020 Bloemberg Finance L.P. 25-Nov-2020 23:03:35
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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SPX Index (S&P 500 INDEX) g1598 Daily 26MAY2020-26N0V2020 Copyright€ 2020 Bloomberg Finance L.P. 25-Nov-2020 23:03:54

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Codzienny monitoring COVID-19.

Tempo nowych zarazen os/dzier

UE*(ED) N . N . Ukraina Brazylia
Niemcy Francja Hiszp. Belgia

26 pat 512471 24 66 662 183914 17007 12560 26771 | 21325 20890 15622 | 10241 | 10273 5625 891 36728 15726
27 pat 466 893 47 74 624 203936 21989 13161 33417 | 22449 22885 12687 | 16300 | 15663 6885 1092 43076 29787
28 pat 501182 49 78395 219571 24988 16202 36437 = 21384 24700 13571 | 18820 | 12980 7790 1863 49912 28629
29 pat 542021 28 89199 247374 26829 18733 47637 19975 23065 21048 | 20156 | 13055 7641 2056 49281 26106
30 paz 569 238 40 99325 265337 31079 19382 49215 20975 24405 23921 | 21629 | 13605 8608 1912 48120 22282
31 paz 478053 27 78157 216464 31756 14054 35641 16261 21915 20056 | 21897 | 11429 9058 1770 46715 18947
1lis 459038 31 83456 217424 29905 12556 46290 14835 23254 28704 | 17171 | 6542 8243 1371 46441 10100
2lis 501444 55 84873 216685 22253 16240 52518 17958 18950 6337 | 15578 | 9252 6994 772 37592 8501
3lis 490 455 26 91636 215999 28241 16545 36330 ~ 20644 20018 5186 | 19364 | 12089 9116 1241 46033 11843
alis 592 541 31 98 163 270359 30548 31480 40558 19454 25177 15672 | 24692 | 15731 9809 1712 50465 23976
5lis 588 225 43 126 403 270838 34502 22561 58046 18725 24138 11128 | 27143 | 13229 10138 1866 47622 24233
6lis 637077 39 126714 268870 37802 10327 60486 18353 23287 8703 | 27086 | 11552 9935 1761 49851 16923
7lis 512523 31 126460 | 277999 39809 17005 | 86852 14518 24957 6124 | 27875 | 7723 11033 1731 39118 22380
8lis 572852 43 108196 203848 32614 24120 38619 11304 20572 6621 | 24785 | 3608 = 9647 1372 53861 10554
9lis 518188 28 142907 168251 25269 6522 20155 15898 21350 2393 | 21713 | 2353 8908 1247 37211 10917
101lis 526 151 26 135290 225516 35090 26547 22180 16262 20412 4293 | 25454 | 12699 10391 1729 34679 23973
11lis 678075 33 152 255 233205 32961 22401 35879 14454 22950 7916 | 25221 | 8925 10879 2140 58285 48655
121is 563717 31 147556 244775 37977 24738 33172 12528 | 33470 5002 | 22683 | 7870 11332 2338 4381 33922
13lis 638158 24 | 190059 232106 40902 22261 23794 11901 27301 4619 | 24051 | 7355 12053 2213 45343 29070
141lis 563 486 21 164728 207987 37249 14640 32095 10715 ~ 26860 6268 | 25571 | 4199 | 12785 2237 41659 38307
15lis 486 660 22 136127 166448 33977 3213 27228 9376 24962 4659 | 21854 | 1887 | 10940 1842 27095 14134
16 lis 622962 22 165172 168564 27352 14580 9406 12758 21363 1932 | 20816 | 5407 10048 1245 31997 13371
171lis 586114 13 148034 225107 32191 26231 45522 9504 20051 2734 | 19152 | 4246 | 12177 1987 38710 35294
18lis 623 562 21 177297 210219 34280 23727 28383 11064 19609 5182 | 19883 | 5515 12764 2888 45439 34001
191lis 693 269 29 187727 213964 36176 24041 21150 13232 22915 4477 | 23975 | 3736 | 13630 2514 46182 35918
20lis 622334 42 195690 214160 37239 22593 22882 12354 20252 3416 | 22464 | 8543 | 14834 3105 46288 38397
21lis 578037 60 | 177552 175596 34764 13872 17881 7786 19875 3224 | 24213 | 3187 | 14864 2646 45295 32622
22lis 519 947 79 140856 131788 28337 4377 13157 7104 18662 1875 | 17856 | 1513 = 12365 2270 43652 18615
23lis 515982 95 187744 128673 22927 14455 4452 8599 15450 1123 | 15002 | 4375 11227 2080 38081 16207
24lis 627719 85 174216 169505 23227 16370 9155 7221 11299 1901 [ 32733 | 5896 = 12526 2493 44357 31100
25 lis 587435 106 181496 182329 25852 | 32687 16282 8506 18213 3164 | 15356 | 2681 = 14164 3250 44699 47898
Dzieri COVID 323 312 301 301 277 276 301 301 297 268 266 269 267
RAZEM tys.

przypadki 60346970 87389 12772721 12854398 1480874 995879 2170608 1622632 1542028 564967 | 924422 | 505215 680132 775502 9266697 6166 606

$mierci 1420721 4742 262177 312273 52028 15210 50700 44037 56630 16077 | 14988 | 7611 11857 21201 134699 170769

zdrowi 38714680 85801 4835956 3917399 637149 666373 162130 150376 3445 31130 |469527 | 417657 321460 716444 8642771 5534010

aktywne 20211569 b.d. 7674588 8624726 791697 314296 1957778 1428219 1481953 517760 | 439907 | 79947 346815 37857 489227 461827

Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia. Dn. 24.11.20 w Polsce zaraportowano dodatkowe
22594 zakazen w zwigzku z poprzednimi btedami (bez tego 10 139).

Tempo nowych zarazen os/dzien w wojewddztwach

zajgte zajgte W av
Kwaran. .. . poz.
tézka respi. 7d**
test.

26 pai 1002 1654 1144 458 462 695 672 525 729 750 560 316 370 335 206 363 10241 -163 829 52  20,3%
27 pai 1298 3529 1884 1577 917 1421 643 1499 742 400 521 434 301 385 426 323 16300 : -3832 | 1009 79  24,7%
28 pai 1868 2644 2165 2885 1140 = 1860 901 1215 1039 700 360 536 442 395 290 380 18820 : 37179 640 72 31,1%
29 pai 1994 2255 1927 2633 857 1794 953 1403 1306 1700 549 599 525 482 858 321 20156 9791 700 53  29,7%
30 pai 1761 3416 1914 3082 999 1554 1049 1954 1274 1455 668 607 594 550 358 394 21629 7134 813 51 27,7%
31 pai 2274 3138 1707 2329 1229 1700 1212 1461 1404 1559 735 831 737 471 612 498 21897 8493 700 51 36,6%
1lis 1493 2380 1480 843 524 1670 1020 1734 1241 1768 711 262 539 461 644 401 17171 : -65547 283 66 34,4%
2lis 1362 2218 1746 1256 737 1180 967 1379 1049 1043 572 294 582 355 543 295 15578 : -3816 796 82 24,0%
3lis 2407 2959 2106 2114 1964 1110 1317 551 929 1290 454 551 565 445 316 286 19364 : -13761 & 937 97 29,4%
4lis 2165 2797 2245 3952 2324 1766 1352 1429 1280 1543 747 767 622 644 625 434 24692 @ -13461 494 75 357%
5lis 3850 2932 2342 3883 2451 1713 1141 1663 1553 805 866 950 795 714 902 578 27143 @ 22611 460 -10  40,4%
6lis 3942 2951 2815 2063 2512 1593 1451 1952 1707 1542 903 1013 826 739 580 497 27086 2792 365 88 32,7%
7lis 4290 2998 2450 2451 2045 1549 1671 1809 1946 1794 1072 1231 679 765 615 510 27875 8308 770 110 41,7%
8lis 4245 2099 2806 1845 1799 1576 1335 1439 1822 1728 723 429 558 858 1053 470 24785 : -34253  -35 28 40,6%
9lis 4373 1630 2650 1983 1719 1269 1122 1018 1260 1201 819 344 694 591 497 543 21713 @ -31012 753 -37 50,0%
101lis 4276 1982 2697 3846 2541 1401 1116 1108 1236 985 738 753 649 762 714 650 25454 = 30919 673 94  46,5%
11lis 4066 1976 2947 3081 2661 1443 1321 792 1152 1449 852 500 618 910 662 791 25221 @ 23618 -119 77 47,3%
121lis 3911 1746 2132 2232 1847 1528 1114 1083 1276 831 768 825 915 844 943 688 22683 : -26752 378 33 39,6%
13lis 3841 1410 2271 2866 2823 1557 1421 1279 1264 526 | 1331 920 746 802 402 592 24051 @ 25958 399 39 41,8%
14lis 3453 2419 2202 2742 2794 1487 1328 955 1162 1563 1045 1177 990 799 695 760 25571 9715 22 79 45,6%
15lis 3576 1642 1859 2143 2016 1389 1046 1723 926 1248 1033 685 820 604 725 419 21854 @ -30703 -332 -12 46,9%
16 lis 3322 2436 1295 2400 1784 1083 1037 896 842 1163 1110 787 1040 557 487 577 20816 : 13445 470 -11 [59,3%
17lis 2442 2272 1724 1475 2418 1096 1325 738 551 1294 1191 624 463 732 512 295 19152 : -7593 578 11 45,6%
18lis 2214 3340 1608 1174 2091 1154 1313 854 777 627 1146 870 788 861 480 586 19883 427 -221 3 349%
191is 4377 3041 1670 2153 1808 1288 1499 940 1096 1108 1185 945 1025 682 517 641 23975 @ 18433 276 -37 41,3%
201lis 2666 2679 1999 2258 1626 1472 1551 1431 840 675 1276 860 1055 792 722 562 22464 @ -25467 107 55 40,8%
21lis 2263 3086 2213 2525 1792 1563 1715 1257 872 1600 1101 760 1191 703 927 645 24213 @ -16730 -165 -10 |55,1%
221lis 1611 2607 1444 2070 1005 1136 1139 1000 703 900 960 391 890 563 865 572 17856 : -35707 -384 1 41,7%
23 lis 694 2295 1401 1899 1035 906 959 931 540 795 965 364 864 493 455 406 15002 6829 140 23 | 54,6%
24lis 945 1166 486 630 1035 563 979 521 540 670 457 359 473 512 309 267 9912 @ -28628 171 -54  30,1%
25lis 1941 1577 933 1420 825 1010 1126 1321 590 932 1011 303 858 459 449 504 15259 4438 -286 -22 31,7%
RAZEM

przypadki 121482 110566 92759 90889 65126 60984 51788 51517 48737 46483 33812 28214 27998 26907 24364 19878 901504 : 338769 22119 2073 15,3%

$mierci 2019 1867 1808 1419 1029 863 7572 563 1089 896 421 532 414 586 422 308 14988

2drowi*

aktywne

Zrédto: BDM, zbiér danych M. Rogalski. *- od 24.11.2020 WSSE i MZ nie podajg danych o ozdrowiericach. SL- slgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP-
wielkopolskie, tD- todzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- $wietokrzyskie, KP- kuj.-pomorskie, ZP- zach-
pomorskie, WM- warm.-mazurskie, LS- lubuskie, PO- podlaskie.. **- <27 tys. f. odpowiedzialnosci, <19 tys. s. czerwona, <9,4 tys. s. zéfta, <3,8 tys. s. zielona.

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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CD Projekt Spétka opublikowata wyniki za 3Q’20

Woyniki za 3Q’2020 [min PLN]

3Q'19 3Q'20 zmianar/r 3Q'20P BDM odchvl. 3Q'20p odchvl. 1-3Q'19 1-3Q'20 zmianar/r
¥/ 106,3 308,0 468,

Przychody 92,9 104,5 12,5% -1,7% 115,5 -9,5% 52,1%
Wynik brutto ze sprzedazy 55,0 68,1 23,8% 64,7 5,2% - - 203,5 324,3 59,4%
Zysk ze sprzedazy 16,0 28,3 77,3% 16,4 73,9% - - 74,9 186,6 149,2%
EBITDA 24,9 37,2 49,5% 29,2 27,5% 34,9 6,7% 101,9 2111 107,1%
EBIT 16,8 28,5 69,5% 16,5 72,8% 25,6 11,4% 76,7 184,3 140,3%
Zysk (strata) brutto 19,2 27,8 44,9% 19,2 44,6% - - 83,4 188,6 126,2%
Zysk (strata) netto 14,9 23,4 57,0% 17,5 33,6% 25,1 -6,8% 66,4 170,1 156,1%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  59,2%  65,1% 60,8% - 66,1% 69,2%
Marza EBITDA 26,8%  35,6% 27,4% 30,9% 33,1%  45,1%
Marza EBIT 26,8% 35,6% 15,5% 22,4% 24,9% 39,3%
Marza zysku netto 16,0%  22,4% 16,5% 22,1% 21,6% 36,3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM:

CDR na poziomie przychodéw wypracowata 104,5 min PLN (+12,5% r/r). Jak zwykle wigkszo$¢ tego wyniku
zostata wygenerowana dzieki sprzedazy ,Wiedzmina 3", a lepszy r/r wynik byt pochodng wigkszej popularnosci
uniwersum, jak i rozszerzenia dostepno$ci tytutu o platforme Nintendo Switch. Segment CD Projekt Red w tym
okresie opowiadat za 62% (65,3 min PLN) przychodéw, natomiast za reszte czyli 40,5 min PLN GOG.com.

Po stronie kosztéw najwigksza pozycje stanowily koszty sprzedazy (31,2 min PLN), ktére byly zwigzane z
marketingiem gry ,Cyberpunk 2077”. Wydatki CD Projektu na produkcje gier i nowych technologii wyniosty
w 3Q’20 39,6 min PLN, co przetozyto sie na wzrost skumulowanego salda naktadéw na prace rozwojowe
do poziomu 522,7 min PLN.

Na poziomie EBITDA w tym okresie spotka wypracowata 37,2 min PLN (+49,5% r/r), EBIT wyniost 28,5 min
PLN (+69,5% r/r), a zysk netto 23,4 min PLN (+57,0% r/r) — deweloper uwzglednit ulge IP BOX (efektywna
stopa podatkowa wyniosta 16%).

W strukturze przychodéw w catym 1-3Q’20 (468,5 min PLN) za 64% catosci odpowiadaty przychody ze
sprzedazy produktéw
(299,6 min PLN), natomiast sprzedaz towaréw i materiatow (m.in. przychody platformy GOG.com) odpowiadata
w tym okresie za 36% (167,7 min PLN).

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug w 1-3'20 wyniosty 21,9 min PLN — prezentujg one gtéwnie
amortyzacje naktadéw na prace rozwojowe projektow ,Gwint: Wiedzminska Gra Karciana”, ,Wojna Krw” oraz
gry ,Wiedzmin 3: Dziki Gon na platforme Nintendo Switch”.

Koszty sprzedanych towaréw i materiatdbw w tym okresie wyniosty 122,2 min PLN - odpowiadajg one gtéwnie
kosztowi wltasnemu sprzedazy towaréw, realizowanej w ramach platformy GOG.com.

Grupa podata, ze na koniec 3Q’20 pozycja bilansowa ,sprzedaz przysztych okreséw" (zwigzana z zaliczkami
na poczet tantiem oraz otrzymanymi lub naleznymi tantiemami, gféwnie w zwigzku z planowang premierg gry
"Cyberpunk 2077") - wyniosta
270,6 min PLN i byta o 77,7 min PLN wyZzsza niz kwartat temu.

Przeptywy operacyjne netto za 1-3Q’20 CD Projektu wyniosty 396,9 min PLN.

Z koncem wrze$nia spotka miata dostep tgcznie do 500,8 min PLN gotéwki oraz lokat bankowych powyzej
trzech miesiecy. Warto$c obligacji w posiadaniu grupy wyniosta 128,3 min PLN.

Podsumowanie konferencji wynikowej za 3Q’20 (25.11.2020).
Prezentacja dostepna pod: link

o

o

O O 0 O

O O

CD Projekt liczy nie tylko na sukces sprzedazowy ,Cyberpunka’, lecz takze na to, ze fala popularnosci obejmie
wczesniejsze gry z serii wiedzminskiej;
chce pozyskiwac jak najwiecej kooperacji z innymi markami, aby zwigkszac¢ znajomosc¢ ,,Cyberpunk 2077". Gra
pojawi sie w 55 krajach i bedzie oferowac tgcznie 18 wersji lokalizacyjnych;
spotka spodziewa sie, ze wigkszo$¢ kopii gry ,Cyberpunk 2077" w tym roku zostanie sprzedanych poprzez
kanaty dystrybucji cyfrowej (na pewno bedzie to wiecej niz w przypadku 'Wiedzmina 3'i wigcej niz 50%);
CDR nie ujawnia szczegbtowych informacji o przedsprzedazy, zdradza jedynie tyle iz jest bardzo zadowolony z
tych poziomow;
kluczowa faza kampanii marketingowej ,,CP2077" rozpocznie sie w pierwszych dniach grudnia. Chcg dotrze¢
do tylu 0séb, do ilu to jest moZliwe, dlatego reklamy wyswietlajg w 55 krajach, w 34 jezykach;
w ciggu najblizszych dwdch tygodni firma bedzie wysytata kopie gry do recenzentéw z catego $wiata. Recenzje
ukazg sie niedfugo przed premierg;
wiele z drobnych btedéw w grze, o ktérych pisali recenzenci, jest juz naprawionych;
anulowane preordery stanowig niewielki poziom catosci przedsprzedazy;
zarzgd wierzymy, ze poziom btedéw bedzie na tyle niski, ze gracze ich nie zauwazg;
firma wydtuzyta okres pracy zdalnej dla pracownikéw do korica marca 2021 roku. Spbtka nie spodziewa sig, by
praca zdalna wpfyneta na harmonogram prac nad grami;
potwierdzono, ze po premierze "CP 2077", w 1Q’21, spotka zaktualizuje strategie;
spotka na chwile obecng nie chce zdradzac¢ szczegoétéw dotyczgcych wersji MP;
sg zespoly, ktére zakonczyty prace na ,CP2077” i zajmujg sie czym$ nowym, jednak o tym réwniez jeszcze nie
chcg zdradzac wigcej szczegotow;
CDR poda date premiery petnego wydania "The Witcher: Monster Slayer" juz w 2021, z powodu aktualnej
koncentracji na grze ,Cyberpunk 2077", zaznaczono, ze gra jest na etapie soft launch w kilku krajach, w tym w
Rosji;
po premierze CP, po tym jak uda sie spbfce zebraé pierwsze globalne dane dotyczgce sprzedazy, bedzie sie
chciata podzielic¢ tg informacja.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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Artifex Mundi Spétka opublikowata wyniki za 3Q’20

Woyniki za 3Q’2020 [min PLN]

3Q'19 3Q'20 zmianar/r 3Q'20P BDM odchyl. 1-3Q’19  1-3Q'20 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 4,1 5,5 36,3% 55 0,0% 12,2 18,9 55,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 1,9 3,2 66,2% 2,6 22,7% 6,0 11,3 89,3%
SG&A 1,3 0,8 -33,3% 0,7 17,6% 3,1 2,2 -31,0%
PPO/PKO 0,0 -0,1 -372,9% 0,0 -838,2% -0,6 -0,9 56,7%
EBITDA 2,5 4,1 65,7% 4,0 3,1% 7,4 13,7 86,2%
EBIT 0,7 2,4 253,4% 1,9 27,2% 23 8,3 262,7%
Saldo finansowe 0,2 0,0 -97,8% 0,0 -46,9% 0,2 0,0 -98,3%
2ysk brutto 0,9 2,4 162,4% 1,9 26,8% 2,4 8,3 239,2%
Zysk netto 0,8 2,0 135,5% 15 28,1% 2,0 6,79 236,5%
Marza brutto ze sprzedazy 47,4%  57,8% 47,1% 49,1% 59,9%
Marza EBITDA 60,6% 73,7% 71,4% 60,5% 72,6%
Marza EBIT 16,8%  43,7% 34,3% 18,7% 43,7%
Marza zysku netto 20,7% 35,8% 27,9% 16,6% 35,9%

Zrédto: BDM S.A., spotka

BDM:

W 3Q’20 spotka wypracowata 5,5 min PLN przychodéw, co oznacza wzrost o ok. 36% r/r. Skok
sprzedazy zostat osiggniety dzieki lepszej monetyzacji gier HOPA, ktorych to portfel zostat rozszerzony
o konsole oraz komercjalizacje gier F2P, w tym ,,Unsolved”.

Na poziomie EBIT w tym okresie spétka wypracowata 2,4 min PLN (+253% r/r). Do wzrostu wyniku
operacyjnego oprocz wyzszych przychodow przyczynity sie nizsze koszty zarzadu i sprzedazy. Koszty
wiasny sprzedazy wyniést 2,3 min PLN (tantiemy = 0,9 min PLN, amortyzacja: gier HOPA = 1,0 min
PLN, gier F2P =0,2 min PLN, gier premium =0,2 min PLN).

Na poziomie zysku netto w 3Q’20 Artifex Mundi wygenerowat 2,0 min PLN (+135% r/r).

Rentownos¢ brutto w tym okresie wzrosta do 57,8% z 47,4% rok wcze$niej, na co wptyw miat m.in. miks
sprzedawanych produktow oraz zamortyzowane gry HOPA.

Naktady na produkcje gier zmniejszyty sie w 3Q’20 o0 26% r/r, do 4,1 min PLN. W tym okresie w zwigzku
Z reorganizacjg, $rednia liczba pracownikéw zatrudnionych w spéfce zmniejszyta sie blisko o 34% r/r ze
132 os6b do 87.

Na koniec wrze$nia 2020 roku najwiekszg pozycjg aktywow byta suma aktywowanych kosztéw gier
komputerowych, ktéra wzrosta do 12,4 min PLN (obejmuje ona naktady na realizacje gier, cze$ciowo
pomnigjszone o amortyzacje i odpisy) i urosta w przeciggu minionego kwartatu o 1,7 min PLN.
Najwigkszy udziat w pozycji mialy wydatki zwigzane z realizacjg gier przeznaczonych do komercjalizacji
w modelu F2P, wynoszgce na koniec 3Q’20 9,8 min PLN.

Na przestrzeni trzech ostatnich miesiecy Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty spotki zwiekszyty sie o 1,6
min PLN do poziomu 8,9 min PLN.

W catym 1-3Q’20 spotka wygenerowata 18,9 min PLN przychodéw, za 15,7 min PLN odpowiadaty
segment gier HOPA, ktory urést o 51% r/r, 2,4 min PLN (+171% r/r) wypracowane zostato przez
produkcje F2P (1,2 min PLN ,Bladeboud” oraz 1,0 min PLN ,Unsolved”), natomiast segment premium
dotozyt 0,8 min PLN (-4% rir).

W 3Q’20 tytutem z portfolio grupy generujgcym najwyzsze przychody byt ,Unsolved. Odpowiadat on za
ok. 10,1% catosci przychodéw ze sprzedazy gier. W okresie 1-3Q’20 pozycje gry generujgcej najwyzsze
przychody utrzymat ,,Bladebound” (6,6%).

W 3Q’20 spotka wprowadzito do sprzedazy 1 nowg gre HOPA na PC/mobile, 2 porty gier na PS4/X1/NS
oraz 1 na NC. Przychody ze sprzedazy gier HOPA na PS4, Nintendo Switch i Xbox One, wzrosty w tym
okresie 0 115% do 1,5 min PLN, przy 6-krotnym wzro$cie sprzedazy na Nintendo Switch (do 0,5 min
PLN).

Najwiekszy udziat w pozycji bilansowej ,aktywowane koszty gier” majg wydatki zwigzane z realizacjg
gier F2P. Na koniec wrze$nia 2020r. aktywowane koszty gier free-to-play wyniosty 9,8min PLN, wobec
13,0 min PLN rok wczes$niej. W okresie 1-3Q’20 grupa rozpoznata i zaksiegowata w aktywach jako
aktywowane koszty gier, wydatki w wysokosci 8,5 min PLN. 6,1 min PLN zostato przypisane
segmentowi gier F2P, a 2,4 min PLN — aktywowane koszty gier HOPA. Spétka niezmiennie ocenia, iz
,Bladebound” jest projektem o istotnym potencjale komercyjnym. Dotychczas wdrozone w 2020 r.
aktualizacje zmiany wpfynety korzystnie na KPI, jednak dalej sq one ponizej pozioméw uzasadniajgcych
akwizycje graczy. Harmonogram prac nad tytutem zaktada podsumowanie, pod koniec 2020 r.,
postepéw w pracach nad projektem i podjecie kierunkowej decyzji w sprawie dalszego rozwoju gry.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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TIM Spotka opublikowata raport za 3Q’20. Konferencja z zarzgdem dzi$ o 12:30 na MS Teams: link
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q20 3Q'20 lmr';‘r"a 32;3"’ réinica
Przychody 194,0 198,1 214,3 2239 207,5 2102 229,6 242,7 240,1 253,7 267,7 @ 16,6% 265,9 0,7%
jednostkowe 175,5 179,1 196,44 200,6 183,1 188,1 207,2 2151 2132 2180 2408 16,2% 241,2 -0,2%
2ysk ze sprzedazy 3,1 23 5,2 7,2 7.1 7,6 9,8 8,2 7,3 12,2 150  53,3% 89 67,4%
EBITDA 5,6 8,3 9,9 73 11,9 12,9 15,0 13,2 12,5 17,5 20,5 36,6% 14,5 41,1%
jednostkowa 3,7 2,9 5,9 4,6 8,9 9,6 9,0 8,4 7,7 10,5 13,0  44,5% 6,3 106,2%
inne (3LP) 19 54 4,0 2,6 2,9 3,4 6,0 4,9 4,8 7,0 7,5 25,1% 8,2 -8,5%
EBITDA (bez PDO) 5,6 4,9 8,1 102 11,8 12,9 149 135 125 17,7 205 37,3% 14,5 41,2%
EBIT 3,1 5,6 7,0 4,2 7,1 76 9,8 79 73 11,9 15,0 52,1% 8,9 67,3%
2ysk brutto 2,9 5,4 6,4 4,0 5,1 6,4 5.9 7,8 0,7 11,4 12,2 | 104,7% 6,4 89,2%
Zysk netto 2,4 4,2 51 3,4 3,9 4,6 5,7 54 0,5 8,9 10,4 82,0% 52 100,4%
jednostkowy 23 1,4 3,9 2,6 5,7 6,1 6,5 45 45 7,3 11,5  783%
Marza zysku ze sprzedazy 16% 11% 24% 32% 34% 3,6% 42% 34% 30% 48% 56% 3,4%
Marza EBITDA 2,9% 42% 46% 32% 57% 61% 65% 55% 52% 69% 7,7% 5,5%
jednostkowa 2,1%  16% 30% 23% 47% 51% 43% 39% 36% 48% 54% 2,6%
Marza netto 12% 21% 24% 15% 19% 22%  25% 22% 02% 35% 39% 2,0%
KON 83,2 99,2 89,8 86,9 90,0 102,4 82,9 82,9 83,8 101,9 94,4 13,9% 95,9 -1,6%
Diug netto 0,6 290 202 304 1139 1190 946 90,1 943 99,9 83,4 | -11,8% 81,8 2,0%
P/E12m 16,7 13,6
EV/EBITDA 12m 7,6 6,7
Zrédto: BDM, spétka.
ZE PAK Spotka opublikowata raport za 3Q’20. Konferencja z zarzgdem dzi$ o 10:00 na MS Teams.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 zmiana r/r
Przychody 465,8 517,1 640,6 681,4 695,1 710,9 751,1 720,8 524,1 526,4 554,7 -26,1%
w tym KDT 33,2 39,3 42,5 37,6 26,5 34,6 29,6 53,1 50,1 48,7 42,6 44,1%
EBITDA 49,8 21,7 41,1 -22,8 74,3 88,8 109,1 121,2 15,7 45,2 60,1 -44,9%
Wytwarzanie 74,0 19,0 17,0 -1,0 122,5 70,2 85,7 51,2 25,1 27,7 38,3 -55,4%
Sprzedaz -1,0 -4,0 1,0 -7,0 4,9 -5,3 0,6 62,6 -2,7 -3,6 0,9 43,4%
Remonty -1,0 3,0 3,0 5,0 0,2 1,0 2,8 5,0 0,4 1,2 23 -18,2%
Wydobycie -22,0 1,0 17,0 -22,0 -53,6 16,0 19,5 15,9 -0,5 22,5 18,6 -4,7%
Pozostate/korekty -1,0 2,0 8,0 5,0 0,3 7,4 3,6 0,7 -5,7 2,6 0,0
EBITDA skoryg. 49,8 21,7 41,1 18,4 74,3 88,8 109,1 121,2 34,5 45,2 60,1 -44,9%
EBITDA skoryg.-KDT 166 -176 -1,4 -192 478 542 795 681  -156  -35 17,4 -78,1%
Wynik netto -16,0 -36,0 -5,0 -407,0 13,3 23,4 34,7 -517,5 -10,3 -250,7 10,1 -70,9%
Wynik netto powtarzalny 160 360 -50 -187,0 133 23,4 347 225 -103 -497 101 -70,9%
Produkcja netto [TWh] 1,39 1,51 1,68 1,47 1,16 1,36 1,60 1,54 1,12 1,18 1,27 -20,6%
Sprzedaz energii TWh 209 218 248 258 231 233 246 226 152 160 1,75 -28,9%
w tym obrét 0,70 0,67 0,80 1,11 1,15 0,97 0,86 0,72 0,40 0,42 0,48 -44,2%
Srednia cena PLN/MWh 189,60 201,84 219,73 229,61 269,88 268,43 276,67 26311 280,88 273,47 273,75 -1,1%
Srednia cena CO2 PLN/EUA 32,52 63,24 86,33 68,48 81,70 94,24 89,60 88,88 119,24 114,60 111,45 24,4%
Modelowy CDS PLN/MWh 148,89 128,97 11696 148,09 171,98 15895 171,39 16154 148,86 13653 149,14  -13,0%
CAPEX 380 120 6,0 17,0 8,0 13,3 37 6,0 19 5,0 18,4
Dtug netto 336 314 164 80 169 161 -130 -281 -105 -63 -333
Zrédio: BDM, spéika.
Allegro W 3Q’20 grupa wypracowata ok. 928,7 min PLN przychodoéw, ok. 408,5 min PLN oczyszczonej EBITDA i poniosta

131,7 min PLN straty netto (po oczyszczeniu 147,4 min PLN).

Allegro podwyzszyto swoje oczekiwania na 2020 r. i spodziewa sig¢ wzrostu GMV do nieznacznie powyzej 50% r/r i
skorygowanej EBITDA do wyraznie powyzej 20% r/r. Bez zmian pozostajg zatozenia dotyczace przychodéw oraz
CAPEX.

Wybrane dane finansowe [mIn PLN]
3Q'19 3Q20 zmianar/r 3Q'20konsensus rdznica

Przychody 620,2 928,7 50% 953,5 -2,6%
EBITDA 319,8 2847 -11% 282,0 1,0%
EBITDA skorygowana 322,4  408,5 27% 412,8 -1,0%
Wynik netto 73,4 -131,7
Wynik netto skoryg. 75,7 147,4 95%
Marza EBITDA 51,6% 30,7% 29,6%
Marza EBITDA skoryg.  52,0%  44,0% 43,3%
Marza netto skoryg. 12,2%  15,9%

Zrédfo: PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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W 3Q20 grupa wypracowata 2,3 mld PLN przychoddw, ok. 59,0 min PLN EBIT i 45,3 min PLN zysku netto.

Wybrane dane finansowe [mIn PLN]

3Q'20 konsensus réznica r/r a/q YTD 2020 r/r
Przychody 2306,4 2093 10,20% 15,00% 20,80%  6853,7  11,80%
EBITDA 75,3 61,4 22,70% 43,40% 33,50% 216,6 31,60%
EBIT 59 45,5 29,80% 52,80% 46,30% 1694  37,20%
zysknettoj.d. 44,7 33,2 34,60% 59,80% 49,70% 124 33,30%
marza EBITDA  3,30%  2,90% 0,33 0,65 0,31 3,16% 0,48
marza EBIT 2,60% 2,20% 0,39 0,63 0,45 2,47% 0,46
marzanetto  1,90%  1,60% 0,35 0,54 0,37 1,81% 0,29

Zrédio: PAP

W 3Q20 grupa wypracowata 72,5 min PLN przychodéw, ok. 33,7 min PLN EBIT i poniosta 20,7 min PLN straty
netto.

W 3Q’20 grupa wypracowata 14,0 min PLN przychodéw, ok. 1,7 min PLN EBIT i 0,7 min PLN zysku netto.
W 3Q’20 grupa wypracowata 8,9 min PLN przychoddéw, ok. 1,5 min PLN EBIT i 1,2 min PLN zysku netto.
W 3Q’20 grupa wypracowata 211,7 min PLN przychoddw, ok. 3,8 min PLN EBIT i 2,7 min PLN zysku netto.

W 3Q’20 grupa wypracowata 112,6 min PLN przychodéw, ok. 0,9 min PLN EBIT i poniosta 1,6 min PLN straty
netto.

Selvita nie wyklucza kolejnego przejecia w 2021 roku, poinformowat prezes Bogustaw Sieczkowski. Jak zaznaczyt,
Fidelta na tle rynku chorwackiego wyglada podobnie, jak Selvita na tle Polski.

Jak poinformowat cztonek zarzadu Dawid Radziszewski, Selvita na razie podtrzymuje strategie do konca 2023 r.,
ktdérg opublikowata w | pot. br., a akwizycja Fidelty niewatpliwie przybliza spétke do jej realizacji. Dodat, ze kolejne
akwizycje bedg réwniez raczej finansowane dtugiem. Obecnie Selvita ma okoto 100 min PLN gotowki.

Zamkniecie transakciji jest przewidziane na 4 stycznia. Fidelta bedzie konsolidowana od 2021 r. Spétka planuje, ze
petna integracja nastgpi do konca przysziego roku. Jak poinformowat prezes, w kolejnych lata realne jest
utrzymanie dwucyfrowego wzrostu przychodéw pro-forma potgczonych Selvity i Fidelty.

- Rada nadzorcza 11bit studios powotata na stanowisko prezesa dotychczasowego czionka zarzadu Przemystawa
Marszata. Dotychczasowy prezes Grzegorz Miechowski pozostaje we wiadzach 11bit studios jako cztonek
zarzadu odpowiedzialny za sprawy operacyjne.

- komentarz video: link

- P.Marszat uwaza, iz 11b jest w $wietnym momencie, aby wykonaé kolejny krok w rozwoju spoétki. Wyzwanie,
przed ktorym stoi spotka, czyli tworzenie coraz wiekszych i ambitniejszych projektéw growych, zespotami liczgcymi
ponad 100 os6b, wymaga zmian. Spétka musi postawi¢ na dynamiczng organizacje, wspierajaca prace duzych
zespotéw. Chcg budowaé coraz wieksze projekty 'Alternative AAA' i jednoczes$nie lepiej rozumie¢ swoje przewagi i
budowac je na przysztos¢. W jego ocenie, zmiana zakresu obowigzkéw w ramach zarzadu usprawni jego
funkcjonowanie.

- G.Miechowski uwaza, ze Przemek to wizjoner. Wzmocni potencjat 11b zajmujac sie strategicznym
diugoterminowym planowaniem oraz sferg innowacji. Miechowski skupi sie na tematach operacyjno-finansowych,
administracyjnych i marketingowych.

- nowy prezes 11bit studios zapowiada, ze spotka bedzie nadal koncentrowa¢ sie na produkcji i wydawaniu gier
opartych na wyraznych ideach (meaningful entertainment).

- po zmianach, ktére weszty w zycie z dniem 24 listopada, Zarzad 11 bit studios S.A. przedstawia sie nastepujaco:
Przemystaw Marszat - prezes zarzgdu, Grzegorz Miechowski - cztonek zarzgdu, Michat Drozdowski - cztonek
zarzadu.

Q&A po konferencji poswieconej temu wydarzeniu:

- spotka planuje rozrosngc¢ sie do 300 osdb, tak zeby ok. 100 oséb pracowato nad kazdym z ich tytutdw. Na chwile
obecng zespoly te siegajg nawet do 70 osdb. Cel ten chcg osiggng¢ w przeciggu 2 lat;

- na przetomie 1Q/2Q’21 bedg chcieli pokazaé¢ co$ wigcej o wszystkich projektach nad ktérymi pracuja;

- spotka jest otwarta na akwizycje;

- Program Motywacyjny -> wkrétce beda chcieli o nim poinformowaé ,parametry zmienity sie tak, ze beda sie
podobaty”.

Komentarz BDM: Pozytywnie odbieramy przetasowania w zarzgdzie spétki. Naszym zdaniem zmiany te pomoga
w dynamiczniejszym rozwoju 11b, roztozeniem strategicznych obowigzkéw na poszczegoéinych cztonkéw, tym
samym na lepsze i efektywniejsze wywigzywanie sie z nich. Ponadto przedstawiciele spotki zapowiedzieli, ze na
przetomie 1Q/2Q’21 przedstawig nowe informacje dotyczgce projektéw, nad ktorymi obecnie pracujg.
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Grupa pozytywnie ocenia perspektywy rynku infrastruktury kolejowej na 2021 rok. Na rynku miejskim spodziewa
sie odiozenia czesci inwestycji na kolejne lata - poinformowat PAP Biznes prezes Wiestaw Nowak.

ZUE spodziewa sie dalszej poprawy wynikéw po 4Q’20, poinformowat ISBnews prezes Wiestaw Nowak.

Ocenit, ze |l fala pandemii koronawirusa nie spowodowata perturbacji z realizacjg zadan dzieki doswiadczeniom
zdobytym wiosng i restrykcyjnemu trzymaniu sie wypracowanym wtedy rozwigzaniom sanitarnym.

ZUE chciatoby powiekszy¢ swoj portfel zamowien, ale w sposob bezpieczny, poinformowat ISBnews prezes
Nowak. Wyjasnit, ze w obecnej sytuacji konca perspektywy UE pojawiajg si¢ na rynku oznaki wojny cenowe;j.
Podkreslit, ze wykonawcom w tej chwili najbardziej zalezy na poznaniu harmonogramu przetargéw ich gtéwnego
zamawiajgcego na 2021 roku.

Pekabex widzi bardzo duzy potencjat rozwoju prefabrykacji na rynku mieszkaniowym i planuje realizowac projekty
deweloperskie na wiasny rachunek lub w formule partnerskiej - poinformowata PAP Biznes wiceprezes Beata
Zaczek.

Zdaniem wiceprezes, potencjalnym czynnikiem, ktéry moze pozytywnie wptynaé¢ na sytuacje w budownictwie jest
realizacja obiektéw uzytecznosci publicznej w ramach Funduszu Odbudowy.

W ocenie wiceprezes, pandemia sprzyja rozwojowi prefabrykacji - szczegolnie w segmencie, ktory dotychczas -
jak wskazata - podchodzit dos¢ ostroznie do tego typu technologii, czyli mieszkaniéwce.

Grupa spodziewa sie, ze liczba wnioskéw o ptatnos$¢ z tytutu wykonanych przez Medi-Lynx procedur medycznych
bedzie w listopadzie i grudniu nizsza niz w pazdzierniku. Poczawszy od stycznia spdtka oczekuje powrotu
wzrostéw - poinformowat Maksymilian Sztandera, cztonek zarzadu ds. finansowych.

Bank zamierza przeprowadzi¢ zwolnienia grupowe, ktére obejma nie wigcej niz 800 pracownikéw zatrudnionych w
centrali i sieci sprzedazy, w latach 2021-2023.

Rzad wprowadza 6 grudnia jako niedziele handlowg - podano w projekcie ustawy 0 zmianie ustawy o
szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych
choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektérych innych ustaw.

Spétka rozpoczeta przeglad kierunkéw rozwoju dla aktywéw oraz proceséw biznesowych przypisanych do
segmentu produktéow $niadaniowych i zbozowych. W ramach przegladu przeanalizowany zostanie scenariusz
pozyskania inwestora lub zawarcie strategicznego aliansu.

Sprzedazy gry "Observer: System Redux" osiggneta poziom, ktéry pokryt koszty produkgii.

Spétka podpisata z Euro-Ekol Myjnie Bezdotykowe umowe dot. budowy zaktadu produkcji innowacyjnych myjni
bezdotykowych w todzi. Warto$¢ umowy wynosi 13,3 min PLN netto.

Spotka opublikowata wyniki za 3Q'20

Wyniki za 3Q’20 [min PLN]

3Q'19 3Q'20 zmianar/r 1-3Q'19 1-3Q'20 zmianar/r

Przychody 239 311 30,5% 65,9 88,5 34,3%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1,8 53 198,4% 9,0 21,6 139,7%
EBITDA 4,5 38 -13,9% 11,2 17,6 57,4%
EBIT 2,1 11 -44,4% 4,9 9,8 101,3%
Zysk (starta) brutto 1,7 0,9 -45,5% 3,8 9,0 134,8%
2Zysk (starta) netto 1,7 0,9 -46,1% 3,8 9,0 134,5%
Marza EBITDA 7,5% 17,0% 13,7% 24,4%
Marza EBIT 18,7% 12,3% 17,0% 19,9%
Marza EBIT 8,6% 3,7% 7,4% 11,0%
Marza zysku netto 7,1% 2,9% 5,8% 10,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.
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e Spbtka w 3Q’20 zanotowat przychody w wysokosci 31,1 min PLN, zysk EBITDA wyniost 3,8 min PLN, a
zysk netto 0,9 min PLN.

e ML System w 1-3Q’20 wypracowat 88,5 min PLN przychodéw ze sprzedazy, 17,6 min PLN EBITDA oraz
9,0 min PLN zysku netto. Oznacza to wzrost r/r odpowiednio 0 34%, 57% oraz 238%. W analizowanym
okresie sprzedaz do partneréw zagranicznych wyniosta 6,1 min PLN, co oznacza wzrost r/r o 680%.

. W 1H’21 spotka planuje wdrozy¢ do masowej produkcji Quantum Glass. Linia wytwércza zostata juz
zakontraktowana. Hala jest wyposazana w infrastrukture przytgczeniows, urzgdzenia bedg stopniowo
uruchamiane. Wykonano tez kilka instalacji pilotazowych w kraju i za granicg.

e  Spétka umacnia swojg pozycje w krajach Beneluksu. Firma poinformowata, Zze dostarczy kilkaset
modutow typu szkfo-szkto do kooperanta z Rotterdamu, ktéry realizuje 73-metrowy budynek w
Amsterdamie. Bedzie to najwyzszy wiezowiec mieszkalny o konstrukcji drewnianej w tym Kraju.
Innowacyjny budynek wyposazony bedzie w moduty fotowoltaiczne wyprodukowane przez ML System o
tgcznej powierzchni 532 m2. Grupa dostarczy ponadto moduty fotowoltaiczne typu full-black do partnera
z Vancouver, w Kanadzie. Spétka liczy, ze jej rozwigzania BIPV spotkaja sie z pozytywnym przyjeciem
w Ameryce Pétnocnej.

e Biezacy rok jest czasem rozwoju klasycznych instalacji fotowoltaicznych w kraju. Spétka spodziewamy
sie dalszego systematycznego wzrostu w tym obszarze w kolejnych latach, wynikajgcego z podwyzek
cen energii oraz planowanego wprowadzenia optaty mocowej. Rynek BIPV bedzie z kolei napgedzany
nowymi zaostrzonymi kryteriami zawartymi w Rozporzgdzeniu Ministra Infrastruktury w sprawie
warunkoéw technicznych, jakim powinny odpowiada¢ budynki i ich usytuowanie. Zawarte w nim
wskazniki dotyczgce zapotrzebowania budynkéw na energie pierwotng bede niezwykle trudne do
spetnienia bez powszechnego zastosowania systeméw BIPV - fotowoltaiki zintegrowanej z
budownictwem.

Vivid Games Spétka opublikowata wyniki za 3Q’20
Woyniki za 3Q’20 [mIn PLN]
3Q'19 3Q'20 zmianar/r 1-3Q'19 1-3Q'20 zmianar/r
Przychody 5,0 7.8 55,0% 13,4 24,2 81,3%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0,6 1,1 80,6% 0,0 3,4 -
EBITDA 20 15 -26,5% 4,1 5.8 43,6%
EBIT 0,8 0,3 -61,0% 0,4 2,6 505,8%
Zysk (starta) brutto 0,6 0,1 -76,0% -0,3 2,1 -
Zysk (starta) netto 0,6 0,1 -78,5% -0,4 2,0 -
Marza EBITDA 11,6% 13,6% - 13,9%
Marza EBIT 39,4% 18,7% 30,4% 24,1%
Marza EBIT 155%  3,9% 32%  10,6%
Marza zysku netto 11,3% 1,6% - 8,3%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A
Echo Spotka opublikowata wyniki za 3Q’'20 (zalegte).
Echo — wyniki 3Q’20 [min PLN]
2N'1Q  2N'20 7mianar/r 2AN'INkanc PAP  adrhvlania
Przvchodv 250.8 342.0 36.3% 180.1 89.9%
Whvnik hrutto 7e snrzedazv 481 514 6.7% - -
Whvnik netto 7e snrzedaiv 20.2 29.1 44.0% - -
Whvnik 7 nieruchomoéei R73 5R.5 -32.9% - -
FRITDA 90.6 747 -17.6% - -
FRIT R].N 73R -16.2% A5.4 12 R%
Whvnik brutto 70.8 49.0 -30.7% - -
Whvnik netto 491 362 -26.3% 2R R -1.6%
mar7a hrutta 7e snrzedasv. 192%  15.0% =
mar7a netto z7e snrzedazv R.1% R.5% -
mar7a FRITDA 36.1% 21.8% -
mar7a FRIT 351% 216% 36.3%
/maria netta 19.6% 10.6% 20.4%
Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Echo —wyniki segmentéw [min PLN]
101k 201Kk 2N'1R 4N'1R  1N0'1a 2Nn'1a 2N'1a an'1a 1020 2020 202N
Przvchodv 644 126.4 2487 2736 694 614 250.8 4985 156.0 2484 3420
Mieszkania k4 RIS 91.2 2001 106 215 1632 3Rk0.7 743 138 A 1590
Riura 16.7 46.5 219 387 229 11.0 16.5 26.2 209 2.2 16.8
Handel 51 21 50 17 8 216 14 8 133 228 122 R4 Q4
Inne 6.2 R3 120.6 171 14.4 41 578 98 8 485 (9.1 156.8
Whvnik brutto ze snrzedazv 15.2 20.4 29.2 703 18.6 18.9 4a8.1 117.3 245 344 51.4
Mieszkania 10.2 227 259 542 11 59 351 1117 15.2 222 3R.0
Riura -19 36 06 51 (X3 26 A4 25 32 3R 36
Handel 29 0.2 25 78 10.6 5.7 5.4 -34 5.8 4.0 a4
Inne 4.0 1.0 0?2 32 n3 3R 13 (X3 na 44 5.4
Mar7a hrutto ze snrzedaiv 24% 16% 12% 26% 27% 31% 19% 24% 16% 14% 15%
Mieszkania 728% 33% 728% 27% 10% 19% 21% 32% 20% 16% 24%
Riura - - 2% 13% 29% 2% 9% 10% 15% 12% 21%
Handel 57% 10% 50% A44% 49% 38% 40% - A47% 47% A47%
_ Inne (5% 13% 0% 19% 2% 93% 2% 7% 1% (% 3%
Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Echo Podsumowanie konferencji wynikowej.

1. Wprowadzenie:
a. Biznes zasadniczo dziatat zgodnie z planem;
b.  Spotka spodziewa sie duzego udziatu mieszkaniéwki w kolejnych latach;
c. Obszar handlowy ma by¢ ,dodatkiem” dla projektow ,destination”;
d.  Zakontraktowano 450 mieszkan w 3Q'20 (najlepszy kwartat w historii);
e. Spfata obligacji o wartosci 100 min PLN w listopadzie.
2. Wyniki 3Q’20:
a.  Wynik netto byt zgodny z oczekiwaniami (70% zysku z 3Q’19, co przy obecnej sytuacji nalezy
ocenia¢ pozytywnie);
b.  Wzrost przychodéw do 342 min PLN, EBIT spadt do 74 min PLN, a zysk netto do 36 min PLN;
c. Przekazano nieco ponad 300 lokali;
d. Bank ziemi — w 20 wydano ok. 290 min PLN na grunty ($redni koszt 866 PLN/PUM); obecnie
umozliwia on budowe 800 tys. mkw. powierzchni;
e. Spotka jest w procesie sprzedazy 5 obiektow (110 tys. mkw. PUU; wartosciowo 1,2 mid PLN;
Villa, Malthouse, Moje Miejsce | & II);
3. Czes$¢ mieszkaniowa:
a. Spotka zdigitalizowata dziatalnos¢ od marca;
b. W ’21 grupa celuje w kontraktacje i przekazanie po ok. 1,6-1,7 tys. lokali;
c. Do oferty w’21 ma trafi¢ ok. 2,5 tys. lokali.
4. Resi4Rent:
a. Obecnie dziata 1,2 tys. mieszkan, a kolejne 230 lokali ma by¢ dotozone do konca '20 (w '21
min. 1,4 tys. mieszkan);
b.  Grupa nabyfa 2 nowe dziatki w Krakowie i Wroctawiu;
c. Do konca 25 w ramach platformy ma dziata¢ ok. 10 tys. lokali ($redniorocznie 2 tys. lokali
rozszerzajgcych oferte);
d. Echo widzi w tym obszarze duzy potencjat rozwoju.
5. Segment biurowy:
a. Grupa caty czas widzi duzy popyt na swoje budynki w Warszawie;
b. Wg spoétki w nowych budynkach bedg open-space’y z duzymi odstgpami pomiedzy
pracownikami;
c. Face2Face — najemcy powracajg do biur;
d. West 4 BC — negocjacje z najemcami sg zaawansowane; pierwszy etap gotowy od
pazdziernika’20;
6. Segment handlowy:
a. Obszar, ktéry najmocniej ucierpiat przez COVID-19;
b.  Obiekty bedg otwarte ponownie 28.listopada;
c. Odwiedzalno$¢ w posiadanych galeriach szybko odbudowata sie w 3Q'20, a dodatkowo
obserwowano wzrost $redniej wartosci koszyka zakupowego.

a. Rynek mieszkaniowy — spétka liczy na poprawe kontraktacji w '21; ceny lokali powinny
pozosta¢ zblizone r/r; grupa chciataby obnizy¢ koszty budowy;

b. Spadek SG&A - spoétka podjeta dziatania oszczednosciowe w czasie COVID-19;

c. Obiekty handlowe — grupa prowadzi dtugoterminowe negocjacje ws. stawek najmu (ale tez
pracuje nad miksem najemcéw); po pierwszym lock-downie otworzyto sig od razu ponad 90%
sklepéw;

d. Najem biur — spétka nie widzi presji ze strony najemcéw na wychodzenie z powierzchni
ustugowej; grupa prowadzi negocjacje z kolejnymi najemcami;

e. Dywidenda — polityka dywidendowa pozostaje bez zmian (wyptata do 70% zysku netto);
spoétka bedzie kontynuowata dotychczasowg polityke w przypadku sprzedazy aktywow;

f.  Emisja obligacji — grupa nie wyklucza emisji dla inwestoréw indywidualnych w '21;

g. Negocjacje sprzedazy Browaréw Warszawskich — spotka prowadzi zaawansowane rozmowy
(nie wykluczone, ze w 1Q'21);

h.  Resi4Rent — w ,klasyczne]” mieszkaniéwce lokale sg sprzedawane finalnym uzytkownikom, a
w Resi4Rent nie (spoétka zarzadza pracami budowlanymi); realne marze bedg widoczne w
momencie sprzedazy udziatéw w platformie (m.in. funduszom); spétka widzi w tym segmencie
duzg wartos¢ dla swojej dziatalnosci.

Echo Investment mocniej wchodzi w mieszkanidwke. Spotka stawia na duze wielofunkcyjne inwestycje, gdzie
biura i handel bedg uzupetnieniem. Celem jest skok do pierwszej trojki sprzedawcow lokali w Polsce. - Parkiet
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Spotka przed srodowa sesja (25.11.2020) opublikowata raport za 3Q’'20

Komentarz BDM: Wyniki za 3Q’20 sg zblizone do naszych oczekiwan (EBITDA -6% vs oczek.). Nizszy wynik
netto to efekt ujemnych réznic kursowych. Uwage zwraca nieco silniejszy od naszych zatozen spadek przychodéw
(-12% r/r) gt. w obszarze produkcji ustugowej dla Lincoln (-31% r/r). Dodatkowo, zgodnie z oczekiwaniami po
zakoriczeniu kontraktu dla Tauron, sprzedazy nie realizowat Foxytech, generujgc 230 tys. PLN straty. Zwracamy
uwage, ze spotka wygrata 2 przetargi na dostawe licznikéw (postepowania w KIO) o wartosci 32,1 min PLN. W
przypadku mniejszego zaméwienia na 6,8 min PLN 18.11.2020 odbyto sie postepowanie i spétka czeka na wyrok.
W kontekScie Foxytech (produkcja licznikow energii elektrycznej w tym licznikow smart) zwracamy uwage na
projektowang nowelizacje ,Prawa energetyczneqo”, gdzie planuje sie wpisa¢ harmonogram montazu przez OSD
inteligentnych licznikéw (info z 24.11.2020 15% do korica 23, 35% do konca 25, 65% do konca 27 i 80%
docelowo w "28). Obecnie liczniki smart posiada ok. 8% odbiorcéw, co daje potencjat rynku na poziomie 4-7 mld
PLN.

Po 1-3Q’20 spotka ma 17,5 min PLN EBITDA i 11,1 min PLN zysku netto i jest na dobrej drodze do przekroczenia
historycznie wysokich wynikéw z 2015 roku (20,3 min PLN EBITDA, 12,2 min PLN netto).

Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'18  11Q'18 11Q'18 IVQ'18 1Q'19 11Q'19 MQ'19 IVQ'19 1Q20 11Q'20 11Q'20 ’":i/ar“a "';Eﬁp réznica

Przychody 19,8 203 239 27,7 237 278 289 286 323 298 255 -12% 26,9 -5%
Sonel SA 18,7 19,2 22,8 24,7 22,1 24,2 24,2 26,3 29,7 25,7 24,9 3%

Wynik brutto na sprzedazy 6,4 7,1 7,1 8,0 6,8 7,6 7,7 71 9,8 8,6 7,2 -7% 7,6 -5%

EBITDA 3,0 34 3,7 4,9 3,9 4,5 4,7 4,3 6,8 6,1 4,6 -1% 4,9 -6%

EBIT 1,6 2,0 2,4 3,0 23 2,9 3,1 2,6 5,0 4,4 2,9 -4% 33 -12%
Sonel SA 1,8 2,0 15 14 16 3,9 31 23 4,7 4,3 82 3%

Wynik brutto 1,5 2,5 2,2 3,1 23 2,7 3,2 2,4 5,2 4,1 2,8 -12% 33 -14%

Wynik netto 11 2,1 2,0 3,0 16 2,7 2,9 23 4,7 4,0 2,5 -15% 3,0 -17%

Marza brutto 32,3% 352% 29,8% 29,0% 28,4% 27,3% 26,6% 24,8% 30,3% 28,8% 28,2%

Marza EBITDA 15,3% 16,9% 156% 17,6% 16,6% 16,0% 16,2% 152% 21,1% 20,3% 18,2%

Marza EBIT 80%  9,8% 9,8% 10,8% 9,6% 10,3% 10,6% 9,0% 15,6% 149% 11,5%
Sonel SA 99% 10,4% 6,4% 5,8% 75% 163% 129% 89% 158% 16,6% 12,9%

Marza netto 56% 10,3% 8,2% 109% 66% 96% 10,1% 81% 145% 13,4% 9,7%

KON 38,4 40,5 37,9 37,1 35,4 35,3 38,3 37,6 41,3 40,8 38,0

Dtug neto -1,2 -0,4 -2,7 -5,8 -105 -4,6 -5,0 -6,8 -88 -12,6 -13,6

ROE annualizowane 7% 9% 9% 10% 10% 12% 13% 11% 14% 16% 15%

P/E12m 9,6 9,9

EV/EBITDA 12m 5,5 5,5

Zrédto: BDM, spétka. Wskazniki przy kursie 9,5 PLN/akcje.

Podsumowanie konferencji po 1Q20/21 (kalendarzowy 3Q'20)- 25.11.2020

BDM:

- rynek dystrybucji we wrze$niu’20 +40% r/r, +34% r/r w samym 3Q’20 (smartfony +72% r/r);

- spotka istotnie poprawita cykl konwersji gotéwki (o 5 dni);

- imponujgce wzrosty (4-krotne) Oppo w segmencie Telco (wytgczny dystrybutor AB);

- w gamingu drivery w 4Q’20 premiery PS5 XBOX X i S;

- w software +34% w 3Q’20, najwigkszy dystrybutor w regionie;

- spotka ma kompleksowg oferte narzedzi e-commerce (potencjat wzrostu z 52 mid PLN do 100 mid PLN w ’20);
- dropshipping +67% r/r w 3Q’20;

- spotka dziata na rynku PV (rynek 3,9 mid PLN w ’19, +211% r/r), chce podchodzi¢ do tego kompleksowo;

- AT Computers +17% r/r przy wzro$cie rynku o 9%;

Q&A:
- komentarz do marzy handlowej (3%) ? Spotka obserwuje zmiane mixu sprzedazy, wigcej notebookéw, telefonéw

(+7 p.p. w udziale) gdzie marze sg nizsze. Spotka obserwuje duzy popyt (w 3Q i 4Q) i jest inna polityka wsparcia
sprzedazy; Na poziomie zysku ze sprzedazy rentowno$c jest podobna, bo mnigjsze byty tez koszty;

- saldo PDO -1,2 min PLN ? w sprawozdaniu rocznym spétka dokonata reklasyfikacji pozostatych kosztéw
rodzajowych (rezerwy), ktére sg teraz albo w kosztach sprzedazy, albo pozostatych kosztéw operacyjnych;

- mniejsze wzrosty na rynku czeskim/stowackim od Polski ? Czechy juz od dawna majg dobrze rozwinigty e-
commerce. Nie wida¢ negatywnego wptywu obostrzen rzgdowych, nie widac wzrostu bezrobocia;

- obecnie problemem nie jest rynek a braki dostepnosci towaru;

- czy 30-40% r/r wzrost rynku w pazdzierniku sie utrzymat ? dynamika dwucyfrowa ale nie 40% r/r, wrzesien byt
wyjatkowy, zarzad liczy na solidny 4Q’20;

- dywidenda planowana w wysoko$ci 0,44 PLN/akcje;

Unihouse - spdétka zalezna Unibepu - zawarta umowe na realizacje w technologii modutowej inwestycji pn.
"Klgvertunet" w Jessheim w Norwegii, stanowigcej Il etap realizowanej obecnie przez Unihouse inwestycji
mieszkaniowej pn. "Vestbyen”. Wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy wynosi 147 min NOK netto, co stanowi
réwnowarto$¢ ok. 61,6 min PLN netto.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Iron VR - spétka zalezna od Carbon Studio - rozpoczat emisje akcji, w ramach ktérej chce pozyska¢ od inwestorow
2,5 min PLN. W 2Q’21 Iron VR planuje debiut na NewConnect.

Budowa linii do produkcji nawozoéw azotowych w Anwilu we Wioctawku jest zaawansowana w 32 proc., inwestycja
ma by¢ zrealizowana za poéttora roku - poinformowat prezes PKN Orlen Daniel Obajtek. Po oddaniu instalacji moce
produkcyjne wzrosng o 50%, a EBITDA Anwilu zwiekszy sie o okoto 250 min PLN.

Na rynku kredytéw mieszkaniowych nastgpita poprawa w 3Q’20 po wyraznym ostabieniu sprzed 3 miesiecy,
wynika z raportu AMRON-SARFiN. Eksperci Centrum AMRON szacujg, ze w calym roku 2020 warto$¢ akgiji
kredytowej zmniejszy sie o 6-7% wobec rekordowego roku 2019.

Deweloper rozpoczat sprzedaz 194 mieszkan i 2 lokali ustugowych w ramach inwestycji Chociebuska 11 na
wroctawskim Nowym Dworze, podata spétka. Prace budowlane rozpoczng sie w IV kwartale tego roku, ich finat
przewidziany jest na 3Q'23.

PKN Orlen kupit w wezwaniu 45,2 min akcji Energii.

ZUS przekazat do otwartych funduszy emerytalnych kwote 156,0 min PLN w gotéwce.

Odwiedzalno$¢ w obiektach handlowych w okresie 16-22 listopada w dni handlowe wyniosta $rednio 45%
ubiegtorocznej wartosci w analogicznym okresie, podata Polska Rada Centréw Handlowych (PRCH).

GPW Tech - spotka zalezna Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) - rozpocznie sprzedaz systemu
GRC GPW Tech, umozliwiajgcego zarzadzanie ryzykiem braku zgodnosci z obowigzujacymi przepisami i
wewnetrznymi procedurami, zapewniajgce state monitorowanie wymagan regulacyjnych i prawnych w
szczegolnosci dla spoétek publicznych, w 1Q°21.

Spoétka podpisata umowe dotyczgca modernizacji zasilania Stacji Uzdatniania Wody (SUW) przy ul. Wisniowej w
Poznaniu w energie elektryczna i cieplng. Warto$¢ kontraktu wynosi 31,8 min PLN netto.

Spoétka planuje podigczy¢ do sieci cieptowniczej 22 MW mocy cieplnej, co w przyblizeniu odpowiada to
przytaczeniu np. 7 tysigcy mieszkan, w aglomeracji $lasko-zagtebiowskiej. Przytgczenia te bedg realizowane w
ramach Programu Likwidacji Niskiej Emisji do 2023 roku.

Dadelo, spotka z grupy Oponeo. pl, zajmujgca sie sprzedazg online rowerdw i akcesoriow rowerowych, planuje
jeszcze w grudniu 2020 roku wejscie na warszawska gietde - poinformowata PAP Biznes rzecznik prasowy
Oponeo. pl Monika Siarkowska.

Spoétka zmienita date publikacji raportu za 3Q'20 z dn.30.na 27.listopada.

PCF Group, ktérego prospekt emisyjny zostat zatwierdzony przez KNF, zamierza pozyskac¢ z emisji nowych akcji
okoto 85-95 min PLN netto.

Zarzad PCF Group planuje rekomendowaé przeznaczenie na dywidende od 10% do% zysku netto osiggnietego w
2020 roku i w kolejnych latach.

Spoétka zmienita date publikacji raportu za 3Q'20 na 30.listopada.

Szef NBP uwaza, ze za kredyty walutowe odpowiadajg wytgcznie banki i nie powinny probowaé zrzucac
odpowiedzialnosci na innych. Glapinski podziela opinie, ze materializacja ryzyka prawnego w zwigzku ze
sprawami frankowymi moze mie¢ istotne skutki dla stabilnosci sektora bankowego. Szef NBP twierdzi, ze to
wiasnie instytucje nadzorcze wielokrotnie zwracaty uwage na ryzyko kredytow walutowych, natomiast banki je
ignorowaty. — Puls Biznesu

Ptynnos¢ firm rosnie, spada popyt na kredyty. Nadwyzka depozytéw przedsiebiorstw nad zobowigzaniami wobec
bankow i niewielka sktonno$¢ do inwestycji powodujg niskie zapotrzebowanie na kredyt. — Rzeczpospolita

Kredyty gotéwkowe szorujg po dnie. Promocje na elektronike nakrecajg popyt na kredyty ratalne, sprzedaz
mieszkaniowych tez wyglada lepiej niz rok temu. Ale inne sprzedajg sie stabo. — Dziennik Gazeta Prawna

W pierwszych dziewieciu miesigcach tego roku tgczny zysk bankéw spétdzielczych wynidst 482 min zt — wynika z
danych Komisji Nadzoru Finansowego. Jest on gorszy o 8 proc. w poréwnaniu z podobnym okresem ubiegtego
roku, ale w mniejszym stopniu niz w bankach komercyjnych. — Dziennik Gazeta Prawna
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Covid uderza w biura. Najmocniej spadt popyt w starszych budynkach. Branza uspokaja: to przejsciowe. —
Rzeczpospolita

Wozrost bezrobocia i niepewnos¢ w gospodarce nie przeszkodzity cenom mieszkan w dynamicznym wzroscie.
Wyglada na to, ze efekt niskich stép procentowych, widoczny na gieldach, mocno oddziatuje tez na ceny
mieszkan. Pomaga tez fakt, ze bezrobocie okazato sie znacznie nizsze od obaw, co umocnito popyt na rynku. —
Puls Biznesu

Swieta sporo biedniejsze, a wydatki gléwnie w sieci. Zdecydowana wiekszo$é Polakéw kupi prezenty tylko online,
ale wydatki na Boze Narodzenie bedg i tak nizsze o ok. 30%. Dodatkowa niedziela handlowa sytuacji
sprzedawcow znaczaco nie zmieni. - Rzeczpospolita

Pierwsze projekty badawcze osiggng zdolnos¢ transakcyjng w 2021 r. - moéwi prezes Pure Biologics Filip Jelen. -
Parkiet

Druga fala pandemii koronawirusa obchodzi sie tagodniej z kopalniami wegla na Slgsku niz pierwsza, kiedy to z
powodu masowych zachorowan wsrdd gornikdw rzad zdecydowat sie na tymczasowe zamkniecie 12 zaktadow
wydobywczych. Zaréwno Jastrzebska Spoétka Weglowa, jak i Polska Grupa Goérnicza jesienig notujg znacznie
mniej przypadkéw zakazen koronawirusem niz wiosng. - Parkiet

OncoArendi mysli, co zrobi¢ z milionami. Spétka biotechnologiczna po sprzedazy praw do pierwszej czasteczki
pracuje nad nowg strategig. Zastrzyk gotéwki w wysokosci 122 min zt nie wystarczy na realizacje wszystkich
celéw. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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