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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Najlepszy miesiagc od 19 lat 1D YTD

Cho¢ na gtéwnych zagranicznych rynkach w minionym tygodniu bylo wida¢ zadyszke, to

nastroje na GPW nie stabty. WIG20 zyskat ponad 4% i byt to zarazem trzeci z rzedu mggg ;isgg i;:;u i:z:f
wzrostowy tydzien. Tym samym dotychczasowy wynik w listopadzie siegnat juz 20% MTD, co i ! GU ) i, ’
jest najlepszym miesigcem od... 19 lat. Na poczatku tygodnia media finansowe zyty kolejnymi mwICH0 3/687:8 0.5% §3:5%
informacjami o szczepionce, tym razem od amerykanskiej Moderny, ktdra jest skuteczniejsza i SWIG80 149246 0,8% 23.9%
znacznie fatwiejsza w dystrybucji niz Pfizera. Reakcja rynkéw nie byta juz jednak tak WIG 52 353,6 1,4% -9,5%
optymistyczna jak 09.11. S&P500 pobit historyczny szczyt na zamknigciu w poniedziatek, ale  wIG Banki 44284 0,9% -34,6%
nie byt w stanie go utrzymac¢. Pod koniec tygodnia media finansowe zajat juz temat konfliktu G Bud 3074,2 0,8% 34,9%
amerykanskiego sekretarza skarbu z Fed. Steven Mnuchin chce bowiem zakonczy¢ programy i chemia 79360 0.2% 13.8%
pomocowe wspc’)l’nig z Fed,'bo nie gpglni%y one svyojej roli, z czym nie zgadzat sie szef Fed. W WIG Dew > 153'7 71’2% 712'5%
weekendowym oswiadczeniu zmienit jednak zdanie. - a 808'1 a Y6°/ . ;30/
W minionym tygodniu pandemia w kraju nieco ostabta, przynajmniej jesli chodzi o oficjalne nerola ! ! GU - OU
statystyki. W sobote PMM i ministrowie Gowin/Niedzielski przedstawili kompleksowy plan W!G Games 25528 @ WD
dziatar na 100 dni. W wielkim skrécie do 27.12 niewiele sie zmieni oprécz otwarcia wszystkich WIGIT 37251 2.2% 31,4%
sklepéw i by¢ moze dodatkowych niedziel handlowych. Po tym okresie zakres znoszenia WIG Media 53694 -0,4% -0,1%
ograniczen bedzie uzalezniony od tempa zakazen. WIG Paliwa 4259,7 -1,2% -34,4%
Nowy tydzien rozpoczynamy w dobrych nastrojach. Gt. azjatyckie indeksy zakonczyly dzien WIG Spoz 3286,6 -0,1% 5,1%
wyraznie zielonym kolorem, a kontrakty na S&P500 zyskuja 0,2-0,3%. Nastroje wcigz wspiera wiG Surowce 4396,6 4,7% 42,3%
bliska perspektywa szczepionki, gdzie pierwsi ludzie majg jg dosta¢ w USA juz za 3 tyg., aWg. g Telco 894.1 -0,5% 2.4%
planéw 70% stppieh wszczepienia kraj losiagnie w mz_:lju’21. _Dn. 10.12 zbiera si¢ FDA aby DAX 131373 0.4% 0.8%
przedyskutowa¢ warunkowe dopuszczenie preparatu Pfizera/BioNtech.
Krystian Brymora CAC40 5495,9 0,4% -8,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 28200 0126 el 1
. L S&P500 3557,5 -0,7% 10,1%
= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; DJIA 292635 -0,7% 2,5%
= COVID-19: quc_!_-wydluia obostrzenia, otwiera handel, reszte uzaleznia od tempa \s4aq comp 11855,0 -0,4% 32.1%
rozwoju pandemii; . ) o . ) Bovespa 106 042,5 -0,6% -8,3%
= TIM: Zarzad podjat decyzje o wyptacie zaliczki na dywidende w kwocie 1,2 TG ol Vi =T
PLN/akcje (DY 8‘1.%) [wykres BDMI; . . . . S&P/ASX 200 6 539, 2 -0’1% 2 2%
= Alumetal/Elektrotim/JSW/PKP: Podsumowanie konferencji wynikowej [komentarz : : -
BDM]; Zioto 1866,5 -0,3% 23,0%
= BoomBit: Spétka w 3Q'20 miata 2,0 min PLN zysku netto [tabela BDM]; LIEEE 7EE 0% 1%
= Rainbow Tours, Newag, Wasko, Torpol, Dekpol : Wyniki za 3Q’20; Ropa 2 ROSE0 2
= Tauron: Grupa spodziewa sie, ze w '21 poréwnywalna EBITDA bedzie stabilna r/r; EUR/PLN 4,47 0,1% 5,1%
= Grupa Azoty: Spotka zapowiada nowa strategie na 1H'21; USD/PLN 3,77 -0.1% 0.7%
= KGHM: Rosnacy popyt na miedz pozytywnie wptynie na wyniki spotki; CHF/PLN 4,14 0,1% 5.5%
= Apator: Spotka ma dodatkowe zamdwienia w ramach kontraktu 'Rynek mocy' za EUR/USD 119 0.2% 5,9%
23,5 min PLN; USD/IPY 103,74 -0,1% -4,5%
= Sniezka: Rok 2021 r. moze byé¢ trudny, ale oczekiwany jest powolny, stabilny wzrost
rynku; IFVAD
= Polimex-Mostostal: Spotka spodziewa sie w '20 ok. 1,6 mld PLN przychodéw i Wartos¢ Zmiana
"bardzo przyzwoitych" wynikéw; Kurs otwarcia 1792 -8 -0,44%
= PKN Orlen: Orlen kupi spétke OTP za okoto 89 min PLN; ) Kurs zamknigcia 1820 31 1,73%
= Dom Development: Deweloper wprowadzit do oferty 280 lokali w ramach Zoliborza  kuyrs min. 1784 1 0,06%
Artystycznego; Kurs max. 1822 15 0,83%
= GNB: Bank planuje sekurytyzacje portfela kredytow hipotecznych na min. 750 min  \oumen obrotu 19005 1507 8.61%
CHF; Otwarte pozycje 44 545 -1 640 -3,55%

= Play: lliad kupit w ramach wezwania 143,8 min akcji Play Communications;
= Mo-Bruk: Spoétka chce skorzysta¢ na nowych spalarniach oraz zmianach w Indeksy GPW

energetyce§ ) ) Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

" Gamlng: Podsumowanie tygodnla [tabem BDM]' WIG20 1788,48 1780,11 1821,30 1820,85 1,7% 889

WYKRES DNIA WIG30 206258 2059,11 210304 2101,34 17% 931

MWIG40 367845 1481845 1492456 3687,76 04% 160

2020 rok nie przestaje zaskakiwa¢ zmiennoscig. Listopad (dotychczas) okazuje sig SWIG80 14887.80 367664 371590 1492456 08% 35

najlepszym miesiqcem od... 19 lat (+20'1% MTD). WIG-PL 5291257 5291257 53474,16 53474,16 1,4% 1096
wIG 51581,83 51521,77 5241813 52353,64 1,4% 1100
Najlepsze i najgorsze miesigce na WIG20 2000-2020 [% MTD] WIG20
Close MC 1D YTD
30% ,
Alior 17,00 2219 -0,6% -40,7%
5 Allegro 78,32 80 141 8,9% 82,1%
20% T ccc 58,72 3222 2,3% -46,6%
CD Projekt 372,20 35776 1,1% 33,2%
Pl B B N
10% Cyfrowy P. 26,62 17 025 -0,9% -4,7%
Dino 272,20 26 686 1,6% 89,0%
0% R I e "R B EE BE B e B ISW 20,80 2442 38% 27%
KGHM 142,50 28 500 4,8% 49,1%
-10% — B Lotos 33,17 6132 -0,5% -60,3%
LPP 6 870,00 12726 -1,9% -22,1%
-20% - Orange 6,40 8393 -0,9% -10,2%
Pekao 57,00 14 961 2,1% -43,3%
-30% PGE 6,07 11 342 0,9% -23,8%
g8 3 8 23 3383388883338 383 8 PGNIG 4,79 27678 3,1% 10,7%
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
ST T B R T B R B S S SR B PKN Orlen 50,04 21403 -0,5% -41,7%
R g g &t g g g g 38 2 55 8§ 5% PKOBP 26,83 33538 0,3% -22,1%
s g £ 3 2 2 5 8 8 ¢ £ 2 s S ° Play 38,90 9905 0,3% 11,1%
N ] s K] N > s N [7] £ £ N
X = " £ @ T » £ = b v 3 PZU 26,53 22909 1,1% -33,7%
3 3 3 Santander Polska 178,20 18 210 4,1% -42,0%
Tauron 2,16 3778 -0,2% 31,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD fa K
1lbitst. 49600 1171 12%  24,0% Famur 167 961  00% -43.9% A /\,\M -’
Amica 14600 1135 -01% 6,6% GPW 4375 1836 05% 11,3% v i et
AmRest 2420 5313 -10% -441% GTC 596 2894 -23% -384% /\/‘/ ! V‘\\A\ /'
AssecoPL 69,00 5727 53%  84% Handowy 3350 4377 -25% -353% \
Asseco SEE 38,80 2013 -03% 565% INGBSK 15360 19983 1,1% -24,1% A~ N
Azoty 2555 2534 -04% -12,7% InterCars 241,00 3415 08%  17,6% W!""‘T\
Benefit Sys. 681,00 1971 -13% -228% Kemel 4380 3681 05% -32% iV L AU :
Biomed-L. 1510 940  03% 1338,1% Kety 45000 4333 -11% 301% \ /\L AN
BNP Paribas 46,50 6855 00% -316% Kruk 13550 2571 17% -19,1% \ ‘| r/ AL \Nrf\'\/\ [w\ F
Budimex 25000 6383 00% 453% Livechat 9400 2421  00% 117,1% \ \ ‘ v)\/ V h
CelonPharm 40,90 1841 -1,2%  30% Mabion 2420 332 -12%  -68,6% N M K A
Ciech 30,70 1618 07%  -22,7% mBank 16260 6889 -2,6% -58,2% | [ W \\,.\_\ / .
Comarch 19450 1582 -0,5%  4,0% Mercator ~ 45300 4804 53% 4452,8% \ (‘N W™ \
Datawalk 19250 941  -03% 251,3% Millennium 2,83 3436 -06% -516% i rNN ‘
Develia 181 808  -24% -28,9% Neuca 590,00 2576 2,3%  56,1% [
DomDev. 9800 2471 -10% 36% PKPCargo 1284 575  35% -37,4% "
Echo 3,85 1589 -1,8% -17,6% PlayWay 563,00 3716 4,3%  135,6%
Enea 549 2424 17% -30,6% TenSquare 603,00 4382 -21% 2045% = = e = = ” = [ =
Energa 805 3331 -0,7% 13,6% WP.PL 81,00 2360 00% 16,0% 2 (0 15 Doy 3 »
Eurocash 14,38 2001 02% -342% XTB 1670 1960 0,9% 322,8% Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
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WIG20 Index (WIG20) g1599 Daily 22MAY2020-22NOV2020 Copyright2 2020 Bloomberg Finance L.P. 22-Nov-2020 21:07:24
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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SPX Index (S&P 500 Index) g1598 Daily 22MAY2020-22NOV2020 Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 22-Nov-2020 21:06:46
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

Tempo nowych zarazen os/dzier

UE*(EO) . . Ukraina RPA Brazylia
Francja Belgia

22 pat 467729 29 70919 211917 16078 5952 41622 | 43880 = 21238 16746 | 12107 | 14150 7320 2156 54482 33862
23 pat 505 946 35 83034 213346 19143 22236 42032 19851 20531 17568 | 13632 | 15258 7780 1897 57028 21022
24 pat 404309 5 85317 183339 19640 1698 45422 15072 23012 17709 | 13628 | 12474 7275 1834 47224 26979
25 pat 366 245 38 60683 169943 21273 9890 52010 13658 19790 0 11742 | 7300 6406 1622 45157 13493
26 pat 512471 24 66 662 179985 17007 12560 26771 17396 20890 15622 | 10241 | 10273 5625 891 36728 15726
27 pat 466 893 47 74 624 199905 21989 13161 33417 18418 22885 12687 | 16300 | 15663 6885 1092 43076 29787
28 pat 501182 49 78395 217952 24988 16202 36437 19765 24700 13571 | 18820 | 12980 7790 1863 49912 28629
29 pat 542021 28 89199 271640 26829 18733 47637 | 44241 23065 21048 | 20156 | 13055 7641 2056 49281 26106
30 paz 569 238 40 99325 269957 31079 19382 49215 25595 24405 23921 | 21629 | 13605 8608 1912 48120 22282
31 paz 478053 27 78157 216093 31756 14054 35641 15890 21915 20056 | 21897 | 11429 9058 1770 46715 18947
1lis 459038 31 83456 216929 29905 12556 46290 14340 23254 28704 | 17171 | 6542 8243 1371 46441 10100
2lis 501444 55 84873 217067 22253 16240 52518 18340 18950 6337 | 15578 | 9252  699% 772 37592 8501
3lis 490 455 26 91636 214024 28241 16545 36330 18669 20018 5186 | 19364 | 12089 9116 1241 46033 11843
alis 592541 31 98163 275947 30548 31480 40558 25042 25177 15672 | 24692 | 15731 9809 1712 50465 23976
5lis 588 225 43 126 403 261210 34502 22561 58046 9097 24138 11128 | 27143 | 13229 10138 1866 47622 24233
6lis 637077 39 126714 | 273033 37802 10327 60486 22516 23287 8703 | 27086 | 11552 9935 1761 49851 16923
7lis 512523 31 126460 | 268992 39809 17005 | 86852 5511 24957 6124 | 27875 | 7723 | 11033 1731 39118 22380
8lis 572852 43 108196 206884 32614 24120 38619 14340 20572 6621 | 24785 | 3608 9647 1372 53861 10554
9lis 518188 28 142907 170693 25269 6522 20155 18340 21350 2393 | 21713 | 2353 8908 1247 37211 10917
101lis 526 151 26 135290 226649 35090 26547 22180 17395 20412 4293 | 25454 | 12699 10391 1729 34679 23973
11lis 678075 33 152 255 237847 32961 22401 35879 19096 22950 7916 | 25221 | 8925 10879 2140 58285 48655
121is 563 717 31 147556 254022 37977 24738 33172 21775 | 33470 5002 | 22683 | 7870 11332 2338 4381 33922
13lis 638158 24 | 190059 224387 40902 22261 23794 4182 27301 4619 | 24051 | 7355 | 12053 2213 45343 29070
141lis 563 486 21 164728 207987 37249 14640 32095 10715 = 26860 6268 | 25571 | 4199 | 12785 2237 41659 38307
151is 486 660 22 136127 166448 33977 3213 27228 9376 24962 4659 | 21854 | 1887 = 10940 1842 27095 14134
16 lis 622962 22 165172 168564 27352 14580 9406 12758 21363 1932 | 20816 | 5407 | 10048 1245 31997 13371
171lis 586114 13 148034 228762 32191 26231 45522 13159 20051 2734 | 19152 | 4246 12177 1987 38710 35294
18lis 623 562 21 177297 206564 34280 23727 28383 7409 19609 5182 | 19883 | 5515 12764 2888 45439 34091
191lis 693 269 29 187727 232328 36176 24041 21150 | 31596 22915 4477 | 23975 | 3736 | 13630 = 2514 46182 35918
20lis 622334 42 195690 216962 37239 22593 22882 15156 20252 3416 | 22464 | 8543 | 14834 | 3105 46288 38397
21lis 578037 60 | 177552 167810 ~ 34764 13872 17881 0 19875 3224 | 24213 | 3187 | 14864 | 2646 45295 32622
221is 519 947 79 140856 124684 28337 4377 13157 0 18662 1875 | 17856 | 1513 | 12365 2270 43652 18615
Dzieri COVID 320 320 309 298 298 274 273 298 298 294 265 263 266 264
RAZEM tys.

przypadki 58615834 87103 12229265 12151895 1408868 932367 2140719 1376310 1497066 558779 | 861331 492263 642215 767679 9139560 6071401

$mierci 1387179 4742 256746 298637 49823 14159 48807 42619 55120 15618 | 13618 | 7196 11292 20903 133738 169183

zdrowi 37525029 85705 4526513 3587919 553098 611627 157259 150376 3322 31130 [423971 (398101 299592 710099 8562641 5457973

aktywne 19703626  b.d. 7446006 8265339 805947 306581 1934653 1183315 1438624 512031 |423742 | 86966 331331 36677 443181 444245

Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia

Tempo nowych zarazen os/dzierh w wojewddztwach

Wsk.

Kwaran. Za;{ete Zajet.e poz. Bl
tézka respi. ot 100 tys.

22 pai 1168 1579 1331 1516 610 863 905 777 710 411 515 486 404 224 311 297 12107 : 43288 652 55 24,1% 24,1
23 pai 1305 2075 1554 1050 667 800 1207 852 741 743 558 639 401 226 365 449 13632 : 20503 697 39 22,0% 263
24 pai 1262 2026 1482 1472 645 1001 777 891 776 715 580 412 558 308 344 379 13628 | 79910 708 60 246% 27,8
25 pai 1134 1850 1119 851 585 818 1150 912 499 700 474 405 381 212 340 312 11742 : -32607 -43 36 21,9% 29,0
26 pai 1002 1654 1144 458 462 695 525 729 672 750 560 316 335 206 370 363 10241 -163 829 52 203% 30,0
27 pai 1298 3529 1884 1577 917 1421 1499 742 643 400 521 434 385 426 301 323 16300 « -3832 | 1009 79 247% 326
28 pai 1868 2644 2165 2885 1140 = 1860 1215 1039 901 700 360 536 395 290 442 380 18820 : 37179 640 72 31,1% 359
29 pai 1994 2255 1927 2633 857 1794 1403 1306 953 1700 549 599 482 858 525 321 20156 @ 9791 700 53 29,7% 389
30 pai 1761 3416 1914 3082 999 1554 1954 1274 1049 1455 668 607 550 358 594 394 21629 7134 813 51 27,7% 419
31 pai 2274 3138 1707 2329 1229 1700 1461 1404 1212 1559 735 831 471 612 737 498 21897 @ 8493 700 51 36,6% 449
1lis 1493 2380 1480 843 524 1670 1734 1241 1020 1768 711 262 461 644 539 401 17171 : 65547 283 66 34,4% 47,0
2lis 1362 2218 1746 1256 737 1180 1379 1049 967 1043 572 294 355 543 582 295 15578 @ -3816 796 82 240% 489
3lis 2407 2959 2106 2114 1964 1110 551 929 1317 1290 454 551 445 316 565 286 19364  -13761 | 937 97 294% 50,1
4lis 2165 2797 2245 3952 2324 1766 1429 1280 1352 1543 747 767 644 625 622 434 24692 : -13461 494 75 357% 523
5lis 3850 2932 2342 3883 2451 1713 1663 1553 1141 805 866 950 714 902 795 578 27143 22611 460 -10 40,4% 54,9
6 lis 3942 2951 2815 2063 2512 1593 1952 1707 1451 1542 903 1013 739 580 826 497 27086 2792 365 88 32,7% 569
7lis 4290 2998 2450 2451 2045 1549 1809 1946 1671 1794 1072 1231 765 615 679 510 27875 8308 770 110 41,7% 59,1
8lis 4245 2099 2806 1845 1799 1576 1439 1822 1335 1728 723 429 858 1053 558 470 24785 : -34253  -35 28 40,6% 62,0
9lis 4373 1630 2650 1983 1719 1269 1018 1260 1122 1201 819 344 591 497 694 543 21713 : -31012 753 -37 50,0% 64,2
101lis 4276 1982 2697 3846 2541 1401 1108 1236 1116 985 738 753 762 714 649 650 25454 : 30919 673 94 46,5% 66,5
11lis 4066 1976 2947 3081 2661 1443 792 1152 1321 1449 852 500 910 662 618 791 25221 : 23618 -119 77 473% 66,7
121lis 3911 1746 2132 2232 1847 1528 1083 1276 1114 831 768 825 844 943 915 688 22683 : -26752 378 33 396% 65,0
13lis 3841 1410 2271 2866 2823 1557 1279 1264 1421 526 1331 920 802 402 746 592 24051 : 25958 399 39 41,8% 639
14lis 3453 2419 2202 2742 2794 1487 955 1162 1328 1563 1045 1177 799 695 990 760 25571 9715 22 79 456% 63,0
15lis 3576 1642 1859 2143 2016 1389 1723 926 1046 1248 1033 685 604 725 820 419 21854 : -30703 -332 -12  469% 62,0
16 lis 3322 2436 1295 2400 1784 1083 896 842 1037 1163 1110 787 557 487 1040 577 20816 : 13445 470 -11 [59,3% 61,6
17lis 2442 2272 1724 1475 2418 109 738 551 1325 1294 1191 624 732 512 463 295 19152 : -7593 575 11 456% 59,3
18lis 2214 3340 1608 1174 2091 1154 854 777 1313 627 1146 870 861 480 788 586 19883 427 -221 3] 349% 57,3
191lis 4377 3041 1670 2153 1808 1288 940 1096 1499 1108 1185 945 682 517 1025 641 23975 : 18433 -276 -37 413% 57,8
20lis 2666 2679 1999 2258 1626 1472 1431 840 1551 675 1276 860 792 722 1055 562 22464  -25467 107 55 40,8% 57,2
21lis 2263 3086 2213 2525 1792 1563 1257 872 1715 1600 1101 760 703 927 1191 645 24213 -16730 -165 -10 551% 56,7
221lis 1611 2607 1444 2070 1005 1136 1000 703 1139 900 960 391 563 865 890 572 17856 : -35707 -384 1 0,0% 56,6
RAZEM

przypadki 117902 105528 89939 86940 62231 58505 48744 47067 48724 44086 31379 27188 25443 23151 25803 18701 861331 : 356130 22094 2126 13,7%

$mierci 1878 1715 1625 1300 936 738 510 1027 683 820 358 493 521 387 347 280 13618

zdrowi* 58474 61837 60359 23846 32640 25028 15956 26419 21577 25860 11911 12414 11623 7945 11007 10066 416 962

aktywne 57550 41976 27955 61794 28655 32739 32278 19621 26464 17406 19110 14281 13299 14819 14449 8355 430751

Zrédto: BDM, zbiér danych M. Rogalski. *- réznice w liczbie ozdrowiericow i zgonéw miedzy MZ a WSSE. SL- slgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP-
wielkopolskie, tD- tédzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- $wietokrzyskie, KP- kujawsko-pomorskie, ZP-
zachodniopomorskie, WM- warmirisko-mazurskie, LS- lubuskie, PO- podlaskie..
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. O ie i zawarte w nim
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COVID-19 Premier i ministrowie Gowin i Niedzielski w sobote przedstawili kompleksowy plan dziatarn na 100 dni:
1) ,bezpiecznik” do 27.11.2020 (wszystko teka jak teraz)
2) etap ,odpowiedzialnosci” od 28.11.2020 do 27.12.2020 (wszystkie sklepy otwarte)
3) etap ,stabilizacji” (najwczesniej od 28.12.2020 jesli spadnie liczba zakazen), podzielony na 3 strefy

zalezne od tempa zakazen ($rednia 7d), gastronomia/sitownie/hotele/wesela dopiero w strefie zéitej (do
9,4 tys. zakazen), kina w strefie czerwonej (25% pojemnosci);
Ferie zimowe dla wszystkich wojewddztw 4-17.01.2021 (z zakazem wyjazdu). Do tego czasu nauczanie zdalne.
https://www.gov.pl/web/koronawirus/nowe-zasady-bezpieczenstwa

NARODOWA
ETAP STABILIZACJI (najwczesniej od 28.12) KWARANTANNA
NOWA w przypadk przekroczenia
ETAP NOWA CZERWONA NOWA ZOtTA (czes¢ ZIELONA ost. progu bezpieczeristwa
BEZPIECZNIK (obecnie) ODPOWIEDZIALNOSCI (cata Polska) powiatéw) (czesé lub niewydolnosci stuzby
(od 28.11. do 27.12) powiatow) zdrowia
3,8tys.
19 tys. zachorowarn 9,4 tys. zachorowan zachorowari
($rednia z 7 dni) ($rednia z 7 dni) ($redniaz 7
dni)
0s.<16r.2., 8:00-16:00 pn-
) ) 0s. <16 1.2,,8.00-16.00 | o0s. <16 7.2, 8.00-16.00 0s. <16 1.2, 8:00- - brak pt/ wyjscia z domu tylko
Przemieszczanie ot o 16:00 prept brak ograniczeri ograniczen do pracy, lekarza, po
pn-p! pn-pi 0 pn-p! 8! zakupy, w celach bytowych
i religijnych
i 9
Wydarzem? zakaz dziatalnosci zakaz dziatalnosci 25% publicznosci 25% publicznosci 5.;0/0 A zakaz dziatalnosci
kulturalne, kina publicznosci
100%
Komunikacja 50% siedzacych / 30% 50% siedzacych / 30% 50% siedzacych / 30% | 50% siedzacych / 30% siedzacych / 50% siedzacych / 30%
publiczna wszystkich wszystkich wszystkich wszystkich 50% wszystkich
wszystkich
Kult religijny 10s./15 m2 10s./15 m2 10s./15 m2 10s./7 m2 10s./4 m2 10s./20 m2
Zgromadzenia i zgromadzenia 5 os. zgromadzenia 5 os. zgromadzenia 5 os. . zgromadzenia zgromadzenia 5 os.
N R N N zgromadzenia 25 os. N
spotkania spotkania 20 os. spotkania 5 os. spotkania 5 os. 100 os. spotkania 5 os.
Wesela, konfunle, zakaz zakaz zakaz limit 50 os. limit 100 os. zakaz
konsolacje
Targi i wydarzenia wytacznie on-line wytacznie on-line wytacznie on-line wytacznie on-line 1 0s. /4m2; wytacznie on-line
Parki rozrywki zamkniete zamkniete zamkniete 10s./7 m2 1 0s. /4m2 zamkniete
" . A 5 . . nauczanie .
Edukacja zdalnie zdalnie klasy I-lll stacjonarnie | nauczanie hybrydowe it zdalnie
w galeriach tylko brak w galeriach tylko wybrane
Sklepy i galerie wybrane sklepy; 10s./15 m2 10s./15 m2 limit 1 0s./7 m2 rak sklepy;
ograniczen
10s./15 m2 10s./20 m2
. -pt. 10:00-12:00, dI. -pt. 10:00-12:00, dI. b -pt. 10:00-12:00, -pt. 10:00-12:00, dI 3
Godziny dla seniorow pn-pt. 10:00- '00 dla | pn-pt. 10:00: .00 dla os. pn-pt. 10:00- .00 brak brak pn-pt. 10:00- .00 a 0s.
0s. >60 r.2. >60r.2. dla 0s. >60r.z. >60r.2.
Iko stuz ;dl | z ; dl
tylko s UZbOV\{D' dia tylko stuzbowo; dla wile s{uzbovfo, de L brak tylko stuzbowo; dla
Hotele sportowcow, . . sportowcow, brak ograniczeri L . .
) sportowcow, medykow A ograniczen sportowcow, medykéw
medykow medykow
. wylgcznie na wynos i wytacznie na wynos i na wytacznie nawynosi | otwarte w godz. 6:00- brak wytacznie na wynos i na
Gastronomia . 2 - S .
na dowdz dowdz na dowdz 21:00 ograniczen dowdz
Fryzjer, kosmetyczka min. 1,5 m odstepu min. 1,5 m odstepu min. 1,5 m odstepu brak ograniczen ogr::;:zeh zakaz dziatalnosci
y ) 26tta: limit 1 0s./7 m2 it 1 =7
Sitownie, kluby . - . - . - m2 . -
N . zakaz dziatalnosci zakaz dziatalnosci zakaz dziatalnosci . . zakaz dziatalnosci
fitness, aquaparki aquaparki: 50% aquaparki:
obtozenia 50% obtozenia
Treningi na otwartej obowigzkowe obowigzkowe maseczki, z obowmzkc_!we obow@szwe obowigzkowe maseczki, z
. . o L maseczki, z maseczki, z o
przestrzeni, maseczki, z wyjatkiem wyjatkiem o s - wyjatkiem
. . h S N . wyjatkiem wyjatkiem limit 250 os. . AP .
wspoéizawodnictwo profesjonalistow i profesjonalistow i . P : Bl profesjonalistéw i terenéw
P P profesjonalistow i profesjonalistow i .
sportowe terendw zielonych terendw zielonych L o zielonych
terendw zielonych terendw zielonych
bez udziatu
. . R publicznosci; maks. .
Wspafzad'ownlctwo ! 250 uczestnikow; bez udziatu publicznosci ez _UdZIa',u_ 25% widowni 50% widowni bez udziatu publicznosci
wydarzenia sportowe . o publicznosci
zakaz biegania i jazdy
na rowerze
Rainbow Tours Spétka opublikowata wyniki za 3Q"20
Wyniki za 3Q’20 [mIn PLN]
wyniki kons. réznica r/r aq/q YTD 2020 r/r
Przychody 137,1 228,38 -40% -83% 1750% 418,3 -72%
EBIT 24 0,1 3485% -96% -- -14,3 .
zysk netto j.d. 0,7 00 - -99% -- -14,3 -
marzaEBIT  1,7% 0,3% 1,42 -4,89 267,20 -3,41% 1,71
marzanetto 0,5% 0,3% 0,22 -4,92 212,63 -3,41% 1,80
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa autoréw. O ie i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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BoomBit Spétka opublikowata wyniki za 3Q’20

Woyniki za 3Q’20 [mIn PLN]

3Q'19 3Q'20 zmianar/r 1-3Q'19 1-3Q'20 zmianar/r

Przychody 14,8 35,8 141,4% 37,0 106,0 186,2%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0,7 5,4 678,8% 4,6 20,2 338,4%
EBITDA 03 6,1 1921,9% 1,2 22,2 1748,1%
EBIT -1,6 2,8 - -3,0 13,1
2Zysk (starta) brutto -1,9 2,8 - -3,1 13,2
Zysk (starta) netto -1,6 2,0 - -2,9 10,4
Marza EBITDA 4,6%  15,0% 12,4%  19,1%
Marza EBIT 2,0% 17,1% 3,2% 20,9%
Marza EBIT 7,7% - 12,4%
Marza zysku netto - 5,6% - 9,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM:

. Spétka w 3Q’20 zanotowat przychody w wysokosci 35,8 min PLN, zysk EBITDA wyniést 6,1 min PLN, a
zysk netto 2 min PLN.

e Jeszcze w listopadzie spétka wprowadzi na platforme Nintendo Switch nowg gre Ramp Car Jumping.

. Po 1-3Q’20 grupa wypracowat 106 min PLN przychoddéw (wiecej niz w 2018 i 2019 roku tgcznie), 22,2 min
PLN zysku EBITDA oraz 10,4 min PLN zysku netto. Naktfady na user acquisition wyniosty w tym okresie 52
min PLN.

e tgcznie w 1-3Q’20 gry hyper-casual odpowiadaty za niecate 70% przychodéw grupy.

. Na koniec pazdziernika faczna liczba pobran wszystkich gier spétki wyniosta ponad 178 min.

. BoomBit posiada obecnie w portfolio kilkanaScie gier hyper-casual, dla ktérych aktywnie prowadzi
kampanie marketingowe, a najpopularniejsze z nich notujg 500 tys. — milion pobran miesiecznie nawet
kilka miesiecy po wydaniu

. Obecnie ponad 70% zespotdw produkcyjnych zaangazowanych jest w tworzenie gier hyper-casual.

. W efekcie tych dziatan w najblizszym czasie zadebiutujg kolejne gry tego gatunku, zaréwno produkowane
przez wewnetrzne zespoty, jaki i zewnetrznych deweloperéw z réznych czesci $wiata. Wspotpracujemy
m.in. ze studiami z Australii, Brazylii, Indii, RPA, Turcji i Ukrainy, majgcymi juz w portfolio gry, ktére
odniosty rynkowy sukces.

e Koncentracja na publikacji gier hyper-casual oznacza znaczne zwigkszenie, wzgledem zesztego roku,
ilosci testowanych i wydawanych tytutdbw. Od poczgtku 2Q’20 spétka intensywnie inwestuje w rozwdj
obszaréw user acquisition i business intelligence. Powiekszono zespoty odpowiedzialne za prowadzenie
kampanii UA, tworzenie kreacji marketingowych oraz narzedzi do analizy danych.

Newag Spotka w 3Q'20 miata 234,2 min PLN przychodéw, 61,9 min PLN EBIT oraz 50,7 min PLN zysku netto.

Wasko Spétka w 3Q’20 miata 93,0 min PLN przychoddéw, -1,9 min PLN EBIT oraz 1,5 min PLN straty netto.

Torpol Spétka w 3Q’20 miata 397,2 min PLN przychodéw, 16,7 min PLN EBIT oraz 12,4 min PLN zysku netto.

Dekpol Spotka w 1-3Q’20 miata 746,0 min PLN przychodéw,65,6 min PLN EBIT oraz 44,5 min PLN zysku netto.

TIM Zarzad podjat decyzje o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy za 2020 rok w kwocie 26,64 min PLN czyli 1,2

PLN/akcje. Dzien dywidendy to 23.12.2020, a wyptaty 30.12.2020.

‘Dywidenda na akcje w ostatnich latach (DPS)
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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Podsumowanie konferencji wynikowej po 3Q’20 (20.11.2020)- 13 uczestnikow

BDM:

- spotka pozyskata 228 min PLN nowych zaméwien w 2020 YTD, ok. 300 projektow. Relatywnie nizsze pozyskanie
historycznie, Elektrotim i Procom mato pozyskaty w 3Q’20, ale ma sig to odbudowac w 4Q’20, cho¢ maksymalnego
poziomu 360 min PLN nie osiggna;

- pierwsze zamoéwienie na 7 min PLN na wyprowadzenie mocy z FW (dla dewelopera wiatrowego);

- Ostoya ma budowac¢ przysztos$c i wyniki w nastepnych latach;

- mniej niz potowe zostato do wykonania prognozy i wszystko wskazuje na to ze prognoza bedzie wykonana;
ryzyko odchylen géra/dét symetryczne. Nie ma duzych, problematycznych kontraktéw na ten moment w
backlogu;

- 10 min PLN gotowki, brak zadtuzenia (w zobowigzaniach finansowych krotko/dfugoterminowych sg leasingi ZUS
odroczony VAT;

- nie ma migjsca na btedy w kosztorysach, kluczowa marza (np. byta oferta na 100 min PLN ale miata w szczycie -33
min PLN cash flow wiec skalkulowata wysokg marze);

- w segmencie Trakcji 2 oferty za 12 i 14 min PLN;

- COVID-19: spotka pracuje mniej intensywnie, ok. 15% pracownikéw izolacja/kwarantann/zasitki opiekunicze. W tej
chwili jest wyptaszczenie, sytuacja sie nie pogarsza;

- sporo tematéw przesunie sie na 1Q’20 wiec bedzie on wyjatkowo dobry (raczej z zyskiem jak z reguly jest
strata);

- pojawity sie trudnosci z funkcjonowaniem sgdéw (stuzebnosci) i dostepnoscig materiatow;

- kurs akcji ? diugoterminowy trend wzrostowy, ,,kapitalizacja x2 nie zaszkodzitaby”- CEO;

- najwiekszy problem ? Gwarancje bankowe. Po utracie reputacji spotka odbudowuje wiarygodno$c. Np. rynek w
OZE jest bardzo bogaty, ale trzeba dac pod to gwarancje bankowe (10%), a gtéwny bank daje 12,5 min PLN z czego
4,5 min PLN juz wykorzystane. Trzeba poczekac na koniec roku zeby banki byty bardziej aktywne;

- limit w kredycie obrotowym 18,5 min PLN i nie jest wykorzystany. Nowa umowa finansowa z bankiem ma by¢
podpisana do korica listopada, ale nie ma tam limitow jakie spotka by chciata;

- 2021 rok ? Budzet na 2021 moze by¢ podobny r/r bez zdarzenia jednorazowego (6,2 min PLN ze sprzedazy
nieruchomosci);

Q&A:

- prezes mysli o inwestycji w akcje wtasne spotki;

- kontrakty w OZE (Erbud ma wyzsze marze na tych kontraktach). Outlook na rynek ? Spétka Erbudu aktywna na PV,
nie jest na FW. Wchodzi jako GRI na PV stgd wyzsze marze. Na krotkiej liscie projektéw nawet 150 min PLN w
FW. Jak spétka podstawi gwarancje to ma umowy na kilkadziesigt min PLN umowy. W PV nie ma pracy dla ELT.
OZE, drogi, kolej i wojsko, wyraznie ozywione rynki. Pozostate ? spadek/stabilnie;

- czy zarzgd bedzie rekomendowat dywidende ? Jak sytuacja optymistycznie sie rozwinie

- oferty w segmencie Trakcja ? pod stacje tramwajowe/trolejbusy, potem PKP Energetyka a na samym koricu
modernizacja na szlakach;

- nieruchomo$¢ sprzedana po cenie rynkowej i wynajmowana po cenie rynkowej;

- produkcja niesprzedana wzrost do 27 min PLN (>10% przychodow przy celu poprzedniego prezesa 5%)? zwigzane
z odbiorami, jesli nic sie nie wydarzy to zostanie sprzedane do korica 1Q’20. Powinna troche zej$¢ do konca 2020
roku

Wypowiedzi prasowe:

- Zarzgd Elektrotimu rozwazy rekomendowanie wypftaty dywidendy, o ile uda sie doprowadzi¢ do ztagodzenia pozycji
bankéw wobec spotki w zakresie limitow gwarancyjnych- CEO. "Dzisiaj gtdwnym problemem spoétki jest poprawienie
wiarygodno$ci i uzyskanie w bankach wystarczajgcych limitow gwarancyjnych”.

- Elektrotim planuje przede wszystkim rozwdj organiczny, chce wchodzic w nowe segmenty dziatalnosci,
poinformowat- CEO. Jego zdaniem, akwizycje majg sens tylko w przypadku znalezienia konkretnej korzysci dla grupy
w postaci nowej technologii lub produktu;

- Elektrotim spodziewa sie wykonania prognozy wynikow w 2020 r. i zaktada, Zze budzet na 2021 r. bedzie miat
zatozenia zblizone do wykonania zatozen z 2020 r.- CEO. "Tradycyjnie w tej branzy 4Q jest zdecydowanie najlepszy i
liczymy, ze w tym roku tez tak bedzie. Oczekujemy, ze 4Q’20 bedzie zdecydowanie lepszy r/r". "Odbudujemy portfel
zamowien i utrzymamy dfugoterminowy trend rosngcy";

Podsumowanie konferencji wynikowej po 3Q'20 (20.11.2020)

BDM:

- obostrzenia w Il fali nie wpfywajg znaczgco na przemyst, przewozy kolejowe rosng z miesigca na miesigc;

- redukcja kosztow jest dziataniem kierunkowym;

- za kilka lat spotka chce mie¢ 40-50% przewozoéw intermodalnych w strukturze (obecnie ok. 20%);

Q&A:

- na razie spotka nie ma podstaw do korzystania z tarczy w kolejnych miesigcach;

- spadajgce udziaty rynkowe ? Dla spotki kluczowy jest rentowny przewéz (umowy z Eneg, PGNIG, Mittalem)

- CAPEX 2020 ? ambicjg zarzadu jest 0,85x EBITDA

- czy sg rzgdowe pomysty wsparcia sektora kolejowego w np. obnizeniu stawek? byly tarcze, spétka liczy na
korzystniejsze stawki;

- czy spotka uczestniczy w rozmowach nt. mixu energetycznego? Spotka jest Swiadoma odejscia od przewozu wegla,
przygotowuje sie do tego (obecnie >30% wegiel w strukturze);

- ustawa o czasie pracy maszynistow ? w przypadku nawet jej przyjecia skutek nie bytby znaczgcy dla biznesu grupy;

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 23 listopada 2020

Podsumowanie konferencji wynikowej za 3Q’20 (20.11.2020)- 58 uczestnikow

BDM:

- zarzgd zadowolony z wynikéw za 3Q’20, rynek normalizowat sige szybko (tylko 5% spadek sprzedazy samochodow,
-8% r/r w pazdzierniku, caty rok wg. spotki to spadek rejestracji o 26% r/r);

- marze wrécity do normalnosci, w pazdzierniku rosta dalej (312 EUR/t w 3Q’20);

- w listopadzie marze utrzymywaty sie na poziomie z pazdziernika;

- w 4Q’20 wolumeny wracajg na normalne poziomy, nie bedzie gorzej r/r (-16% r/r w 3Q’20);

- marze jednostkowe z 3Q’20 trudne do utrzymania, ale bedzie wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych

- wptyw tarczy antykryzysowej +1,7 min PLN w 3Q’20, dodatkowa kwota w 4Q’20;

- sp6tka chce wrocic¢ do sprzedazy >200 tys. ton w 2021;

- nowe normy emisji CO2: w 2019 roku 122 g CO2/km, w 1H'20 111 g CO2/km a cel byt 95 g CO2/km na 2020,
rodnie udziat elekirykéw i napedow hybrydowych (kolejnym paliwem wododr). 2020 i 2021 rok sg okresem
przejsciowym (elektryki liczone jako 1,67x w "21)

- 1Q’21 pod wzgledem wolumenéw nie zapowiada sie gorzej

- Cel 2021 to osiggniecie wydajnosci na nowej linii w Ketach, tgcznie >200 tys. ton; koncentracja na strategii;

- chwile obecng spdtka nie widzi trudnosci z pozyskaniem ztoméw, zaskoczenie to duza aktywno$¢ Azji, co rodzi
presje na ceny. Nie spodziewajg sie spadkéw cen ztomu

- w 2019 roku spétka miata 6,5% udziatu w europejskim rynku, po rozbudowie moze by¢ 10%;

- spotka ma nowoczesny, zmodernizowany park maszynowy i w konsekwencji niska baze kosztowg;

Podsumowanie konferencji wynikowej po 3Q"20 (20.11.2020)

BDM:

- spotka jest bardzo zadowolona z produkcji koksu i segmentu koksowniczego;

- pierwszy przypadek w historii takiej duzej roznicy miedzy koksem a weglem koksowym;

- spotka szuka rynkéw zamorskich

- spotka przy$piesza prace na Bzie-Debina;

Q&A:

- sytuacja na rynkach wegla w 4Q’20 ? Ogfoszono likwidacje 2/3 kopalri czeskich (OKD), czesSciowo spotka przejmuje
ten rynek. Ceny koksu idg do gory, niestety na weglu koksujgcym jest problem. Zapaséw duzych nie moze byc;

- napiecia Chiny-Australia ? Jest potrzeba zmian formut cenowych z odbiorcami. Zmienno$¢ moze byc¢ duza ?

- CAPEX 2020-2021 ? proces inwestycyjny nie bedzie zaburzony;

- czy koszty sg do utrzymania w Srednim terminie ? spotka robi wszystko zeby obniza¢ koszty, 95 USD/t wegla to
ceny ponizej kosztow;

- ambicjg jest ciggte zwigkszanie udziatu wegla koksowego (w kontekScie zapowiedzi 100% udziatu). Wszystkie
kopalnie produkujg wegiel koksowy, a zwigkszenie udziafu wymaga inwestycji;

- finansowanie ? albo EBI albo inne instytucje.

- restrukturyzacja zatrudnienia ? nie ?

- impas Chiny-Australia ? Chiny wytrzymajg bez wegla australijskiego;

- zamkniecie wielkiego pieca w Krakowie ? Koksownia pracuje tam normalnie wigc wolumeny spétka dostarcza, bez
wptywu;

- PFR pozyczka preferencyjna ? Spotka oczekuje na decyzje;

- strata w segmencie koksowym ? pochodna przestoju na rynku europejskim i nizsze ceny. Obecnie spétka w
Lhatarciu”;

- zawezenie dyskonta wegla i koksu? Spotka na etapie renegocjacji formuty sprzedazy wegla;

Grupa widzi ogromne szanse zwigzane z rosngcym popytem na miedz m.in. w Chinach, Niemczech i Wielkigj
Brytanii. A utrzymujgcy sie staty popyt na $wiecie bedzie miat pozytywny wptyw na wyniki spotki.

KGHM planuje odda¢ do uzytku farme fotowoltaiczng w Legnicy o mocy 3 MW na przetomie listopada i grudnia br.
Spétka przygotowuje sie do zakupu projektdw zwigzanych z odnawialnymi zrédtami energii i do konca roku
przedstawia szczegoty transakgiji.

Polimex Mostostal spodziewa sig, ze zamknie 2020 rok "bardzo przyzwoitymi" wynikami i przychodami na poziomie
ok. 1,6 mld PLN. Spdtka widzi poprawe w segmencie produkcji, ktéry wskutek pandemii zostat najbardziej
poszkodowany. Grupa ma nadzieje w najblizszych miesigcach uzupetnia¢ portfel zaméwien tak, aby byt on ponownie
na poziomie ok. 4 mid PLN.

Obecny poziom diugu Polimexu jest zbyt wysoki, zeby mysle¢ o wyptacie dywidendy. Spétka mysli natomiast o
dywidendzie w perspektywie Srednioterminowe;.

W ocenie zarzadu grupy, rok 2021 moze by¢ trudny, jednak spodziewany jest powrdt popytowych zachowan
konsumentéw i powolny, ale stabilny wzrost rynku. Spétka dostrzega potencjat rynku biatoruskiego i spodziewa sie,
ze 2020 r. jest ostatnim rokiem spadkéw na tym rynku.

Spétka widzi szanse na wyzsza r/r dywidende za 2020 r.
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Dom Development rozpoczat sprzedaz 269 mieszkan oraz 11 lokali ustugowych w ramach ostatniego etapu
inwestycji Zoliborz Artystyczny. Przekazanie pierwszych kluczy planowane jest na przetom 2021 i 2022 roku.

Grupa Tauron przewiduje, ze w przysztym roku jej EBITDA, w poréwnaniu do tegorocznego wyniku oczyszczonego o
one-offy, bedzie stabilna z lekkg tendencjg wzrostowg. Spdtka spodziewa sie poprawy wynikéw r/r w wydobyciu i
wytwarzaniu, pogorszenia w segmencie sprzedazy.

Tauron przewiduje, ze jej naktady inwestycyjne w przysztym roku moga by¢ nizsze rir.

Tematem numer jeden na 2021 rok jest uporzgdkowanie polityki rzadowej w odniesieniu do sektora wydobywczego i
energetyki weglowej - moéwi Jerzy Topolski, wiceprezes Tauronu ds. zarzadzania majatkiem. - Parkiet

Grupa Azoty planuje zaprezentowac nowg strategie w 1H'21.

Spoétka prowadzi prace koncepcyjne dotyczace alternatywnych zrédet zasilania dwéch kolejnych kottow weglowych
elektrocieptowni w Putawach, ktére wymagajg wymiany.

Apator uzyskat dodatkowe zamoéwienia w ramach realizacji kontraktu na dostawy statycznych bezposrednich
licznikéw 3-fazowych energii elektrycznej przeznaczonych do opomiarowania klientow grup taryfowych C1 na
potrzeby rozliczen optaty mocowej zgodnie z ustawg o rynku mocy, podata spétka. taczna wartos¢ tych zamdéwien to
23,5 min PLN.

Mo-Bruk oczekuje, ze postepujacy w kraju rozwdj spalarni odpadéw komunalnych bedzie miat pozytywny wptyw na
popyt na jego ustugi. Spoétka oczekuje, ze realizacja kontraktéw na likwidacje tzw. 'bomb ekologicznych' wptynie
pozytywnie na $rednig marze EBITDA.

PKN Orlen kupi spotke OTP, najwiekszego przewoznika drogowego paliw ptynnych w Polsce. Warto$¢ transakciji
szacowana jest na okoto 89 min PLN, a do jej finalizacji potrzebna jest zgoda UOKIK.

lliad kupit w ramach wezwania 143.809.764 akcji Play Communications.
Getin Noble Bank podjgt uchwate o wyrazeniu zgody na przejscie do etapu realizacji transakcji sekurytyzaciji
syntetycznej portfela kredytéw hipotecznych CHF o minimalnym zaktadanym wolumenie na poziomie 750 min CHF,

ktére ma na celu przeniesienie ryzyka kredytowego portfela.

Tomasz Czechowicz, a takze MCI Management i MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna, wzywajg do

Managers sprzedazy 100%. akcji Private Equity Managers, oferujgc za jedng akcje 15 PLN.
Sfinks Przediuzenie zakazu dziatalnosci stacjonarnej restauracji na grudzien mocno zaboli branze. Gastronomia liczy na
pomoc rzgdowa, takze w dtugim terminie - Sylwester Cacek, prezes Sfinks Polska.
CD Projekt Zniesiono juz embargo na przedpremierowe recenzje ,Cyberpunka”. Gra jest wyjatkowa, wciggajgca i bardzo
rozbudowana, ale nadal zdarzajg sie w niej btedy — twierdzg branzowi eksperci. - Rzeczpospolita
Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia
podsumowanie
tygodnia Gaming 16/11.2020-23/11.2020
Link
Kraj
11 bit studios — spétka w 3Q’20 wypracowata 11,3 min PLN EBITDA. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,458099
BoomBit — aktualizacji celéw strategicznych Spotki. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,457956
CD Projekt - Cyberpunk 2077 na nowych materiatach. https://tinyurl.com/yytw3gof
T-Bull - raport miesigczny za pazdziernik 2020. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,457895
Ultimate Games — spétka w 1-3Q’20 miata 6,6 mIn PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,458354
Zagranica
Dragon's Dogma 2, Onimusha, MH 6, Resident Evil itd. Capcom pracuje nad wieloma grami. https://tinyurl.com/y5rlep3p
EA z pierwsza gra za 349 PLN. Korporacja powoli wkracza w wyzszy standard cen. https://tinyurl.com/y27qhaqw
Sony: ekskluzywnos¢ gier Bethesdy nie zalezy od nas. https://tinyurl.com/y4aohp9v
Far Cry 6 ma nowga date premiery. Microsoft zdradzit szczegoty. https://tinyurl.com/y65nnwq5
Call of Duty: Black Ops Cold War — recenzja gry. https://tinyurl.com/y6hkomr4
Nominacje The Game Awards 2020: The Last of Us 2 liderem. https://tinyurl.com/y4n|77n3
PS5 i Xbox Series X w Japonii. Sony zdeklasowato konsole Microsoftu na swoim podworku. https://tinyurl.com/y2ylpdfb
Flying Wild Hog kupione przez Embracer Group za wielka kwote. https://tinyurl.com/y47a2rqc
Assassin’s Creed Valhalla z najwieksza premierg w historii serii. https://tinyurl.com/yx9pfvsc
L,2rédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoog.pl”
Stalprofil Spotka w 3Q'20 miata 411,4 min PLN przychodéw, 6,0 min PLN EBIT oraz 2,7 min PLN zysku netto.
NTT System Zmiana terminu publikacji raportu okresowego NTT System za 3Q’20 z 27.11 na 25.11.
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Inno-Gene Centrum Badan DNA, spodtka zalezna Inno-Gene, podpisata umowe dystrybucji produktu SARS-CoV-2 RT-LAMP
(NC) Fast Detection Kit z francuskg firmg MP Extra.
JR Holding JR Holding podpisat list intencyjny ze spétkg Ekipa, dotyczacy wsparcia spdtki w jej wprowadzeniu na rynek akcji
(NC) NewConnect lub rynek regulowany GPW poprzez potgczenie z publiczng spotkg akcyjng w ramach realizacji

transakcji odwrotnego przejecia.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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