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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Czerwona rocznica Czarnego Poniedziatku 1D YTD
Pierwsza sesja nowego tygodnia zakonczyta sie spadkiem WIG20 o 0,4%, tym
samym zatrzymat sie na poziomie 1648,1 pkt. Tego dnia obroty na polskich blue W!G20 i@ Ok 2R
chipach wyniosty 803 min PLN. W gronie spétek bedacych pod najwiekszg presjg  V'¢%° AE S Mo
podazowg znalazly sie m.in. Santander -4,8%, CCC -4,5% oraz JSW -3,6%. z MWIG40 i 0% i
drugiej strony byty to takie walory jak: PGE 7,4%, Tauron 4,8% oraz Allegro 2,4%. P i B L
Kolejny raz pozytywnie wyréznity sie mWIG40 i sWIG80, ktére zakonczyly dzien WS 611282 a0 2% s 10.5%

WIG Banki 35195 1,8% -48,0%

na plusie zyskujgc odpowiednio 0,1%/1,0%. W catej Europie przewazat kolor i .
czerwony, brytyjski FTSE100 stracit 0,6%, DAX znalazt sie 0,4% pod kreskg a W'© B:“ _ BErEs 9.4% 20.1%
CAC40 zakoriczyt dzien znizkg o 0,1%. Réwniez na Wall Street niedzwiedzie V'©C<hema DELT Sl L

zdominowaty handel, najwiecej stracit Nasdag Composite bo 1,7%, dalej byt MBS ) B W AL
o , . s o WIG Energia 17355 4,5% -11,5%
S&P500 1,6% a Dow Jones  zakonczyt dzien znizkg 1,4%. Przyczyng
= . A Y L . ! WIG Games 338057 -0,2% 80,2%
negatywnych nastrojéw miata byé niepewnosé co do wdrozenia drugiego pakietu
h A . o . WIG IT 3837,0 0,9% 35,4%
fiskalnego. W USA trwa sezon wynikéw, w tym tygodniu 20% spoétek z S&P500 )
: - , o . WIG Media 48338 2,1% -10,1%
przedstawi swoje raporty za 3Q’'20. Na czwartek (22.10) przewidziana jest debata )

; L ) - WIG Paliwa 3824,1 0,3% -41,1%
miedzy Donaldem Trumpem a ubiegajgcym sie o stanowisko prezydenta Joe ,

) ; . ; ; : WIG Spoz 29492 -0,5% 5,7%
Bidenem. Na rynkach azjatyckich Shanghai Composite Index traci o 0,1% a W= - e g
Nikkei znizkuje o 0,5% wowee ' e -

070 K Tk WIG Telco 886,1 0,3% 1,4%
rzysztof Tkocz - s 12854,7 -0,4% -3,0%
CAC40 49293 0,1% -17,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK 2;:500 3334529;5 112// '27;/"”’
= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; - 281954 A% 2%
= PGE: Podsumowanie konferencji po strategii PGE 2050 [komentarz BDM]; Nasdaq Comp 114789 1,7% 27.9%
* PGNIG: dane operacyjne za 3Q'20: mniejsza sprzedaz i dystrybucja gazu govespa 98 657,7 0,4% 14,7%
[tabela BDM]; . Nikkei225 23542,4 20,5% 20,5%
* PGNIiG: Program biometanowy w PL to koszt 65-70 mid PLN, cel 4 mld sze$c. sgp/asx 200 61846 0,7% 7,5%
produkcji rocznie (prezes). Zioto 1904,1 0,3% 25,5%
= PKO BP: UOKIiK natozyt na bank 41 min PLN kary w zwigzku z zasadami wmiedz 6 740,0 -0,1% 9,2%
ustalaniu kurséw walut obcych. Ropa 40,8 -0,1% -28,2%
= Pekao: UOKIK natozyt na bank 21 min PLN kary w zwigzku z zasadami Eur/PLN 457 0,6% 7,5%
ustalaniu kurséw walut obcych. USD/PLN 3,89 0,1% 2,4%
= Orange Polska: Na poczatku 2021 r. spétka planuje przestawienie strategii na cHr/PLN 4,27 0,7% 8,9%
najblizsze lata. EUR/USD 1,18 0,4% 5,0%
= Braster: Spétka proponuje emisje do 10,5 min akcji dla wierzycieli albo usbuPY 105,43 0,0% -2,9%
redukcje diugu.
= Budimex: Spotka ma umowe na | etap gazociggu Golenidw-Lwowek za 315 FW20
min PLN. Wartosé Zmiana
= Amrest: Spotka sprzedaje 7,5% akcji w Glovo za 76,15 min euro. Kurs otwarcia 1663 36 2,21%
= Quercus TFI: Podsumowanie telekonferencji z prezesem Zarzadu. Kurs zamknigcia 1652 -6 -0,36%
= Dekpol: W 3Q20 spdtka sprzedata 22 lokale wobec 87 przed rokiem. Kurs min. 1640 14 0,86%
= MCI/ATM: MCI sprzedaje ATM z rekordowym zyskiem za 700 min PLN. Kurs max. 1680 13 0,78%
(Parkiet) Wolumen obrotu 20093 -6 214 -23,62%
= Alumetal: Spoétka celuje w poprawe wynikéw. (Parkiet) Otwarte pozycje 37214 1056 2,92%
= Relpol: Spétka ma umowe sprzedazy oddziatu produkcyjnego ,Zaktad Polon”. Indeksy GPW
= Protektor: NN OFE zmniejszyt zaangazowanie w spotce do 4,89% z 6,09% )
akcji. Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 1663,75 1 640,82 1681,74 1648,11 -0,4% 804
WYKRES DNIA WIG30 190562 188311 192552 1889,84 -0,3% 833

MWIG40 3575,10 13743,49 1387946 356425 0,1% 222
SWIG80 1374349 3564,25 3604,76 13838,34 1,0% 57

Akcje NanoGroup zaliczyty dwie bardzo mocne sesje z rzedu. Byta to reakcja na
WIG-PL 4954342 49196,29 4954342 4919629 -0,2% 1098
Wi

informacje o opracowanie przez spotke innowacyjnej technologii maseczek

ochronnych. IG 48419,26 48022,60 48841,18 4812815 -0,2% 1102
WIG20
NanoGroup daily Close MC 1D YTD
e e " Alior 12,70 1657 -1,2% -55,7%
Allegro 83,40 85 340 2,4% 94,0%
[ cce 42,31 2321 -4,5% -61,5%
[ CD Projekt 372,00 35 757 -1,7% 33,1%
Cyfrowy P. 25,54 16 334 0,7% -8,6%
- Dino 234,20 22 961 -1,9% 62,6%
t JSwW 21,40 2513 -3,6% 0,1%
booo KGHM 125,00 25 000 -1,1% 30,8%
Lotos 31,54 5831 1,4% -62,3%
po LPP 6 180,00 11 448 0,5% -29,9%
[ Orange 6,69 8773 0,5% -6,1%
) ) " Pekao 47,72 12525 1,1% -52,5%
S WA ﬁFrW""" j ey Lo PGE 5,75 10 744 7,4% -27,8%
Ui I ., i R | PGNIG 4,63 26 754 -1,5% 7,0%
iy i g il L. Lo PKN Orlen 42,64 18 238 1,3% -50,3%
N A PKOBP 20,57 25713 2,1% -40,3%
P Play 38,70 9854 -0,2% 10,6%
N A e ™ o T ] ™ ) o PZU 22,53 19 455 -2,0% -43,7%
o 3 2ty (ot 54 Goch 20 Gty 20m ghie 2020 8 P. 20002020 07120123 Santander Polska 130,20 13 305 -4,8% -57,6%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. Tauron 2,10 3684 45% 28,2%
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mWIG40

Close MC 1D YTD
11 bit st. 480,00 1132 -0,9% 20,0% Famur
Amica 141,00 1096 3,1% 2,9% GPW
AmRest 16,72 3671 -14% -61,4% GTC

Asseco PL 66,10 5486 0,2%

3,8% Handlowy

Asseco SEE 45,00 2335 3,4%  81,5% INGBSK
Azoty 22,55 2237 1,6% -23,0% Inter Cars
Benefit Sys. 633,00 1810 0,5% -28,2% Kernel
Biomed-L. 18,90 1177  -50% 1700,0% Kety

BNP Paribas 38,00 5602 1,6% -44,1%
Budimex 236,00 6025 0,0%  37,2%
Celon Pharm 37,25 1676 01%  -6,2%
Ciech 27,80 1465 8,6%  -30,0%

Comarch 197,00 1602 0,0% 5,3%

Datawalk 187,50 837 -1,1%  242,2%
Develia 1,71 765 -0,6% -32,7%
Dom Dev. 94,00 2371 -27% -0,6%
Echo 4,10 1692 38% -12,2%
Enea 5,39 2377 2,2% -32,0%
Energa 8,30 3437 0,0%  17,2%

Eurocash 1369 1905 -3,6% -37,3%

WIG20

Kruk
Livechat
Mabion
mBank
Mercator
Millennium
Neuca
PKP Cargo
PlayWay
Ten Square
WP.PL
XTB

Close
1,65
49,00
6,34
33,00
121,80
245,00
38,80
457,50
127,10
113,00
27,00
149,70
626,00
2,45
529,00
10,30
545,00
679,00
73,00
17,20

MC
947
2057
3078
4312
15 846
3471
3260
4403
2411
2910
371
6342
6 638
2972
2310
461
3597
4935
2125
2019

1D
1,1%
1,8%
0,6%
-1,9%
-0,8%
4,3%
-1,5%
-0,5%
5,5%
1,8%
1,3%
0,9%
-5,7%
-2,6%
0,0%
3,0%
1,1%
0,7%
-2,4%
-3,4%

YTD
-44,7%

6191,5%
-58,1%
39,9%
-49,8%
128,0%
242,9%
4,6%
335,4%
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WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
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Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentar

2020

Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

s3

20-0ct-2020 07:14:39

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bdD

041993

COVID-
19

Tempo nowych zarazen os/dzien

Codzienny monitoring COVID-19.
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UE (30) . .
*x Francja Belgia Polska  Czechy QLTEIE RPA EErgih
19 wrz 285337 23 41206 37915 1637 1685 13498 4589 4422 1099 1002 2044 3345 2029 92755 33057
20 wrz 239 691 35 34350 32339 1587 1033 10569 4588 3899 1547 910 984 3071 1555 87382 16 389
21 wrz 264 482 12 36128 27046 1350 1595 5298 2957 4368 1097 748 1474 2781 725 74493 15454
22 wrz 285 752 18 60291 42776 1391 1852 10008 10799 4926 1834 711 2394 2990 1346 80391 35252
23 wrz 299 683 10 37563 48 650 1640 1613 13072 11289 6178 1661 974 2306 3598 1906 87254 32445
24 wrz 361093 15 44273 53617 1786 2321 16096 10653 6634 1881 1136 2910 3478 1861 88353 29922
25wrz 333813 17 55074 48733 1912 2366 15797 4122 6872 2208 1587 2944 3665 1480 85468 31911
26 wrz 277587 15 45 444 43907 1869 1314 14412 5322 6041 1827 1584 1976 3935 969 89010 28378
27 wrz 237 849 27 36196 35304 1766 1313 11123 5321 5693 1376 1350 1303 3233 1268 82767 14318
28 wrz 277175 22 33774 26 086 1494 2292 4070 2425 4044 1174 1306 1286 2780 903 69671 13155
29 wrz 287791 23 42027 48483 1647 1840 8051 9906 7143 1762 1326 1960 3730 903 76 205 32058
30wrz 326 368 17 42787 51207 1850 2442 12845 11016 7108 1337 1552 1076 4137 1767 91043 33413
1pai 319545 22 44981 57 694 2548 2626 13970 9419 6914 2607 1967 5336 4179 1745 81693 36157
2pai 215618 17 54215 61381 2499 2835 12148 7551 12769 3175 2292 379 4751 1749 79974 35139
3 pai 294612 20 47 827 55969 2843 1653 16972 6744 7070 3389 2367 2554 4785 1883 75479 24 602
4paz 280 744 25 41075 48941 2578 1546 12565 6734 7981 2612 1934 1841 4263 1573 74722 8456
5 pai 335835 23 36342 40 690 2257 3100 5084 2099 12 594 1968 2006 3120 3905 926 59938 11946
6 paz 317 423 15 41871 70747 2677 2454 10 489 12793 14542 2088 2236 4456 4482 1027 72 106 41906
7 paz 345523 20 50295 75767 3677 4010 18746 6 645 14162 3577 3003 5338 4887 1913 78727 31553
8 pai 367 267 41 56 145 91229 4458 4399 18129 12 105 17 540 5728 4280 5397 5545 1736 70900 27750
9 pai 358424 23 57459 89507 5372 4959 20339 5986 13863 5385 4739 8617 5961 1461 73202 27444
10 pai 299573 27 54 600 98013 5724 2968 26 896 9285 15166 7950 5300 4631 5901 2544 74535 35952
11 pai 302 008 28 44843 75562 5456 2846 16 101 9285 12872 5327 4178 3105 4960 1575 67757 3139
12 pai 341653 24 41571 75 262 4619 6541 8505 9286 13972 3622 4394 4311 4 606 888 54 045 8429
13 pai 320058 28 52274 90 358 5898 4464 12993 7118 17 232 7 360 5068 8326 5311 1178 63 650 10220
14 pai 375934 11 59 797 118838 7332 7173 22591 11970 19724 8271 6526 9543 5780 1877 65028 27235
15 pai 409 424 36 63 330 136 387 83803 7 620 30621 13318 18978 10448 8099 9720 5260 1770 63412 28523
16 pai 415419 20 69276 126 391 10 009 7 695 25086 9765 15635 10192 7705 11102 6205 2019 65 200 30914
17 pai 340986 30 57 164 130333 10925 4862 32427 10942 16 170 10964 9622 8715 6629 1928 62 092 24062
18 pai 290926 17 48318 119193 11705 4007 29837 9916 16 982 9138 8536 5058 5445 1662 55032 10982
19 pai 445 621 34 58 561 111838 9337 5154 13243 12214 18 803 8227 7 482 8077 4986 1461 46 235 15383
CovID 286 286 275 264 264 240 239 264 264 260 231 229 232 230 265 238
RAZEM tys.
przypadki 40344310 85993 8212767 4937896 423578 373825 910788 802886 726233 230480 | 183248 | 181962 312287 705254 7593994 5250727
$mierci 1117539 4739 220110 204338 36616 9826 33647 33992 43816 10443 | 3614 1513 5834 18492 114610 154176
zdrowi 27643674 84753 3272603 1465942 252959 296672 109611 150376 2613 21214 | 94014 | 74908 131473 635257 6663608 4526393
aktywne 11583097  b.d. 4720054 3267616 134003 67327 767530 618518 679804 198823 | 85620 | 105541 174980 51505 815776 570158
Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
Tempo nowych zarazer os/dziefi w wojewddztwach
Zajete  Zajete :J::
téika  respi. ot
19 wrz 64 88 149 94 61 96 83 69 35 122 21 35 24 31 22 8 1002 7334 52 0 5,0%
20 wrz 74 164 103 123 54 55 45 62 26 35 18 84 21 13 23 10 910 -652 8 3 4,8%
21wrz 45 120 83 52 93 90 9 58 21 48 8 70 13 12 11 15 748 -1341 -6 -3 6,1%
22 wrz 72 108 112 36 51 83 47 30 13 21 21 28 21 39 21 8 711 -1082 14 2 3,1%
23 wrz 82 164 135 76 84 114 46 24 54 46 36 24 22 16 34 17 974 -1789 22 4 4,4%
24 wrz 110 149 183 84 84 143 58 62 41 58 36 19 38 28 23 20 1136 11220 -7 2 4,8%
25 wrz 126 295 241 84 78 128 52 55 162 59 52 38 54 61 87 15 1587 11803 31 5 6,5%
26 wrz 141 146 259 167 104 151 63 72 166 60 41 32 76 51 43 12 1584 6419 139 14 6,8%
27 wrz 93 193 152 102 86 191 49 70 72 77 39 16 65 57 82 6 1350 -3982 89 14 72%
28 wrz 83 152 134 200 57 150 28 73 152 87 18 35 59 25 14 39 1306 -3332 82 6 9,7%
29 wrz 124 151 167 81 92 127 64 115 120 29 39 36 57 58 50 16 1326 -1540 94 11 5,7%
30 wrz 128 159 205 140 87 194 69 94 78 82 50 36 57 73 67 33 1552 -4 627 82 11 5,5%
1pai 148 268 285 173 117 180 96 107 179 98 43 21 64 58 102 28 1967 4020 79 7 6,6%
2pat 179 246 282 196 140 228 101 218 218 97 33 56 86 114 72 26 2292 5075 142 7 8,0%
3pai 221 277 290 224 152 244 63 141 110 116 156 53 126 62 76 56 2367 18982 148 13 7,8%
4paz 120 164 185 168 127 223 62 141 229 102 70 a4 76 58 69 96 1934 7473 127 12 7,4%
5 pai 125 336 217 180 126 202 87 142 109 172 49 48 90 41 28 54 2006 3800 181 28 10,9%
6 paz 218 318 268 106 155 199 140 137 153 138 139 53 57 111 35 9 2236 5165 561 a4 9,3%
7 paz 286 527 357 242 223 193 184 141 184 106 149 50 84 146 119 12 3003 : -13657 281 20 6,8%
8 paz 375 598 548 505 279 313 258 256 311 204 159 90 94 116 105 69 4280 25378 138 13 9,7%
9 paz 490 521 724 436 363 388 250 368 324 185 192 116 117 130 102 33 4739 17378 269 24 | 21,6%
10 paz 412 816 631 360 411 362 242 347 554 251 218 141 172 152 110 121 5300 17419 318 26 143%
11 paz 354 433 685 380 314 331 186 315 136 304 152 123 110 155 106 94 4178 24984 199 37 134%
12 paz 262 441 690 530 344 284 199 334 258 379 187 153 130 116 73 14 4394 19100 338 21 17,5%
13 paz 441 552 898 334 349 318 342 391 341 163 121 241 183 151 79 164 5068 : -37686 407 17 150%
14 paz 520 1188 1137 508 405 344 315 319 356 256 255 233 174 175 196 145 6526 36903 415 46 149%
15 paz 822 1306 1303 835 691 458 382 420 318 315 283 282 139 177 191 177 8099 - 46671 454 41 126%
16 paz 769 911 1105 592 648 547 441 563 470 284 314 221 201 311 181 147 7705 15605 442 32 152%
17 paz 765 1485 1254 1058 821 563 524 704 470 429 396 283 149 340 224 157 9622 15782 | 632 64  196%
18 paz 974 1342 934 724 584 427 369 721 523 580 211 312 139 317 210 169 8536 -6925 464 45 229%
19 paz 685 849 1201 423 679 481 406 458 473 526 170 | 348 283 217 190 93 7482 - 15915 299 23 208%
RAZEM
przypadki 30788 25318 24210 15786 13676 11235 9810 10109 8401 7393 5414 5229 4528 4758 3911 2682 183248 : 304567 8375 672  4,6%
$mierci 669 543 330 426 324 177 225 245 16 125 103 116 82 47 54 32 3614
zdrowi* 22669 12739 13086 7637 6621 5080 4877 4140 1818 3308 2052 2265 1715 1822 1551 1144 92524
aktywne 7450 12036 10794 7723 6731 5978 4708 5724 6467 3960 3259 2848 2731 2889 2306 1506 87110

Zrédto: BDM, zbiér danych M. Rogalski. *- réinice w liczbie ozdrowiericow i zgonéw miedzy MZ a WSSE. SL- Slgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP-
wielkopolskie, tD- tédzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- $wietokrzyskie, KP- kujawsko-pomorskie, ZP-
zachodniopomorskie, WM- warmirisko-mazurskie, LS- lubuskie. PMM 08.10 informowat, ze pojemnos¢ szpitali to 9 tys. tézek i 900 respiratorow (MZ 14.10 1020).
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Podsumowanie po prezentacji strateagii do 2050 roku.
Prezentacja dostepna pod:
https://www.gkpge.pl/Relacje-inwestorskie/content/download/59331/file/strategia-grupy-pge-2030.pdf

Q&A z prasa:

- co z aktywami gazowymi ? aktywa gazowe pracujg do 2042 roku bo do tego czasu obowigzuje wsparcie dla
kogeneracji. Gaz to paliwo przejsciowe, decyzje o budowie musza podjg¢ do 2025 roku. Dolna Odra i
planowany rok w Rybniku mogg pracowac dtuzej;

- w ktérym roku wydzielenie aktywow weglowych ? podziat grupy na 2 czesci: na czes¢ konwencjonalng (praca
do czasu energetyki jadrowej) i na reszte. Optymalnym bytoby wydzielenie aktywdéw do 2021 roku;

- oszczednosci kosztow statych o 25% ? Gt. z cyfryzacji, ograniczenie zatrudnienia;

- skad finansowane inwestycje ? po wydzieleniu cze$ci konwencjonalnej potka uzyska wieksze mozliwosci
dtuzne (dzi$ to 3,5x DN/EBITDA, a OZE to 5-6x EBITDA, wigc spotka bedzie mogta zaciggngé¢ dfugu na 30-35
mld PLN). Instrumenty dotacyjne/wsparcie (25%) i PF (spotka poszukuje partneréw, np. PFR w dystrybucji).

- spotka sprzeda udzialy offshore do Orsted (,za niebagatelng kwote”™ CEOQO) i partner tez bedzie ponosit 50%
CAPEX na Baltica 2 i Baltica 3;

- 1 GW w onshore do 2030 roku nie wyczerpuje ambicji PGE

- dywidenda? Kiedy spotka wrdci do niej? Spotka chce wréci¢ do niej jak najszybciej;

- umowa z Orsted w 2020 ? Raczej tak, zostaly drobne kwestie;

- dlaczego wydzielanie aktywéw a nie stopniowe wygaszanie ? Dzi$ posiadanie aktywéw weglowych odcina od
korzystnego finansowania. EBITDA przejsciowo musi spasc¢, ale spotka bez EK bedzie sie mogta mocniej
zadtuzyé. EBITDA w 2025 roku mogtaby spasc 5,5/6 mid PLN vs 7 mid PLN dzis.

- podmiot weglowy bedzie zyt z wtasnych przychoddéw i z rynku mocy. A po rynku mocy moze pojawic sig
mechanizm, ktéry bedzie wspierat te aktywa;

Q&A z analitykami:

- ile wg. PGE sg warte aktywa weglowe ? Spoétka przeprowadza regularne testy na utrate warto$ci aktywow
(BDM: 34 mid PLN w bilansie, 11 mid PLN netto po korekcie o diug i rezerwy przy kapitalizacji catej grupy ok. 10
mid PLN);

- czy 75 mld PLN CAPEX to 100% udziat w offshore ? absolutny cel 2025 to 2,5 GW w offshore, ale kolejne lata
to 6,5 GW. W planowanym CAPEX sg 2 farmy wiatrowe na Baltica 2 i Baltica 3, ale spotka bedzie tez ponosic
naktady na dalsze projekty. Nie ma jeszcze modelu wspétpracy z Orsted;

- na ukoriczeniu jest projekt nowego rynku ciepta bo obecne regulacje obowigzujg juz kilkanascie lat;

- dlaczego wigkszym priorytetem dla spétki sg farmy morskie a nie lgdowe ? Kluczowym ograniczeniem dla
onshore jest tzw. zasada 10H, ale spétka jest przekonana jest

- Co zaktfada cel EBITDA 2030 jesli chodzi o aktywa konwencjonalne (wytwarzanie e.e. z wegla kamiennego i
brunatnego). W 2030 roku spoétka zaktada, ze aktywa te bedag poza grupg. Jesli chodzi o konwencjonalne EC i
elektrownie spétka bedzie przechodzi¢ na gaz;

- udziat EBITDA Cieptownictwa bedzie stabilny i rosngcy, a udziat niskoemisyjnych aktywéw bedzie znaczgco
rést (wiekszo$¢ EBITDA w 2030 roku z tego typu aktywéw);

- warto$¢ wydzielanych aktywéw konwencjonalnych, co z dfugiem i rezerwami ? Czy przeniesienie za
réwnowartos¢ dtugu i rezerw ? Dtug ktoéry dzisiaj ma Grupa to praktycznie dtug aktywdéw weglowych, wiec
naturalne jest wydzielenie aktywow z dtugiem, taki jest pomyst na wydzielenie tych aktywéw. Trudno moéwic o
szczegoétach bo nie wiadomo jaki bedzie ostateczny ksztatt tego mechanizmu (ma by¢ gotowy do korca 2020
roku);

- dzi$ spétka znajduje sie w fazie projektowej OZE, nie bedzie to liniowy wzrost zdolnosci PV, po 2022/2023
beda oddawane coraz wieksze wolumeny fotowoltaiki

Zatozenia strategii PGE 2050 vs oczekiwania BDM* [mid PLN]
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 RAZEM'21-'30

EBITDA adj. 6,6 5,5-6 >6,0
EBITDA BDM 30.01.2020* 6,5 6,8 9,3 98 93 100 104 10,2 10,8 11,7 11,1 111
EBITDA bez EK BDM 30.01.2020* 40 41 41 45 45 51 56 62 62 72 713 13
CAPEX 75
CAPEX BDM 30.01.2020* 74 61 84 75 86 91 101 62 51 84 85 85 80,4
CAPEX bez EK BDM 30.01.2020* 33 33 47 46 50 72 8,2 4,6 3,6 6,9 7,0 7,0 58,9
offshore 2,5GW
BDM 30.01.2020 2,5
onshore >1GW
BDM 30.01.2020 brak
PV >3 GW
BDM 30.01.2020 1,9
magazyny energii >0,8 GW
BDM 30.01.2020 brak

Zrédto: BDM, spétka. *- oczekiwania z raportu analitycznego z 30.01.2020, PGE Kupuj 9,1 PLN
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Prezes UOKIK natozyt na PKO BP 41m PLN kary, a na Pekao 21 min PLN kary. UOKIK zakwestionowat
postanowienia zawarte w aneksach do umoéw kredytow hipotecznych odnoszacych sie do walut obcych.
Zakwestionowane postanowienia okreslajg zasady ustalania kurséw walut obcych, w oparciu o ktére banki
przeliczajg raty kredytow.

"W rezultacie banki mogg dowolnie ksztattowa¢ kursy walutowe, a kredytobiorcy nie sg w stanie przewidzie¢
wysokosci ptaconych rat. Podstawg do zajecia sie sprawg byty sygnaty od konsumentéw" - napisano.

W ocenie UOKIK, zaréwno PKO BP, jak i Pekao odsytajg konsumentéw do tabel, ktére same sporzadzajg, nie
wskazujac, kiedy bedg opracowywane i publikowane, a w rezultacie, kredytobiorca nie moze sam oszacowac
kursu, po ktérym bank przeliczy rate.

Jak podano, po uprawomocnieniu si¢ decyzji banki majg réwniez powiadomi¢ o nich konsumentow i
poinformowac ich, ze zakwestionowane postanowienia jako niedozwolone nie sg wigzace dla konsumentow i
nalezy je traktowac tak, jakby w ogole ich nie byto w aneksie do umowy.

PKO Bank Polski planuje wniesienie odwotania od decyzji prezesa UOKIiK do sgdu.

Orange Orange Polska na poczatku 2021 r. planuje przedstawi¢ nowg strategie rozwoju na najblizsze lata, w ktorej
wazng role ma odgrywac ekologia.

"Musimy korzysta¢ z zielonej energii wiatrowej lub stonecznej, dlatego wkrétce uruchomimy dwie farmy
wiatrowe, ktére zapewnig nam okoto 10% w miksie energetycznym naszej sieci. W ciggu najblizszych 3-4 lat
powinnismy podnies$¢ ten poziom do 50-60%" - powiedziat prezes.

PGNIG Spétka opublikowata dane operacyjne za 3Q'20
Dane operacyjne GK PGNiG

Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 1-3Q'19 1-3Q'20
Wydobycie gazu RAZEM [mld m3] 1,10 1,20 1,18 1,04 1,10 1,17 1,16 1,02 1,11 3,32 3,29

w tym Norwegia 0,11 0,14 0,15 0,11 0,11 0,10 0,10 0,11 0,11 0,38 0,32
Sprzedaz poza GK PGNiG [mld m3] 5,11 8,58 9,90 6,05 5,52 9,22 10,60 6,30 5,38 21,47 22,28
Import RAZEM [mld m3] 3,32 2,95 3,67 3,71 3,51 3,97 3,46 4,01 3,70 10,89 11,17

kierunek wschodni 2,36 1,10 1,79 2,19 2,32 2,65 192 2,19 2,51 6,29 6,62

LNG 0,64 0,76 073 1,04 071 0,95 0,98 1,21 075 248 2,94
Dystrybucja RAZEM [mld m3] 1,95 3,44 3,88 2,43 1,92 3,29 3,96 2,23 1,84 8,24 8,03
Wydobycie ropy RAZEM [KT] 3195 3532 3239 2899 2748 3278 321,3 3317 3063 88860 959,30
Sprzedaz ropy RAZEM [kT] 309,0 377,9 288,1 266,2 295,3 360,7 275,7 369,5 306,3 849,60 951,50
Wolumen sprzedazy ciepfa [PJ] 294 1425 1697 6,04 327 1298 1605 679 308 2628 2592
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 0,52 1,31 1,51 0,74 0,42 1,27 1,38 0,64 0,45 2,68 2,47
zmiana r/r
Wydobycie gazu RAZEM -2% 0% 0% -3% 0% -2% -2% -2% 1% -1%

w tym Norwegia -16% 8% 7% -24% 1% 27%  -34% 2% -4% -15%
Sprzedaz poza GK PGNiG 11% 7% 0% 11% 8% 7% 7% 4% -3% 4%
Import RAZEM 5% -20% -4% 9% 6% 35% 6% 8% 5% 3%

kierunek wschodni 25% | 57% @ -40% @ -16% 2% 142% 7% 0% 8% 5%

LNG 35% 98% 44% 28% 11% 25% 35% 16% 6% 19%

Dystrybucja RAZEM -1% 4% -8% 14% -1% -4% 2% -8% -4% -3%
Wydobycie ropy RAZEM 2% 7% -7% -11% -14% -7% -1% 14% 11% 8%
Sprzedaz ropy RAZEM 23% 21% | -33% -9% -4% -5% -4% 39% 4% 12%
Wolumen sprzedazy ciepta -15% 0% -11% 37% 11% -9% -5% 12% -6% -1%
Produkcja energii elektrycznej 28% 3% -2% 24% -19% -3% -9% -14% 6% -8%
Zrédto: BDM, spétka.
Program biometanowy w Polsce w ciggu 10 lat bedzie wymagat inwestycji rzedu 65-70 mld PLN, co pozwoli
osiggna¢ roczne wytwarzanie na poziomie 4 mld m szesc. - szacuje wiceprezes PGNIG Jarostaw Wrobel.
tacznie z obecnym wydobyciem gazu ziemnego na poziomie 4 mld m szesc. udziat krajowej produkcji wzréstby
do 33%.

Budimex Budimex podpisat umowe z Operatorem Gazociggdw Przesylowych Gaz-System na generalng realizacje
inwestycji pod nazwa "Budowa gazociggu DN1000 Goleniéw - Lwdéwek wraz z infrastrukturg niezbedng do jego
obstugi obejmujacego: Etap | - gazocigg Goleniéw - Ciecierzyce" za 315 min PLN netto.

"Termin rozpoczecia robot: dzien zawarcia umowy. Termin zakonczenia robét: 30.11.2022 r."

Amrest AmRest zawart porozumienie z Delivery Hero w sprawie sprzedazy 7,5% udziatéw w spétce Glovoapp 23 za
76,15 min euro. AmRest poinformowal, Ze sprzedaz udziatéw nie bedzie miata wptywu finansowego na spétke,
poniewaz wartos¢ ksiegowa inwestycji w Glovo wynosi 76,2 min euro.

Glovo to hiszpanski start-up z aplikacja do zamawiania online oraz dowozu positkéw i innych dobr
konsumpcyjnych. AmRest kupit 10% akcji Glovo w 2018 r.
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Podsumowanie telekonferencji z prezesem Zarzgdu:

- Naptywy/AUM:

e Quercus TFI podtrzymuje cel wzrostu w tempie PLN 0,5 mld rocznie.

. CEO oczekuje, ze w najblizszych miesigcach bedg sie sprzedawac przede wszystkim fundusze
diuzne. W trakcie 2021 r. tendencje sprzedazowe moga sie zaczg¢ zmienia¢ w strone sprzedazy
funduszy bardziej marzowych (mieszane/akcji), ale bedzie to réwniez pochodng osigganych stop
zwrotu.

- Emisja akcji/przejecia:

. Emisja umozliwi wyptate dla akcjonariuszy w przysztym roku podobnych $rodkéw co w tym roku. W
przypadku braku emisji akcji przejecie Xeliona miatoby miejsce ze srodkow wiasnych, ale w takim
scenariuszu dywidenda/buy-back w przysztym roku bytyby znacznie mniejsze.

. Negocjacje ws. przejecia DI Xelion sg bardzo zaawansowane, odbywajg sie w dobrej atmosferze.
CEO zaktada ich zakonczenie w najblizszym czasie.

. Spotka chece aktywnie uczestniczyé w procesie konsolidacji na rynku TFI, ale obecnie ,nic
konkretnego sie nie toczy” (poza Xelionem).

- ,<Zachety”:

. Branza jest w dialogu z KNF i z Ministerstwem Finansow. Trwajg prace, aby kwestie ,zachet”

ostatecznie uproscic¢ i rozwigzac¢. Branza proponuje rozwigzanie ,luksemburskie”.

Braster w przestanym do sadu planie restrukturyzacji zaproponowat wierzycielom redukcje swojego zadtuzenia
lub zamiane wierzytelnosci na maksymalnie 10.477.030 akgiji serii P.

Plan restrukturyzacji zaktada podziat wierzycieli Brastera na szes¢ grup. Dla kazdej z nich spodtka przedstawita
osobne propozycije.

Wierzyciele publicznoprawni z pierwszej grupie majg otrzymac petng kwote zadtuzenia w sze$ciu rownych
miesiecznych ratach ptatnych do 15 dnia kazdego miesigca poczawszy od miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktérym uprawomochnito si¢ postanowienie sadu o zatwierdzeniu uktadu.

Grupy 2,3 i 6 otrzymajg propozycje objecia akcji nowej emisji lub redukcje zadluzenia. Grupa 4 (osoby
posiadajgce wierzytelnosci z tytutu udzielonej pozyczki lub wynagrodzenia za piastowanie funkcji w organach
Brastera) rowniez moze wzig¢ udziat w zamianie wierzytelnosci na akcje Brastera, ale zadtuzenie tej grupy nie
bedzie redukowane.

W 3Q20 Dekpol sprzedat 22 lokale wobec 87 lokali przed rokiem. Grupa rozpozna w wyniku finansowym tego
okresu 134 lokale wobec 163 lokali przed rokiem.

tacznie w trzech kwartatach 2020 roku grupa sprzedata 75 lokali wobec 314 lokali przed rokiem, a rozpoznata
w wyniku 571 lokali wobec 372 lokali rok wczesniej.

Na koniec wrze$nia grupa miata w ofercie 194 lokale.

Deweloper zaktualizowat cele operacyjne na br. na poziomie 150 lokali sprzedanych i 630 rozpoznawanych w
wyniku.

MCI sprzedaje ATM z rekordowym zyskiem. 700 min zi, czyli okoto 19,5 zt za akcje, mogg uzyska¢ fundusze,
w tym MCI, sprzedajac najwiekszego operatora centréw danych w kraju. To o okoto 60 proc. wiecej, niz dostali
gietdowi inwestorzy w lipcu.

Alumetal celuje w poprawe wynikéw w kolejnych latach. Z uwagi na kryzys w motoryzacji spotka nie ma szans
na poprawe ubiegtorocznych osiagniec¢, ale nowy program motywacyjny ma by¢ zachetg, by powalczy¢ o wynik
w Kkolejnych latach.

Relpol podpisat ze spotka Lumel umowe zbycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa - oddziatu
produkcyjnego "Zaktad Polon". Cena sprzedazy zostanie ustalona w oparciu o pieciokrotng $rednig warto$c
EBITDA z lat 2018-2019 oraz inwentaryzacje i wycene skfadnikow bedgcych przedmiotem transakcji na dzien
przeniesienia wlasnosci.

NN OFE zmniejszyt zaangazowanie w spoétce z 6,09% do 4,89% akcji/gloséw.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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