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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Spadki na gietdach w obawie o COVID 1D YTD
Woczoraj na $wiatowych rynkach akcji dominowat kolor czerwony, a gtéwnym
powodem przeceny byt powrét obaw o dalszy rozwéj pandemii. W Polsce liczba W!G20 6276 L2601 £24.500
zachorowan osiggneta kolejny rekordowy poziom (8,1 tys.), niepokojacy wzrost W'C30 AEE B 2B
zakazen widoczny byt tez w innych krajach europejskich, ktore decydowaly sie na  MVIG40 Sy i i
wprowadzanie nowych ograniczen. Na GPW WIG20 spadt -2,6%, WIG -2,3%, S Lo ey L% e
mWIG40 -1,8%, a SWIG80 -1,5%. Wsréd blue-chipéw zyskiwaly jedynie Dino WIS 2.0 2,530 7. 900
(4,0%) i Allegro, ktére rozpoczeto sesje od ponad 5% spadku, a zakonczyto na  WIG Bank 35464 =t 6%
4% plusie. Na szerokim rynku przy duzych obrotach zyskiwat Biomed (18,5%) MO BEEES L AL
oraz Mercator (6,9% po informacjach CEO, m.in. ze cel wyniku netto na 2021 r.to V' €hema OETEES '3’7:A’ '24’°:/°
PLN 1-2 mld). Przecena dotkneta tez innych gietd w Europie (DAX -2,5%, CAC - mg E::’r o igzg‘i ;j;’ jg’zof’
2,1%, FTSE -1,7%). Wyraznie mocniejsze — ponownie — byty gietdy amerykanskie e Gamzs I 312' s _3‘5%") 7 20/:
(Nasdaq -0,5%, S&P -0,2%). O ile S&P jest jedynie 3% od historycznego szczytu W g 754’1 71’4% 32'5%
z poczatku wrzesnia, WIG20 od szczytu w sierpniu spadt az 13%, a przedstawione e, 4 865'6 _0'5% o '5%
wczoraj przez Premiera kolejne restrykcje z pewnoscig nie wptyng na poprawe W 3720' 1 _5’0% i 42' i
nastrojéw. Dzisiaj rano NIKKEI w Azji jest na lekkim minusie, ale kontrakty na S&P - o 923'7 _1'70/ P ;50/
sg w okolicach zera. - ' ' >
WIG Surowce 3886,0 -0,7% 25,8%
. . WIG Telco 884,9 -2,6% 1,3%
Michat Fidelus DAX 12 703,8 -2,5% -4,1%
CAC40 4 837,4 -2,1% -19,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 2SI06L.3 S 28 3
S&P500 3483,3 -0,2% 7,8%
= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; DJIA 284942 -0,1% -0,2%
= Gospodarka: Rzad ogtasza nowe ograniczenia gospodarcze i Nasdaq Comp 117139 -0.5% 30,6%
spoteczne/kulturowe [wykres BDM]; ﬁivkj‘z’; ZZ 22‘2‘; 81? 114035’
= Mercator: Podsumowanie konferencji po szacunkach za 3Q'20 . < 00 p— Py =
(15.10.2020)- pozytywne [komentarz BDM]; Zioto 10037 0.1% 25.0%
= LiveChat: Spotka w 2Q’20/21 miata 11,4 min USD — szacunki; Miedz 6716,0 0,4% 8,8%
= Asbis: Grupa ma za sobg udany kwartat i pozytywnie ocenia Rop2 2 €0 R0:20 5281000
perspektywy — C. Tziamalis; yosiiioh . s oo
= CD Projekt: ,Cyberpunk 2077” zadebiutuje na Google Stadia 19 < pn A A% A%
listopada; EUR/USD 1,17 -0,5% 4,2%
= Neuca: Grupa nie spodziewa sie¢ masowych zakupdw lekéw w UsDbipY 105,39 02% -2,9%
4Q’20 — P. Sucharski; =D
= Lotos: Maksymalne wydobycie ropy z B8 zostanie osiggniete Wartosé Zmiana
prawdopodobnie w '24 — Rzeczpospolita; Kurs otwarcia 1669 6 0,36%
= Celon Pharma: Spoétka wstrzymuje projekt dot. testdw na  Kurszamkniecia 1627 -54 -3,21%
koronawirusa i zamierza skupic¢ sie na leku; KursTnin: 623 38 2,29%)
= Forte: Grupa zakoriczyta przeglad opcji strategicznych; I o oo By
= Korporacja KGL: Szacunkowe przychody za 1-3Q'20 spadty 0 owarte pozycie 34273 2201 BEET
7% r/r;
= PlayWay: Grupa zawigzata spotke, ktéra ma zajmowaé sie &PV ,
. . . . Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
dyStrybucja gler na terenle Chln' WIG20 1 660,64 1625,10 1660,64 162759 -2,6% 1368
WYKRES DNIA WIG30 190553 186458 190553 1866,77 -2,6% 1405

MWIG40 3581,51 1354572 13840,71 351270 -1,8% 368
SWIG80 13791,73 349647 358385 1362791 -1,5% 45

Czechy to niewatpliwie jed jbardziej dotknigtych Il fal demii krajow UE.
Zechy 10 e PIwie Jecen 2 fabardzie) o KnIetyeh e panderil Krajon WIG-PL 48716,34 48534,26 4871634 4853426 -2,3% 1791

Kraj ten notuje 4/5- krotnie wiekszy od Polski przyrost nowych zakazen SARS-

CoV-2 w przeliczeniu na 1 min mieszkancow. wIG 48394,90 4742522 4839490 4748200 -2,3% 1796
WIG20

Nowe zakazenia SARS-CoV-2 na 1 min mieszkancow w krajach CEE Close MC 1D YTD
Alior 12,84 1676 7,4% -55,20

1000,0 Allegro 79,22 81 062 4,3% 84,2%
9000 _ ccc 44,51 2442 -6,9% -59,5%
200,0 Y 4 CD Projekt 375,00 36 045 -3,6% 34,2%
2000 | I | Cyfrowy P. 25,50 16 308 -3,9% -8,7%
6000 n i Dino 224,80 22039 4,0% 56,1%

4 FAW ISwW 21,84 2564 -9,0% 2,2%
500,0 N /7 \] KGHM 124,50 24900  0,0% 30,3%
400,0 Lotos 30,87 5707 7,1% -63,1%
300,0 LPP 6 055,00 11216 -8,1% -31,3%
200,0 Orange 6,67 8753 -4,2% -6,3%
100,0 _ Pekao 47,99 12 596 -5,0% -52,2%
- - = PGE 5,31 9936 -4,8% -33,2%

3 3 3 £ S g S i3 53 PGNIG 4,61 26615  -33% 6.4%
=1} N Q n ~ ) 9 o 9 PKN Orlen 40,80 17 451 -5,8% -52,5%
PKOBP 20,76 25950 -3,8% -39,8%

) Play 38,66 9844 0,1% 10,5%
=Polska = Czechy Rumunia PZU 22,93 19801  -4,7% -42,7%
Wegry Ukraina Butgaria Santander Polska 132,00 13 489 -4,3% -57,1%

Tauron 1,94 3400 -5,3% 18,3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
)
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD | jrmazes asord 30
11bitst. 45800 1080 -22% 14,5% Famur 158 900  -47% -46,9% | M ni A Mo
Amica 12000 1003 09% -58% GPW 46,80 1964 -49% 19,1% Y
AmRest 16,64 3653 -4,4% -61,6% GTC 612 2972 -22% -36,8%

Asseco PL 66,00 5478 -22% 3,7% Handlowy 33,85 4423 -13% -34,7%
Asseco SEE 44,30 2299 -2,6% 78,6% INGBSK 121,00 15742 -4,7% -40,2%

Azoty 23,10 2291 -41% -21,1% Inter Cars 230,00 3259 0,0%  12,2% ,(V’m:/\/“q\

/‘\/

Benefit Sys. 665,00 1901 -0,4% -24,6% Kernel 38,70 3252 -0,8% -145% [N
Biomed-L. 20,80 1295 185% 1881,0% Kety 449,00 4320 -18% 29,8%
BNP Paribas 37,00 5454 -29% -45,6% Kruk 125,10 2373 -52% -253%

el -10.12 MWIG40

=55
X

Budimex 24250 6191 -2,4% 41,0% Livechat 100,80 2596 -2,1% 132,8% M

Celon Pharm 36,90 1661 -35% -7,1% Mabion 26,15 359 32%  -66,0% VJJ\,/ IVV\f o 20

Ciech 24,80 1307 -3,7% -37,5% mBank 151,50 6418 -29% -61,1% f \/Mj \\_Em
Comarch 196,50 1598  -1,5% 5,1% Mercator 652,00 6914 6,9% 6452,8% \\’V/\/‘ /\/\/\/\f

Datawalk 185,00 826 -1,1%  237,6% Millennium 2,50 3030 -33% -57,3%

Develia 1,68 752 -1,9% -33,9% Neuca 526,00 2297 0,8% 39,2%
Dom Dev. 98,20 2476 -1,8% 3,8% PKP Cargo 9,92 444 -3,3% -51,6% -40
Echo 3,88 1601 -1,8% -16,9% PlayWay 530,00 3498 -3,6% 121,8%
Enea 515 2273 -27% -349% TenSquare 61600 4477 -38% 211,1% " feb Har hor oy ul fus Sep oct
Energa 8,31 3439 -0,1% 17,3% WP.PL 73,00 2125 0,0% 4,6% WIG20 Index (WIG20) 91111 Daily 30DEC2019-160CT2020 CopyrightZ 2020 Bloomberg Finance L.P. 16-0ct-2020 07:41:10
Eurocash 1362 1895 -04% -37,6% XTB 16,10 1890 -12% 307,6% Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
1900
H T 1850
] I.. | 1800
.
l HU 1750
N L Hl ‘
H o U 'Fff
fﬂrlﬁ/ 1650
1600
1627.59 -2.55%
1884.22
= Average 1742.76 1550
L Low on 04/22/20 1554.34
M Moving Average(Simple, 15,0): (WIG20) 1699.93
Apr 30 Vay 15 May 29 Jun 15 Jun 30 Jul 15 Jul'31 Aug 14 Aug 31 Sep 15 Sep 30 Oct 15
2020
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 16APR2020-160CT2020 Copyright2 2020 Bleomberg Finance L.P. 16-0ct-2020 07:42:10
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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‘ spXTndex - Last Price | 3483.34 -0.15%
! High on 09/02/20 3588.11
= Average 3189.74
L Low on 04/21/20 2727.10
Ml Hoving Average(Simple,15,0) (SPX) 3413.93
] ] ] 2600
Apr 30 May 15 May 29 Jun 15 Jun 30 15 31 Aug 14 Aug 31 Sep 15 Sep 30 Oct 15
2020
SPX Index (S&P 500 Index) G1598 Daily 16APR2020-160CT2020 Copyright€ 2020 Bloemberg Finance L.P. 16-0ct-2020 07:42:24

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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COVID- Codzienny monitoring COVID-19.
19

Tempo nowych zarazen os/dzier

UE (30) . .
*x Francja Szwecja  Polska . ClerE
15 wrz 295 412 16 50 956 30664 1229 1792 7852 6326 3105 840 605 1674 2999 772 91120 36653
16 wrz 291 896 18 25525 33529 1452 1855 9784 4728 3991 230 600 2136 3016 1923 97 859 36 820
17 wrz 306 033 41 44531 37449 1583 2179 10593 4541 3395 310 837 3123 3679 2128 96793 36303
18 wrz 323358 17 49299 40200 1907 2199 13215 4697 4322 352 757 2107 3330 2055 92789 39797
19 wrz 285337 23 41206 37915 1637 1685 13498 4589 4422 0 1002 2044 3345 2029 92755 33057
20 wrz 239691 35 34350 32339 1587 1033 10569 4588 3899 0 910 984 3071 1555 87382 16 389
21 wrz 264 482 12 36128 27 046 1350 1595 5298 2957 4368 0 748 1474 2781 725 74493 15454
22 wrz 285752 18 60291 42776 1391 1852 10008 10799 4926 1199 711 2394 2990 1346 80391 35252
23 wrz 299 683 10 37563 48 650 1640 1613 13072 11289 6178 320 974 2306 3598 1906 87254 32445
24 wrz 361093 15 44273 53617 1786 2321 16096 10653 6634 533 1136 2910 3478 1861 88353 29922
25 wrz 333813 17 55074 48733 1912 2366 15797 4122 6872 634 1587 2944 3665 1480 85468 31911
26 wrz 277587 15 45 444 43907 1869 1314 14412 5322 6041 0 1584 1976 3935 969 89010 28378
27 wrz 237 849 27 36 196 35304 1766 1313 11123 5321 5693 0 1350 1303 3233 1268 82767 14318
28 wrz 277175 22 33774 26 086 1494 2292 4070 2425 4044 0 1306 1286 2780 903 69671 13155
29 wrz 287791 23 42027 48483 1647 1840 8051 9906 7143 1543 1326 1960 3730 903 76 205 32058
30 wrz 326368 17 42787 51207 1850 2442 12845 11016 7108 397 1552 1076 4137 1767 91043 33413
1pai 319545 22 44981 57 694 2548 2626 13970 9419 6914 752 1967 5336 4179 1745 81693 36157
2 pai 215618 17 54215 61381 2499 2835 12148 7551 12769 668 2292 379 4751 1749 79974 35139
3 pai 294612 20 47 827 55969 2843 1653 16972 6744 7070 0 2367 2554 4785 1883 75479 24 602
4 pai 280744 25 41075 48941 2578 1546 12565 6734 7981 0 1934 1841 4263 1573 74722 8456
5 pai 335835 23 36342 40 690 2257 3100 5084 2099 12594 0 2006 3120 3905 926 59938 11946
6 paz 317423 15 41871 70747 2677 2454 10 489 12793 14542 1862 2236 4456 4482 1027 72 106 41906
7 pai 345523 20 50295 75767 3677 4010 18746 6 645 14162 532 3003 5338 4887 1913 78727 31553
8 pai 367267 41 56 145 91229 4458 4399 18129 12 105 17 540 855 4280 5397 5545 1736 70900 27750
9 pai 358424 23 57 459 89507 5372 4959 20339 5986 13 863 919 4739 8617 5961 1461 73202 27444
10 paz 299 573 27 54 600 98013 5724 2968 26 896 9285 15 166 0 5300 4631 5901 2544 74535 35952
11 pai 302 008 28 44 843 75562 5456 2 846 16 101 9285 12872 0 4178 3105 4960 1575 67757 3139
12 pai 341653 24 41571 75 262 4619 6541 8505 9286 13972 0 4394 4311 4 606 888 54 045 8429
13 paz 320058 28 52274 90 358 5898 4464 12993 7118 17 232 2203 5068 8326 5311 1178 63 650 10220
14 pai 375934 11 59797 118838 7332 7173 22591 11970 19724 678 6526 9543 5780 1877 65028 27 235
i 409 424 36 63 330 136 387 8803 7 620 30621 13318 18978 1075 8099 9720 5260 1770 63412 28523
282 282 271 260 260 236 235 259 260 256 227 225 228 226 261 234
RAZEM tys.
przypadki 38851358 85892 7979448 4450141 381602 352107 810195 760049 658643 102407 | 149903 | 149010 289022 698184 7365435 5169 386
$mierci 1097 278 4739 217 683 201139 36372 9733 33146 33553 43383 5910 3308 1230 5443 18309 111 266 152 460
zdrowi 26830826 84656 3177397 1399341 245964 286137 107043 150376 2561 b.d. 85588 63 350 124316 628301 6383441 4526393
aktywne 10923 254 b.d. 4584368 2849661 99266 56237 670006 576120 612699 #ARG! 61007 84 430 159263 51574 870728 490533
Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
Tempo nowych zarazen os/dziery w wojewédztwach
Zajete  Zajete :J::
tozka  respi. !
15 wrz 62 98 120 28 17 41 60 20 22 22 33 28 11 17 21 5 605 3184 24 5 3,2%
16 wrz 62 70 111 20 31 53 47 34 35 42 8 19 27 24 13 4 600 -968 11 -6 2,7%
17 wrz 64 168 124 74 41 134 25 41 15 3 32 19 23 41 29 4 837 9152 -90 -2 3,8%
18 wrz 65 88 92 75 77 73 37 47 42 39 27 19 15 20 26 15 757 8105 8 -1 3,6%
19 wrz 64 88 149 94 61 9% 83 69 35 122 21 35 24 31 22 8 1002 7334 52 0 5,0%
20 wrz 74 164 103 123 54 55 45 62 26 35 18 84 21 13 23 10 910 -652 8 3 4,8%
21 wrz 45 120 83 52 93 90 9 58 21 48 8 70 13 12 11 15 748 -1341 -6 -3 61%
22 wrz 72 108 112 36 51 83 47 30 13 21 21 28 21 39 21 8 711 -1082 14 2 3,1%
23 wrz 82 164 135 76 84 114 46 24 54 46 36 24 22 16 34 17 974 -1789 22 4 4,4%
24 wrz 110 149 183 84 84 143 58 62 41 58 36 19 38 28 23 20 1136 11220 -7 2 4,8%
25 wrz 126 295 241 84 78 128 52 55 162 59 52 38 54 61 87 15 1587 11803 31 5 6,5%
26 wrz 141 146 259 167 104 151 63 72 166 60 41 32 76 51 43 12 1584 6419 139 14 6,8%
27 wrz 93 193 152 102 86 191 49 70 72 77 39 16 65 57 82 6 1350 -3982 89 14 7,2%
28 wrz 83 152 134 200 57 150 28 73 152 87 18 35 59 25 14 39 1306 -3332 82 6 9,7%
29 wrz 124 151 167 81 92 127 64 115 120 29 39 36 57 58 50 16 1326 -1540 94 11 57%
30 wrz 128 159 205 140 87 194 69 94 78 82 50 36 57 73 67 33 1552 -4627 82 11 5,5%
1pai 148 268 285 173 117 180 9% 107 179 98 43 21 64 58 102 28 1967 4020 79 7 6,6%
2 paz 179 246 282 196 140 228 101 218 218 97 33 56 86 114 72 26 2292 5075 142 7 8,0%
3 paz 221 277 290 224 152 244 63 141 110 116 156 53 126 62 76 56 2367 18982 148 13 7,8%
4paz 120 164 185 168 127 223 62 141 229 102 70 44 76 58 69 9 1934 7473 127 12 7,4%
5 paz 125 336 217 180 126 202 87 142 109 172 49 48 90 41 28 54 2006 3800 181 28 10,9%
6 pai 218 318 268 106 155 199 140 137 153 138 139 53 57 111 35 9 2236 5165 561 a4 9,3%
7 pai 286 527 357 242 223 193 184 141 184 106 149 50 84 146 119 12 3003 : -13657 281 20 6,8%
8 pai 375 598 548 505 279 313 258 256 311 204 159 90 94 116 105 69 4280 25378 138 13 9,7%
9 paz 490 521 724 436 363 388 250 368 324 185 192 116 117 130 102 S| 4739 17378 269 24 21,6%
10 pai 412 816 631 360 411 362 242 347 554 251 218 141 172 152 110 121 5300 17419 318 26 14,3%
11 pai 354 433 685 380 314 331 18 315 136 304 152 123 110 155 106 94 4178 24984 199 37 134%
12 pai 262 441 690 530 344 284 199 334 258 379 187 153 130 116 73 14 4394 19 100 338 21 17,5%
13 pai 441 552 898 334 349 318 342 391 341 163 121 241 183 151 79 164 5068 -37 686 407 17 15,0%
14 pai 520 1188 1137 508 405 344 315 319 356 256 255 233 174 175 196 145 6526 36903 415 46 14,9%
15 pai 822 1306 1303 835 691 458 382 420 318 315 283 282 139 177 191 177 8099 46 671 454 41 12,6%
RAZEM
przypadki 27595 20731 19716 12989 10944 9217 8070 7663 6465 5574 4323 4065 3756 3573 3106 2116 149903 : 296020 6538 508  3,9%
$mierci 634 520 278 397 318 153 208 213 110 91 91 111 71 42 46 25 3308
zdrowi* 22216 11510 11715 7109 6160 4764 4502 3761 1723 2879 1978 2238 1592 1661 1401 1056 86265
aktywne 4745 8701 7723 5483 4466 4300 3360 3689 4632 2604 2254 1716 2093 1870 1659 1035 60330

Zrédto: BDM, zbiér danych M. Rogalski. *- réznice w liczbie ozdrowiericow i zgonéw miedzy MZ a WSSE. SL- $lgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP-
wielkopolskie, D- tédzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- Swietokrzyskie, KP- kujawsko-pomorskie, ZP-
zachodniopomorskie, WM- warmirisko-mazurskie, LS- lubuskie. PMM 08.10 informowat, ze pojemnosc szpitali to 9 tys. t6zek i 900 respiratoréw (MZ 14.10 1020).

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter

autoréw.

o

53

jie w prasie lub w

ywny i zawarte w nim komentar
jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



Gospodarka
(pandemia)

Mercator
Medical

LiveChat

l::’gg BIULETYN PORANNY

pigtek, 16 pazdziernika 2020

INFORMACJE ZE SPOLEK

PMM i minister zdrowia ogtosili nowe ograniczenia w strefie zéttej i czerwonej od soboty 17.10. W strefie czerwonej
znalazly sie 152 powiaty wobec 38 poprzednio (ok. 50% ogotu, ok. 70% ludnosci kraju).
https://www.gov.pl/web/koronawirus/nowe-zasady-profilaktyki-przeciw-covid-19

Strefa czerwona: ograniczenie liczby oséb w sklepach do 5/kaseg, po 21:00 gastronomia tylko na wynos, 50% miejsc
siedzgcych w transporcie publicznym, zakaz imprez, 1 os/7m2 w kosciotach, zgromadzenia publiczne do 10 os., szkoty
wyzsze i Srednie nauczanie zdalne, sport bez publicznosci, zawieszona dziatalnos¢ basendw, sitowni, aquaparkow
Strefa zétta: po 21:00 gastronomia tylko na wynos, 50% miejsc siedzgcych w transporcie publicznym, wesela/imprezy
max 20 os. (bez zabawy tanecznej), 1 0s./4m2 w kosciotach, zgromadzenia do 25 os., szkoly wyzsze i $rednie
nauczanie hybrydowe, sport bez publicznosci, zawieszona dziatalno$¢ basendéw, sitowni, aquaparkéw

Nowe strefy MZ (od 17.10.2020) Liczba powiatow w strefach historycznie
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B strefa czerwona strefa z6tta
Zmiany obomiazuiy
od 17 pazdziernika
Zrodio: MZ. Zrédfo: BDM, MZ.

Podsumowanie konferencji wynikowej po szacunkach za 3Q’20 15.10.2020 (>350 os.)

BDM:

- wg. lidera Top Glove przez dfugie miesigce/lata popyt bedzie przewyzszat podaz, a najwigkszg barierg w rozwoju
nowych zdolno$ci jest ograniczona podaz lateksu nitrylowego. Pojawiajg sie nowe firmy bez do$wiadczenia w branzy,
ale nie powinny byc¢ one konkurencyjne (niedostepny lateks syntetyczny);

- pandemia zmieni zwyczaje (wiekszy popyt nawet po skoriczeniu COVID-19);

- czas oczekiwania na rekawice nitrylowe znowu sie wydfuzyt (do 620 dni wg. Top Glove, a przed pandemig 30-40 dni);
- spétka nawet nie jest w $rodku pandemii, a przed bo czasy dostaw sie dalej wydtuzaja, a nie skracaja)

- w 4Q’20 $rednie ceny rekawic wg Top Glove wzrosng o 30%;

- w 2018/2019 $wiatowy popyt na rekawice to byt 300 mld szt., a w 2022 roku popyt ma by¢ 500 mid szt.;

- sp6tka chce wykorzystaé unikalny model dystrybutor/producent i znacznie zwiekszy¢ skale dystrybucji po pandemii;

- wyniki 3Q’20 nie sg kresem aspiracji spotki (CFO);

- cena w skupie akcji ma by¢ zmieniona, tak, zeby nie ograniczata skupu

Q&A:

- nowe kontrakty w kolejnych kwartatach ? Spétka stawia na spot, bo to sie teraz bardziej optaca;

- czy spoétka przewiduje dywidende ? Obok skupu akcji spotka planuje dywidende wstepnie 10-20% zysku netto

- sp6tka wcigz traktuje sie jako ,na dorobku”, bedzie inwestowac i znaczgco zwigkszy skale- CEO w kwestii dywidendy;
- czy ceny rekawic po 1Q21 bedg znaczgco spadac¢ ? Pétki co ceny rosng, ztapaty ,drugi oddech”, osiggajg nowe
poziomy;

- split akcji ? niczego spétka nie neguje;

- czego mozna sig spodziewac¢ w 4Q’°20 ? Ceny, a takze wolumeny (dystrybucji) znowu rosng wiec marza warto$ciowa
powinna byc¢ wieksza, ,widzimy same pozytywy”- CFO;

- wnioski w raportach/notkach analitycznych dosc kontrowersyjne (wtasne wnioski bez konfrontacji ze spétkg), ta z 14.10
zaskoczyta negatywnie ale zarzad ,szanuje zdanie” analitykéw’ (CFO);

- kiedy mozna sie spodziewac strategii ? na co pojdzie gotdwka ? spétka intensywnie pracuje nad nowg strategia.
Bedzie jeszcze bardziej ambitniejsza. Ale spotka nie wie czy jg w petni opublikuje ze wzgledu na konkurencje;

- CEO nie bierze pod uwage sprzedazy pakietu wiekszosciowego, ale sprzedaz matego pakietu nic by nie zmienita;

- czy obecne rynek moze dac¢ 1-2 mid PLN wyniku w 2021 roku ? To jest przedziat, do ktérego spotka zmierza/aspiruje-
CEO;

- jaka cze$c¢ produkcji spot/kontrakty? Na ten moment przewaga spotu, bo wyzsze ceny;

- jakie jest prawdopodobienstwo spadku sprzedazy w 4Q’20 q/q zgodnie z zatozeniami rynku? Niskie, rynek obecnie na
etapie wzrostu cen;

- w razie braku lateksu nitrylowego spétka moze przekonwertowac produkcje z lateksu naturalnego (obecnie ceny i
marze sg nizsze), ale zarzad nie obawia sie, ze to nastgpi w przysztoSci;

Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy grupy w okresie lipiec - wrzesien 2020 (2Q’20/21) wyniosty 11
393 945 USD i byty 0 39% wyzsze od osiggnietych w 2Q’19/20 roku finansowego.
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Asbis ma za sobg udany trzeci kwartat, a perspektywy wynikéw finansowych w catym roku wyglagda dobrze. Grupa
notuje wzrosty przychodow w wiekszosci kategorii produktow, szczegolnie w dystrybucji smartfonéw i komponentow.
Nie spodziewa sie spadku rentownosci - poinformowat PAP Biznes dyrektor ds. ryzyka i relacji inwestorskich Costas
Tziamalis.

"Rosng przychody z 90% produktow, ktdre dystrybuujemy - wynika to z faktu, ze pandemia zwiekszyta potrzeby w
zakresie technologii, a my mamy szerokie portfolio, ktére odpowiada na te potrzeby" - dodat.

Tziamalis ocenit, ze Asbis jest dobrze przygotowany na ewentualne kolejne zamkniecie gospodarek w zwigzku z
pandemig, ale nie sadzi, by miato do niego dojsc.

Dodat, ze miesieczne opdznienie debiutu nowego Iphone'a - w ubiegtych latach premiera miata miejsce we wrzes$niu -
nie wptynie istotnie na przychody Asbisu. Firma widzi obecnie zwigkszony popyt na wszystkie produkty amerykanskiego
koncernu.

"Dyskutowalismy z Apple wiele razy o mozliwosci dystrybuciji w kolejnych krajach. Trwajg rozmowy na temat pewnych
rynkow, ale nie sg one jednak na poziomie formalnych umoéw ani niczego co chcieliby$my komunikowac¢" - powiedziat
dyrektor.

Nowa gra CD Projektu, "Cyberpunk 2077", zadebiutuje na platformie streamingowej Google Stadia tego samego dnia
co na komputerach PC i konsolach, czyli 19 listopada.

Grupa nie odczuta w ostatnich tygodniach skokowych wzrostéw popytu na hurtowym rynku lekdw, jak miato to miejsce
w lutym i marcu. Spétka nie spodziewa sie masowych zakupdw farmaceutykdw w czwartym kwartale i zaktada, ze rynek
w 2020 roku odnotuje wartos$¢ zblizong r/r lub nieznacznie wyzszg.

Lotos ma problemy z battyckim ztozem ropy. Maksymalne wydobycie z B8 prawdopodobnie zostanie osiggniete w 2024
r. Za opdznienia odpowiedzialne s3 firmy wykonawcze, a ostatnio takze pandemia. - Rzeczpospolita

Spétka, po analizie otoczenia biznesowego i ocenie mozliwosci komercjalizacji wyprodukowanych przez spotke testow
gRT-PCR do diagnostyki SARS-COV-2, podjgt decyzje o wstrzymaniu projektu w zaktadanej wczesniej formie.
Zaadoptowana w tym celu strefa w CBR zostanie wykorzystana do rozwoju leku na COVID-19.

Szacunkowe przychody za 1-3Q’20 spadty o 7% r/r do 281,4 min PLN.

Grupa zakonczyto przeglad opcji strategicznych w zwigzku ze zwiekszeniem udziatu MaForm Holding w akcjonariacie
spotki.

Grupa rozwigzata za porozumieniem stron umowe z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym dotyczacg kredytu na 58,5
min EUR, by szybciej spetni¢ wymogi pomocy z tarczy antykryzysowe;j .

PKN Orlen na koniec Il kwartatu miat 1.798 stacji paliw wobec 1.800 na koniec 2019 roku - podat POPiHN. Lotos miat
na koniec Il kwartatu 510 stacji wobec 506 na koniec 2019 roku.

Spotka ztozyta wniosek o wprowadzenie akcji spétki do obrotu na rynku publicznym i czeka na zatwierdzenie dokumentu
informacyjnego firmy przez GPW. Producent i wydawca gier wideo liczy na debiut na rynku NewConnect jeszcze w tym
roku.

All Inl Games podpisat list intencyjny z Red Dev Studio w sprawie wspoétpracy przy produkgji i wydaniu gry o roboczym
tytule "Projekt X" i kolejnych gier.

Spotka podpisata umowe z Humble Bundle Inc. umowe na tzw. "featuring” gry "The Beast Inside" w Humble Choice. W
ramach wspétpracy Movie Games odnotuje w 4Q"20 ponad 210 tys. USD dodatkowego przychodu.

Spétka opracowuje swoje autorskie projekty na wszystkie platformy, w tym konsole najnowszej generacji, poinformowat
ISBtech wiceprezes Krzysztof Krol.

Iron VR - spotka zalezna Carbon Studio - planuje przeprowadzenie emisji akcji w formule crowdinvestingu jeszcze w
tym roku, a jej debiut na rynku NewConnect planowany jest na 2021 roku

Allegro uruchomito specjalny pakiet Smart! Student obejmujgcy darmowe dostawy i zwroty oraz szereg innych korzysci.

Fundusze Rockbridge TFI zmniejszyty zaangazowanie w akcjonariacie ATM Grupy, majg obecnie akcje dajgce 3,9%
gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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Spétka podjeta uchwate w sprawie emisji nie wiecej niz 50 tys. trzyletnich obligacji na okaziciela serii | o facznej wartosci
nominalnej do 50 min PLN w ramach ustanowionego programu emisji obligaciji.

Grupa zmienita date publikacji raportu za 3Q’20 z dn. 5 listopada na19 pazdziernika.

Czy zima przyniesie ocieplenie na rynku wegla? Zapotrzebowanie na czarng energie pozostaje nizsze niz przed rokiem.
To odbije sie na kondycji kopaln. - Rzeczpospolita

BFG rozwaza zmiany, ktére moga skutkowa¢ mniejszymi skladkami. Zmniejszenie przez Bankowy Fundusz
Gwarancyjny zaangazowania kapitatowego w jego banki pomostowe zwigekszyloby warto$¢ funduszu przymusowej
restrukturyzacji i skutkowatoby nizszymi sktadkami sektora na ten cel. - Parkiet

Boom na spalarnie odpaddéw. Przedsigbiorcy palg sie do inwestycji w termiczne przeksztatcanie odpadéw. W blokach
startowych sg np. Budimex i Remondis. — Puls Biznesu

Spétka wraz z dwiema osobami fizycznymi zawigzat nowg spoétke o nazwie Silk Road Games. Nowa spétka ma
zajmowac sie dystrybucjg gier komputerowych Playwaya oraz innych podmiotéw na terenie Chin kontynentalnych.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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