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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Zmienne nastroje na europejskich parkietach 1D YTD
Wczorajsza sesja na GPW miata mieszany przebieg. Pomimo kilku préb
podwyzszenia wycen ostatecznie WIG20 i WIG zakonczyly sesje odpowiednio W!G20 670 0608 £22500
0,6% oraz 0,3% wzrostem. Stabsze byly mate i srednie spotki — mWIG40 spadt - VG0 Aeiea 0'5":" ’22'50%
0,9%, a SWIG80 -0,3%. Wsrod blue-chipow najmocniejsze byly KGHM (4,6%), MW!S40 STk 0.9% 8.4%
Tauron (4,2%) oraz Cyfrowy (3,3%), tracity gtownie PKN (-1,5%), mBank (-1,5%) i S*!C&° ERIGERSS 0.3% 148%
PZU (-1,4%). Sporo emocji przyniost takze trzeci dzieh notowan Allegro, ktére od wie - 455965 0'3:“ —16,0(’&
dzi$ znajdzie sie w indeksie WIG20 (zastepujgc mBank). W ciagu dnia akcje rosty WIG Bank 316981 -o,ch) '45'40A’
ponad 10%, by ostatecznie zakonczy¢ sesje 5% strata. Duza zmiennos$¢ e B:d ) BdE ’0'40/" 30'70/"
towarzyszyta tez notowaniom Mercatora, ktéry po wstepnych danych za 3Q mzc emia 2622’2 Ozéf '2;'2 UA’
zyskiwat na otwarciu ponad 10%, a zamknat dzien 10% stratg. Zmienne nastroje me EE)EW ' 1298‘3 '0 '20//" '13'4;
dominowaty réwniez na innych parkietach europejskich. DAX wzrést 0,1%, FTSE - Gnerg'a el 472'7 0'10/" ’78'40/“
spadt -0,6%, @ CAC -0,1%. Z kolei w USA Nasdaq spadt -0,8%, a S&P -0,7%. W = ITameS il oo o
USA trwa sezon publikacji wynikéw kwartalnych, ktére w Polsce rozpoczynajg sie e, 4 390'2 1'80/” - 'OD/°
w przysztym tygodniu. Dzisiaj rano NIKKEI w Azji konczy sesje okoto -0,5% W 3916'5 _O'Wn _39’6;
spadkiem, a kontrakty na S&P sg na nieznacznym minusie. WIG Spoz o 974'9 _0'2%': s é%u
. . WIG Surowce 39123 4,2% 26,6%
Michat Fidelus WIG Telco 908,4 1,3% 4,0%
DAX 13028,1 0,1% -1,7%
CAC40 49417 -0,1% -17,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK 2;:500 333;9:;7 ‘(’)57// '287;/"”’
= COVID-19: codzienny monitoring [tabele BDM]; DJIA 285140 0,6% 0%
= Bogdanka/Enea: szacunkowa EBITDA LWB 96,5 min PLN- 24% Nasdaq Comp 11768,7 -0.8% 31,2%
ponizej oczekiwan [tabela BDMI; . ﬁivkj‘z’; ZZ i:’;‘;‘ ‘;86":; 1;71;“
* Energetyka: Dane PSE za 09.2020- zapotrzebowanie +0,3% r/r (- ¢z0nex 200 — 0.5% 1%
1,2% w 08.20); dobra produkcja na brunatnym (+3,3% r/r) Zioto 19013 0.5% 24.9%
[komentarz BDM]; Miedz 6692,0 0,7% 8.4%
= Handel: Rzad analizuje propozycje przywrécenia handlu w Ropa 0.0 &t 20,500
f . . EUR/PLN 4,52 0,5% 6,2%
niedziele — M. Dworczyk.‘ . USD/PLN 3,85 0,4% 1,4%
= Allegro: Grupa zmniejszyta dtug o 652 min PLN po cpn 421 0,6% 74%
refinansowaniu zadluzenia; EURIUSD 118 0,1% 4,6%
= Newag: Aktualny portfel zamoéwien grupy na lata 2020-22 wynosi UsD/ipPY 105,15 -0,4% -3.2%
ok. 2,3 mld PLN; FW20
= ML System: Spoétka oczekuje, ze krajowy rynek fotowoltaiczny w Wartosé Zmiana
'21 bedzie sie dynamicznie rozwijac; Kurs otwarcia 1663 a7 -1,01%
= Mabion: Spoétka podpisata list intencyjny przy pracach nad Kurszamkniecia 1681 21 1,27%
produkcjg leku przeciwko COVID-19; E“'S Tl 1222 134 g;g;
. L s . urs max. ,83%
- Ulma Szacunkowe Wynlkl za 1-3Q 20’ ) ) i . Wolumen obrotu 29 366 11 765 66,84%
= PGNIG, Tauron: Koncerny szacujg, ze inwestycja w Stalowej owarte pozyce 36 474 749 2,01%
Woli zwrdci sie za 20 lat — Parkiet.
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 1 658,04 1 657,90 1691,64 1670,26 0,6% 1007
WYKRES DNIA WIG30 190948 190563 193824 191641 05% 1040

MWIG40 3621,19 13768,10 13921,32 357820 -0,9% 411
SWIG80 13897,04 357820 364220 1383182 -0,3% 31

Kontrakty terminowe na zloto znajdujg sie ponownie powyzej psychologicznego
Y Jauig e P powyzej psy 9 g WIG-PL 49970,08 49686,79 49977,41 49686,79 0,3% 1461

poziomu 1900 USD za uncje. Kruszec odbit m.in. dzieki spadkowi wartosci USD i

H " i . . s wi 48568,04 48477,99 49120,19 4859645 0,3% 1465
informacji o tym, ze negocjacje dotyczace kolejnych bodzcow fiskalnych w USA S ’
nie zakonczg sie przed wyborami. WIG20
Close MC 1D YTD
XAU/USD - daily Alior 13,87 1810 -0,5% 51,7%
e Allegro 75,96 77727 -5,1% 76,7%
cce 47,80 2623 1,7% -56,5%
| CD Projekt 389,00 37391 1,6% 39,2%
ﬂ[ L Cyfrowy P. 26,54 16 974 -0,6% -5,0%
¥ i+ ]_Mi* Dino 216,20 21196 0,7% 50,1%
-,ﬁﬂl- j@mE  Jsw 24,01 2819 0,0% 12,3%
]ﬂ KGHM 124,50 24900 4,6% 30,3%
][..mf m  Lotos 33,24 6145 -0,8% -60,2%
b LPP 6 590,00 12 207 0,5% -25,3%
R #
| "HT"’J H#‘nrw ~ Orange 6,97 9141 -0,1% -2,2%
f‘ﬂ w'# ™ Pekao 50,54 13 265 0,8% -49,7%
0 I PGE 5,58 10433 -0,6% -29,9%
ey _u,.[" t m “  PGNIG 4,76 27522 0,4% 10,1%
et R PKN Orlen 43,30 18520  -15% -49,5%
f o PKOBP 21,58 26 975 0,4% -37,4%
Play 38,62 9834 0,0% 10,3%
PZU 24,06 20776 -1,4% -39,9%
I e W T wm M W = Santander Polska 138,00 14102 -1,4% -55,1%
YAAISD Gy (AL-IS0 -BATE bt vohese Daly SLOEE016- 180512020 o 2029 B e L9 Tauron 205 3589 4.2% 24,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIG40
Close MC 1D YTD Close MC 1D

11 bit st. 46850 1105 -0,5% 17,1% Famur 1,66 954  -0,6%

Amica 127,80 994  -42% -6,7% GPW 4920 2065 35%

AmRest 17,40 3820 -11% -59,8% GTC 6,26 3040 -6,3%

AssecoPL 67,50 5603 2,3%  6,0% Handlowy 3430 4482 -17%

Asseco SEE 4550 2361 -0,7% 83,5% INGBSK 127,00 16523 -2,0%

Azoty 2410 2391 08% -17,7% InterCars 230,00 3259 -1,3%

Benefit Sys. 668,00 1910 -2,6% -24,3% Kermel 39,00 3277 -05%

Biomed-L. 17,55 1093 -8,6% 1571,4% Kety 457,00 4397 0,6%

BNP Paribas 38,10 5617 -3,5% -44,0% Kruk 132,00 2504 1,1%

Budimex 24850 6344 -0,6% 44,5% Livechat 10300 2652  9,6%

CelonPharm 38,25 1721 -2,8% -3,7% Mabion 2535 348  -82% B

Ciech 2575 1357 -1,0% -351% mBank 156,10 6613 -15% -]

Comarch 199,50 1623 -17% 6,7% Mercator 610,00 6469 -10,3% 6030,7%

Datawalk 187,00 835  1,1% 241,2% Millennium 258 3135 -0,6% -558% ; et

Develia 1,71 766  -3,6% -32,6% Neuca 522,00 2279 -02% 381% | p

Dom Dev. 100,00 2522 -15% 57% PKPCargo 1026 460 -04% -500% | e

Echo 395 1630 -3,9% -154% PlayWay 550,00 3630 19% 130,1%

Enea 530 2337 -12% -331% TenSquare 640,00 4651 -14% 2232% i L T T )

Energa 831 3441 01% 17,4% WP.PL 7300 2125 28%  4,6% i1 iy e [ .~

Eurocash 13,68 1904 -1,9% -37,4% XTB 1630 1913  12% 312,7% Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Tempo nowych zarazen os/dzien

Codzienny monitoring COVID-19.
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. Ukraina Brazylia
Francja
14 wrz 280 156 22 33845 23429 1008 1485 6158 4363 2619 0 377 1034 2557 956 81911 15155
15 wrz 295 412 16 50 956 30 664 1229 1792 7852 6326 3105 840 605 1674 2999 772 91120 36653
16 wrz 291 896 18 25525 33529 1452 1855 9784 4728 3991 230 600 2136 3016 1923 97859 36 820
17 wrz 306 033 41 44531 37 449 1583 2179 10593 4541 3395 310 837 3123 3679 2128 96793 36303
18 wrz 323358 17 49299 40200 1907 2199 13215 4697 4322 352 757 2107 3330 2055 92789 39797
19 wrz 285337 23 41206 37915 1637 1685 13498 4589 4422 0 1002 2044 3345 2029 92755 33057
20 wrz 239 691 35 34350 32339 1587 1033 10569 4588 3899 0 910 984 3071 1555 87382 16 389
21 wrz 264 482 12 36128 27 046 1350 1595 5298 2957 4368 0 748 1474 2781 725 74 493 15454
22 wrz 285 752 18 60291 42776 1391 1852 10008 10799 4926 1199 711 2394 2990 1346 80391 35252
23 wrz 299 683 10 37563 48 650 1640 1613 13072 11289 6178 320 974 2306 3598 1906 87254 32445
24 wrz 361093 15 44273 53617 1786 2321 16096 10653 6634 533 1136 2910 3478 1861 88353 29922
25 wrz 333813 17 55074 48733 1912 2366 15797 4122 6872 634 1587 2944 3665 1480 85468 31911
26 wrz 277587 15 45 444 43907 1869 1314 14412 5322 6041 0 1584 1976 3935 969 89010 28378
27 wrz 237 849 27 36196 35304 1766 1313 11123 5321 5693 0 1350 1303 3233 1268 82767 14318
28 wrz 277175 22 33774 26 086 1494 2292 4070 2425 4044 0 1306 1286 2780 903 69 671 13155
29 wrz 287791 23 42027 48 483 1647 1840 8051 9906 7143 1543 1326 1960 3730 903 76 205 32058
30 wrz 326 368 17 42787 51207 1850 2442 12 845 11016 7108 397 1552 1076 4137 1767 91043 33413
1pai 319 545 22 44981 57 694 2548 2626 13970 9419 6914 752 1967 5336 4179 1745 81693 36157
2 pai 215618 17 54215 61381 2499 2835 12148 7551 12769 668 2292 3796 4751 1749 79974 35139
3 pai 294612 20 47 827 55969 2843 1653 16972 6744 7070 0 2367 2554 4785 1883 75479 24 602
4 pai 280 744 25 41075 48941 2578 1546 12565 6734 7981 0 1934 1841 4263 1573 74722 8456
5 pai 335835 23 36342 40 690 2257 3100 5084 2099 12594 0 2006 3120 3905 926 59938 11946
6 paz 317 423 15 41871 70747 2677 2454 10 489 12793 14542 1862 2236 4456 4482 1027 72 106 41906
7 paz 345523 20 50295 75767 3677 4010 18746 6 645 14162 532 3003 5338 4887 1913 78727 31553
8 pai 367 267 41 56 145 91229 4458 4399 18129 12 105 17 540 855 4280 5397 5545 1736 70900 27750
9 pai 358424 23 57459 89507 5372 4959 20339 5986 13863 919 4739 8617 5961 1461 73202 27444
10 pai 299573 27 54 600 98013 5724 2968 26 896 9285 15166 0 5300 4631 5901 2544 74535 35952
11 pai 302 008 28 44843 75562 5456 2846 16 101 9285 12872 0 4178 3105 4960 1575 67757 3139
12 pai 341653 24 41571 75 262 4619 6541 8505 9286 13972 0 4394 4311 4 606 888 54 045 8429
13 pai 320058 28 52274 90 358 5898 4464 12993 7118 17 232 2203 5068 8326 5311 1178 63 650 10220
14 pai 371279 11 59 797 118 838 7332 7173 22591 11970 19 724 678 6526 9543 5780 1877 65 028 27235
CovID 281 281 270 259 259 235 234 259 255 226 224 227 225 260 233
RAZEM tys.
przypadki 38437279 85856 7916118 4313754 372799 344487 779574 746731 639665 101332 | 141804 | 139290 283762 696414 7302023 5140863
$mierci 1091439 4739 216858 200256 36289 9710 33058 33413 43245 5907 3217 1172 5365 18151 110586 151747
zdrowi 26612282 84630 3155794 1382825 244065 283656 106374 150376 2551 b.d. 83847 | 60901 123263 626898 6301927 4526393
aktywne 10733558  b.d. 4543466 2730673 92445 51121 640142 562942 593869  #ARG! | 54740 | 77217 155134 51365 889510 462723
Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
Tempo nowych zarazen os/dzieri w wojewédztwach
Zajete  Zajete ‘3’::
tozka  respi. o)
14 wrz 45 61 52 23 24 46 9 41 24 4 26 4 8 3 2 5 377 238 11 1 3,0%
15 wrz 62 98 120 28 17 41 60 20 22 22 28 33 11 17 21 5 605 3184 24 5 3,2%
16 wrz 62 70 111 20 31 53 47 34 35 42 19 8 27 24 13 4 600 -968 11 -6 2,7%
17 wrz 64 168 124 74 41 134 25 41 15 3 19 32 23 41 29 4 837 9152 -90 -2 3,8%
18wrz 65 88 92 75 77 73 37 47 42 39 19 27 15 20 26 15 757 8105 8 -1 3,6%
19 wrz 64 88 149 94 61 96 83 69 35 122 35 21 24 31 22 8 1002 7334 52 0 5,0%
20 wrz 74 164 103 123 54 55 45 62 26 35 84 18 21 13 23 10 910 -652 8 3 4,8%
21wrz 45 120 83 52 93 90 9 58 21 48 70 8 13 12 11 15 748 -1341 -6 -3 6,1%
22 wrz 72 108 112 36 51 83 47 30 13 21 28 21 21 39 21 8 711 -1082 14 2 3,1%
23 wrz 82 164 135 76 84 114 46 24 54 46 24 36 22 16 34 17 974 -1789 22 4 ,4%
24 wrz 110 149 183 84 84 143 58 62 41 58 19 36 38 28 23 20 1136 11220 -7 2 4,8%
25 wrz 126 295 241 84 78 128 52 55 162 59 38 52 54 61 87 15 1587 11803 31 5 6,5%
26 wrz 141 146 259 167 104 151 63 72 166 60 32 41 76 51 43 12 1584 6419 139 14 6,8%
27 wrz 93 193 152 102 86 191 49 70 72 77 16 39 65 57 82 6 1350 -3982 89 14 7,2%
28 wrz 83 152 134 200 57 150 28 73 152 87 35 18 59 25 14 39 1306 -3332 82 6 9,7%
29 wrz 124 151 167 81 92 127 64 115 120 29 36 39 57 58 50 16 1326 -1540 94 11 5,7%
30wrz 128 159 205 140 87 194 69 94 78 82 36 50 57 73 67 33 1552 -4627 82 11 5,5%
1pai 148 268 285 173 117 180 96 107 179 98 21 43 64 58 102 28 1967 4020 79 7 6,6%
2pai 179 246 282 196 140 228 101 218 218 97 56 33 86 114 72 26 2292 5075 142 7 8,0%
3 pai 221 277 290 224 152 244 63 141 110 116 53 156 126 62 76 56 2367 18982 148 13 7,8%
4paz 120 164 185 168 127 223 62 141 229 102 a4 70 76 58 69 9% 1934 7473 127 12 7,4%
5 pai 125 336 217 180 126 202 87 142 109 172 48 49 90 41 28 54 2006 3800 181 28 109%
6 paz 218 318 268 106 155 199 140 137 153 138 53 139 57 111 35 9 2236 5165 561 44 9,3%
7 paz 286 527 357 242 223 193 184 141 184 106 50 149 84 146 119 12 3003 | -13657 281 20 6,8%
8 paz 375 598 548 505 279 313 258 256 311 204 90 159 94 116 105 69 4280 25378 138 13 9,7%
9 paz 490 521 724 436 363 388 250 368 324 185 116 192 117 130 102 33 4739 17378 269 24 | 21,6%
10 paz 412 816 631 360 411 362 242 347 554 251 141 218 172 152 110 121 5300 17419 318 26 143%
11 paz 354 433 685 380 314 331 186 315 136 304 123 152 110 155 106 94 4178 24984 199 37 134%
12 paz 262 441 690 530 344 284 199 334 258 | 379 153 187 130 116 73 14 4394 19100 338 21 17,5%
13 paz 441 552 898 334 349 318 342 391 341 163 241 121 183 151 79 164 5068 | -37686 407 17 150%
14 paz 520 1188 1137 508 405 344 315 319 356 256 233 255 174 175 196 145 6526 36903 415 46 149%
RAZEM
przypadki 26773 19425 18413 12154 10253 8759 7688 7243 6147 5259 3783 4040 3617 3396 2915 1939 141804 : 249349 6084 467  3,8%
$mierci 627 507 267 392 312 142 204 205 107 84 106 85 69 42 43 25 3217
zdrowi* 21971 10789 11060 6821 5960 4148 4502 3540 1583 2673 2102 1945 1516 1587 1319 977 82493
aktywne 4175 8129 7086 4941 3981 4469 2982 3498 4457 2502 1575 2010 2032 1767 1553 937 56094

Zrédfo: BDM, zbior danych M. Rogalski. *- réznice w liczbie ozdrowiericow i zgondw miedzy MZ a WSSE. SL- §lgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP-
wielkopolskie, tD- todzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- Swietokrzyskie, KP- kujawsko-pomorskie, ZP-
zachodniopomorskie, WM- warmirisko-mazurskie, LS- lubuskie. PMM 08.10 informowat, Zze pojemnosc szpitali to 9 tys. tézek i 900 respiratoréw (MZ 14.10 1020).

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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Bogdanka/Enea Spétka opublikowata szacunkowe dane za 3Q'20

Wybrane dane finansowe LW Bogdanka [mIn PLN]

6K 1018 20'18 318 4Q18 1Q19 2019 3Q'19 4Q'19 1Q20 2020 320 TN ignz:f rétnica
Przychody 398,7 457,3 479,7 421,0 540,8 557,5 527,8 531,7 464,1 384,9 504,5 -4,4% 457,0 10%
EBITDA 1275 151,1 1208 69,7 222,9 2116 1769 1565 1348 863 965  -454% 127,0 24%
EBITDA skoryg. 988 1511 1208 69,7 2065 1989 1769 1565 1348 863 965  -454% 1270 -24%
EBIT 285 495 146 -30,6 1280 1138 77,9 555 449 50 038 [1298,9% 45,7 -98%
Zysk netto 23,0 432 9,7 -22,1 109,8 87,9 66,0 44,8 33,5 3,2 -1,8 36,6

Marza EBITDA skoryg 24,8% 331% 25,2% IBJGRNIB82%) 35,7% 33,5% 29,4% 29,0% |22,4% 118/1% 27,8%

Marza netto 58% 94% 2,0% -52% 203% 158% 12,5% 84% 7,2% 08% -0,4% 8,0%

Produkcja wegla MT 210 242 230 2,19 F2B3N 229 230 2,32 207 NUE3N 184 -20,0%

Sprzedaz wegla MT 197 237 245 216 237 241 229 230 192 160 2,18 -4,9%

Uzysk [%] 57%0 62% 62% 61% 65% 66% 65%  62%  66% | 68%

Srednia cenawegla [PLN/t] 1955 188,0) 1912 1893 '222,5 226,90 12261 226,0 1234,9) 234,2 1337,/ N0A%

Diugosc wyrobisk [km] 90 1107 85 84 79 64l 75 74 |67 65

Srednia pensja [PLN/msc] 9189 7301 7681 15063 8300 7693 9154 16602 8665 8073

Diug netto MPLN 46,6 13947 84,9 -1537 -134,1 -226,9 2633 1B50/10 226,6 2331

P/E 12m 41 76

EV/EBITDA 12m 0,7

Zrédfo: BDM, Bogdanka. *- Bloomberg (1 prognoza)

Wybrane dane finansowe GK Enea [min PLN]

Q18 Q18 mQ18 IvQ'18 1’19 NQ'19 mQ1e  IVQ'19 1020 1IQ'20  1IQ'20 l"'r';'r"a
Przychody 2989 3051 3345 3289 4010 4010 4149 4232 4592 4357
kwota réznicy ceny/rekompensaty 431 76 98
EBITDA 702 602 669 375 791 822 890 907 1016 806
Obrot 53 -24 9 -114 -18 1 -18 6 110 -70
Dystrybucja 297 282 292 240 249 266 289 286 307 373
Wytwarzanie 227 209 227 205 400 330 422 442 472 400
Wydobycie 123 150 126 70 219 215 178 159 129 85 97 -46%
Pozostate 51 -16 27 11 26 34 31 -2 23 27
Wytaczenia -50 0 -11 -36 -85 -24 -12 16 -27 -9
One Offs 29 0 0 -79 15 74 8 79 61 38
EBITDA skoryg. 673 602 669 454 777 748 882 828 954 768
EBIT 339 294 287 117 434 440 503 480 634 -106
Zysk netto j. dom 241 190 153 103 246 260 386 -469 445 -544
Zysk netto bez odpisdow 241 190 153 103 246 260 386 32 445 235
EBITDA Potaniec 23 72 89 56 112 82 98 65 112 102
KDO
Produkcja wegla netto [min ton] 2,10 2,42 2,30 2,19 2,5 23 23 23 2,1 1,6
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 6,34 6,46 7,15 6,56 6,1 6,6 7,2 6,0 54 5,0
w tym OZE [TWh] 0,4 0,5 0,5 0,6 0,5 0,5 0,6 0,6 0,7 0,6
Sprzedaz ustug dystrybucji [TWh] 5,18 4,87 4,89 4,94 51 4,9 4,8 5,0 5,0 4,5
Sprzedaz energii i gazu detal [TWh] 5,60 5,06 5,21 5,60 5,4 4,8 4,9 5,2 5,6 4,9
CAPEX 437,4 387,0 630,6 852,0 563,2 485,8 522,3 609,8 564,0 599,3
Dtug netto 5642 5074 4690 5818 6525 5478 5037 6737 7 595 5747
/EBITDA 12m 2,07 1,93 1,73 2,48 2,68 2,06 1,75 1,98 2,09 1,59
EV/EBITDA 12m 2,4
P/E 12m adj. 2,1

Zrédto: BDM, Enea

Energetyka (dane Dane PSE o produkcji energii we wrze$niu 2020

PSE o produkec;ji)
BDM: Uwage we wrzes$niowych danych PSE zwraca:
- wzrost zapotrzebowania na energie po 6 miesigcach duzych spadkow (-3,9% r/r YTD);
- poréwnywalng r/r produkcje przy mniejszym niz w ostatnich miesigcach imporcie netto (drozsza energia na
zachodzie Europy);
- relatywnie lepszg produkcje na weglu brunatnym (+3,3% r/r vs -6,6% r/r na kamiennym);
- duzy spadek generacji z wiatru (-27% r/r, +2% r/r YTD), i dalszy 21% r/r wzrost z wody (caty 3Q’20 +39%
r/r po -17% w 2Q’20);
Dane niekorzystne dla producentéw z wiatru (Polenergia) i relatywnie lepsze dla producentéw z wody
(Energa) czy z wegla brunatnego (PGE, ZE PAK);

Struktura produkcji energii [GWh]

wrz.19  wrz.20 rir 2019 YTD 2020 YTD rir r/rgwh ytd gwh
Produkcja ogolem 12472 12435 -0,3% 118 351 110592  -6,6% -37 7759
EL Weglowe 9657 9335 -33% 90 316 79974 [ -11,5% -322 | -10 342
kamienny 6490 6064 -6,6% 58 607 51443 -12,2% -426 -7164
brunatny 3167 3271  33% 31709 28531 | -10,0% 104 -3178
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EI. Gazowe 777 1141 8515 9868 | 15,9% 364 1353
EI. Wiatrowe 1124 822 9863 10081 22% -302 218
Import 972 1045  7,5% 7433 10275 [1382%| 73
Krajowe zuzycie 13444 13480  0,3% 125784 120870  -3,9% 36 -4914
Zrédfo: BDM, PSE
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Handel Rzad analizuje propozycje przywrécenia handlu w niedziele - powiedziat w rozmowie z Wirtualng Polska

szef KPRM Michat Dworczyk.
Dworczyk, zapytany o mozliwo$¢ przywrécenia handlu w niedzielg, by roztadowaé ruch w sklepach,
powiedziat: "Takie postulaty sie pojawiajg, takie postulat wczoraj na spotkaniu z premierem zgtosili
przedstawiciele PSL. Analizujemy te propozycje. (...) W takiej sytuacji w jakiej jesteSmy nie mozna
wyklucza¢ z zatozenia jakiegokolwiek rozwigzania, jesli kazde warte jest przeanalizowania" - powiedziat
Dworczyk.

Allegro Grupa dzieki transakcji refinansowania zmniejszyto zadtuzenie kredytowe o 651,7 min PLN, do 5.500 min
PLN wobec 6.151,7 min PLN wczesniej. Koszty finansowe zwigzane z refinansowaniem zadtuzenia
wyniosty tacznie okoto 170 min PLN i ma by¢ uwzglednione w wynikach trzeciego kwartatu.

Newag Aktualny portfel zamdwien grupy na lata 2020-2022 wynosi blisko 2,3 mld PLN - poinformowat PAP Biznes
w wywiadzie prezes spotki Zbigniew Konieczek. Dodat, ze w drugim poétroczu 2020 spodziewa sie dla grupy
kontynuacji udanych dwoch pierwszych kwartatow.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i z0stalo opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim

nie sa podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak i . jie w prasie lub w iie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.




bd(D

041993

ML System

Mabion

Ulma

Boruta Zachem
(NC)

PKP Cargo,
PGNIG

Bloober Team
(NC)

Wasko

Brand24 (NC)

ZE PAK

Banki

OFE

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s ywny
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

BIULETYN PORANNY

czwartek, 15 pazdziernika 2020

Grupa odczuwa wptyw epidemii koronawirusa na biezgca dziatalnos¢.

"Pandemia spowodowata przesunigcie dostaw 6 elektrycznych zespotdw trakcyjnych do Wioch na rok 2021.
Ponosimy zwiekszone koszty zapewnienia srodkdw ochrony osobistej i dezynfekujgcych oraz koszty testow
na obecnos¢ koronawirusa. WdrozyliSmy szereg procedur, ktére w mojej opinii przynoszg efekt. Nie mniej
jednak Newag nie jest samotng wyspg na oceanie i nie mozna wykluczyé negatywnego wptywu epidemii
COVID-19 na naszg dziatalno$¢ w kolejnych miesigcach” - powiedziat Konieczek.

Prezes duze nadzieje wigze z Krajowym Planem Odbudowy (KPO), gdyz majg tam znalez¢ sie srodki na
inwestycje w tabor kolejowy.

Grupa oczekuje, ze krajowy rynek fotowoltaiczny bedzie sie dynamicznie rozwija¢ w 2021 roku i kolejnych
latach.

"Zaprezentowane przez PSE dane pokrywajg sie z naszymi obserwacjami dotyczgcymi oferty dla klientéw
indywidualnych. W ostatnich tygodniach obserwujemy znaczgcy wzrost zapytan ze strony prosumentéw,
zainteresowanych modutami fotowoltaicznymi w ramach 'Mojego pradu’. Klienci majg $wiadomos¢, ze srodki
na dofinansowanie sg systematycznie zagospodarowywane, a ich petna realizacja moze mie¢ miejsce z
koncem roku lub na poczatku 2021 roku" - poinformowat w komunikacie prasowym prezes Dawid Cycon.

"Mozna powiedzie¢, ze 2020 r. byt przetomowy dla krajowego rynku fotowoltaicznego. Oczekujemy, ze
rynek bedzie sie dynamicznie rozwija¢ takze w 2021 r., jak i kolejnych latach, pomimo wyczerpania Srodkéw
z inicjatyw wspierajgcych. Za takg tezg przemawia rosngca cena pradu, a co za tym idzie krétszy czas
zwrotu z inwestycji w instalacje fotowoltaiczng" - dodat.

Spétka podpisata z niemieckg spotkg IcanoMAB list intencyjny dotyczacy potencjalnej wspotpracy przy
prowadzeniu prac rozwojowych oraz produkcji przeciwciata "IL-mAb" rozwijanego jako potencjalny lek do
leczenia zakazen Covid-19.

Wg szacunkowych danych grupa wypracowata w 1-3Q’20 ok. 144,8 min PLN przychoddw, ok. 53,1 min PLN
EBITDA i 15,9 min PLN zysku netto.

InventionBio - spotka powigzana z Borutg-Zachem (w trakcie zmiany nazwy na Hub.Tech) - otrzymata
pozyczke w formie linii pozyczkowej do maksymalnej kwoty 70 min PLN od spétki Joyfix - gtéwnego
akcjonariusza Grupy Boruta-Zachem.

PKP Cargo zawarto z PGNiG Termika dwuletnie umowy o wartosci blisko 101,3 min PLN na przewéz wegla.

Bloober Team NA, spétka zalezna od Bloober Team, podpisata umowe z Epic Games Inc. na podstawie
ktorej Epic Games Inc. bedzie realizowato sprzedaz wersji elektronicznej gry "Blair Witch" na urzagdzenia PC
w Epic Games Store.

Oferta konsorcjum firm w sktadzie: Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.o. (lider konsorcjum) oraz
COIG S.A. - spotka zalezna od Wasko, (uczestnik konsorcjum), zostata wybrana przez Skarb Panstwa -
ministra finanséw z siedzibg w Warszawie jako najkorzystniejsza w postepowaniu na wykonanie
zamowienia: "Dostawa sprzetu i oprogramowania wraz ze wsparciem technicznym". Wartos¢ umowy
opiewa na 86,8 min PLN.

Liczba aktywnych klientéw na koniec 3Q’20 wyniosta 3,21 tys.

Spétka zawarta umowe z Nel Hydrogen na zakup stacji tankowania zielonym wodorem samochodéw
osobowych i autobuséw.

Pandemia obnazyta stabo$¢ modeli biznesowych niektérych firm, jednak z falg proceséw
restrukturyzacyjnych swoich klientéw banki dopiero sie zmierzg. Biezgcy monitoring sytuacji klientéw zaczat
odgrywa¢ w bankach coraz wiekszg role - ocenili uczestnicy panelu podczas Europejskiego Kongresu
Finansowego.

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przekazat otwartym funduszom emerytalnym w tym tygodniu 42,3 min
PLN.
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Spotka rozpoczeta oferte publiczng do 730 tys. akcji serii J, ktére po rejestracji bedg stanowity 8,9% w
kapitale zaktadowym. Cena maksymalna akcji zostata ustalona na 11 PLN, co oznacza, ze spétka chce
pozyska¢ 8 min PLN. Debiut na NewConnect planowany jest na 1Q21.

Spdétka planuje, ze jego mobilny system diagnostyki molekularnej Genomtec ID bedzie gotowy do
komercjalizacji w 1H'22 i chce docelowo produkowaé 5 tys. sztuk urzgdzen rocznie, poinformowat prezes
Miron Tokarski.

Koncern przystapit do Europejskiego Sojuszu na rzecz Czystego Wodoru.

Sie¢ 5G tez od Samsunga. Orange, T-Mobile i Play nawigzaty rozmowy z koreanskim koncernem w sprawie
budowy sieci nadajnikéw. To gra o nizsze ceny i szybko$¢ wykonania. - Rzeczpospolita

Mercator Medical jednym z wygranych roku? Szacunkowe wyniki krakowskiego producenta rekawic za Ill
kwartat udowadniajg, ze popyt na rekawice sie nie konczy. A rosngca liczba zachorowan na pewno nie
zaszkodzi tej tendenciji. - Parkiet

PGNIG i Tauron na ECSW szybko nie zarobig. Gieldowe koncerny szacuja, ze inwestycja w Stalowej Woli
zwroci sie za 20 lat. Nawet to jednak jest mato realne, zwazywszy na mnozace sie problemy i koszty. -
Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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