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Redaktor wydania: Krzysztof Tkocz/ Michat Fidelus Notowania: sroda, 7 pazdziernika 2020
KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Trump pobudza nastroje w USA 1D YTD
Wcz_oraj_sza sesja naoGPW nie przynlos+g d’uzych zmian. WIGZO wzrost s 17366 01% 10.2%
bowiem jedynie 0 0,1%, ale przez caty dzier byt praktycznie pod kreska. 30 2000.7 0.1% 191%
Bez wiekszych ruchow obylo sie takze na wiekszych europejskich mwicao 3651,7 0,7% -6,6%
rynkach — DAX wzrést 0 0,2%, a FTSE pozostat bez zmian. Do sporych swicso 14140,6 0,0% 17.4%
wzrostow doszto za oceanem. Prezydent Trump, ktéry nie tak dawno WG 502073 0.2% -132%
powiedziat, Ze negocjacie ws. pakietu stymulujgcego majg byc W'g Ba;k' 295;’2 22:@ ;‘;s;%
przesuniete po wyborach, tym razem wezwat Kongres do zatwierdzenia /'®5¢ e ‘1:“ y f
srodkow pomocowych dla gospodarki. To z kolei pobudzito o oo™ 70156 o Lo
_szeregu ,Sro ; p N Yy gosp! ", -~ p WIG Dew 2173,0 -0,1% -11,7%
inwestoréw, a gtéwne indeksy zanotqwa+y wyrazne zwyzkl (S&PSOQQ WIG Energia 18986 0.5% 3.2%
+1,7%, Nasdaq +1,9%). Dobre nastroje panujg takze dzi$ rano w Azji. wic cames 31237,0 -0,4% 66,5%
W kalendarium makro czeka nas dzi$ publikacja protokotu z posiedzenie wic It 38554 -0,2% 36,0%
ECB oraz szereg wystgpien przedstawicieli bankéw centralnych. WIG Media 4766,5 0.3% -11.3%
Obecnie rosng kontrakty terminowe na DAX, jak i na amerykanskie W!CPaiwa sasy W Ll
indeksy (po 0,3-0,4%), co sugeruje otwarcie notowan takze na 1= e S L Jon
4 p 197V /0, gery) WIG Surowce 3810,3 2,2% 23,3%
warszawskim parkiecie. _ o A 0040 0.3% 5%
Adrian Gorniak pax 129286 0,2% 2,4%
CAC40 4882,0 -0,3% -18,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK 2;:500 33345121; fj// -’;754’
. . . 'y v 0 y 0
= COVID-19: Codmenpy mpnltonng [tabele BDM]; ) . . ) DJIA 283035 1,9% -0.8%
= Allegro: GPW potwierdzita poczatek notowan o godz. 9:15 w dniu debiutu. Termin debiutu Nasdag Com 113646 e TR
nie zostat jeszcze potwierdzony. Y P ! g ) ! )
= Grupa Azoty/Police: Wzrost budzetu Polimery Police o 33,2 MEUR (+2,2%) do 1,56 mid B?veslpa So12013 G000 E:a00
EUR i wydtuzenie p[rac o 3 miesigce (do 1Q’23) [komentarz BDM]; Nikkei225 23664,2 1,0% 0,0%
= PGE: Spotka uruchomita program dobrowolnych odej$é, liczy na spadek zatrudnienia o  S&P/ASX 200 61022 1,1% -8,7%
20%. Ztoto 1886,6 -0,9% 23,9%
= KGHM: Koncern Sumimoto chce sprzeda¢ 45% udziatéw w Sierra Gorda. Miedz 6 530,0 0,0% 5,8%
. _leKOSBP: Lic(zsba aktym/f\n)k/cg.aplilg:lcji IITO przlgk'rogzylaj mlnc.l . Ropa 40,0 1,8% 29,7%
- en square Games: Arkadiusz Fernal przejazie ao rady naazorczej SpotKi.
= Polimex: Spdtka wyremontuije instalacje dla PKN Orlen za 161 min PLN. EUijLN 248 0,0:/n 5’3?
= Boryszew: Spotka ma aneks do przedwstepnej umowy sprzedazy Impexmetalu. USDIPLY S 0k B
= Robyg: Spétka zakontraktowata po Il kwartale 1401 lokali netto. CHF/PLN 415 0.1% 5,9%
= Ronson: Spdtka sprzedata w IIl kwartale 235 lokali, przekazata 197. EUR/USD 118 -0,1% 4,8%
= Amrest: Banki zwolnity spétke z konieczno$ci spetnienia kowenantéw na koniec wrzesnia. USD/JPY 105,96 0,3% -2,4%
= T-Bull: Spétka chce wyemitowac akcje za 0,5 min PLN.

Artifex Mundi: Spoétka szacuje 1,95 min PLN przychodow we wrzesniu 2020 (+39% r/r) FW20
[komentarz BDM]; Wartosé Zmiana

= BOS: Bank zwigkszyt dostepny poziom finansowania dla PLL LOT do 220 min PLN. - } 0 190
= OT Logistics: 2021 r. ma przynie$¢ zwyzke skali dziatalnosci i poprawe wynikéw. (Parkiet) Kurs Otwarc!a ) 1785 2 0’1204
= Ferrum: Spotka rozwazy udziat partnera strategicznego w ZKS Ferrum. IS AL 175 2 QA0
= MCI Capital: Spotka chce skupié¢ do 1,7 min akgji po 15 PLN/akcje. Kurs min. 1715 -18 -1,04%
= Columbus Energy: Spotka ma umowe nabycia 5 spotek z projektami fotowoltaicznymi za ~ Kurs max. 1741 -9 -0,51%
9,1 min euro. Wolumen obrotu 16 936 585 3,58%
= Introl: WZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 0,38/akcje z kapitatu oOtwarte pozycie 36 069 41235 -3,31%
rezerwowego.
= Krezus: KNF wykluczy akcje spotki z obrotu na GPW, natozyta 0,5 min PLN kary. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 173662 171575 174118 173661 01% 778
WYKRES DNIA WIG30 199921  1977,48 200586 200071 011% 811

MWIG40 362534 1410343 1420243 3651,74 0,7% 118
SWIG80 14170,29 361339 3652,79 1414059 0,0% 33
WIG-PL 50867,39 50867,39 5135454 5135454 0,2% 940

W dniu wczorajszym akcje spotki byty najsilniej umacniajacymi sie walorami w mWIG40,
urosty o 6,0%, a kapitalizacja Mercatora wynosi juz ponad 5,6 mid PLN.

Mercator Medical - daily WIG 50123,01 4969845 5023108 5020728 02% 943
L WIG20
# Close MC 1D YTD
F ol Alor 15,01 1960 3,8% -47,7%
W] ccc 50,80 2787 -3,6% -53,8%
I CD Projekt 377,10 36 247 0,6% 34,9%
| @ Cyfrowy P. 27,26 17 434 0,4% -2,4%
'F 1 i II.W Dino 222,20 21784 2,0% 54,3%
1 }- u.ﬂ'“-.f'*fu b Isw 26,31 3089 0,3% 23,1%
w  KGHM 120,00 24000 2,4% 25,5%
o W Lotos 35,91 6639 2,7% -57,0%
LpP 6 900,00 12782 -15% -21,8%
L MBANK 175,00 7414 -0,8% -55,1%
; Orange 6,95 9121 0,7% -2,4%
¥:M° Pekao 54,16 14215 -13% -46,1%
¢ » PGE 6,46 12079 -15% -18,8%
et PGNIG 523 30221 2,8% 20,8%
T e - PKN Orlen 46,76 20000  -01% -45,5%
et . PKOBP 22,84 28 550 0,5% -33,7%
" Ply 38,62 9834 01% 10,3%
T ) ar ot Yy n Tl ] ) PzU 25,80 22279 -1,1% -35,5%
MRC P Equity (Mercator Nedical S4) biuletyn wylrse. Daly J0DEC201-080CT2020 = Copyrightt 2020 Bloomberg Finance L7, woammn ey Santander Polska 155,00 15839 0,0% -49,6%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. auon 253 & 1 2:E0 G382
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit st. 46550 1098 0,3%  16,4% Famur 1,69 970  0,5% -43,4%
Amica 137,40 1068 09%  03% GPW 46,95 1971  3,6%  19,5%
AmRest 20,20 4435 0,0% -53,3% GTC 6,40 3108 -0,3% -339%
AssecoPL 6820 5661 -0,7%  7,1% Handlowy 3595 4697 -0,7% -30,6%
Asseco SEE 48,00 2491  2,1%  93,5% ING BSK 131,00 17043 3,1% -353%
Azoty 2595 2574 -1,9% -11,4% Inter Cars 238,00 3372 -04% 16,1%
Benefit Sys. 711,00 2033  1,6% -19,4% Kemel 40,20 3378 -04% -11,2%
Biomed-L. 19,80 1233 -0,5% 1785,7% Kety 460,00 4426 00%  32,9%
BNP Paribas 41,00 6044 -21% -39,7% Kruk 13800 2618 31% -17,6%
Budimex 262,50 6702 4,4% 52,6% Livechat 97,80 2518 19% 1259%
Celon Pharm 40,20 1809 -0,9%  1,3% Mabion 3165 435  -11% -58,9%
Ciech 27,40 1444  15% -31,0% Mercator 534,00 5663 6,0% 5266,8%
Comarch 208,00 1692 00% 11,2% Millennium 2,89 3506 -1,0% -50,6%
Datawalk 192,00 857  -35% 250,4% Neuca 512,00 2236 0,6% 354%
Develia 1,84 824 1,0% -27,5% PKPCargo 11,20 502 16%  -45,4% |
Dom Dev. 101,00 2547 -1,0% 6,8% Playway 52300 3452 -22% 118,8% L "
Echo 4,08 1684 05% -12,6% TenSquare 546,00 3968 -1,3% 175,8%
Enea 587 2591 -1,3% -258% VRG 2,44 572 -02% -39,6% u. % o B W ¥ - =
Energa 830 3435 00% 17.2% WP.PL 6840 1991 03%  -2,0% P —— w [N—— 0 20 4L
Eurocash 14,45 2011 -14% -33,8% XTB 1600 1878 -1,8% 3051% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S. A
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M1G20 Index - Last Price 1736.61 0.07%
T High on 07/21/20 1884.22
"+ pverage 1741.88
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| | Mowng Average( Swmple 15,0) (NIGZO) 1709.55
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 0BAPR2020-080CT2020 Copyright 2020 Bloomberg Finance L.P. 08-0ct-2020 07:42:03
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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PX Index - Last Price 341945 1.74%
High on 09/02/20 3588.11 2600
/T =+ Average 3159.64
L Low on 04/08/20 2663.30
n Mo\nng Average(Slmple 15,0) (SPX) 3334.89
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2020
SPX Index (S&P 500 Index) G1598 Daily 0BAPR2020-080CT2020 Copyright€ 2020 Bloemberg Finance L.P. 08-0ct-2020 07:42:19

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
COVID- Codzienny monitoring COVID-19.
19

Tempo nowych zarazen os/dzier

UE (30) .
*k Francja iszp. Szwecja ClerE
7 wrz 237 345 12 24952 18453 1150 1898 4203 2440 2948 573 302 560 2253 845 75022 10273
8wrz 236221 10 26 064 27909 1369 1331 6544 8964 2460 149 400 1161 2490 1079 89 852 14279
9wrz 293 307 2 32929 31586 1430 1476 8577 8 866 2659 173 421 1159 2597 1990 95529 35816
10 wrz 299292 7 36353 35757 1597 1716 9843 10247 2919 314 506 1377 2635 2007 96 760 40557
11wrz 267 339 15 46 975 36455 1616 1586 9 406 9947 3539 311 594 1447 3227 1960 97 654 45532
12wrz 327458 6 40016 32834 1501 1082 10561 5943 3497 0 603 1541 3185 1816 94 409 31709
13wrz 238 092 10 36 490 25727 1456 920 7183 4785 3330 0 502 787 2564 1579 93215 14768
14 wrz 280156 22 33845 23429 1008 1485 6158 4363 2619 0 377 1034 2557 956 81911 15155
15wrz 295412 16 50956 30664 1229 1792 7 852 6326 3105 840 605 1674 2999 772 91120 36653
16 wrz 291 896 18 251575 33529 1452 1855 9784 4728 3991 230 600 2136 3016 1923 97 859 36 820
17 wrz 306 033 41 44 531 37 449 1583 2179 10593 4541 3395 310 837 3123 3679 2128 96 793 36303
18 wrz 323358 17 49 299 40 200 1907 2199 13215 4697 4322 352 757 2107 3330 2055 92789 39797
19 wrz 285337 23 41206 37915 1637 1685 13498 4589 4422 0 1002 2044 3345 2029 92 755 33057
20 wrz 239 691 35 34350 32339 1587 1033 10569 4588 3899 0 910 984 3071 1555 87382 16 389
21wrz 264 482 12 36128 27 046 1350 1595 5298 2957 4368 0 748 1474 2781 725 74 493 15454
22 wrz 285752 18 60291 42776 1391 1852 10008 10799 4926 1199 711 2394 2990 1346 80391 35252
23 wrz 299 683 10 37563 48 650 1640 1613 13072 11289 6178 320 974 2306 3598 1906 87254 32445
24 wrz 361093 15 44273 53617 1786 2321 16096 10653 6634 533 1136 2910 3478 1861 88353 29922
25 wrz 333813 17 55074 48733 1912 2366 15797 4122 6872 634 1587 2944 3665 1480 85468 31911
26 wrz 277587 15 45444 43907 1869 1314 14 412 5322 6041 0 1584 1976 3935 969 89010 28378
27 wrz 237 849 27 36 196 35304 1766 1313 11123 5321 5693 0 1350 1303 3233 1268 82767 14318
28 wrz 277175 22 33774 26 086 1494 2292 4070 2425 4044 0 1306 1286 2780 903 69671 13155
29 wrz 287791 23 42027 48483 1647 1840 8051 9906 7143 1543 1326 1960 3730 903 76 205 32058
30wrz 326 368 17 42787 51207 1850 2442 12 845 11016 7108 397 1552 1076 4137 1767 91043 33413
319545 22 44981 57 694 2548 2626 13970 9419 6914 752 1967 5336 4179 1745 81693 36157
215618 17 54215 61381 2499 2835 12148 7551 12769 668 2292 379 4751 1749 79974 35139
294612 20 47 827 55969 2843 1653 16972 6744 7070 0 2367 2554 4785 1883 75479 24 602
280 744 25 41075 48941 2578 1546 12 565 6734 7981 0 1934 1841 4263 1573 74722 8456
335835 23 36 342 40 690 2257 3100 5084 2099 12594 0 2006 3120 3905 926 59938 11946
317423 15 41871 70747 2677 2454 10 489 12793 14542 1862 2236 4456 4482 1027 72 106 41906
345523 20 50 295 75767 3677 4010 18 746 6 645 14 162 532 3003 5338 4 887 1913 78727 31553
COVID 274 274 263 252 227 252 252 248 220 218 253 226
RAZEM tys.
przypadki 36077017 85674 7549429 3674985 333940 311137 654020 681696 529296 96677 107319 | 95360 245698 685155 6832906 5000694
$mierci 1054 674 4739 211793 195 810 36061 9571 32463 32562 42605 5892 2792 829 4707 17 248 104 555 148 228
zdrowi 25158862 84501 2999895 1300191 235303 269722 102061 150376 2425 b.d. 75346 | 50767 109968 618127 5744693 4446981
aktywne 9 863 481 b.d. 4337741 2178984 62576 31844 519496 498758 484266  #ARG! 29181 | 43764 131023 49780 983 658 405 485

Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia

Tempo nowych zarazen os/dzier w wojewddztwach

Zajete  Zajete A
Kwaran, téika  respi. poz.
test.

7 wrz 31 25 88 21 8 20 6 23 15 13 5 9 19 3 15 1 302 1497 22 2 2,9%
8wrz 52 52 97 31 12 26 49 16 8 6 7 11 9 16 4 4 400 3762 -71 0 2,1%
9wrz 57 61 67 28 12 38 34 22 14 19 12 17 5 11 18 6 421 3077 28 0 1,8%
10 wrz 51 68 99 76 13 32 20 17 20 21 24 18 16 12 13 6 506 4046 -146 3] 2,7%
11wrz 45 78 116 57 28 39 47 46 15 26 16 15 33 11 17 5 594 3722 33 -2 3,2%
12 wrz 72 64 93 50 37 79 11 39 54 29 14 17 5 14 18 7 603 3324 -11 3] 2,9%
13 wrz 53 85 66 73 18 55] 16 33 21 26 5] 13 17 2 13 6 502 1603 15 1 3,5%
14 wrz 45 61 52 23 24 46 9 41 24 4 26 4 8 Bl 2 5 377 238 11 1 3,0%
15 wrz 62 98 120 28 17 41 60 20 22 22 28 33 11 17 21 5 605 3184 24 5 3,2%
16 wrz 62 70 111 20 31 53 47 34 35 42 19 8 27 24 13 4 600 -968 11 -6 2,7%
17 wrz 64 168 124 74 41 134 25 41 15 Bl 19 32 23 41 29 4 837 9152 -90 -2 3,8%
18 wrz 65 88 92 75 77 73 37 47 42 39 19 27 15 20 26 15 757 8105 8 = 3,6%
19 wrz 64 88 149 94 61 96 83 69 35 122 35 21 24 31 22 8 1002 7334 52 0 5,0%
20 wrz 74 164 103 123 54 55] 45 62 26 35 84 18 21 13 23 10 910 -652 8 3] 4,8%
21wrz 45 120 83 52 93 90 9 58 21 48 70 8 13 12 11 15 748 -1341 -6 =5 6,1%
22 wrz 72 108 112 36 51 83 47 30 13 21 28 21 21 39 21 8 711 -1082 14 2 3,1%
23 wrz 82 164 135 76 84 114 46 24 54 46 24 36 22 16 34 17 974 -1789 -22 4 4,4%
24 wrz 110 149 183 84 84 143 58 62 41 58 19 36 38 28 23 20 1136 11220 -7 2 4,8%
25 wrz 126 295 241 84 78 128 52 55 162 59 38 52 54 61 87 15 1587 11803 31 5] 6,5%
26 wrz 141 146 259 167 104 151 63 72 166 60 32 41 76 51 43 12 1584 6419 139 14 6,8%
27 wrz 93 193 152 102 86 191 49 70 72 77 16 39 65 57 82 6 1350 -3982 89 14 7.2%
28 wrz 83 152 134 200 57 150 28 73 152 87 35 18 59 25 14 39 1306 -3332 82 6 9,7%
29 wrz 124 i, 167 81 92 127 64 115 120 29 36 39 57/ 58 50 16 1326 -1540 94 11 57%
30 wrz 128 159 205 140 87 194 69 94 78 82 36 50 57/ 73 67 33 1552 -4 627 82 11 5,5%
1pai 148 268 285 173 117 180 96 107 179 98 21 43 64 58 102 28 1967 4020 79 7 6,6%
2 paz 179 246 282 196 140 228 101 218 218 97 56 33 86 114 72 26 2292 5075 142 7 8,0%
3 paz 221 277 290 224 152 244 63 141 110 116 53 156 126 62 76 56 2367 18982 148 13 7,8%
4 pai 120 164 185 168 127 223 62 141 229 102 44 70 76 58 69 96 1934 -7 473 127 12 7,4%
5 paz 125 336 217 180 126 202 87 142 109 172 48 49 920 41 28 54 2006 3800 181 28 10,9%
6 paz 218 318 268 106 155 199 140 137 153 138 53 139 57 111 35 9 2236 5165 561 44 9,3%
7 paz 286 527 357 242 223 193 184 141 184 106 50 149 84 146 119 12 3003 -13657 281 20 6,8%
RAZEM

przypadki 23919 14876 13100 9101 7788 6419 589 4913 3867 3517 2686 2756 2637 2401 2144 1299 107319 : 145873 4000 283 3,0%

$mierci 576 466 214 342 295 113 190 162 83 60 90 67 il 36 26 21 2792

zdrowi* 21294 8975 9633 6371 5471 3468 4220 3091 1363 2221 1861 1636 1413 1316 1015 860 74208

aktywne 2049 5435 3253 2388 2022 2838 1486 1660 2421 1236 735 1053 1173 1049 1103 418 30319

Zrédto: BDM, zbior danych M. Rogalski. *- réznice w liczbie ozdrowiericéw miedzy MZ a WSSE. SL- $lgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie, +D-
tédzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- $wietokrzyskie, KP- kujawsko-pomorskie, ZP- zachodniopomorskie, WM-
warminsko-mazurskie, LS- lubuskie. MZ 21.09 informowato, ze pojemnosc szpitali to 6,5 tys. tozek i 400 respiratorow.
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Zarzad GPW zdecydowat, ze poczatek notowan akcji Allegro w dniu debiutu spétki bedzie o godzinie 9:15.
Termin debiutu nie zostat jeszcze okreslony, ale jako spodziewang date spotka podata 12 pazdziernika.

Koncern Sumimoto chce sprzeda¢ 45% udziatéw w Sierra Gorda, spotce joint venture z KGHM — poinformowat
polski koncern miedziowy w komunikacie. Japonczycy rozpoczeli dziatania przygotowawcze przed formalng
transakcjg, w tym przed dziataniami marketingowymi wsréd potencjalnych inwestoréw.

KGHM przypomniat, ze obowigzujaca strategia spétki na lata 2019-2023 nie zaktada zmiany skali jej
zaangazowania w Sierra Gorda.

Spétka uruchomita program dobrowolnych odejs¢ dla pracownikéw. Firma liczy na zmniejszenie zatrudnienia o
ok. 20% - jezeli nie uda sie go osiggna¢ w ramach dobrowolnych odej$¢ majg odby¢ sie zwolnienia grupowe.

"Uwzgledniajgc  kondycje spotki, jezeli program dobrowolnych odej$¢ nie doprowadzi do oczekiwanego
zmniejszenia zatrudnienia o ok. 20%, w spotce przeprowadzony zostanie proces zwolnien grupowych (...). Proces
zwolnien grupowych bedzie trwat od 2 listopada 2020 r. do 15 grudnia 2020 r. Ewentualna druga tura zwolnien
grupowych przewidziana jest w okresie marzec-kwiecien 2021 r." — dodano w komunikacie.

Zarzad spotki zaleznej GA Polyolefins podjat uchwate o podpisaniu aneksu na realizacje projektu budowy instalacii
propylenu i polipropylenu zakfadajgcg wzrost budzetu o 33,2 min EUR i wydtuzenie terminu prac o 3 miesigce.

BDM: podwyzszenie budzetu jest relatywnie niewielkie (+2,2%, 1,56 mid EUR), cho¢ zarzad na ostatnich
konferencjach wynikowych zapewniat, ze projekt realizowany jest zgodnie z harmonogramem. Wydtuzenie prac
0 3 miesigce oznacza zakoriczenie projektu do konca 1Q°23.

Historia projektu Polimery Police 2015-2020

mar.15 pai.16 cze.17 pai.17 mar.19 (prltlnss.::kt) (:::'::) zmiana
PDH+PP+port, PDH+PP+port,
Instalacja PDH PDH+porAt/ PDF+PP+p9rt/ Nadbrzzie ! nadbrzeri)e+/
nadbrzeze nadbrzeze o o
+zbiorniki zbiorniki
CAPEX mIn USD 432,5 700 980* 1181 1269
min PLN 1650 2700 3675* 4345 4794
min EUR 394 754 871 1009 1118 1158
::::;tf?:"a"nig‘:a(ﬁg'ax" 1272 1520 1523 1556  2,2%
min PLN 5384 6518 7 100 6955 -2,0%
Zdolnosci tys. ton* 400 P 400 P 400P+400 PP 400P+400PP  400P+415PP  429P+437 PP
Rok uruchomienia 2019 2019/2020 2021 2022/2023 2022/2023 4Q'22 1Q'23
Finansowanie SPV 20/80  SPV 30/70 SPV 30/70* SPV 50/50 SPV 42/58 SPV 40/60
Wymagany kapitat wtasny [min PLN] 330 810 1103 2172 2751 2840
Dtug [min PLN] 1320 1890 2573 2172 3799 4260

Zrédto: BDM, spétka. P- propylen, PP- polipropylen

Liczba aktywnych aplikacji IKO w PKO BP pod koniec wrzesnia przekroczyta 5 min. Bank planuje rozszerzenie
funkcjonalnosci aplikacji miedzy innymi o umozliwienie zakupu i obstugi funduszy inwestycyjnych.

Wiceprezes Arkadiusz Pernal opusci z koncem roku zarzad Ten Square Games, zamierza dotgczy¢ do rady
nadzorczej spotki - podato Ten Square Games w komunikacie.

Pernal jest wspotzatozycielem i wiceprezesem spotki od poczatku jej dziatalnosci w 2011 r. Posiada 1,01 min
akgiji, dajgce 14% gtoséw na WZA.

Spétka zalezna Polimeksu Mostostalu wyremontuje dla PKN Orlen instalacje Wytwdrnia Olefin Il w Ptocku za 161
min PLN. Termin realizacji umowy wyznaczono na 30 wrzesnia 2021 r.

Grupa Robyg zakontraktowata w trzech pierwszych kwartatach 2020 roku 1401 lokali netto wobec 1.853 lokali
przed rokiem. W samym trzecim kwartale 2020 roku deweloper sprzedat netto 606 lokali wobec 776 lokali rok
wczesniej.

Ronson Development sprzedat w trzecim kwartale 2020 roku 235 lokali, a przekazat 197 lokali. W analogicznym
okresie 2019 roku liczba sprzedanych lokali wynosita 160, a przekazanych 100.
Narastajgco, w okresie I-11l kw. 2020 r. Ronson sprzedat 661 lokali (31% r/r) i przekazat 799 lokali (50% r/r).

Grupa Boryszew zawarta ze spétkg Granges aneks do przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy akcji spokki
Impexmetal. W ramach rozliczenia transakcji, poza gotéwka, Boryszew ma obja¢ blisko 3,5% pakiet akcji
Granges.
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Spédtka uzyskata od swoich bankéw finansujgcych zwolnienie z koniecznos$ci spetnienia wymogow dotyczgcych
utrzymania wskaznikow okreslonych w umowie kredytowej na dzien 30 wrzesnia 2020 r. "W zwigzku z
powyzszym, zadtuzenie dlugoterminowe na koniec trzeciego kwartatu zostalo przeklasyfikowane na
zobowigzania dtugoterminowe (non-current liabilities)" - napisano w komunikacie.

Spétka podata, ze zgodnie z finansowymi zobowigzaniami ptatniczymi i harmonogramem zapadalnosci,
dokonata czesciowej sptaty kredytu konsorcjalnego, poprzez sptate we wrzesniu 2020 r. kwoty 56,8 min euro.

AmRest poinformowat ponadto, ze liczba restauracji, ktére wznowity dziatalno$é po tymczasowym zamknieciu
spowodowanym przez pandemie Covid-19 stopniowo rosta, osiggajgc ponad 98 proc. catkowitej liczby
restauracji prowadzonych przez grupe.

Bank podpisat aneks do umowy kredytowej zawartej z PLL LOT, zwigkszajgcy dostepny poziom finansowania
do tgcznej kwoty 220 min PLN z jednoczesnym skréceniem okresu finansowania do 31 grudnia 2020 r.

We wrzesniu 2020 r. spotka rozpoznata 1,95 min PLN przychodéw ze sprzedazy produktéw, co oznacza wzrost
0 39% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 roku.

W ocenie dewelopera gier na wzrost raportowanych przychodéw w analizowanym okresie wptyw miaty m.in.
nastepujace czynniki:

- wzrost sprzedazy wersji gier HOPA na konsole(o ponad 125%w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019
roku), przektadajgcy sie na wyzszy udziat sprzedazy gier na konsole w catkowitej sprzedazy grupy, co jest
efektem modyfikacji polityki sprzedazowej w 1Q'20 oraz systematycznego rozbudowywania portfolio
konsolowego o gry wydane historycznie w wersjach PC/mobile;

- systematyczny wzrost przychodéw w segmencie F2P, w szczegélnosci aplikacji ,Unsolved: Mystery Adventure
Detective Games”;

- istotny wptyw na przychody w analizowanym okresie miato réwniez umocnienie PLN wobec USD, przektadajgce
sie na spadek raportowanych w PLN przychodow grupy o 3%.

Szacunkowe przychody za wrzesien 2020 [tys. PLN]

Wrzesien 2020 Wrzesieri 2019  zmianar/r zmiana r/r [%]

Przychody ze sprzedazy produktéow 1945 1398 547 39%
Gry HOPA 1506 1217 289 24%
Gry premium 97 72 25 34%
Gry F2P 342 109 233 214%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: Po stagnacji przychodéw na przestrzeni lipiec-sierpien’20, wrzesniowe odczyty powracaja na
wzrostowg Sciezke wynikowa, co jest zgodne z naszymi oczekiwaniami. tgcznie o 13% m/m poprawity
sie przychody spétki, segment gier HOPA urést o 9% m/m, F2P 18% m/m a premium 98% m/m.

Zarzad zdecydowat o rozszerzeniu opcji strategicznych zwigzanych ze sprzedazg Zaktadu Konstrukcji
Spawanych Ferrum. Rozwaza mozliwos¢ nawigzania relacji biznesowych z potencjalnym partnerem
strategicznym lub/i zaangazowanie udziatowe takiego partnera w ZKS jeszcze przed ewentualng sprzedaza akciji
w tej spétce - podato Ferrum w komunikacie.

MCI Capital ASI chce skupi¢ nie wiecej niz 1,7 min akcji wtasnych po 15 PLN za papier.Spétka ogtosita
zaproszenie do skfadania ofert sprzedazy swoich akcji. Rozpoczecie przyjmowania ofert ustalono na 8
pazdziernika, a zakonczenie na 16 pazdziernika.

Spétka planuje zakup akcji w celu umorzenia.

Columbus JV1 z grupy Columbus Energy podpisat umowe nabycia 100% udziatéw w 5 spoétkach, realizujgcych
projekty farm fotowoltaicznych o fgcznej mocy 8,849 MW. Cena nabycia to 9,06 min euro. Spétka kupita takze
22 projekty fotowoltaiczne we wczesnej fazie rozwoju za 139 tys. euro.

T-Bull zwota walne zgromadzenie w celu podjecia decyzji o emisji 26.316 akcji serii G po cenie emisyjnej 19
PLN/akcjg. Emisja o wartosci 0,5 min PLN skierowana ma by¢ do inwestoréw zainteresowanych
dokapitalizowaniem spotki i zaangazowaniem w finansowanie produkowanych przez nig gier.

Akcjonariusze Introlu zdecydowali o wyptacie 0,38 PLN dywidendy/akcje z kapitatu rezerwowego. £acznie na
wyptate dywidendy trafi 9,77 min PLN.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 15 pazdziernika, a dniem jej wyptaty 23 pazdziernika 2020 r.

Komisja Nadzoru Finansowego zdecydowata o wykluczeniu akcji Krezusa z obrotu na GPW i natozeniu na spotke
500 tys. PLN kary za brak publikacji raportow okresowych.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

BIULETYN PORANNY

czwartek, 8 pazdziernika 2020

WYDZIAt OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.



mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:michal.fidelus@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl

