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WIG20 pod ciezarem CD Projekt

Wczorajsza sesja na GPW pomimo pozytywnego otwarcia zakonczyta sie
spadkami. WIG stracit -0,8%, WIG20 -1,1%, mWIG40 -0,3%, a sWIG80 -
0,2%. Negatywnym bohaterem wczorajszej sesji byt bez watpienia CD
projekt, ktéry rozpoczat sesje nieznacznym spadkiem, a zamknat na 8,6%
minusie. Spadek mogt by¢ poktosiem informacji o wprowadzeniu 6-0
dniowego tygodnia pracy w spoice, chociaz ta informacja pojawita sie juz
dzien wczesniej. Pozytywnie z kolei po szacunkowych danych za 3Q20
wyrézniato sie CCC (17,3%), rosta tez energetyka (PGE 8,9%, Tauron 5,2%)
po informacji, ze Skarb Panstwa zamierza przejg¢ inwestycje w elektrownie
jadrowa. Na innych rynkach europejskich nastroje byly nieco lepsze niz na
GPW: DAX spat -0,2%, CAC40 urést 0,4%, a FTSE 0,2%. Publikowane dane
dot. stopy bezrobocia w strefie Euro oraz zasitkéw dla bezrobotnych w USA
byty zgodne z oczekiwaniami. Indeksy w USA zakonczyly sesje w lepszych
nastrojach: S&P wzrést 0,5%, a Nasdaq 1,4%. Z kolei dzisiaj z rana w Azji
Nikkei znizkuje a kontrakty na S&P sg blisko na 2% minusie.

Michat Fidelus

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM];

PGE, Enea, Tauron, KGHM: Spotki podpisaty list intencyjny ws.
sprzedazy udziatébw w PGE EJ 1 na rzecz SP;

CCC: Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q’20;

Getin HId.: Bank ocenie, ze kofczgce sie wakacje kredytowe nie
powinny mie¢ duzego wptywu na wyniki;

DataWalk: Warto$¢ lejka sprzedazowego grupy wynosi 19 min
USD;

Lokum, Atal: Dane operacyjne za 3Q’20 [wykresy BDM];

Ten Square Games: Portal Sensor Tower szacuje 9 min USD
przychodéw we wrzesniu z gry ,Fishing Clash”;

Banki: Zysk netto sektora w okresie styczen-sierpien spadt o
47% ri/r — NBP;

Dekpol: Dekpol Deweloper ma list intencyjny ws. sprzedazy
budynku mieszkalnego i praw do dziatki na rzecz klienta
instytucjonalnego;

Impel: Spotka zalezna podpisata umowy o tgcznej wartosci
139,5 min PLN netto;

Grodno: Wzrost sprzedazy we wrzesniu o 15% r/r.

WYKRES DNIA
W dniu wczorajszym akcje CCC urosty o 17% po dobrych wynikach za 3Q’20.
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Wartosé Zmiana
1D YTD
WIG20 1694,2 -1,1% -21,2%
WIG30 19471 -0,6% -21,2%
mWIG40 3550,2 -0,3% -9,2%
sSWIG80 14 136,5 -0,6% 17,4%
WIG 49 035,4 -0,8% -15,2%
WIG Banki 3691,7 -0,2% -45,5%
WIG Bud 2989,8 0,0% 31,2%
WIG Chemia 6 677,6 -1,6% -20,4%
WIG Dew 21735 1,1% -11,7%
WIG Energia 1974,1 6,3% 0,6%
WIG Games 321731 -4,0% 71,5%
WIG IT 3759,2 -2,0% 32,6%
WIG Media 4835,9 -3,1% -10,0%
WIG Paliwa 4079,3 -1,3% -37,1%
WIG Spoz 2998,7 -0,2% -4,1%
WIG Surowce 3656,5 -2,4% 18,3%
WIG Telco 908,0 1,2% 3,9%
DAX 12 730,8 -0,2% -3,9%
CAC40 4.824,0 0,4% -19,3%
BUX 33657,7 2,2% -27,0%
S&P500 3380,8 0,5% 4,6%
DJIA 27 816,9 0,1% -2,5%
Nasdagq Comp 11 326,5 1,4% 26,2%
Bovespa 95 478,5 0,9% -17,4%
Nikkei225 22996,7 -0,8% -2,8%
S&P/ASX 200 5780,6 -1,6% -13,5%
Ztoto 1908,6 0,6% 25,3%
Miedz 6672,0 1,4% 8,1%
Ropa 38,7 -3,7% -31,9%
EUR/PLN 4,48 -1,0% 5,3%
USD/PLN 3,82 -1,2% 0,7%
CHF/PLN 4,15 -0,9% 5,9%
EUR/USD 1,17 0,2% 4,6%
USDAIPY 105,55 0,0% -2,8%
FW20
Wartosé Zmiana
Kurs otwarcia 1723 16 0,94%
Kurs zamknigcia 1690 -22 -1,29%
Kurs min. 1687 -12 -0,71%
Kurs max. 1725 7 0,41%
Wolumen obrotu 24 567 5086 26,11%
Otwarte pozycje 35003 109 0,31%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 171955 1687,54 172385 169418 -1,1% 867
WIG30 1969,11 1941,41 1971,76 1947,14 -0,6% 885
MWIG40 357311 14071,36 1424492 3550,18 -0,3% 149
SWIG80 14224,86 354312 358239 14136,51 -0,6% 24
WIG-PL 50439,38 50131,15 50439,38 50131,15 -0,8% 1056
WIG 49 608,46 48 905,92 49692,36 4903541 -0,8% 1059
WIG20
Close MC 1D YTD
Alior 13,12 1713 -2,2% -54,3%
ccc 55,34 3036 17,2% -49,7%
CD Projekt 382,60 36 776 -8,6% 36,9%
Cyfrowy P. 27,30 17 460 1,0% -2,3%
Dino 230,00 22 549 1,0% 59,7%
JSW 25,00 2935 -2,5% 16,9%
KGHM 115,15 23030 -2,4% 20,5%
Lotos 34,00 6 286 -1,4% -59,3%
LPP 6 800,00 12 596 3,5% -22,9%
mMBANK 173,10 7333 4,0% -55,5%
Orange 7,04 9232 2,9% -1,2%
Pekao 49,80 13071 -1,0% -50,4%
PGE 6,99 13 066 8,8% -12,2%
PGNIG 5,05 29 157 0,0% 16,6%
PKN Orlen 44,86 19187 -2,2% -47,7%
PKOBP 21,09 26 363 -0,6% -38,8%
Play 38,72 9 859 0,3% 10,6%
PZU 24,61 21251 -0,7% -38,5%
Santander Polska 142,50 14 562 -0,1% -53,6%
Tauron 2,31 4048 5,2% 40,9%
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mwIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC D YTD *
11 bit st. 478,50 1129 -1,3%  19,6% Famur 1,69 972 -2,8% -43,2% _
Amica 134,00 1042 -2,2%  -2,2% GPW 45,10 1893 -0,4%  14,8% 1 R
AmRest 18,46 4053 4,9% -57,4% GTC 6,28 3049 2,6% -351% - L ==
Asseco PL 67,10 5569 -3,5% 5,4% Handlowy 36,80 4808 0,4%  -29,0% /
Asseco SEE 45,10 2340 -0,7%  81,9% ING BSK 124,40 16184 1,1% -38,6%
Azoty 23,85 2 366 -1,9% -18,5% Inter Cars 224,00 3174 -3,0% 9,3%
Benefit Sys. 724,00 2070 -0,8% -17,9% Kernel 40,00 3361 0,0% -11,6% v
Biomed-L. 17,15 1068 2,4% 1533,3% Kety 457,00 4397 -0,7% 32,1%
BNP Paribas 40,20 5926 -0,7%  -40,9% Kruk 133,10 2525 1,4% -20,5% &
Budimex 246,00 6280 0,4%  43,0% Livechat 90,80 2338 -0,1%  109,7%
Celon Pharm 42,00 1890 0,0% 5,8% Mabion 31,90 438 -2,1%  -58,6% .
Ciech 27,25 1436 -0,4%  -31,4% Mercator 457,00 4846 -0,4% 4493,0% )
Comarch 202,00 1643 -56%  8,0% Milennium 2,74 3322 -09% -532%
Datawalk 198,00 884 3,4% 261,3% Neuca 508,00 2218 0,6% 34,4% W0
Develia 1,83 819 53% -28,0% PKP Cargo 11,36 509 -2,9% -44,6%
Dom Dev. 101,00 2547 -1,0% 6,8% PlayWay 527,00 3478 -5,7% 120,5% "
Echo 4,07 1680 -1,2% -12,8% Ten Square 576,00 4186 0,7%  190,9%
Enea 6,10 2693 70% -22,9% VRG 2,34 549 1,7% -42,1% m = Tar - ] - [ ) n N i s E3
0
Energa 8,32 3445 0,2% 17,5% WP.PL 69,00 2009 52%  -1,1%  umoms 1 oy s ! Copyrihes 2129 Elsomaeeg Fiance LP,
Eurocash 14,29 1989 -0,8% -34,6% XTB 15,40 1808 -0,6% 289,9% Zrddfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
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H |
1600
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MR1G20 Index - Last Price 1694.18 -1.08%
T High on 07/21/20 1884.22
= Average 1736.22
1 Low on 04/02/20 1464.86
M Hoving Average(Simple,15.0) (WIG20) 1717.03
Ao 15 Aor 30 Way 15 May 29 Jun 15 Jun 30 Jul'15 Jul3L Aug 14 Aug 31 Sep 15 Sep 30
2020
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 02APR2020-020CT2020 Copyright@ 2020 Bloomberg Finance L.P. 02-0ct-2020 07:54:49
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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o5 ' N N N . Ukraina RPA Indie Brazylia
Wiochy Niemcy Francja Hiszp. UK Szwecja  Polska  Czechy
264 940 44111 21615 975 1213 4982 8115 1295 142 550 499 2147 1218 78 169 42659
281299 39553 26519 1326 139 7017 8581 1508 11 595 656 2554 2336 82 860 46934
282 266 36157 27837 1397 1429 7157 8959 1735 197 612 679 2467 2420 84156 43773
304 554 50 859 32142 1732 1443 8975 10476 1940 256 691 797 2769 2063 87115 50163
264 389 44737 22863 1694 775 8550 2988 1813 0 567 503 2897 1806 90 600 31199
221973 30663 21026 1296 670 7071 2988 2988 0 437 404 2205 1633 91723 14521
237345 24952 18453 1150 1898 4203 2440 2948 573 302 560 2253 845 75022 10273
236221 26 064 27909 1369 1331 6544 8964 2460 149 400 1161 2490 1079 89 852 14279
293 307 32929 31586 1430 1476 8577 8866 2659 173 421 1159 2597 1990 95529 35816
299 292 36353 35757 1597 1716 9843 10247 2919 314 506 1377 2635 2007 96 760 40557
267 339 46975 36455 1616 1586 9406 9947 3539 311 594 1447 3227 1960 97 654 45532
327458 40016 32834 1501 1082 | 10561 5943 3497 0 603 1541 3185 1816 94 409 31709
238 092 36 490 25727 1456 920 7183 4785 3330 0 502 787 2564 1579 93215 14768
280 156 33845 23429 1008 1485 6158 4363 2619 0 377 1034 2557 956 81911 15155
295412 50956 30664 1229 1792 7852 6326 3105 840 605 1674 2999 772 91120 36653
291 896 25525 33529 1452 1855 9784 4728 3991 230 600 2136 3016 1923 97 859 36 820
306 033 44531 37449 1583 2179 10593 4541 3395 310 837 3123 3679 2128 96 793 36303
323358 49 299 40 200 1907 2199 13215 4697 4322 352 757 2107 3330 2055 92 789 39797
285337 41206 37915 1637 1685 13498 4589 4422 0 1002 2044 3345 2029 92 755 33057
239691 34350 32339 1587 1033 10569 4588 3899 0 910 984 3071 1555 87382 16 389
264 482 36128 27 046 1350 1595 5298 2957 4368 0 748 1474 2781 725 74 493 15454
285752 60291 42776 1391 1852 10008 10799 4926 1199 711 2394 2990 1346 80391 35252
299 683 37563 48 650 1640 1613 13072 11289 6178 320 974 2306 3598 1906 87254 32445
361093 44273 53617 1786 2321 16 096 10653 6634 533 1136 2910 3478 1861 88353 29922
333813 55074 48733 1912 2366 15797 4122 6872 634 1587 2944 3665 1480 85468 31911
277587 45444 43907 1869 1314 14412 5322 6041 0 1584 1976 3935 969 89010 28378
237 849 36 196 35304 1766 1313 11123 5321 5693 0 1350 1303 3233 1268 82767 14318
277175 33774 26 086 1494 2292 4070 2425 4044 0 1306 1286 2780 903 69671 13155
287791 42027 48483 1647 1840 8051 9906 7143 1543 1326 1960 3730 903 76 205 32058
326 368 42787 51207 1850 2442 12 845 11016 7108 397 1552 1076 4137 1767 91043 33413
238 061 22 44 981 57 694 2548 2626 13970 9419 6914 752 1967 5336 4179 1745 81693 36157
268 257 246 246 222 221 6 6 242 213 211 214 212 247 220
RAZEM tys.
przypadki 34205778 85554 7277804 3321490 317409 295539 578016 639130 460178 93615 | 93481 | 74255 218625 676084 6391960 4847092
$mierci 1021765 4739 207791 192982 35918 9509 32034 31973 42292 5893 2543 678 4288 16866 98678 144 680
zdrowi 23787969 84390 2860650 1229780 228844 258220 99154 150376 2383 b.d. 70401 | 34186 97956 609584 5273201 4299659
aktywne 9396 044 4209363 1898728 52647 27810 446828 456781 415503 #ARG! 20537 | 39391 116381 49634 1020081 402 753
Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
Tempo nowych zarazeri os/dziefi w wojewé6dztwach
Zajete  Zajete ok
Kwaran, téika  respi. poz.
test.
1wrz 53 89 136 30 31 35 34 26 35 13 14 16 10 7 12 9 550 537 -111 3 1,9%
2wrz 63 133 114 53 34 13 42 46 16 19 8 15 7 4 19 9 595 -224 30 -3 1,7%
3wrz 71 93 100 48 48 24 44 32 33 40 8 21 10 17 16 7 612 1677 2 -2 3,9%
4wrz 54 121 120 93 43 27 41 92 1 27 9 15 8 2 15 13 691 | -27030 9 6 31%
5wrz 48 68 120 59 31 23 42 58 13 15 9 26 11 14 16 14 567 141 -89 2 ,2%
6 wrz 35 59 90 35 20 8 45 33 19 13 36 15 14 4 9 2 437 -664 1 2 2,3%
7 wrz 31 25 88 21 8 6 20 23 15 13 5 9 19 3 15 1 302 1497 22 2 2,9%
8wrz 52 52 97 31 12 49 26 16 8 6 7 11 9 16 4 4 400 3762 -71 0 2,1%
9wrz 57 61 67 28 12 34 38 22 14 19 12 17 5 11 18 6 421 3077 28 0 1,8%
10 wrz 51 68 99 76 13 20 32 17 20 21 24 18 16 12 13 6 506 4046 -146 3 2,7%
11 wrz 45 78 116 57 28 47 39 46 15 26 16 15 33 11 17 5 594 3722 33 -2 3,2%
12 wrz 72 64 93 50 37 11 79 39 54 29 14 17 5 14 18 7 603 3324 -11 3 2,9%
13 wrz 53 85 66 73 18 16 55 33 21 26 5 13 17 2 13 6 502 1603 15 1 3,5%
14 wrz 45 61 52 23 24 9 46 41 24 4 26 4 8 3 2 5 377 238 11 1 3,0%
15 wrz 62 98 120 28 17 60 41 20 22 22 28 33 11 17 21 5 605 3184 24 5 ,2%
16 wrz 62 70 111 20 31 47 53 34 35 42 19 8 27 24 13 4 600 -968 11 6 27%
17 wrz 64 168 124 74 41 25 134 41 15 3 19 32 23 41 29 4 837 9152 -90 2 38%
18 wrz 65 88 92 75 77 37 73 47 42 39 19 27 15 20 26 15 757 8105 8 -1 36%
19 wrz 64 88 149 94 61 83 9% 69 35 122 35 21 24 31 22 8 1002 7334 52 0 5,0%
20 wrz 74 164 103 123 54 45 55 62 26 35 84 18 21 13 23 10 910 -652 8 3 4,8%
21 wrz 45 120 83 52 93 9 90 58 21 48 70 8 13 12 11 15 748 -1341 6 3 61%
22 wrz 72 108 112 36 51 47 83 30 13 21 28 21 21 39 21 8 711 -1082 14 2 ,1%
23 wrz 82 164 135 76 84 46 114 24 54 46 24 36 22 16 34 17 974 -1789 -22 4 4,4%
24 wrz 110 149 183 84 84 58 143 62 41 58 19 36 38 28 23 20 1136 © 11220 7 2 4,8%
25 wrz 126 295 241 84 78 52 128 55 162 59 38 52 54 61 87 15 1587 | 11803 31 5 6,5%
26 wrz 141 146 259 167 104 63 151 72 166 60 32 41 76 51 43 12 1584 6419 139 14 68%
27 wrz 93 193 152 102 86 49 191 70 72 77 16 39 65 57 82 6 1350 | -3982 89 14 72%
28 wrz 83 152 134 200 57 28 150 73 152 87 35 18 59 25 14 39 1306 | -3332 82 6 9,7%
29 wrz 124 151 167 81 92 64 127 115 120 29 36 39 57 58 50 16 1326 | -1540 94 1 57%
30 wrz 128 159 205 140 87 69 194 94 78 82 36 50 57 73 67 33 1552 -4627 82 1 55%
1pai 148 268 285 173 117 9% 180 107 179 98 21 43 64 58 102 28 1967 4020 79 7 6,6%
RAZEM
przypadki 22770 13008 11501 7985 6865 5259 5130 3993 2864 2786 2382 2160 2118 1869 1745 1046 93481 @ 133981 2560 159  2,8%
$mierci 559 448 192 289 279 186 82 136 72 41 80 57 47 37 18 20 2543
zdrowi* 20906 8092 8633 6041 5316 4112 2733 2872 1220 1948 1734 1601 1322 1217 914 798 69459
aktywne 1305 4468 2676 1655 1270 961 2315 985 1572 797 568 502 749 615 813 228 21479

Zrédto: BDM, zbiér danych M. Rogalski. *- réznice w liczbie ozdrowiericow miedzy MZ a WSSE. SL- §lgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie,
tD- t6dzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- $wietokrzyskie, KP- kujawsko-pomorskie, ZP- zachodniopomorskie,
WM- warminisko-mazurskie, LS- lubuskie. MZ 21.09 informowato, Zze pojemnosc szpitali to 6,5 tys. tézek i 400 respiratorow.

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i
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PGE, KGHM, Udziatowcy spétki PGE EJ 1 - PGE, KGHM, Enea i Tauron - podpisali w czwartek list intencyjny w sprawie
Tauron, Enea sprzedazy 100% udziatéw w firmie na rzecz Skarbu Panstwa - podaty spétki w komunikatach. Sprzedaz ma
nastgpi¢ do konca 2020 roku.
Panstwo przejmie jadrowag spotke. Zakup przez Skarb Panstwa spotki zajmujacej sie projektem budowy
pierwszej elektrowni jagdrowej w Polsce moze by¢ waznym krokiem w kierunku realizacji tej kosztownej
inwestyciji. - Parkiet
CCC Podsumowanie konferencji wynikowe;j.

1.  Wyniki 2Q’20:

a. Stonowany rozwoj powierzchni w minionym kwartale (tylko 6 tys. mkw., w tym eobuwie);

b. CCC skupiato sie (i bedzie sie skupia¢) na poprawie sprzedazy z mkw., konwersji i
produkcie;

c. E-commerce:

i. Bardzo mocny wzrost e-commerce we wszystkich e-markach (cato$ciowo
+82% rir);

ii. E-obuwie:

1.  Silny wzrost r/r na wszystkich rynkach;
2. Duza poprawa marzy brutto ze sprzedazy r/r;
3. Dyscyplina kosztowa (m.in. w marketingu)

d. Lfl w sklepach wyniost -48%);

e. Spadek marzy brutto w czgsci stacjonarnej (zamknigcie w miesigcach sprzedazy z petng
marza, akcje promocyjne);

f.  Grupie udato sie z sukcesem cigé koszty SG&A, wykorzystujgc m.in. dziatania ustawowe
(w detalu ok. 84 min PLN oszczednosci; w przeliczeniu na mkw. spadek o 34% r/r do 173
PLN; w sklepach 98 PLN/mkw. — zarzad nie spodziewa sie powrotu do 170 PLN);

g. Bilans:

i. Zapasy — nominalnie prawie 2 mld PLN; w przeliczeniu ha mkw. spadek 0 11%
r/r;

ii. Zob.handlowe - rotacja spadta, bo spoétka musiata ptaci¢ dostawcom;
dodatkowo weszta ustawa o zatorach pfatniczych (wplyw na kredyty
kupieckie);

iii. Grupa dalej bedzie pracowa¢ nad kapitatem obrotowym;

iv. Zadtuzenie netto na poziomie ok. 1,1 mid PLN.

2. Szacunki 3Q’20:

a. Wysoka dynamika w segmencie on-line i wysoki udziat e-commerce;

b. Dodatnia dynamika sprzedazy (kazdy miesigc byt na plusie r/r);

c.  Spadki przychodéw w sklepach sg mniejsze z miesigca na miesiac;

d. Marza brutto — nizsza r/r z racji promocji i rosngcego udziatu on-line w miskie; e-
commerce poprawia rentownos¢ r/r;

e. Spadek EBITDA 0 9% r/r, ale brak rezerw.

3. E-commerce:

a. W przychodach grupy w 3Q’20 e-obuwie odpowiadato za 26% przychodoéw, a ccc.eu za
kolejne 6%;

b. W 2Q’20 udato sie ,ogarng¢” nadmierny popyt w e-commerce;

c. W 3-4Q’20 grupa zamierza wprowadzac¢ coraz wigcej rozwigzan digitalowych (np. kioski
e-size.me odpowiadajg nawet za 10% sprzedazy w niektdrych sklepach);

d. E-size.me do konca roku ma by¢ dostepne we wszystkich sklepach w Polsce;

e. Planowane s3 pierwsze pilotazowe sklepy samoobstugowe;

f.  Polska jest najmocniej rozwinietym rynkiem CCC w e-commerce;

g. Grupa obserwuje, ze klient on-line generuje o 50% wiekszy przychdd niz w zwyktym
sklepie;

h. Spoétka chciataby wprowadzi¢ dostawe tego samego dnia i rozszerzyé portfolio
produktowe;

i E-obuwie.pl (M. Grzymkowski):
i. Wysoka dynamika przychodow (45% r/r w 1H20) i poprawa marzy

brutto/EBITDA;

ii. Polska odpowiada za 39% sprzedazy grupy;

iii. Ok. 25 sklepéw hybrydowych;

iv. Srednia warto$é zamdwienia to ok. 350 PLN;

v. Kazdy miesigc w 20 przyniést wysokie dwucyfrowe dynamiki sprzedazy;

vi. Rynek sprzedazy obuwia on-line w Europie wzro$nie w '20 0 17% r/r do 12 mid
EUR;
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vii. Cele:
Potrojenie sprzedaz w 23 wzgledem ’19;
Wzrost EBITDA do 230-250 min PLN w '21;
Rozwdj modivo;
4.  Rozwoj aplikacji mobilnych;
viii. Grupa chciataby pozyska¢ 400-500 min PLN kapitatu, aby przyspieszy¢
rozwoj.

wn e

4. Q&A:

a. Kolekcja AW’20/21 jest bardziej modowa niz ,pogodowa’;

b. IPO e-obuwie.pl -analizowane sg rézne scenariusze rozwoju; grupa widzi szanse na
dodatkowe zdobycie udziatéw rynkowych dzigki COVID-19;

c. Marketplace w e-obuwie.pl — grupa wierzy, ze pozwoli to na poszerzenie asortymentu,
dzieki nowym markom, i bez angazowania dodatkowego kapitatu; planowany start w
2H'20;

d. COVID-19 — spétka nie widzi w ostatnich tygodniach wptywu doniesien o kolejnej fali
epidemii;

e. KVAG -rozpoczeto proces przygotowawczy dot. sprzedazy; w momencie sprzedazy sie¢
sklepéw moze liczy¢ ok. 100 sklepdw;

f.  Koszty sklepéw — w przeliczeniu na mkw. nie powinny dobi¢ do 170 PLN; grupa widzi
dyscypline kosztowa;

g. Zapasy — wiecej dostaw kolekcji zimowej miato miejsce w sierpniu i wrzesniu;

h.  Inwestor w eobuwie.pl — grupa rozwaza rézne opcje rozwoju, ale wolataby partnera, ktory
ma doswiadczenie w skalowaniu biznesu;

i.  Modivo — docelowo ma to by¢ miedzynarodowy brand premium.

Bank ocenia, ze konczace sie wakacje kredytowe jego klientdw nie powinny mie¢ znaczacego wptywu na
wyniki grupy w kolejnych kwartatach i liczy, ze kwestia potencjalnej sprzedazy aktywow biatoruskich wyjasni
sie do konca roku - poinformowat prezes Getin Holding Piotr Kaczmarek.

Spotka zdecydowata o przyjeciu kierunkéw strategii, zgodnie z ktérymi planuje do 2030 r. zakonczy¢ produkcije
energii z wegla. Wraz z wygaszaniem dziatalnosci weglowej grupa chce rozwija¢ obszar wytwarzania energii
z OZE.

Przychody gry ,Fishing Clash" wyniosty we wrzesniu ok. 9 min USD, tyle samo co miesiac wczesniej —
wg.Sensor Tower. Wedtug szacunkéw, gre pobrano w ubiegltym miesigcu ze sklepéw Google i Apple tgcznie
ok. 2,4 min razy wobec 2,5 min w sierpniu. tgczne przychody Ten Square Games w sierpniu wyniosty 9 min
USD. Gry spotki pobrano 4,7 min razy. ,Wild Hunt", w sierniu przyniosta w obu sklepach na urzadzeniach
mobilnych ok. 140 tys. USD przychodéw i zostata pobrana 420 tys. razy. Tytut Let's Fish" wypracowat 37 tys.
USD przychodéw i byt pobrany 40 tys. razy.

,Hunting Clash" pobrano w sierpniu 2,2 min. razy, z czego 2 min pobran miato miejsce w sklepie Apple. Gra
osiggneta 400 tys. USD przychodéw(globalne testy gry rozpoczety sie 24 sierpnia).,Solitales", zanotowat 87
tys. pobran, a przychody wyniosty w ubiegltym miesigcu 130 tys. USD (gra znajduje sie w fazie globalnych
testéw od 27 lipca). ,Flip this House" odnotowata 230 tys. pobran i wygenerowata 47 tys. USD przychodéw.

W 3Q'20 deweloper zakontraktowat 206 lokali oraz wydat klientom 44 mieszkania.

Lokum - kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Lokum - przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Spotka uzyskata dotacje na utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego. Warto$¢ dotacji stanowi 60%
wartosci kosztéw kwalifikowanych, czyli 29,2 min PLN netto.

Projekt Selvity dotyczacy budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego Ustug Laboratoryjnych w Obszarze
Odkrywania i Rozwoju Lekéw zostat umieszczony na liscie projektéw wybranych do dofinansowania w
wysokosci 41,3 min PLN, co stanowi catg wnioskowang przez spétke kwote.

KNF przeprowadzi postepowanie wyjasniajgce w celu ustalenia, czy istniejg podstawy do wszczecia
postepowania administracyjnego w sprawie natozenia na GTC Holding Zartkérlen Mikodd
Részvénytarsasag kary pienieznej, w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przepiséw przy wezwaniu do
sprzedazy akcji Globe Trade Center.

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-sierpien 2020 roku wyniost 5,65 mid PLN, co oznacza, ze
spadt 0 46,6% r/r - poinformowat Narodowy Bank Polski. W samym sierpniu zysk wynosit 1,3 mid PLN, czyli
spadt r/r 0 13,3%.

W 3Q'20 deweloper zakontraktowat 796 mieszkan (+16% r/r).

Atal — kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Spotka wypracowata we wrzesniu ok. 69,9 min PLN przychodéw, co oznacza wzrost o 30% r/r. Od poczatku
roku obrotowego (tj. 6 m-cy) sprzedaz zwigkszyta sie 0 15% r/r do 335,5 min PLN.

Biezgca warto$¢ lejka handlowego grupy to blisko 19 min USD.

Spétka podpisata umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - zakladu recyklingu metali
zelaznych i kolorowych w Zabrzu. Cena sprzedazy wyniesie 12 min PLN netto.

Jan Wielgus zrezygnowat z funkcji wiceprezesa zarzadu Ursusa w restrukturyzacji z dniem 1 pazdziernika.
Erbud w konsorcjum z PBDI (podmiot zalezny w 90% od Erbudu, lider konsorcjum) zawart z Biaty Bér Farma

Wiatrowa spétka z 0.0. umowe na roboty budowlane przy budowie farmy wiatrowej Biaty Bor. Catkowita
wartos$¢ kontraktu to 154,6 min PLN netto, a termin realizacji to 28 lutego 2022 roku.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie calosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(D

041993

Quercus,
Skarbiec

Boruta-Zachem
(NC)

Work Service

Benefit

AC

Bloober Team,
Forever Ent.

Impel

MOL

Dekpol

ZE PAK, PGE

MLP Group
Biomed, Selvita
Cccc

Rynek apteczny

BIULETYN PORANNY

pigtek, 2 pazdziernika 2020

Rada nadzorcza Skarbiec TFI powotata z dniem 1 grudnia 2020 r. Jarostawa Jamka do petnienia funkcji
cztonka zarzadu w towarzystwie, odpowiedzialnego za nadzér nad procesem inwestycyjnym - podat Skarbiec
Holding w komunikacie. Podano, ze Jamka ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji cztonka zarzagdu w Quercus
TFI.

Spétka wraz ze spotkg zalezng InventionBio pozytywnie przeszedt pierwszg faze testéw i rozpoczat kolejny
etap badan autorskiej technologii biorafinacji, ktéra ma by¢ wdrozona w amerykanskiej firmie Perdue
Agribusiness LLC.

Gl International kupit w ramach wezwania 500 akcji Work Service.

Wedtug stanu na 1 pazdziernika 2020 roku Benefit Systems miat 1.109,2 tys. aktywnych kart sportowych, w
tym 807,8 tys. kart w Polsce i 301,3 tys. na rynkach zagranicznych.

Spoétka wypracowata w 3Q'20 ok. 51,7 min PLN przychodéw (-6% r/r).

Przedstawiciele Bloober Team i Forever Entertainment podpisali akt zawigzania sp6tki Fearful Entertainment,
ktéra ma specjalizowac sie¢ w produkgji gier z gatunku horror na platformy Nintendo.

Impel Tech Solutions, spotka zalezna Impelu, podpisata ze spdtkg Herkules Infrastruktura umowy o tgcznej
wartosci 139,5 min PLN netto.

MOL wyemituje niezabezpieczone obligacje o tgcznej wartosci 650 min EUR z 7-letnim terminem wykupu.

Dekpol Deweloper podpisat list intencyjny w sprawie sprzedazy budynku mieszkalnego wraz z prawami do
dziatki, na ktérej budynek ten zostanie wybudowany. Cena sprzedazy zostata ustalona na poziomie ok. 20
proc. przychoddéw grupy Dekpol za 2019 rok, ktére wyniosty 772,1 min PLN. Rozpoczecie prac budowalnych
powinno nastgpi¢ w pierwszym kwartale 2021 roku, a ich zakonczenie w 2023 roku.

Ambitnie zielony Zespot Elektrowni PAK. Energetyczna spdtka Zygmunta Solorza chce by¢ od 2030 r.
catkowicie zielona. Kiedy w jej $lady pojdzie panstwowa PGE? — Puls Biznesu

Niemiecki rynek wcigga MLP Group. Gietdowy deweloper dziatajgcy w segmencie powierzchni
magazynowych intensywnie rozwija biznes w Niemczech i Austrii. — Puls Biznesu

Biomed i Selvita z dofinansowaniem. Biotechnologiczne firmy dostang znaczace wsparcie finansowe na
inwestycje. Jakie przedsigwzigcia planujg? - Parkiet

Potrzebny trzeci do eobuwia. Inwestora z 500 min PLN w kieszeni szuka CCC dla internetowej platformy. Kto
moze by¢ zainteresowany? - Parkiet

Rynek apteczny u progu drugiej fali. Na razie sprzedaz lekéw przebiega spokojnie — jesli nie liczy¢ polowania
na szczepionki na grype. Sytuacja moze si¢ zmieni¢, gdy infekcje przybiorg na sile. - Rzeczpospolita

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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