bd@ BIULETYN PORANNY

od
e 1993 czwartek, 1 pazdziernika 2020
Redaktor wydania: Adrian Gorniak/ Krzysztof Tkocz Notowania: sroda, 30 wrzesnia 2020
KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Spadki w Europie, wzrosty w USA 1D YTD
Woczorajsza sesja na GPW nie przyniosta znaczgcych zmian indeksow. WIG
spadt -0,2%, WIG20 -0,3%, SWIG80 -0,1%, a mWIG40 wzrost 0,1%. Wsrod  WIC2° 8 Ay 0.3% 203%
blue-chipdw pozytywnie wyrdzniaty sie banki (indeks WIG-Banki 1,2%, w tym e 19982 2% 208%
! ! mWIG40 3562,0 0,1% -8,9%
gtéwnie Alior 8,1%), PKN Orlen (1,5%) i PGE (1,7%), a negatywnie CD y,ag 142220 01% 18.1%
Projekt (-3,0%), Tauron (-4,5%) oraz LPP (-2,2%). Podobne nastroje g 494115 0.2% 14.6%
panowaty na innych parkietach europejskich: DAX spadt-0,5%, FTSE -0,5%, wic Banki 36987 1.2% 45.4%
a CAC -0,6%. Na przebieg sesji nie miat wiekszego wptywu nieco lepszy od wic Bud 2991,2 1,0% 31,3%
oczekiwan raport ADP (749 tys.) oraz zgodny z konsensusem odczyt PKB w  WIG Chemia 6785,0 0,6% -19,1%
USA (-31% w Il kwartale). Indeksy w USA z kolei rozpoczely sesjg od WIG Dew 21489 0,9% -12,7%
wyraznych wzrostéw, ale pod koniec sesji zostaty one nieco skorygowane i WIG Energia 1857.9 -0.7% -5,3%
ostatecznie S&P i Nasdaq zakonczyly sesje na odpowiednio 0,8% oraz 0,7% W!G Games SHEHE @ D
plusie. Dzisiaj czeka nas publikacja stopy bezrobocia w sierpniu w strefie We'T S O SRR
Euro oraz kolejne dane z amerykanskiego rynku pracy. Rano indeksy w Azji V!C Media M U TR0
. . . 2. . WIG Paliwa 4134,4 0,9% -36,3%
zakonczyly sesje w wiekszosci w pozytywnych nastrojach, a kontrakty ;
. . . WIG Spoz 3003,8 0,0% -3,9%
terminowe na S&P s3 na lekkim plusie. N . P T
. . WIG Telco 897,1 -0,3% 2,7%
Michat Fidelus  pax 12760,7 -0,5% 3,7%
CAC40 4 803,4 -0,6% -19,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK BUX 521923, 0:5% i28:5%
S&P500 3363,0 0,8% 4,1%
= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; DJIA 277817 1,.2% 2.7%
= CCC: Szacunkowe wyniki za 3Q'20 [komentarz BDM]; Nasdaq Comp 111675 0.7% 24.5%
= ATM Grupa: Spodtka 2Q'20 wypracowata 3,0 min PLN zysku netto (-70% r/r), Bovespa 94 603,4 1,1% -18,2%
na poziomie EBIT powyzej naszych oczekiwan [komentarz BDM]; Nikkei225 231849 0.0% 2.0%
= Enter Air: Spo}ka opublikowala wyniki za 2Q'20 [tabela BDM]; S&P/ASX 200 5 888,6 1,2% -11,9%
» PGE: Energia z offshore moze stanowi¢ 40% produkcji w '40; Zioto 1897.9 0.1% 24.6%
= Sanok: Nie ma szans na odrobienie strat z 2Q'20 do konca roku — P. Miedz 6579,0 0,1% 6,6%
Szamburski; Ropa 40,2 2,4% -29,3%
= GTC: Zarzad spdiki ocenia, ze cena w wezwaniu GTC Holding nie odpowiada Eur/PLN 453 0,1% 6,3%
wartosci godziwej; USD/PLN 3,86 0,0% 1,9%
= Dekpol: Spotka oczekuje podobnych przychodéw w 2H20 jak w 1TH'20 — M.  cHF/PLN 4,19 -0,2% 6,9%
Tuchlin; EUR/USD 1,17 -0,1% 4,4%
= PKP Cargo: Grupa podpisata 3-letnie umowy z ArcelorMittal o wartosci 989 uspuPY 105,53 0,1% 2,8%
min PLN brutto;
= 7Levels (NC): Spétka chce pozyskaé z emisji akcji do 4 min PLN na produkcje FW?°
nowej gry; Wartosé Zmiana
= ML System: WZA spdiki nie podjeto decyzji o emisji akcji serii F; Kurs otwarcia 1707 -35 -2,01%
= Ferrum, Action, PGO, Solar, Arteria, ZPUE, Tarczynski, Energoinstal, Kurszamkniecia 1712 -5 -0,29%
Krynica Vitamin, Getin HIld., Pragma Inkaso, Eko Export, Ailleron, Kursmin. 1699 -18 -1,05%
Pamapol, Zamet, NTT, ZE PAK, Elektrobudowa, EC Bedzin, Polnord, Kursmax. 1718 -25 -1,43%
PBKM, Orzet Bialy, Libet, Ursus, Elemental Hid., GK Immobile, Vindexus, Wolumen obrotu 19 481 1136 6,19%
Work Service: Wyniki za 2Q'20/1H’20; Otwarte pozycje 34 894 2115 6,45%
= Getin Noble Bank: NWZ banku zdecyduje 29 pazdziernika o odwotaniu Leszka P ——
Czarneckiego z RN; Y ;
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20  1713,01 170049 171915 171273 -0,3% 724
WYKRES DNIA WIG30 195536 194457 196447 1959,16 -02% 740

MWIG40 355452 1412893 14277,62 3562,00 0,1% 132
SWIG80 1427044 353575 3562,00 1422202 -0,1% 36
WIG-PL 5033829 5033829 50517,08 50517,08 -0,2% 906

W dniu wczorajszym akcje PlayWay byty najsilniej umacniajgcymi sie walorami na
GPW, zyskaty 12% po znacznie lepszych od oczekiwan wynikach za 2Q’20.

PIayWay _ dally WIG 49 367,10 49102,74 49497,34 4941153 -0,2% 911
- WIG20
Close MC 1D YTD
]*|1 f m Alior 13,42 1752 8,1% -53,2%
| ccc 47,20 2590 1,9% -57,1%
J “_| . ‘i - CD Projekt 418,40 40 217 -3,0% 49,7%
w L W‘ I LT |°'+|. uT T Cyfrowy P. 27,02 17281 -1,0% -3,3%
ﬁ ?‘ " ” Dino 227,80 22 334 -0,3% 58,2%
JSW 25,65 3012 0,4% 20,0%
v"#] 'J i KGHM 118,00 23 600 -0,2% 23,5%
- Lotos 34,49 6 376 -1,9% -58,7%
LPP 6 570,00 12 170 -2,2% -25,5%
# mBANK 166,40 7050 -1,2% -57,3%
Orange 6,84 8977 0,5% -3,9%
e Pekao 50,32 13 207 1,9% -49,9%
PGE 6,42 12 004 1,6% -19,3%
230 PGNIG 5,05 29 169 1,0% 16,6%
PKN Orlen 45,85 19 610 1,5% -46,6%
20 PKOBP 21,21 26 513 1,2% -38,5%
Play 38,60 9 829 0,0% 10,3%
- - = — - = - PZU 24,79 21407 -0,6% -38,1%
o ity (i 54 i i D a2 s 02 s e L. o s SANtander Polska 142,60 14572 0,8% -53,6%
Zrodio: Dom Maklerski BDM S. A., Bloomberg. Ltiron 2:20 SIB49TIIA 5% 33,9%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD =
11bitst. 48500 1144 02%  21,3% Famur 174 1000 22% -41,6%
Amica 137,00 1065 03% 00% GPW 4530 1901 -38% 153% —
AmRest 17,60 3864 -05% -59,4% GTC 612 2972 -1,0% -368%
AssecoPL 6950 5769 01%  92% Handlowy 3665 4789  3,2% -29,2%
Asseco SEE 4540 2356  0,7% 83,1% INGBSK 12300 16002 0,2% -39,3%
Azoty 2430 2410 19% -17,0% InterCars 231,00 3273 -38% 12,7%
Benefit Sys. 730,00 2087 -15% -17,2% Kernel 4000 3361 03% -11,6% o
Biomed-L. 16,75 1043  0,3% 14952% Kety 460,00 4426 -1,0% 32,9%
BNP Paribas 40,50 5970  02% -40,4% Kruk 131,20 2489 02% -21,7% e
Budimex 24500 6255 12% 42,4% Livechat 90,90 2341 07%  109,9%
CelonPharm 42,00 1890 -2,1% 58% Mabion 3260 448 -33% -57,7%
Ciech 27,35 1441 -23% -311% Mercator ~ 459,00 4867 15% 4513,1% S
Comarch 214,00 1741 -09% 14,4% Millennium 2,76 3353 04% -52,8%
Datawalk 191,50 855  -05% 249,5% Neuca 50500 2205 1,0%  33,6% "
Develia 174 778  28% -316% PKPCargo 11,70 524  35%  -42,.9%
DomDev. 102,00 2572 26%  7,8% Playway 559,00 3689 120% 133,9% »
Echo 4,12 1700 0,7% -11,8% Ten Square 572,00 4157 0,5%  188,9%
Enea 570 2516 -24% -280% VRG 230 589 40% A31% T wm  wm W e T =
Energa 830 3437 02% 17,2% WP.PL 7280 2120  11%  43% e 1 oty - P
Eurocash 1440 2004 -1,8% -34,1% XTB 1550 1819 06% 292,4% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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W11620 Index - Last Price 1712.73 -0.32%

X High on 07/21/20 1884.22

|/} = Average 1734.55
1 Low on 04/02/20 1464.86
M Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 1721.74
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
COVID- Codzienny monitoring COVID-19.
19

Tempo nowych zarazen os/dzier

UE (30) Brazylia
*k Francja Hiszp. Szwecja  Polska  Czechy
31sie 253831 17 33727 13 806 996 1497 3082 2489 1406 421 502 251 2202 1985 68770 45961
lwrz 264 940 10 44111 21615 975 1213 4982 8115 1295 142 550 499 2147 1218 78 169 42 659
2wrz 281299 8 39553 26519 1326 1396 7017 8581 1508 11 595 656 2554 2336 82 860 46934
3wrz 282 266 11 36 157 27837 1397 1429 7157 8959 1735 197 612 679 2467 2420 84 156 43773
4wrz 304 554 25 50 859 32142 1732 1443 8975 10476 1940 256 691 797 2769 2063 87115 50163
5wrz 264 389 10 44737 22863 1694 775 8550 2988 1813 0 567 503 23897 1806 90 600 31199
6 wrz 221973 10 30663 21026 1296 670 7071 2988 2988 0 437 404 2205 1633 91723 14521
7 wrz 237 345 12 24952 18453 1150 1898 4203 2440 2948 573 302 560 2253 845 75022 10273
8wrz 236221 10 26 064 27909 1369 1331 6544 8964 2460 149 400 1161 2490 1079 89852 14279
9wrz 293 307 2 32929 31586 1430 1476 8577 8866 2659 173 421 1159 2597 1990 95529 35816
10 wrz 299292 7 36353 35757 1597 1716 9843 10247 2919 314 506 1377 2635 2007 96 760 40557
11wrz 267 339 15 46 975 36455 1616 1586 9406 9947 3539 311 594 1447 3227 1960 97 654 45532
12 wrz 327458 6 40016 32834 1501 1082 10561 5943 3497 0 603 1541 3185 1816 94 409 31709
13 wrz 238 092 10 36 490 25727 1456 920 7183 4785 3330 0 502 787 2564 1579 93215 14768
14 wrz 280 156 22 33 845 23429 1008 1485 6158 4363 2619 0 377 1034 2557 956 81911 15155
15 wrz 295412 16 50956 30664 1229 1792 7852 6326 3105 840 605 1674 2999 772 91120 36653
16 wrz 291 896 18 25525 33529 1452 1855 9784 4728 3991 230 600 2136 3016 1923 97 859 36 820
17 wrz 306 033 41 44531 37449 1583 2179 10593 4541 3395 310 837 3123 3679 2128 96 793 36303
18 wrz 323358 17 49 299 40 200 1907 2199 13215 4697 4322 352 757 2107 3330 2055 92 789 39797
19 wrz 285337 23 41206 37915 1637 1685 13498 4589 4422 0 1002 2044 3345 2029 92755 33057
20 wrz 239691 35 34350 32339 1587 1033 10569 4588 3899 0 910 984 3071 1555 87382 16 389
21 wrz 264 482 12 36128 27 046 1350 1595 5298 2957 4368 0 748 1474 2781 725 74493 15454
22 wrz 285752 18 60291 42776 1391 1852 10008 10799 4926 1199 711 2394 2990 1346 80391 35252
23 wrz 299 683 10 37563 48 650 1640 1613 13072 11289 6178 320 974 2306 3598 1906 87254 32445
24 wrz 361093 15 44273 53617 1786 2321 16 096 10 653 6634 533 1136 2910 3478 1861 88353 29922
25 wrz 333813 17 55074 75 600 1912 2366 15797 30989 6872 634 1587 2944 3665 1480 85468 31911
26 wrz 277587 15 45444 43907 1869 1314 14412 5322 6041 0 1584 1976 3935 969 89010 28378
27 wrz 237 849 27 36 196 35304 1766 1313 11123 5321 5693 0 1350 1303 3233 1268 82767 14318
28 wrz 277175 22 33774 26 086 1494 2292 4070 2425 4044 0 1306 1286 2780 903 69 671 13155
29 wrz 287791 23 42027 48483 1647 1840 8051 9906 7143 1543 1326 1960 3730 903 76 205 32058
239 547 17 42787 51207 1850 2442 12 845 397 1552 1076 4137 1767 91 043 33413
267 256 245 245 221 220 241 212 210 213 211 pL 219
RAZEM tys.

przypadki 33641349 85515 7190036 3239456 313011 290471 551201 645562 446156 92466 | 89962 | 67843 210309 672572 6219224 4777522
$mierci 1007 743 4739 205974 191784 35875 9483 31908 31411 42162 5890 2483 636 4154 16 667 97 497 142921

zdrowi 23313506 84336 2809674 1208356 226506 255212 98088 150376 2368 b.d. 68955 | 32759 93664 606520 5101397 4237152
aktywne 9320100 b.d. 4174388 1839316 50630 25776 421205 463775 401626  #ARG! 18524 | 34448 112491 49385 1020330 397449

Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia

Tempo nowych zarazen os/dzien w wojewddztwach

Zajete  Zajete UEE
Kwaran, téika  respi. poz.
test.
31sie 8 -2225 7 -2 4,0%
1wrz 53 89 136 30 31 85] 34 26 13 14 35 16 10 7 12 9 550 537 -111 3] 1,9%
2wrz 63 133 114 53 34 13 42 46 19 8 16 15 7 4 19 9 595 -224 30 =5 1,7%
3wrz 71 93 100 48 48 24 44 32 40 8 33 21 10 17 16 7 612 1677 2 -2 3,9%
4wrz 54 121 120 93 43 27 41 92 27 9 11 15 8 2 15 13 691 -27 030 9 -6 3,1%
5wrz 48 68 120 59 31 23 42 58 15 9 13 26 11 14 16 14 567 141 -89 2 2,2%
6 wrz 85] 59 90 35 20 8 45 33 13 36 19 15 14 4 9 2 437 -664 1 2 2,3%
7 wrz 31 25 88 21 8 6 20 23 13 5 15 9 19 Bl 15 1 302 1497 22 2 2,9%
8wrz 52 52 97 31 12 49 26 16 6 7 8 11 9 16 4 4 400 3762 -71 0 2,1%
9wrz 57 61 67 28 12 34 38 22 19 12 14 17 5 11 18 6 421 3077 28 0 1,8%
10 wrz 51 68 99 76 13 20 32 17 21 24 20 18 16 12 13 6 506 4046 -146 3] 2,7%
11wrz 45 78 116 57 28 47 39 46 26 16 15 15 33 11 17 5 594 3722 33 -2 3,2%
12 wrz 72 64 93 50 37 11 79 39 29 14 54 17 5 14 18 7 603 3324 -11 ] 2,9%
13 wrz 53 85 66 73 18 16 55] 33 26 5 21 13 17 2 13 6 502 1603 15 1 3,5%
14 wrz 45 61 52 23 24 9 46 41 4 26 24 4 8 Bl 2 5 377 238 11 1 3,0%
15 wrz 62 98 120 28 17 60 41 20 22 28 22 33 11 17 21 5 605 3184 24 5 3,2%
16 wrz 62 70 111 20 31 47 53 34 42 19 35 8 27 24 13 4 600 -968 11 -6 2,7%
17 wrz 64 168 124 74 41 25 134 41 Bl 19 15 32 23 41 29 4 837 9152 -90 -2 3,8%
18 wrz 65 88 92 75 77 37 73 47 39 19 42 27 15 20 26 15 757 8105 8 =il 3,6%
19 wrz 64 88 149 94 61 83 96 69 122 35 35 21 24 31 22 8 1002 7334 52 0 5,0%
20 wrz 74 164 103 123 54 45 55 62 35 84 26 18 21 a3 23 10 910 -652 8 3] 4,8%
21 wrz 45 120 83 52 93 9 90 58 48 70 21 8 13 12 11 il 748 -1341 -6 =5) 6,1%
22 wrz 72 108 112 36 51 47 83 30 21 28 13 21 21 39 21 8 711 -1082 14 2 3,1%
23 wrz 82 164 135 76 84 46 114 24 46 24 54 36 22 16 34 17 974 -1789 -22 4 4,4%
24 wrz 110 149 183 84 84 58 143 62 58 19 41 36 38 28 23 20 1136 11220 -7 2 4,8%
25 wrz 126 295 241 84 78 52 128 55 59 38 162 52 54 61 87 15 1587 11803 31 5 6,5%
26 wrz 141 146 259 167 104 63 151 72 60 32 166 41 76 51 43 12 1584 6419 139 14 6,8%
27 wrz 93 193 152 102 86 49 191 70 77 16 72 39 65 57/ 82 6 1350 -3982 89 14 7,2%
28 wrz 83 152 134 200 57 28 150 73 87 35 152 18 59 25 14 39 1306 -3332 82 6 9,7%
29 wrz 124 151 167 81 92 64 127 115 29 36 120 39 57/ 58 50 16 1326 -1540 94 11 57%
30wrz 128 159 205 140 87 69 194 94 82 36 78 50 57 73 67 33 1552 -4 627 82 11 5,5%
RAZEM
przypadki 22622 12740 11216 7812 6748 5163 4950 3886 2688 2361 2685 2117 2054 1811 1643 1018 91514 : 129961 2481 152 2,7%
$mierci 553 447 190 283 278 185 81 132 39 80 72 56 46 5] 17 19 2513
zdrowi* 20727 7719 8169 5778 5231 3914 2346 2679 1799 1679 1179 1456 1305 1158 892 772 66 803
aktywne 1342 4574 2857 1751 1239 1064 2523 1075 850 602 1434 605 703 618 734 227 22198

Zrédto: BDM, zbiér danych M. Rogalski. *- réznice w liczbie ozdrowiericow miedzy MZ a WSSE. SL- §lgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie,
£D- tédzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- $wietokrzyskie, KP- kujawsko-pomorskie, ZP- zachodniopomorskie,
WM- warmirisko-mazurskie, LS- lubuskie. MZ 21.09 informowafo, ze pojemnosc szpitali to 6,5 tys. tézek i 400 respiratorow.
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CCC Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 3Q’20.
CCC - szacunki 3Q’20 [min PLN]
3Q'19 3Q'20 zmianar/r 3Q'20P BDM odch. 3Q'20kons.
Przychody 14480 1502,0 4% 1345,0 12% 1491,0
Wynik brutto ze sprzedazy  686,0 686,0 0% 605,4 13% -
SG&A + saldo PPO/PKO 670,0  694,0 4% - - -
EBITDA 1930 176, 9% 78,5 124% 145,7
EBIT 16,0 -8,0 - 79,7 - -16,8
marza brutto ze sprzedazy  47,4% 45,7% 45,0% -
marza EBITDA 133%  11,7% 5,8% 9,8%
marza EBIT 1,1% - - -
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
BDM:

e Grupa wskazata, ze obserwuje trend szybkiej odbuodwy sprzedazy po lockdownie, m.in. dzieki
wzrostowi w internecie oraz poprawiajgcej sie odwiedzalno$ci sklepéw, wysokiej konwersji oraz
wzrostowi koszyka zakupowego.

o Przychody wzrosty 0 4% r/r do 1,5 mid PLN.

e Marza brutto obnizyta sie do 45,7% (-1,7 p.p. 1/r), co byto efektem zwiekszenia udziatu e-commerce w
miksie sprzedazowym oraz promocjami prowadzonymi w kanale stacjonarnym.

o Koszty SG&A ulegty zwigekszeniu 0 4% r/r do 694 min PLN.

e EBITDA zmniejszyta si¢ 0 9% r/r do 176 min PLN, z kolei strata EBIT wyniosta 8 min PLN.

o W podziale na formaty czes$¢ detaliczna osiggneta 878 min PLN (-13% r/r). E-commerce wykazat wzrost
sprzedazy o 60% r/r do 572 min PLN, a cze$¢ hurtowa zmniejszyta obroty do 52 min PLN (-34% r/r).

e Sprzedaz poréwnywalna sieci wtasnej spadta o 16% r/r.

CCC Finalne wyniki za 2Q’20.
CCC - finalne dane za 2Q’20 [min PLN]
2Q'19 2Q'20 zmianar/r 2Q'20S odchylenie
Przychody 1641,5 1253,1  -237% 12920  -3,0%
Wynik brutto ze sprzedazy 840,3 567,7 -32,4% 620,0 -8,4%
EBITDA 3208 49,1 40,0
EBIT 1383  -232,3 - -112,0 -
Wynik brutto 98,9  -352,0 - - -
Wynik netto 79,8 -349,8 - - -
Marza zysku brutto ze sprzedazy 51,2%  45,3% 48,0%
Marza EBITDA adj. 19,5% - 14,5%
Marza EBIT 8,4% - -
Marza zysku netto 4,9% - -
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
CCC zakfada, ze celem eobuwie na 2021 rok jest 230-250 min PLN EBITDA - podato CCC w raporcie
pétrocznym. Jak podano, analizowane jest m.in. pozyskanie dla eobuwia ok. 0,4-0,5 mld PLN nowego kapitatu
od mniejszosciowego inwestora, ale zadne decyzje nie zapadty.
Enter Air Grupa opublikowata wyniki za 2Q’20.
Enter Air — wyniki za 2Q’20 [min PLN]
2Q'19 2Q'20 zmianar/r 2Q'20P BDM odchyl.
Przychody ze sprzedazy 448 21 -95,4% 10 103,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 73 -83 - -87 -
SG&A 10 7 -22,8% - -
PPO/PKO 0 1 -284,1% - -
EBITDA MSSF 16 111 -45 - -41 -
EBIT MSSF 16 62 -90 - -87 -
Zysk brutto 67 -66 - -50 -
Zysk netto 54 -56 - -41 -
Maria brutto ze sprzedazy  16,2% - -
Marza EBITDA MSSF 16 N - -
Marza EBIT MSSF 16 - - -
Marza zysku netto 12,1% - -
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Spétka opublikowata wyniki za 2Q’20

Wyniki za 2Q’2020 [mIn PLN]
2Q'19 2Q'20 zmianar/r 2Q'20P BDM odchyl. 1H'19 1H'20 zmianar/r

Przychody 61,7 351  -43,1% 24,7 422% 1166 858  -264%
EBITDA 11,1 80 -28,1% 3,9 104,5% 26,3 21,4 -187%
EBIT 6,8 31 -54,2% 1,8 73,1% 15523 66 -57,7%
Zysk (strata) brutto 11,5 3,5 -69,6% 3,6 3,0% 20,175 88 -56,5%
Zysk (strata) netto 10,0 3,0 -70,4% 31 -44% 17,626 7,7 -56,6%
Marza EBITDA 17,9% 22,7% 15,8% 22,6% 24,9%

Marza EBIT 11,1%  8,9% 7,3% 13,3%  7,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., sptka

BDM:

e  Spétka w 2Q’20 na poziomie przychoddéw wypracowata 35,1 min PLN (-43,1% r/r). Na poziomie
EBITDA w tym okresie spétka wypracowata 8,0 min PLN (-28,1% r/r), EBIT wyniést 3,1 min PLN (-
54,2% r/r), a zysk netto 3,0 min PLN (-70,4% r/r).

. Segment produkcji filmowej wygenerowat w 1H’20 59,8 min PLN przychodoéw, 9,2 min PLN EBIT,
15,3 min PLN EBITDA oraz 7,3 min PLN zysku netto. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego, przychody tego segmentu pochodzace od kontrahentéw zewnetrznych zanotowaty
spadek o 21,3%. Wynika to przede wszystkim z zawieszenia realizacji zdje¢ w niemal wszystkich
produkcjach w dniu 13 marca 2020 roku. Zawieszenie realizacji zdje¢ zwigzane byto z SARS-CoV-
2. 25 maja 2020 roku po prawie 2,5 miesiecznej przerwie w realizacji produkcji telewizyjnych grupa
podjeta decyzie o wznowieniu zdje¢ przy zastosowaniu wszystkich mozliwych S$rodkow
bezpieczeristwa.

. Segment zarzgdzania aktywami trwatymi wygenerowat w 1H’20 20,4 min PLN przychodéw, -1,0
min PLN EBIT, 6,4 min PLN EBITDA oraz 1,2 min PLN straty netto. 2Q’20 zostat zdominowany
przez epidemie COVID-19. W pofowie marca, w zwigzku z wystgpieniem epidemii, wiekszos$c
Swiadczonych przez ATM System ustug zostata wstrzymana i do potowy czerwca aktywnosc¢ spotki
ograniczyta sie do pojedynczych dziatan, m. in. postprodukcji, archiwizacji, ustug serwisowych w
zakresie kabli Swiattowodowych, konserwacji i naprawy optycznych elementéw sprzetu
zdjeciowego. Z poczgtkiem czerwca rozpoczeto sie stopniowe przywracanie produkcji, jednak wiele
Z nich zostato wstrzymanych, a spora cze$¢ zostata catkowicie odwotana.

. Segment nadawanie wygenerowat w 1H’20 7,4 min PLN przychodéw, -1,5 min PLN EBIT, -0,2 min
PLN EBITDA oraz 1,1 straty netto. Stacja stracita cze$¢ udziatéw w ogladalnosci. Sredni wynik
ogladalno$ci telewizji ATM Rozrywka w 1H’20 w grupie komercyjnej16-49 wyniést 0,61% SHR* (w
roku poprzednim 0,79%), natomiast w grupie wszystkich badanych 0,51% SHR (w roku poprzednim
0,65%). W zasiegu naziemnej telewizji cyfrowej (DTT) wyniki oglgdalnosci uksztaftowaty sie
nastepujgco: 1,56% SHR (16-49) i 1,28 % SHR (4+). Gtownym powodem spadku oglgdalnosci jest
epidemia koronawirusa, ktéra spowodowata przeptyw widzéw do stacji o profilach informacyjnych.

. Dziatalno$¢ deweloperska w tym okresie wypracowata 6,1 min PLN przychodéw, 0,2 min PLN EBIT,
0,3 min PLN EBITDA oraz 0,2 min PLN zysku netto. Spétka ATM Living kontynuowata projekt
deweloperski w Szwecji polegajgcyna budowie 22 jednostek mieszkalnych w zabudowie
szeregowej.

e Zysk netto z produkcji gier komputerowych wyniost 2,4 min PLN zysku netto.

W 2Q’20 bank wypracowat ok. 187,8 min PLN wyniku z tyt. odsetek oraz 19,2 min PLN wyniku z tyt. optat i
prowizji. Wynik netto z dz.kontynuowanej wyniést 17,3 min PLN.

Koncern zaktada, ze w 2040 r. energia z farm wiatrowych na morzu (offshore) bedzie stanowita 40% catkowitej
produkcji grupy, o ile uda sie wydzieli¢ aktywa weglowe z jej struktury, poinformowat prezes Wojciech
Dabrowski.

"Pracujemy nad strategia, ona bedzie zaprezentowana niebawem, w najblizszych dniach, moze tygodniach.
Offshore bedzie w naszej strategii glownym motorem doprowadzenia do celu [100% energii ze zrédet
odnawialnych]" - powiedziat Dgbrowski podczas spotkania prasowego towarzyszacego Pomeranian Offshore
Wind Conference w Szczecinie.

PGE chce do 2030 roku mie¢ zainstalowane 3,5 GW na Morzu Battyckim.

"To bedzie stanowito - w zaleznos$ci od decyzji politycznych co do wydzielenia aktywow weglowych z grup
energetycznych - w przypadku wydzielenia ok. 40% naszej catkowitej produkcji, a jezeli wydzielenie nie
nastgpi - to 30%" - dodat prezes.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subi autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sa podstawa zadne; rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoscilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(D

041993

Sanok

GTC

Dekpol

Ferrum
Action
PGO

Solar

Arteria

ZPUE

Tarczynski

Energoinstal

BIULETYN PORANNY

czwartek, 1 pazdziernika 2020

Prezes PGE Wojciech Dabrowski uwaza, ze aktywa grup energetycznych pozostate po wydzieleniu aktywow
weglowych powinny zosta¢ skonsolidowane w jednym podmiocie, ktory - w przysziosci - mogtby myslec o
ekspansji zagranicznej.

Pazdziernik zapowiada sie "w miare dobrze" w odniesieniu do oczekiwan Sanok Rubber Company z poczatku
2020 roku, ale nie ma mozliwosci, zeby do konca roku udato sie odrobi¢ straty poniesione w Il kwartale z
powodu pandemii koronawirusa, poinformowat prezes Piotr Szamburski.

"Obecnie patrzymy bardzo krétkoterminowo. Pazdziernik zapowiada sie 'w miare dobrze' w odniesieniu do
oczekiwan, ale nie ma pewnosci, ze tak bedzie rowniez w kolejnych miesigcach IV kwartatu 2020 roku" -
powiedziat Szamburski podczas telekonferenciji.

Jak zaznaczyt, jesli chodzi o motoryzacje, w niektorych asortymentach sprzedaz wraca do normalnego
poziomu, w innych stanowi ok. 80% oczekiwan.

"W IV kwartale na pewno nie bedzie tak zle jak w Il kwartale, kiedy spadki siegaty 60-70%, méwimy raczej o
poziomie 65-85% planu. Widzimy odbudowe poziomu zamowien, ale nie jest to jeszcze trwate. Duzo bedzie
zalezato od IV kwartatu i poczatku 2021 roku" - dodat prezes.

"Nawet gdyby nastgpito tak znaczace odbicie, to nie mamy takich mocy produkcyjnych, zeby nadrobi¢ straty
z Il kwartatu, ale tez i nie ma takiego zapotrzebowania. Stad wynik w catym 2020 roku na pewno bedzie
stabszy niz rok wczesniej" - powiedziat.

Zarzad dewelopera ocenia, ze wezwanie, ogtoszone 7 wrzesnia 2020 r. przez GTC Holding, jest zgodne z
interesem spotki, jednak cena akcji w wezwaniu nie odpowiada wartos$ci godziwe;.

Zdaniem zarzgdu, wartos¢ godziwa akcji spotki okreslona na podstawie wartosci jej aktywdw netto powinna
miescic sie w przedziale od 9,25 PLN do 10,67 PLN.

Grupa powinna odnotowa¢ w 2H20 podobne przychody jak w | poétroczu - poinformowat w Srode prezes
Mariusz Tuchlin. Zarzad pozytywnie ocenia perspektywy dziatalnosci na najblizsze lata, najbardziej
dynamicznego wzrostu spodziewa si¢ w obszarze produkcji tyzek koparkowych.

"Jesli chodzi o rynek generalnego wykonawstwa i patrzac na rynek przemystowy, na ktérym przede wszystkim
sie koncentrujemy, to perspektywy sg dobre" - ocenit prezes Tuchlin.

"Jesli chodzi o nastepne lata to nasze aktywa deweloperskie, ktére sg w trakcie zaawansowanych
przygotowan, pozwolg grupie realizowa¢ powtarzalne przychody i wyniki bez koniecznosci duzego
angazowania sie w zakupy. Spétka monitoruje rynek gruntéw, ale nie mamy presji zakupowej" - powiedziat
prezes Tuchlin.

Dekpol Deweloper - wchodzacy w skiad grupy kapitatowej Dekpol - jest w bardzo zaawansowanych
rozmowach z klientem instytucjonalnym i spodziewa si¢ zawarcia z nim listu intencyjnego w najblizszym
czasie, poinformowat prezes Sebastian Barandziak.

W 1H20 grupa wypracowata ok. 287,3 min PLN przychoddw, ok. 6,2 min PLN EBIT i miat 0,3 min PLN
straty netto.

W 1H20 grupa wypracowata ok. 948,0 min PLN przychoddéw, ok. 4,7 min PLN EBIT i 4,8 min PLN zysku
netto.

W 2Q'20 spdtka osiggneta ok. 69,7 min PLN przychodéw, ok. 10,0 min PLN EBIT i 7,4 min PLN zysku netto.

W 1H’20 grupa wypracowata ok. 47,2 min PLN przychodéw oraz poniosta 4,5 min PLN straty EBIT i 5,8 min
PLN straty netto.

W 2Q’20 grupa wypracowata 45,2 min PLN przychodéw i poniosta 1,9 min PLN straty EBIT oraz 2,5 min PLN
straty netto.

W 1H20 grupa osiggneta 335,8 min PLN przychodéw, ok. 26,0 min PLN EBIT i 18,3 min PLN zysku netto.

W 1H’20 grupa wypracowata 479,5 min PLN przychodéw, ok. 30,5 min PLN EBIT i 16,8 min PLN zysku netto.

W 1H’20 grupa wypracowata 29,1 min PLN przychodéw oraz zanotowata 5,2 min PLN straty EBIT i 5,6 min
PLN straty netto.
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W 1H20 grupa wypracowata 263,7 min PLN przychoddéw, ok. 67,3 min PLN EBIT i 52,6 min PLN zysku netto.

W 1H’20 grupa wypracowata ok. 13,7 min PLN przychoddéw oraz poniosta ok. 10,1 min PLN straty EBIT i 3,1
min PLN straty netto.

W 1H’20 grupa wypracowata 16,3 min PLN przychoddéw oraz poniosta 2,1 min PLN straty EBIT i 4,1 min PLN
straty netto.

W 1H'20 grupa wypracowata 67,0 min PLN przychoddw, ok. 4,5 min PLN EBIT i 2,9 min PLN zysku netto.

W 1H’20 grupa wypracowata ok. 355,3 min PLN przychodéw, ok. 9,1 min PLN EBIT i 4,7 min PLN zysku
netto.

W 2Q’20 grupa wypracowata ok. 43,1 min PLN przychodéw, ok. 3,9 min PLN EBIT i 2,5 min PLN zysku netto.

W 1H'20 grupa wypracowata ok. 289,4 min PLN przychodéw, ok. 6,0 min PLN EBIT i 4,1 min PLN zysku
netto.

W 2Q’20 grupa wypracowata ok. 526,4 min PLN przychodéw oraz poniosta 300,1 min PLN straty EBIT i249,9
min PLN straty netto.

W 2Q’20 grupa wypracowata 41,3 min PLN przychodéw oraz zanotowata 52,1 min PLN straty EBIT i 52,0 min
PLN straty netto.

W 2Q’20 grupa wypracowata 22,7 min PLN przychoddéw oraz poniosta 25,9 min PLN straty EBIT i 26,8 min
PLN straty netto.

W 2Q’20 grupa wypracowata 48,7 min PLN przychodéw oraz ok. 1,7 min PLN zysku netto.

W 2Q’20 grupa wypracowata 118,2 min PLN, ok. 4,6 min PLN EBIT i poniést 0,6 min PLN straty netto.

W 2Q’20 grupa wpracowata 79,8 min PLN przychodéw oraz 2,9 min PLN zysku netto.

W 2Q’20 grupa wypracowata 75,4 min PLN przychodéw, ok. 5,8 min PLN EBIT i 2,3 min PLN zysku netto.

W 1H’20 grupa wypracowata 21,2 min PLN przychodéw i miata 16,6 min PLN straty EBIT i 32,8 min PLN
straty netto.

W 2Q’20 grupa zanotowata 550,5 min PLN przychoddéw, ok. 49,8 min PLN EBIT i 49,8 min PLN zysku netto.

Spotka podpisata 30 wrzesnia umowy z ArcelorMittal Poland o wartosci 922 min PLN brutto oraz z
ArcelorMittal Warszawa o wartosci 67 min PLN brutto na przew6z kolejowy towardw.

Producent gier, planuje pozyskaé z emisji akcji 2,5-4,0 min PLN, ktére maja trafi¢ na produkcje nowej gry,
rozwdj dziatalno$ci wydawniczej oraz zwigkszenie zatrudnienia.

Krajowa Izba Odwotawcza uniewaznita wybor oferty ZUE za 382,2 min PLN brutto w przetargu Gminy Olsztyn
na rozbudowe linii tramwajowe;j.

Spétka zawarta z PKP Intercity umowe na realizacje zadania pn. "Wykonanie w systemie zaprojektuj i buduj
myjni automatycznej wraz z urzgdzeniami i towarzyszacg infrastrukturg we Wroctawiu”. Warto$¢ umowy
wynosi 34,2 min PLN brutto.

Deweloper uzyskat pozwolenie na uzytkowanie Il etapu doméw w warszawskiej inwestycji Nova Krolikarnia.

Akcjonariusze grupy zdecydujg 9 listopada o wycofaniu akcji spétki z obrotu na GPW - podata CNG w
projektach uchwat na NWZ.

Agencja Fitch potwierdzita dtugoterminowy rating banku na poziomie "BBB+" z perspektywg negatywna.

Fitch utrzymat dtugoterminowy rating ING Banku Slaskiego na poziomie "A+" oraz tzw. viability rating na
poziomie ,bbb +”.
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Blok gazowo-parowy w Stalowej Woli zostat przekazany do eksploatacji. Tym samym nowa jednostka
rozpoczeta prace w systemie energetycznym Polski.

Spodtka sprzedata juz 1 MW instalacji fotowoltaicznych pod markg Avia Solar. Docelowo Unimot chce by¢
jednym z gtéwnych graczy na tym rynku w Polsce.

Spodtka liczy, ze w sieci Top Secret zostanie otworzonych w tym roku kilka nowych sklepéw franczyzowych w
nowych lokalizacjach, poinformowat prezes Redanu Bogusz Kruszynski. Spotka wyklucza w obecnej sytuaciji
przeprowadzenie jakiejkolwiek emisji akciji.

"Liczymy, ze bedzie stopniowo powraca¢ traffic w sklepach i wydaje sie, ze na chwile obecna jest to kluczowy
czynnik, aby liczy¢ na wzrost sprzedazy w sklepach i dalszy rozwdj sieci. Po naszej stronie wykonalismy
wszystkie dziatania, aby zmaksymalizowac sprzedaz, nastgpity zmiany parametrow kolekcji, aby pasowata
do obecnych potrzeb klientéw, mamy przygotowanych i zmotywowanych pracownikéw w sklepach. Teraz
najwazniejsze, aby realnie zaczeto przybywac klientéw w sklepach" - powiedziat ISBnews Kruszynski.

Komisja Nadzoru Finansowego odmoéwita wszczecia postepowania w sprawie odwotania Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego z funkcji kuratora Idea Banku.

Spétka zalezna Polenergii - Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty - zawarta z mBankiem umowy
kredytu inwestycyjnego w tgcznej kwocie do 125 min PLN na finansowanie budowy farmy wiatrowej
Kostomtioty oraz kredytu VAT w okresie budowy do wysokosci 25 min PLN.

Akcjonariusze ML System nie podjeli uchwaty o emisji akcji serii F - wynika z komunikatu dotyczacego NWZ
spotki. We wtorek zarzad informowat, ze bedzie rekomendowat gtosowanie przeciw uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spodtki w drodze emisji akcji w zwigzku z podpisaniem umowy o
dofinansowanie z PARP.

W wezwaniu na akcje na akcje spotki zawarto transakcje na 628,8 tys. akcji.

Walne zgromadzenie spoétki zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy za 2019/2020 rok tgcznie
3,9 min PLN, co daje 0,25 PLN na akcje. Dzier dywidendy ustalono na 11 grudnia, a jej wyptata nastgpi 18
grudnia 2020 roku.

KNF zezwolita na wycofanie akcji ATM z obrotu na rynku regulowanym przez GPW z dniem 19 pazdziernika
2020 roku.

Spétka otrzymata pozytywng decyzje regulatora w sprawie zgody na rozpoczecie |l fazy badania klinicznego
nad lekiem opartym o inhibitor PDE10A rozwijany w leczeniu zaburzen psychotycznych i neuromotorycznych.

Spoétka zmienita date publikacji raportu za 3Q"20 z 10.na 4.listopada br.

Akcjonariusze banku w odpowiedzi na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego zdecydujg o odwotaniu Leszka
Czarneckiego z rady nadzorczej - wynika z projektéw uchwat NWZ zwotanego na 29 pazdziernika.

Sfinks Polska, w ramach nowej umowy inwestycyjnej, zachowuje opcje zakupu Fabryki Pizzy do 31 stycznia
2022 r. Cena ma wynie$¢ 10 min PLN.

Rada nadzorcza dewelopera powotata do zarzadu spoétki Angelike Kiis.
W 2Q’20 grupa wypracowata 117,7 min PLN przychodéw, ok. 2,4 min PLN EBIT i 1,2 min PLN zysku netto.
W 1H20 grupa wypracowata 21,3 min PLN przychodéw, ok. 4,8 min PLN EBIT i 1,7 min PLN zysku netto.

W 1H’20 grupa wypracowata 580,5 min PLN przychoddw, ok. 7,4 min PLN EBIT i miata 10,2 min PLN straty
netto z dz.kont.
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Deweloperzy gier

Handel,
deweloperzy

GPW

CD Projekt

PlayWay

BIULETYN PORANNY

czwartek, 1 pazdziernika 2020

Zatrzesienie nowych gier na horyzoncie. Oczy graczy zwrécone sg przede wszystkim na CD Projekt, ale inne
studia tez majg ambitne plany.,Cyberpunk 2077” CD Projektu, ,Dying Light 2” Techlandu, ,Outriders” People
Can Fly czy horror ,The Medium” Bloober Teamu — to tylko przyktady gier, ktére wkrotce trafig do sprzedazy.
- Rzeczpospolita

Przez pandemie wiecej pustych sklepéow w galeriach. Stopa pustostanéw wzrosta do niemal 5 proc., co
oznacza kilkadziesigt tysiecy mkw. powierzchni opuszczonej przez najemcéw. Najwiekszy, kilkukrotny skok
wida¢ w Szczecinie. - Rzeczpospolita

GPW czeka na rozwoj wydarzen. Co dalej z przejeciem w Armenii? Che¢ przejecia przez warszawskg GPW
gieldy w Armenii wzbudzita mieszane uczucia na naszym rynku kapitatowym. Pytania o zasadnos¢ tej
transakgiji i to, czy faktycznie dojdzie ona do skutku, nasility sie w ostatnich dniach. Powodem jest oczywiscie
eskalacja konfliktu miedzy Armenig i Azerbejdzanem o Goérski Karabach. - Parkiet

Coraz gorecej wokét ,,Cyberpunka”. Diuzszy tydzien pracy w CD Projekcie i przedsprzedaz ,Cyberpunka”
absorbowaty w s$rode graczy i inwestoréw. Jedno jest pewne: zblizajgca sie premiera bedzie nadal
podgrzewa¢ emocje. — Puls Biznesu

PlayWay chce podbi¢ swiat kryptowalutg. Kuznia gier wybita coiny, ktérymi bedzie ptaci¢ za pomysty na nowe
produkcje. Liczy na kreatywnos$¢ Chinczykow i spektakularny sukces. - Rzeczpospolita

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

BIULETYN PORANNY

czwartek, 1 pazdziernika 2020

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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