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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Nieudany poczatek tygodnia na GPW 1D YTD
Poniedziatek dla rodzimych inwestoréow niestety przynidst przewage
S . o . o ,, WIG20 1758,7 -0,8% -18,2%
niedzwiedzi. W1G20 stracit 0,8%, a sWIG80 niecate 0,4%. ,Z twarzg” wyszedt
X . . . ) WIG30 20204 -0,7% -18,3%
tylko mWIG40, ktdry praktycznie pozostat bez zmian. Wsrod wigkszych - SEES QG -
europejskich indekséw in plus wyr6znity sie CAC40 (+0,4%) oraz FTSE gy ag0 142820 0.4% 18.6%
(+0,7%), z kolei DAX spadt o symboliczne 0,1%. W USA gtéwne indeksy g 504543 -0,6% 12:8%
poszty solidnie do géry — DJIA zyskat 1,2%, Nasdaq 1,7%, a S&P500 niemal wiG Banki 38872 0,6% 42,6%
1,3%. W kalendarium makro poznaliSmy juz dane z Chin o produkcji wicBud 28654 0,5% 25,7%
przemystowej i sprzedazy detalicznej w sierpniu (odczyty lekko powyzej WIG Chemia 6978,6 -1,1% -16,8%
prognoz rynkowych). W ciggu dnia opublikowane zostang réwniez odczyty z WIG Dew 21649 0,3% -12,0%
brytyjskiego rynku pracy, indeks instytutu ZEW w Niemczech czy produkcja WIG Energia 1707,9 -2,0% -12,9%
przemystowa w USA. Rodzimi inwestorzy czekajg na decyzje RPP ws. stop W!IG Games SRR L% B2
procentowych oraz komunikat z posiedzenia Rady. Tak jak wspominalismy We'T SEIHS L% 3.7%
wczoraj, techniczny uktad WIG20 nie ulegt zmianie i znajdujemy sie w okolicy ' Media M WL LD
. . . oL WIG Paliva 4387,0 -0,8% -32,4%
dolnej granicy trendu bocznego. Kontrakty terminowe na amerykanskie WIG Spoz o155 0.3% 7%
indeksy rosng po 0,2-0,4%, z kolei na lekkim minusie sg futures na DA?(. . N —— ATAS DET oy
Adrian Gorniak g teico 808,1 -0,8% -7,5%
DAX 13193,7 0,1% -0,4%
CAC40 5051,9 0,4% -15,5%
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= Allegro: Book-building spétki mozliwy juz od poniedziatku, wycena spotki siega 45 pjja 279933 1,20 1,9%
mid PLN. Nasdagq Comp 11 056,7 1,9% 23,2%
. Allegr'o: Spf)llf’adnle wyklucze;/ kolejnych akwizycji, a wskaznik EBITDA/GMV nie Bovespa 100 2745 1,9% 133%
powinien wrociC ao poziomu 0. = A ¥ 3
= Biomed Lublin: Wynik netto w | pétroczu wyniést 0,7m PLN (18% r/r). 2;;:252;200 25;512; _g’i:f _fl'ggj
= JSW: Spotka prébuje stang¢ na nogi, potrzebuje finansowego wsparcia. e 0 956'4 0’80/'] = ’50/"
. . X y 0 y 0
(Rzecngspolltq, Parkllet) . ] ) — . a0 0
= PKO BP: Jak nie dywidenda to skup akcji wiasnych? (Rzeczpospolita, Parkiet)
= Global Cosmed: Spétka podnosi prognoze EBITDA na 2020 r. do 28 min PLN z 22 Ropa IS B2 552,00
min PLN. EUR/PLN 4,45 0,1% 4,5%
= Budimeks: Oferta spétki za 469 min PLN zostata oceniona najwyzej w przetargu USD/PLN 3,75 0.2% -1,2%
GDDKIA. CHF/PLN 413 0,0% 5,3%
= MOL: Spétka rozwaza emisje obligacji o wartosci do 36,6 mld HUF. EUR/USD 1,19 0,2% 5,7%
= K2 Internet: Grupa stawia silniejszy akcent na technologie. (Parkiet) USD/IPY 105,65 -0,5% 2,7%
= Mabion: Mabion moze wspotpracowaé z Vaxine przy szczepionce na COVID-19.
= Quercus TFI: Spotka rozwija dziatalnoé agenta transferowego, nadal negocjuje ws.  FW20
DI Xelion. Wartosé Zmiana
= Famur: Spoétka kupita w wezwaniu 7,96% akcji Primetech. Kurs otwarcia 1789 27 1,53%
= Polnord: Spétka moze otrzymac 7,4 min PLN odszkodowania za wygaste prawo uUz.  Kurs zamknigcia 1761 12 -0,68%
wieczystego. Kurs min. 1760 2 -0,11%
= Altus TFI: GetBack chce od Altus TFI i funduszy 134,6 min PLN odszkodowania za ks max. 1794 14 0,79%
EGB Investments. ) ) _  Wolumen obrotu 23913 9040 60,78%
= Sescom: Spodtka chce osiggna¢ 35 min PLN EBITDA w 2024/25, na inwestycie oyyarte R 38 368 2536 7.08%

przeznaczy 123 min PLN.
= Relpol: Spoétka ma umowe z NCBIR na dofinansowanie projektu przekaznikdbw Indeksy GPW
biStab"nVCh- . o . X . Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
. PBG:’J.eden z wierzycieli PBG zazadat natychmiastowego wykupu obligacji o WIG20 178355 175703 178700 175865 -08% 695
warto$ci 453 min PLN. WIG30 205146 201892 205146 202038 -07% 713
WYKRES DNIA MWIG40 362103 1406905 1434241 361646 0,0% 81
SWIG80 1406905 3601,51 363403 1428203 -04% 28
Akcje Krynicy Vitamin zanotowaty kolejng mocng sesje (tym razem +16%) i WIG-PL 5202185 51597,04 52021,85 51597,04 -0,6% 838

Znalaz}y S|e najwyzej od grudnia 2016 roku. WIG 50982,80 50424,87 51046,23 50454,28 -0,6% 823
WIG20
Krynica Vitamin - daily G MC 10 YD
[ Alior 14,07 1836 1,2% -51,0%
bem  ccc 52,10 2859 -1,4% -52,6%
f}m CD Projekt 417,30 40111 -3,0% 49,3%
Cyfrowy P. 26,68 17 063 0,1% -4,5%
kuw  Dino 221,00 21667 0,5% 53,5%
1 1 T 1 H 1 1 1 B 23,90 2806 3,2% 11,8%
KGHM 136,85 27 370 0,3% 43,2%
bew  Lotos 37,81 6990 0,2% -54,8%
LPP 6 800,00 12 596 -3,5% -22,9%
MBANK 184,00 7794 -1,4% -52,7%
L. Orange 7,00 9180 -0,4% -1,8%
w Pekao 52,18 13 696 0,6% -48,1%
! J’\ L, PGE 5,61 10 489 -1,6% -29,5%
w‘- \Q\M W L. PGNIG 5,27 30 463 -0,4% 21,8%
PKN Orlen 48,91 20919 -1,2% -43,0%
PKOBP 21,91 27 388 1,4% -36,4%
Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sen Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Har i Sep Play 26’74 5809 -3'0% -23'6%
5 . . antander Polska A -0,5% -51,
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD g
11 bit st. 497,00 1171 -0,2%  24,3% Famur 1,84 1058 0,5%  -38,3%
Amica 146,40 1138 -1,1% 6,9% Getin H. 0,87 165 -1,0% -47,8%
Amrest 20,10 4413 -2,0% -53,6% GPW 40,00 1679 -0,5% 1,8%
Asseco PL 71,20 5910 -21% 119% GTC 6,46 3137 0,0% -33,3%
Asseco SEE 47,00 2439 0,4%  89,5% Handlowy 36,50 4769 0,0%  -29,5%
Azoty 24,10 2391 0,0% -17,7% ING BSK 139,00 18084 0,4% -31,4%
Benefit Sys. 799,00 2284 0,0% -9,4% Inter Cars 260,00 3684 0,0% 26,8%
Biomed-L. 11,50 716 -0,9% 995,2% Kernel 39,40 3311 0,8% -12,9%
BNP Paribas 43,40 6398 -2,7% -36,2% Kety 475,00 4570 0,0% 37,3%
Bogdanka 20,05 682 08%  -42,5% Kruk 142,20 2698 0,5% -15,1%
Budimex 226,00 5770 0,9%  31,4% Livechat 86,10 2217 -2,6%  98,8%
Celon Ph. 42,00 1890 -1,4% 5,8% Mabion 39,00 535 71%  -49,4%
Ciech 30,25 1594 -2,1% -23,8% Mercator 349,00 3701 8,0% 3407,5%
Comarch 21500 1749 0,5% 15,0% Millennium 2,96 3591 0,7%  -49,4%
Develia 1,75 783 -0,6% -31,1% Neuca 492,00 2148 0,0% 30,2% | r
Dom Dev. 102,00 2572 0,0% 7,8% PKP Cargo 11,80 528 0,3% -42,4% »)
Echo 4,12 1700 05% -11,8% PlayWay 45550 3006 -1,6%  90,6% |
Enea 579 2554  -12% -26,9% Ten Square 553,00 4019 1,1% 179,3% T Feb 3 o Jg;;- Jn 7] g ™)
Energa 7,66 3172 -0,2% 82% VRG 2,42 567 13% -40,1% s " ooyt 102 Hiomber Frarce LD,
Eurocash 14,94 2079 -1,2% -31,6% WP.PL 69,60 2026 0,0% -0,3% rg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Budowa ksiegi popytu na akcje Allegro moze zaczaé sie w poniedziatek, 21 wrzesnia, o ile do tego czasu
luksemburski nadzor zatwierdzi prospekt emisyjny - wynika z nieoficjalnych informacji PAP Biznes.
Zrodta rynkowe twierdza, ze ustalona przez oferujgcych wartos¢ grupy siega okoto 45 mid zt.

Allegro przewiduje oferte publiczng w IV kwartale 2020 r. - powiedziat prezes Francois Nyuts. Oferta publiczna
skierowana bedzie do inwestoréw instytucjonalnych oraz detalicznych, do ktérych ma trafi¢ 5% akciji.

Prezes dodat, ze Allegro nie wyklucza przeprowadzenia kolejnych akwizycji ciekawych firm pod katem mozliwosci
dostarczania dodatkowych korzysci dla klientéw spétki.

Allegro nie spodziewa sie powrotu wskaznika EBITDA/GMV do poziomu 6% - poinformowat Jon Eastick, dyrektor
finansowy (CFO) Allegro.Skorygowana rentowno$¢ EBITDA/GMV Allegro po pierwszym pétroczu 2020 r.
zmniejszyta sie do 5 z 6,1% przed rokiem.

Dyrektor finansowy dodat, ze Allegro spodziewa sie, ze koszty dostaw w ramach ustugi Smart! bedg jeszcze w
przysztosci lekko rosngé. Obecnie stanowig one okolo 14% przychoddéw grupy i sg dla niej najwiekszym
sktadnikiem kosztowym.

Wyniki za | pétrocze 2020 r.:

Przychody wzrosty o 7% r/r do 19,7 min PLN. Jednoczes$nie zysk operacyjny wzrést o 13% do 2,24 min PLN.
Zwigkszyta sie réowniez EBITDA Biomedu — z 4,9 min PLN do 5,2 min PLN (6% r/r). Poprawa ta w opinii zarzadu
spotki to efekt lepszego miksu sprzedazowego.

Marza operacyjna biotechnologicznej spétki wzrosta do 11,4%, zas marza EBITDA wyniosta 26,5%.
Wynik netto spotki uksztattowat sie na poziomie 0,7 min PLN (+18% r/r).

W przychodach spotki znacznie wzrosta sprzedaz szczepionki BGC (+56%), Onko BGC (+116%), a takze Lakcidu
(+58%).

Spadki zanotowano w przypadku Distreptazy (-24,4%) oraz Gamma Anty-D (-28,4%).

Zarzad Biomed Lublin ocenia, ze do wzrostu sprzedazy przyczynity sie gtdwnie rynki zagraniczne. Ich udziat w
przychodach zwiekszyt sie do 45% wobec 33% przed rokiem.

Oferta Budimeksu zostata oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA dotyczacym budowy drogi S19 na odcinku od
wezta Biatystok Zachdd do wezta Biatystok Ksiezyno. Wartosé oferty to 469 min PLN netto.

Grupa rozwaza emisje obligacji skierowang do inwestoréw kwalifikowanych o wartosci do 36,6 mld HUF. Obligacje
miatyby by¢ emitowane z terminem wykupu 10 lat w ramach ogtoszonego przez Narodowy Bank Wegier programu
Finansowania wzrostu.

Grupa Global Cosmed podniosta prognoze EBITDA w 2020 r. do 28 min PLN z 22 min PLN prognozowanych
wczesniej. Przychody majg wynies¢ 348 min PLN wobec 329 min PLN zakfadanych poprzednio.

Polnord otrzymat powiadomienie o wydanej przez Staroste Legionowskiego decyzji, ustalajgcej wysoko$c
odszkodowania dla spotki w kwocie 7,4 min PLN za wygaste prawo uzytkowania wieczystego dziatek, przejetych
pod drogi publiczne na terenie warszawskiego Wilanowa.

Mabion zawart z australijskg firma Vaxine porozumienie (Memorandum of Understanding) dotyczace
wypracowywania uzgodnien w odniesieniu do potencjalnego rozwoju procesu, produkcji i komercjalizacji
produktu Covax-19, mogacego stanowi¢ szczepionke na COVID-19, ze szczegélnym uwzglednieniem rynkéw
Polski i Unii Europejskiej

Famur zawart transakcje nabycia w ramach wezwania 1.241.650 akcji Primetech stanowigcych 7,96% udziatéw
w spotce. Rozliczenie transakcji nastapi 17 wrzesnia.

22 lipca Famur ogtosit wezwanie na Primetech, w ramach ktérego chciat kupi¢ 4.178.208 akcji tej spotki,
stanowigcych 26,77% kapitatu, po cenie 1,45 PLN/ akcje. Famur posiadat przed wezwaniem 73,23% udziatow
w kapitale.

PKN Orlen rozpoczat wybdr wykonawcy hubu wodorowego we Wioctawku, ktéry docelowo bedzie maogt
wytwarza¢ do 600 kg doczyszczonego wodoru na godzine. Zakonczenie inwestycji planowane jest w
pierwszym potroczu 2022 r.
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Sescom w przyjetej na lata 2020-2030 strategii zaktada osiggniecie 35 min PLN EBITDA na koniec roku
obrotowego 2024/2025. Sescom, w celu realizacji strategii, zamierza przeznaczy¢ na inwestycje ok. 123 min
PLN.

GetBack wniost do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Altus TFl oraz dwunastu funduszom
zarzgdzanym przez Altusa w przesztosci i domaga sie odszkodowania w zwigzku z rzekomym zawyzeniem
wartosci akcji EGB Investments zbytych na rzecz GetBack.. GetBack wniost o zaptate solidarnie kwoty 134,6
mln PLN wraz z odsetkami za opdznienie.

Quercus TFI nabyto 100% spétki, ktéra bedzie funkcjonowac pod firmg Quercus Agent Transferowy. Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci spotki zaleznej bedzie prowadzenie rejestru uczestnikéw funduszy inwestycyjnych.
Spétka moze takze uczestniczy¢é w realizacji planowanego nabycia DI Xelion lub innego podmiotu
dystrybuujacego fundusze inwestycyjne.

Akcjonariusze Novity zdecydujg w sprawie wyptaty dywidendy nadzwyczajnej ze $rodkéw pochodzgcych z
istniejgcego kapitatu zapasowego. Na dywidende trafic¢ ma 27 min PLN, co dawa¢ bedzie 10,8 PLN dywidendy
na akcje.

Zwotania NWZ w tej sprawie zazgdata Tebesa, posiadajgca 64,1% udziatu w kapitale zaktadowym spotki. Termin
walnego zaproponowano na 19 listopada.

Planowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 1 grudnia, a jej wyptaty 15 grudnia.

Relpol zawart umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na dofinansowanie projektu opracowania
przemystowych przekaznikéw bistabilnych i technologii ich produkcji. Wartos¢ projektu wynosi ok. 31,6 min PLN,
a kwota dofinansowania nie wiecej niz 12,7 min PLN.

Zarzad Ambry rekomenduje, by za rok obrotowy 2019/2020 zakonczony 30 czerwca 2020 r. wyptaci¢ dywidende
w wysokosci 0,70 PLN/akcje. RN pozytywnie zaopiniowata propozycje zarzadu. Ostateczng decyzje podejmie
WZA spoiki.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI!: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Krystian Brymora Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443 tel. (022) 62-20-848

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Tomasz llczyszyn

Michat Fidelus tel. (022) 62-20-854

Analityk rynku akcji e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl Maciej Fink-Finowicki

banki, finanse tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gorniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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