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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Koncéwka tygodnia bez emocji 1D YTD
Pigtkowa sesja nie przyniosta duzych zmian na warszawskim parkiecie.
WIG20 zyskat ok. 0,5%, a gwiazdg byto JSW, ktére urosto o 8,6%. MWIG40 !¢2° S G At
; h ) WIG30 20344 0,3% A7,7%
stracit 0,2%, a sWIG80 zyskat 0,3%. Podobnie byto na wigkszych - 3617.0 0.2% 25%
europejskich parkietach. Z jednej strony FTSE i DAX spadty 0 0,1%, @ Zz gy cs0 143369 03% 10.0%
drugiej CAC40 wzrést 0 0,2%. Za oceanem DJIA zakohczyt tydzien na plusie g 50737.6 0.3% 123%
(+0,5%), podobnie jak S&P500 (+0,1%). Inwestoréw moze jednak mantwi¢ wiG Banki 38633 1.0% “42,9%
brak porozumienia w tamtejszym senacie ws. przyjecia kolejnej rundy wicBud 28512 -0,2% 25,1%
pakietu stymulacyjnego oraz ponownie (a by¢ moze lepiej bytoby uzyé wiG chemia 70537 -0,6% -15,9%
okreslenia — ,caly czas”) napigte relacje na linii USA-Chiny. W kalendarium WIG Dew 2159,2 0,0% -12,2%
makro raczej nie czeka nas dzi$ wysyp waznych informacji, a ciekawsze W!G Energia 17423 1,0% -11.2%
wydajg sie jedynie dane dot. produkcji przemystowej w Japonii i strefie Euro. W!C Games SHETS O R
O poranku kontrakty na DAX zyskujg 0,5%, a na S&P500 ok. 0,8%, co WCIT SEi e e
sugeruje pozytywny poczatek notowan. Z technicznego punktu widzenia '€ Medd era 0.2% 3%
WIG20 znajduje sie w okolicy dolnej granicy bocznego kanatu, w ktorym mg ;Z!"Z”a g;i;j g;ﬁ 371;2’
poruszamy sie praktycznie od poczgtku czerwca. . o N —— 42549 1.6% 37.79%
Adrian Gorniak ;g Teico 814,9 0,5% 6,7%
DAX 13202,8 0,0% -0,3%
CAC40 5034,1 0,2% -15,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 248380 01 22336
S&P500 33410 0,1% 3,4%
= Allegro: IPO spotki obejmie nowa emisje o wartosci 1 mid PLN oraz pja 276656 0,5% 3,1%
sprzedaz akcji przez obecnych akcjonariuszy. Nasdagq Comp 108535 -0,6% 21,0%
= Allegro: Skorygowana EBITDA w | potowie 2020 r. wzrosta do 808 mIn Bovespa 98 363,2 -0,5% -14,9%
PLN z 631 min PLN przed rokiem. Nikkei225 23562,1 0,7% -0,4%
= Getin Noble Bank: Podsumowanie telekonferencji z Zarzgdem po 2Q20. S&P/ASX 200 58807 0,4% -12,0%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; Zioto 19405 -0.7% 27.4%
= PGNiG: PGNiG moze juz tworzy¢ w naszym kraju zapasy gazu Med? BEss o G
przekraczajgce 3,23 mld m3. (Parkiet) Ropa 873 0% S
= Enter Air: Dyrektor generalny: Nie spodziewamy sie, ze bedziemy szybko Eg:gtm ‘31"712 g'g;; _‘:]’59;‘;
zawiera¢ nowe kontrakty z touroperatorami. (Rzeczpospolita) R ——— 413 01% 5.3%

= Budimex: Spétka zawarta umowe na przebudowe odcinka DK1 na S1za . zusp 118 0% 5.5%
229 min PLN netto. USD/IPY 106,16 0,0% -2,2%

= Atal: Spotka wyemitowat obligacje o wartosci 150 min PLN.

= Polwax: Spotka dokonata 2,4 min PLN odpisu, co obnizy wynik FW20

jednostkowy spéitki za | potrocze. Wartos¢ Zmiana
= Seco/Warwick: Portfel zaméwien na koniec czerwca wzrést do 320 min  Kurs otwarcia 1762 -12 -0,68%
PLN. Kurs zamknigcia 1773 15 0,85%
= Oponeo: Spétka Dadelo z grupy Oponeo zlozyta prospekt w KNF, Kursmin. Q2 L 0'63"?’
fozwaza IPO. \I;Iuorls zzz'obrot 1147:703 5-;-18 -205;0223
= Action: UCS zakwestionowat rozliczenie podatku w kwocie 0,4 min PLN. . u i R
. . h Otwarte pozycje 35832 834 2,38%
= Mostostal Zabrze: Spotka ma list intencyjny ws. prac dla LG Chem za ok.
28 min PLN netto. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét

WIG20 1767,42 1764,66 177791 1772,89 0,5% 599
WIG30 2030,72 2026,60 204141 203437 04% 623
WYKRES DNIA MWIGA40 362285 1429211 1434654 361700 -02% 106
SWIG80 14316,07 3607,08 3627,20 14336,86 0,3% 22
W zakonczonym tygodniu Nasdaq stracit ponad 4% i byt to najgorszy rezultat WIG-PL 5186306 5184771 5188888 5188888 04% 740
od marca. WIG 50 640,86 5055509 50837,27 50737,57 04% 746

WIG20
Nasdaq - weekly

Close MC 1D YTD
o e e i e o Alior 13,90 1815 1,7% -51,5%
ccc 52,82 2898 1,2% -52,0%

[Q CD Projekt 430,20 41351 0,3% 53,9%

Ut L s cyfrowy P. 26,66 17 050 1,5% -4,6%

1l Dino 220,00 21569 -0,5% 52,8%

]. e JSW 23,15 2718 8,6% 8,3%

e D“" \‘T]I KGHM 136,45 27 290 1,2% 42,8%
gl = I L i 00 Lotos 37,88 7003 -4,6% -54,7%
i LPP 7 050,00 13 060 2,1% -20,1%
o o 0Ta g D - mMBANK 186,70 7908 1,7% -52,1%
I " e ) * Orange 7,02 9213 0,1% -1,4%
L | ot IL . Pekao 51,86 13612 0,9% -48,4%
L] PGE 5,70 10 658 1,9% -28,4%

PGNIG 5,29 30579 0,5% 22,3%
e PKN Orlen 49,51 21176 0,6% -42,3%
Sep O D dan | Feb | Mar | Aor | Wy " Wl g Se | O Wov | Dec T Feb | Har | Jer ;:yt R PKOBP 21,60 27 000 1,1% -37,3%
e Composite Tndex) Graph 2061 Weskly 15SEP2! 220 Copyright? 2020 Eioomberg Firance L7, it 72 Play 27,58 7023 -0,8% -21,2%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., B/oomberg PZU 27,72 23937 -0,3% -30,8%
Santander Polska 150,60 15 374 2,7% -51,0%

Tauron 2,10 3684 1,5% 28,2%
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mwIG40 WIG20 vs
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD |
11bitst. 49800 1173 06%  24,5% Famur 18 1052 28% -38,6%
Amica 14800 1151 72%  80% GetinH. 088 167  -03% -47.2%
Amrest 2050 4501 3,7% -52,7% GPW 4020 1687 -15% 23%
AssecoPL 7270 6034 -10% 142% GTC 646 3137 22% -333%
Asseco SEE 46,80 2429 -04%  887% Handowy 3650 4769 -08% -29,5%
Azoty 2410 2391 -40% -17,7% INGBSK 13840 18006 -0,3% -31,7%
Benefit Sys. 799,00 2284 -26% -94% InterCars 260,00 3684 -04%  26,8%
Biomed-L. 11,60 722  -7,6% 1004,8% Kemel 3910 3286 03% -13,6%
BNP Paribas 44,60 6575  25% -34,4% Kety 47500 4570  0,0%  37,3%
Bogdanka 19,90 677  -05% -42,9% Kruk 14150 2685 -15% -155%
Budimex 22400 5719 -11% 30,2% Livechat 8840 2276 -2,6% 104,2%
CelonPh. 42,60 1917 09%  7,3% Mabion 3640 500 57% -52,7%
Ciech 30,90 1628 3,9% -22,2% Mercator 323,00 3425 00% 3146,2%
Comarch 21400 1741 05% 144% Milennium 2,94 3567 -10% -49,7% T
Develia 176 788  01% -30,7% Neuca 49200 2148 -0,6% 30,2% S
Dom Dev. 102,00 2572 0,0% 7,8% PKP Cargo 11,76 527 -1,7%  -42,6% . -4
Echo 410 1692 -02% -12,2% PlayWay 46300 3056 -2,1% 937% | : i : : : ‘ |
Enea 586 2585 03% -26,0% TenSquare 547,00 3975 02% 176,3% - N " - o " A . =
Energa 7,68 3178 -0,1% 8,4% VRG 2,39 560 6,5%  -40,8% M0 nfer [ sinit by e e Copyrght? 2029 Elsomberg Finance LP. 1947
Eurocash 1512 2104 -07% -30,8% WP.PL 69,60 2026 -06% -03% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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S&P500
3600
3200
3000
4 aw
ol Ty ipt
a0 Ok L 1 2800
'E] T 1
m; R r\$
1

X/ Tndex - Last Price 3340.97 0.05% 2400

igh on 09/02/20 3588.11
- ﬂ%mge 3043.34
L Low-on 03/23/20 2191.86 2200
M Moving Average(Simple,15,0) (SPX) 3442.94

Mar 31 Apr 15 Apr 30 May 15 May 29 Jun 15 Jun 30 Jul 15 Jul 31 Aug 14 Aug 31 Sep 1.
2020
SPX Index {S&P 500 Index) G1598 Daily 14MAR2020-145EP2020 Copyright@ 2020 Bloomberg Finance L.P. 14-5ep-2020 07:20:23

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Allegro.eu ogtosito zamiar przeprowadzenia oferty publicznej i debiutu na GPW. Z nowej emisji spétka chce
pozyska¢ 1 mld PLN na sptate zadtuzenia, IPO obejmowac¢ bedzie takze sprzedaz akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.- podata spotka w komunikacie.

Skorygowana EBITDA Allegro w pierwszym potroczu 2020 r. wzrosta do 808 min PLN z 631 min PLN. Spétka
ogtosita w poniedziatek zamiar przeprowadzenia oferty publicznej i debiutu na GPW.

Skorygowana EBITDA oznacza zysk na dziatalnosci operacyjnej przed sptatg odsetek, opodatkowaniem i
amortyzacjg, z wylgczeniem kosztéw transakcji, kosztéw monitorowania, kosztéw sporzadzenia strategii
rynkowej, kosztéw restrukturyzacji zatrudnienia, kosztéw postepowan regulacyjnych, kosztéw restrukturyzaciji
grupy, dotacji na rzecz réznych organizacji pozytku publicznego, premii dla pracownikéw i wydatkow srodkéw na
ochrone sanitarng pracownikéw i szans inwestycyjnych.

Wartos¢ sprzedanych produktéow (GMV) na platformie grupy wzrosta w pierwszym pétroczu 2020 roku do 16 mid
PLN z 10,36 mld PLN przed rokiem.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia:

Gaming 07/08.2020-014/09.2020

Link
Kraj
Vivid Games — spdtka w sierpniu miata 2,15 min PLN przychoddéw i 0,02 min PLN ZN. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,452401
T-Bull - zapowiedz gry Birding Simulator. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,452304
Artifex Mundi — spétka w sierpniu wypracowata 1,7 min PLN przychoddw. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,452273
Cl Games - Hexworks - nowe studio deweloperskie. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,452177
CD Projekt - Cyberpunk 2077 z kolejnym pokazem. Night City Wire zapowiedziane https://tinyurl.com/y46ld3v2
Gaming Factory — ustalenie daty premiery gry ,Commander 85” na 30.09.2020 r. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,452425
Zagranica
Xbox Game Pass PC w wyzszej cenie. Ustuga wychodzi z bety. https://tinyurl.com/y6h5ay9w
Ubisoft Forward - podsumowanie. https://tinyurl.com/y6nh5126
Minecraft VR pierwszg niespodziankg Sony. Gra zadebiutuje jeszcze we wrzesniu. https://tinyurl.com/y52cgm?2|

2rédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoog.pl”

- Koszty ryzyka/saldo rezerw:

e  Szacujac rezerwe na COVID (PLN 90m) bank wzigt pod uwage: 1) pogorszenie jakosci kredytowej
portfela z moratorium, 2) prognozy makro (NBP), 3) analizy scenariuszowe dla kredytow
korporacyjnych

¢  Wginformacji banku 7% portfela z zakoficzonymi wakacjami kredytowymi to umowy z DPD>30 dni.
Jednoczesnie ,zdecydowana wigkszos¢” klientéw nie ma zadnych zalegtosci w sptatach.

- Wynik odsetkowy:

e Nieco wolniejsze tempo obnizania kosztéw finansowania w banku w stosunku do rynku wynika z
relatywnie wysokiego udziatu lokat terminowych w depozytach

. Bank podtrzymuje oczekiwany wptyw obnizek stép na wynik odsetkowy w 2020 r. (PLN 140-200m).

- Rezerwy na walutowe kredyty hipoteczne:

. Dokonane w ciggu ostatnich kwartatéw odpisy na walutowe kredyty hipoteczne (w tym w 2Q20) sg w
opinii Zarzadu ,adekwatne”.

e  tgczna warto$c rezerwy to ponad PLN 200m, w 2Q naptyw nowych pozwdw wyraznie przyspieszyt,
ale w ostatnich dwoch miesigcach spowolnit i w sierpniu jest zblizony r/r.

. Jak informuje Zarzad, ,80% spraw rozstrzygnigtych prawomocnymi wyrokami jest na korzy$¢ banku”.

- Pozostate:

. Utrzymanie wspotczynnikow kapitatowych na ptaskim poziomie kw/kw pomimo straty byto efektem
m.in. spadku sumy bilansowej, umocnienia PLN, zastosowania dziatarn optymalizacyjnych, czy
nowych wytycznych EBA w zwigzku z pandemia.

e  Transakcje przejecia PLN 2 mld portfela wierzytelnosci leasingowych od Idea Banku Zarzad uwaza za
transakcje strategiczna, ktéra zwiekszy baze przychodowg dla banku.

. Sie¢ sprzedazy bedzie sukcesywnie dopasowywana do specyfiki rynku. W ostatnich 2 latach liczba
placowek zmniejszyta sie o okoto 100 oddziatéw i ten trend bedzie sie utrzymywat.

e  Obecnie w kanale zdalnym jest sprzedawane ok. 40% ROR, 90% depozytéw i 20% kredytéw (ale
istotna czes¢ sprzedazy to placéwki partnerskie). Jednym z kluczowych projektéw biznesowych jest
obecnie uaktywnienie sprzedazy w kanatach zdalnych, przede wszystkim produktéw kredytowych.

. Przenosiny do nowej siedziby — umowa jest na okres 7 lat i zapewni ,nieco” nizsze koszty.

Budimex zawart z GDDKIA umowe na "Budowe drogi S1 Pyrzowice - Kosztowy, odc. Podwarpie - Dgbrowa
Gornicza (przebudowa DK1)" za 229 min PLN netto.

Atal wyemitowat dwuletnie niezabezpieczone obligacje serii AW o wartosci nominalnej 150 min PLN.
Oprocentowanie papierow bedzie oparte o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze w wysokos$ci 2,6% rocznie.
Spotka planuje wprowadzi¢ obligacje do alternatywnego systemu prowadzonego przez BondSpot lub GPW.
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Pozyskane srodki zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnosci biezgcej, w tym wydatki zwigzane z
przygotowaniem projektéw deweloperskich oraz zakup gruntéw.

Polwax zdecydowat o dokonaniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ naktadéw inwestycyjnych w kwocie ok. 2,4 min
PLN. Dokonanie odpisu wptynie na obnizenie jednostkowego wyniku finansowego spotki za 1H20.

Odpis dotyczy aktywoéw zwigzanych z przerwang i niekontynuowang inwestycja, obejmujacg budowe i
uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi.

W kwietniu spoétka informowata o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartosé aktywoéw zwigzanych z inwestycjg
na koniec 2019 r. w kwocie 77,2 min PLN.

Portfel zamaéwien Grupy Seco/Warwick wynosit 320 min PLN na koniec czerwca, tj. wzrést 0 21 min PLN r/r.

Dadelo, spodtka z grupy Oponeo zajmujgca sie sprzedaza online roweréw i akcesoriow rowerowych, ztozyta
prospekt w KNF. Rozwaza przeprowadzenie oferty publicznej i wejscie na GPW.

Naczelnik Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie zakwestionowat rozliczenie podatku Action
za okres od 1 sierpnia 2008 r. do 31 grudnia 2009 r. Spétka szacuje, ze UCS zakwestionowat rozliczenie podatku
w kwocie 432 tys. PLN.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI!: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Krystian Brymora Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443 tel. (022) 62-20-848

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Tomasz llczyszyn

Michat Fidelus tel. (022) 62-20-854

Analityk rynku akcji e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl Maciej Fink-Finowicki

banki, finanse tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gorniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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