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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Wall Street w odwrocie 1D YTD
Czwartkowa sesja dla polskich blue chipéw zakonczyta sie znizkg indeksu o
0,5%, tym samym zatrzymat sie na poziomie 1.764,9 pkt. Obroty na WIG20 mg;g ;;g‘;‘j :gyi:;: j;g;‘:
wyniosty 579 min PLN. W gronie spotek, ktére najwiecej stracity tego dn_|a_ e 36234 _015% _7"3%
znalazty si¢ m.in. Tauron -4,0%, PGE -3,6% oraz Orange -2,4%. Z drugiej qyaso 142087 0.3% 18.7%
strony indeksu znalazly sie takie walory jak: JSW 5,5%, mBank 2,0% oraz g 505613 0.4% 12,6%
Alior Bank 1,64%. Roéwniez mWIG40 zakonczyly notowania na minusie wic sanki 38258 0.8% “43,5%
tracac 0,5%, pozytywnie natomiast wyrdznit sie sWIG80, ktory zyskat 0,3%. wiG Bud 2856,1 1,0% 25,3%
Na rynkach europejskich w wigkszosci panowat czerwony kolor, francuski wiG chemia 7094,3 0,6% -15,5%
CACA40 stracit 0,4%, zaréwno niemiecki DAX jak i brytyjski FTSE100 spadty WIG Dew 21588 -0,9% -12,3%
o 0,2%. ECB zostawit stopy bez zmian na poziomie 0% (zgodnie z WIGEnergia 17245 -2.9% -12,1%
prognozami) tak jak prognozy inflacji na 2020 i 2022 rok, podwyzszyt na 2021 WIG Games SETRE 0 e
rok do 1%. Na Wall Street gtéwne indeksy zakonczyly notowania spadkami. W¢'T SEES B SIS
Nasdag Composite stracit 2,0%, S&P500 1,8% a Dow Jones 1,5%, ponownie V¢ Media A . b3
. . . 2L . . . WIG Paliwa 44133 -0,5% -32,0%
pod presjg podazy_znalaz’fy sie spotki _technqlogpzne. Na rynkach azjatyckich WIG Spoz . gt iy,
zaréwno Shanghai Composite Index jak i Nikkei lekko zwyzkuja. N AMEEA Ry B
WIG Telco 811,3 -1,6% -7,1%
Krzysztof Tkocz Gax 13208,9 -0,2% -0,3%
CAC40 50239 -0,4% -16,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 25810 0.8 22336
S&P500 3339,2 -1,8% 3,4%
= COVID-19: codzienny monitoring [tabele BDM]; DJIA 275346 1,5% -3,5%
= PZU: Spoétka planuje przedstawi¢ nowg strategie pod koniec '20; grupa nie  Nasdaq Comp 109196 2,0% 21,7%
widzi w regionie podmiotéw jako celu akwizyciji; Bovespa 98 834,6 -2,4% -14,5%
= Grupa Azoty/ZAP/PCE: Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q’20: Nikkei225 23405,5 0,7% -1,1%
pomoc rzgdowa wesprze wyniki 3Q’20, ktére w nawozach powinny by¢ S&P/ASX 200 58658 -0.7% -12.2%
pozytywne; az 3,8 mld PLN w planie CAPEX '20; zarzad podtrzymuje Zboto 19541 0.3% 28,3%
optymizm co do darmowej alokacji CO2 po 2020 roku [komentarz BDM]; ~ Mied? BTy S5 SHED
= Forte: Wywiad z CFO M. Gazda: wyniki 3Q'20 lepsze r/r, a w 2020 Roma 373 2.0% A%
EBITDA przekroczy 100 min PLN przy spadku przychodéw o max 10% r/r- EZE;::Z g";g _%220/2 j’%ﬁ/‘l
konserwatyvynle [komenta}rz_ BDMJ; _ | — 4:13 0"3% 5"4%
= Apator: Spotka we wrzesniu rozpocznie prace nad przegladem strategii . rusp 110 0.5% 5,6%
na lata 2020-23; USD/IPY 106,18 -0,1% -2,2%

= Boryszew: Spdtka optymistycznie patrzy na nadchodzace miesigce i '21;
= Banki: Sektor zmierzy sie z najwyzszym poziomem kredytow zagrozonych FW20

na przetomie 20/'21 — S&P; Wartos¢ Zmiana
= Selvita: Spotka podtrzymuje, ze realizacja pierwszej akwizycji jest Kursotwarcia 1774 46 2,66%
mozliwa w ’20: Kurs zamknigcia 1758 -16 -0,90%
= Votum: Grupa liczy na podobne przychody z segmentu bankowego w Kurs min- 4 il 23 A%
kOIejnyCh kwartatach: Kurs max. 1781 4 0,23%
" . s . . Wolumen obrotu 19 891 -6 030 -23,26%
= Solar, Mercor, Medicalgorithmics: Dane sprzedazowe/operacyjne za i
. . Otwarte pozycje 34998 231 0,66%
sierpien [wykresy BDM];
= OncoArendi: Spétka ma umowe dot. analizy zastosowania swoich Indeksy GPW
zwigzkéw w leczeniu powiktan po COVID-19; Indeks Open Low High  Close 1D Obrét
= Mostostal Zabrze, Simple: Publikacja wynikéw za 1H'20. WIG20 177648 175,06 178339 176486 -05% 624
WIG30 2038,04 2011,74 204651 2027,37 -0,4% 646
WYKRES DNIA MWIG40 3650,12 1415683 1434273 362339 -05% 184

SWIG80 1431519 3604,16 3650,13 14298,74 0,3% 43
W dniu wczorajszym akcje spotki byly najsilniej umacniajgcymi sie walorami  WIG-PL 5155396 5155396 5179641 5170339 -04% 873
na GPW i zyskaty 19% co byto reakcjg na informacje o skupie do 25,6 tys. WIG 5081595 50188,78 5095119 5056130 -04% 877
akcji whasnych, ktére stanowig ok. 2,92% kapitatu zaktadowego, po 85 PLN 520

za sztuke. Close MC 1D YTD
Alior 13,67 1785 1,4% -52,3%
ERG - daily cce 52,20 23864 0,4% -52,5%
I CD Projekt 429,00 41235 -07% 53,5%
M Cyfrowy P. 26,26 16794 -2,2% -6,0%
i: [, Dino 221,00 21667  -04% 53,5%
ﬂw l 'b'r- J || Jsw 21,31 2502 5,5% -0,3%
i L ts  KGHM 134,85 26970 -1,9% 41,1%
I"' l W 1 Lotos 39,70 7339 0,5% -52,5%
] ore e 7 200,00 13337 -12% -18,4%
I . mBANK 183,60 7777 2,0% -52,9%
" Orange 7,02 9206 2,4% 1,5%
s Pekao 51,38 13 486 1,0% -48,9%
) [ ., PcE 5,60 10463 -3,6% -29,7%
. Hilu]l ,,,,,,,, i “n [ PGNIG 526 30417 -12% 21,6%
U][r i B L5 PKNOren 49,22 21052 -04% -42,6%
[ PKOBP 21,37 26713 0,6% -38,0%
m Play 27,80 7079 0,6% -20,6%
L. Pzu 27,80 24 006 1,2% -30,6%
o = + & + e + = Santander Polska 146,60 14 966 0,4% -52,3%

ey
a0
£RG B Equity (ERG 54) biulstyn wykrse Oy JUDEC2019- 115692020 Copyrights 2020 Bloomberg Finee 1P,

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

Tauron 2,07 3628 -4,0% 26,2%

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim B ywny i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w e catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd(D

BIULETYN PORANNY
241993

piatek, 11 wrzesnia 2020

mwIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD 1
11 bit st. 495,00 1166 1,0%  23,8% Famur 1,78 1023 -2,8% -40,3%
Amica 138,00 1073 -0,7% 0,7% Getin H. 0,88 167 1,4% -47,1%
Amrest 19,76 4338 -1,7%  -54,4% GPW 40,80 1712 -0,6% 3,8%
Asseco PL 73,40 6092 1,5% 153% GTC 6,32 3069 -13% -34,7%
Asseco SEE 47,00 2439 0,0%  89,5% Handlowy 36,80 4808 4,4%  -29,0%
Azoty 25,10 2490 -0,2% -14,3% ING BSK 138,80 18058 -0,1% -31,5%
Benefit Sys. 820,00 2344 0,2% -7,0% Inter Cars 261,00 3698 -3,0% 27,3%
Biomed-L. 12,55 781 -9,7% 1095,2% Kernel 39,00 3277 -0,8% -13,8%
BNP Paribas 43,50 6413 -2,0% -36,0% Kety 475,00 4570 -08% 37,3%
Bogdanka 20,00 680 3,6% -42,6% Kruk 143,70 2726 -0,1% -14.2%
Budimex 226,50 5783 1,1%  31,7% Livechat 90,80 2338 0,1%  109,7%
Celon Ph. 42,20 1899 -1,4% 6,3% Mabion 34,45 473 9,5%  -55,3%
Ciech 29,75 1568 -1,5%  -25,1% Mercator 323,00 3425 -2,4% 3146,2%
Comarch 21300 1732 0,5% 13,9% Millennium 2,97 3603 1,0%  -49,2%
Develia 1,76 787 -2,0% -30,8% Neuca 495,00 2161 -1,0% 31,0%
Dom Dev. 102,00 2572 -1,0% 7,8% PKP Cargo 11,96 536 -2,0% -41,7%
Echo 4,11 1696 -0,7% -12,0% Playway 473,00 3122 -2,1% 97,9%
Enea 5,84 2578 -25% -26,2% Ten Square 546,00 3968 -1,6% 175,8% T e Yar 3 m!“-' n Al g
Energa 7,68 3180 -0,5% 8,5% VRG 2,25 526 -0,4%  -44,4% IDEC - LIS 0) T TR —
Eurocash 1522 2118 -14% -30,3% WP.PL 70,00 2038 00% 03% Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
COVID-
19

Codzienny monitoring COVID-19.

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE (30) Brazylia
*x Wiochy Francja  Hiszp. Polska  Czechy
10 sie 219 244 49 49517 10725 259 1220 2819 1486 816 196 619 141 1045 3739 53 601 22048
11sie 210252 44 46 855 12 657 412 1032 1397 3550 1148 417 551 289 1211 2511 60 963 54923
12 sie 336 547 25 55807 16 895 476 1319 2524 5490 1009 444 715 292 1481 2810 66 999 52392
13 sie 284198 19 51722 17 497 522 1422 2669 5820 1129 362 811 326 1632 3946 62976 60091
14sie 242798 30 63742 18994 574 1510 2846 5950 1440 344 832 292 1781 6275 65 609 54019
15 sie 310795 22 47813 17777 629 697 3310 6196 1012 226 771 198 1878 4513 63986 38201
16 sie 213351 19 42936 12 839 477 519 3015 3490 1105 63 594 121 1695 3692 58455 23101
17 sie 209 096 22 34638 8677 320 1693 493 1833 713 174 595 190 1517 2541 53941 19373
18 sie 243224 22 44519 12327 401 1420 2238 2128 1089 314 597 281 1646 2258 65022 47784
19 sie 273436 17 46977 16 541 642 1586 3776 3715 812 351 735 315 2005 3916 69 196 49 298
20 sie 280 580 7 44396 17955 840 1586 4771 3349 1182 333 767 247 2152 3880 68 507 45323
21 sie 261185 22 47581 18516 947 1737 4586 3650 1033 298 903 506 2138 3398 69 039 30355
22 sie 264 245 22 45855 19382 1071 832 3602 6900 1288 160 900 239 2389 3707 70 068 50032
23 sie 216 466 12 34759 16 152 1209 633 4897 3950 1041 57 581 133 2042 2728 61749 23421
24sie 216174 16 37626 11725 953 1628 1955 2080 972 182 548 258 1855 1677 59 696 17 078
25 sie 241949 14 38120 14 160 876 1461 3304 2415 1184 225 763 367 1715 1567 66 873 47134
26 sie 297 234 15 43918 19 359 1366 1427 5429 3594 1048 246 729 403 1704 2684 75 995 47 161
27 sie 278357 8 44451 20394 1409 1561 6111 3781 1522 887 218 2010 2585 76 826 44 235
28 sie 275 080 9 47 860 21652 1460 1555 7379 3829 1276 0 791 608 2509 1846 76 665 43412
29 sie 270009 9 46 739 17175 1444 709 5453 2374 1108 0 759 317 2579 2419 78472 41350
30ssie 226023 9 35316 16 070 1365 470 5413 2374 1715 0 631 273 2179 2505 79 457 16 158
31sie 253831 17 33727 13 806 996 1497 3082 2489 1406 421 502 251 2202 1985 68770 45961
1wrz 264 940 10 44111 21615 975 1213 4982 8115 1295 142 550 499 2147 1218 78 169 42 659
2wrz 281299 8 39553 26519 1326 1396 7017 8581 1508 11 595 656 2554 2336 82860 46934
3wrz 198 925 11 36157 27837 1397 1429 7157 8959 1735 197 612 679 2467 2420 84156 43773
4wrz 301463 25 50 859 32142 1732 1443 8975 10476 1940 256 691 797 2769 2063 87115 50163
5wrz 260189 10 44737 22863 1694 775 8550 2988 1813 0 567 503 2897 1806 90 600 31199
6wrz 221803 10 30663 21026 1296 670 7071 2988 2988 0 437 404 2205 1633 91723 14521
7 wrz 252338 12 24952 18453 1150 1898 4203 2440 2948 573 302 560 2253 845 75 022 10273
8wrz 222324 10 26 064 27909 1369 1331 6544 8964 2460 149 400 1161 2490 1079 89852 14 279
wrz 287278 2 32929 31586 1430 1476 8577 8866 2659 173 421 1159 2597 1990 95529 35816
10 wrz 298 476 7 36353 36274 1597 1716 9843 10 764 2919 314 506 1377 2635 2007 96 760 40557
Dzieri COVID 247 247 236 225 225 201 200 225 225 221 192 190 193 191 226 199
RAZEM tys.
przypadki 28064801 85153 6396073 2507963 283180 258149 354455 501911 358138 86194 72453 | 32413 149146 644438 4559725 4238446
$mierci 908 257 4733 191753 185 854 35587 9345 30819 29 699 41697 5843 2159 448 3079 15265 75 062 129522
zdrowi 18937033 83918 2403511 1037096 211885 230283 89468 150376 1841 b.d. 58069 | 20787 68289 573003 3471783 3657701
aktywne 8219511 b.d. 3800809 1285013 35708 18521 234168 321836 314600 #ARG! 12225 | 11178 77778 56170 1012880 451223
Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
Tempo nowych zarazer os/dzieri w wojewddztwach
SL 3 MP WP tD DS POM [ oP LP SK KP PO zP WM LS RAZEM
10 sie 98 53 175 64 31 18 48 37 7 17 8 12 8 11 6 26 619
11 sie 128 50 71 38 51 27 30 16 20 8 11 34 7 26 32 2 551
12 sie 145 76 173 39 43 31 75 22 8 39 2 7 7 14 33 1 715
13 sie 181 148 136 54 39 23 61 46 15 46 12 14 17 6 11 2 811
14 sie 160 143 184 43 54 21 46 39 31 23 3 22 31 8 16 8 832
15 sie 133 96 150 62 42 57 69 36 7 16 41 1 6 21 14 10 771
16 sie 108 73 77 50 70 11 85 38 14 0 16 13 3 18 10 8 594
17 sie 76 150 84 30 44 17 52 37 23 6 10 28 5 14 11 8 595
18 sie 85 62 130 42 48 33 51 39 15 19 8 17 10 16 8 14 597
19 sie 160 126 140 43 31 31 60 33 12 28 4 17 8 13 21 8 735
20 sie 176 96 151 80 44 21 68 26 8 16 15 21 12 12 13 8 767
21 sie 168 146 156 77 49 30 89 46 25 21 22 31 6 6 30 1 903
22 sie 153 150 193 81 73 31 65 32 29 23 1 18 7 1 18 5 900
23 sie 97 49 98 46 67 24 86 45 5 12 8 6 6 3 25 4 581
24 sie 98 54 61 53 71 20 60 21 10 7 53 27 8 4 1 0 548
25 sie 89 99 141 32 50 44 93 59 10 29 20 30 28 12 21 6 763
26 sie 114 106 118 9% 34 15 60 49 17 20 20 23 13 18 24 4 729
27 sie 118 107 233 92 47 28 71 33 16 14 18 24 12 11 51 12 887
28 sie 104 130 139 92 39 30 42 70 15 27 19 38 5 10 22 9 791
29 sie 95 140 128 96 34 44 45 42 8 16 27 23 24 11 14 12 759
30sie 86 47 153 68 33 10 53 30 8 69 6 22 4 8 17 17 631
31sie 77 75 79 30 32 10 75 32 1 18 14 20 9 10 2 8 502
1wrz 53 89 136 30 31 35 34 26 14 13 16 35 10 7 12 9 550
2wrz 63 133 114 53 34 13 42 46 8 19 15 16 7 4 19 9 595
3wrz 71 93 100 48 48 24 44 32 8 40 21 33 10 17 16 7 612
4wrz 54 121 120 93 43 27 41 92 9 27 15 1 8 2 15 13 691
5wrz 48 68 120 59 31 23 42 58 9 15 26 13 1 14 16 14 567
6wrz 35 59 90 35 20 8 45 33 36 13 15 19 14 4 9 2 437
7wrz 31 25 88 21 8 6 20 23 5 13 9 15 19 3 15 1 302
8wrz 52 52 97 31 12 49 26 16 7 6 11 8 9 16 4 4 400
9 wrz 57 61 67 28 12 34 38 22 12 19 17 14 5 1 18 6 421
10 wrz 51 68 99 76 13 20 32 17 24 21 18 20 16 12 13 6 506
RAZEM
przypadki 21012 10139 8519 6173 5544 4298 2908 2801 1762 1773 1589 1517 1408 1215 1027 768 72453
$mierci 507 420 149 236 243 174 50 94 64 28 53 54 33 28 9 17 2147
zdrowi* 19 052 6167 5403 4522 4438 3331 1461 1938 1448 1361 1110 910 1064 920 719 637 54481
aktywne 1453 3552 2967 1415 863 793 1397 769 250 384 426 553 311 267 299 114 15825

Zrédto: BDM, zbiér danych M. Rogalski. *- réznice w liczbie ozdrowiericéw miedzy MZ a WSSE. SL- slgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie,
tD- t6dzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- $wietokrzyskie, KP- kujawsko-pomorskie, ZP- zachodniopomorskie,
WM- warmirisko-mazurskie, LS- lubuskie.
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PZU planuje przedstawi¢ nowa strategie grupy pod koniec 2020 roku - poinformowat cztonek zarzadu ds.
finansowych grupy PZU Tomasz Kulik.

"Prace nad strategig trwaja, chcieliby$my ja juz zakomunikowac, ale powiedzieliSmy, ze bedzie to kofAcéwka
roku i tego sie trzymamy. JesteSmy w bardzo zmiennym otoczeniu (...)" - powiedziat Kulik.

Ubezpieczyciel poinformowat w czwartek, ze pracuje obecnie nad nowg stategig grupy, ktéra ma by¢
"kontynuacjg, wzmocnieniem i rozszerzeniem wprowadzanych dotad zmian".

Przedstawiciele PZU nie odpowiedzieli w czwartek na pytanie o plany dotyczace przysztosci posiadanych
aktywow bankowych. Grupa PZU ma 31,93 proc. akcji Alior Banku oraz 20 proc. akcji Banku Pekao.

Pod koniec maja Kulik informowat, ze stabsza kondycja bankéw wynikajgca migedzy innymi z obnizek stop
procentowych przez RPP sprawia, ze PZU bedzie sie zastanawiato, jaka powinna by¢ jego docelowa
obecno$¢ w segmencie bankowym.

PZU podchodzi do ewentualnych akwizycji w regionie w sposéb ostrozny, obecnie nie widzi podmiotéw, ktore
mogtyby byé celem akwizycji, ale nadal bedzie szuka¢ mozliwosci rozwoju zagranicg - poinformowali w
czwartek przedstawiciele spotki.

"W naszej strategii mowiliSmy o tym, ze bedziemy sig starali, ale nie za wszelkg ceng, rosng¢ w sposob
nieorganiczny, czyli poprzez ewentualne fuzje i przejecia, ale gtéwnie w Europie Srodkowo-Wschodniej" -
powiedziat cztonek zarzadu ds. finansowych grupy PZU Tomasz Kulik.

"Podochodzimy do tego w bardzo ostrozny sposéb, bo zdajemy sobie sprawe z tego, jak trudnym rynkiem sg
ubezpieczenia i jak tatwo jest tutaj o btad" - dodat.

Czlonek zarzadu PZU Zycie Marcin Eckert przyznat, ze PZU nie znalazto ostatnio podmiotéw, ktére mogtyby
by¢ celem akwizycji.

"Szukamy okazji, zeby znalez¢ podmioty, ktére sg dla nas atrakcyjne pod wzgledem rentownosci i budowy
pozycji (...) tych podmiotéw wiele nie ma - nasze stuzby, ktére zajmujg sie pozyskiwaniem nowych szans
rozwoju w interesujgcych nas kierunkach w ostatnim czasie nie znalazty zadnego takiego podmiotu, ktory
chcielibysmy przejac¢, ktéry pasowatby do naszej strategii" - powiedziat Eckert.

W PZU trwajg prace, ktére zmierzajg do okreslenia docelowego modelu zaangazowania grupy w sektor
bankowy i bedg one przedstawione wraz z prezentacjg strategii, co zaplanowane jest na czwarty kwartat 2020
roku.

PZU liczy, ze druga potowa 2020 roku przyniesie odbudowe wynikéw grupy, po tym jak pierwsza czes$é roku
obcigzona byta odpisami na aktywa bankowe - wynika z wypowiedzi cztonka zarzadu ds. finansowych grupy
PZU Tomasza Kulika.

Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q'20 (10.09.2020)
Prezentacja dostepna pod prezentacja 1H2020

- rekompensata dla energochtonnych (tgcznie 124 min PLN, w szacunkach z 31.07 byto +112 min PLN) za
2019 rok (79,6 min PLN) zostata uwzgledniona w PPO, a szacunki za 2020 (44,6 min PLN za 1H’20)
pomniejszajg miesieczne koszty zuzycia energii. Spétka otrzymata wieksze rekompensaty o ponad 5 min PLN
(uwzglednione w 3Q’20);

- w 3Q’20 wplyng Srodki z tarczy 4.0 (ok. 65 min PLN dla Grupy);

- trudniejsza sytuacja na rynku nawozéw NPK wskutek ok. 20% r/r wzrostu importu;

- od stycznia 2021 roku nowe rozporzgdzenie o nawozeniu (zakaz stosowania czystego mocznika);

- dobry wynik w segmencie chemii to efekt gt. rekompensat (ok. 40% w tym segmencie czyli ok. +50 min PLN);
- poprawa w tworzywach moze by¢ najwolniejsza, moze zajg¢ nawet rok;

- spétka ma 2,5 mid PLN wolnych limitéw finansowania. Wskaznik DN/JEBITDA liczony do kowenantéw 2,4
mid PLN 1,94x EBITDA. W 2H’20 zadtuzenie istotnie wzro$nie;

- plan CAPEX na 2020 to 3,8 mld PLN vs ok. 1 mid PLN w 1H’20. 58% to Polimery Police (2,2 mid PLN), a
23% to GK Putawy (BDM: przyjmowali$my ok. 3,1 mld PLN w tym 2,1 mid PLN na Polimery);

Q&A:

- jak spotka zapatruje sie na konkurenta Sibur, ktéra zostanie otwarta w 2025 roku ? Instalacja ma byc¢ na
rynek chinski czyli nie na rynek docelowy Polimerow Police. Nowy zaktad ma produkowac gt. polietylen (2,3
min ton i tylko 400 tys. ton polipropylenu czyli wielkos$¢ inwestycji w Policach;

- kiedy informacje o darmowych uprawnieniach CO2 po 2020 roku ? Decyzja ma by¢ podjeta do konca
stycznia. Alokacja moze by¢ zmniejszona 10-20% wg. szacunkoéw spotki (BDM: w swoich prognozach,
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podobnie jak konsensus przyjmujemy zmniejszenie darmowej alokacji o ok. 50% do 30% emisji CO2. Kazdy%
wiecej darmowych praw ma spory wplyw na przyszte wyniki);

- wplyw rekompensat na segmenty ? Nawozy 45%, tworzywa 10%, chemia 40%, energetyka 5%

- ryzyko ujemnej EBITDA w nawozach w 3Q’20 ? nie ma ryzyka, EBITDA dodatnia bez wigekszego
problemu

- zmiana ksiggowania CO2 ? wynik 1H’20 gorszy o ok. 70 min PLN wynik 2H’20 powinien byc¢ lepszy;

Wypowiedzi prasowe:

Grupa Azoty przymierza sie¢ do kolejnych podwyzek cen w segmencie nawozéw w 2H’20- dyrektor
departamentu kotrolingu w Grupie Azoty Wiktor Cwynar. "Jesli chodzi o segment nawozowy wazgcy najwigcej
w catej strukturze sprzedazy - po wzrostach sprzedazy w marcu i kwietniu przychody w maju spadty istotnie.
W czerwcu, aby pobudzi¢ rynek, wprowadzilismy korekty cenowe - ten rynek udato nam sie odbudowac tylko
w ograniczonym zakresie, teraz sytuacja sie jednak stabilizuje powoli, ceny sg jednak wyptaszczone.
Przymierzamy sie do kolejnych podwyzek w 2H’20 zgodnie z rutynowym podejsciem handlowym".

Prezes Grupy Azoty Wojciech Wardacki podczas konferencji prasowej podkreslit, ze patrzac na | pot. roku
ceny gazu byly niskie. "Jezeli poréownamy ceny gazu z 10 lipca i 10 wrzesnia, gaz podrozat o przeszto 100%
- dokfadnie 104,5%. Rolnicy i odbiorcy, ktérzy czekajg na spadek cen, a poréwnujac r/r, to mniej wiecej o 150-
100 zt nawozy na tonie sg tansze niz w ubiegtym roku - to jest btedne przeswiadczenie, bo skala wzrostu cen
gazu w ostatnich dwdch miesigcach pokazuje, ze oczekiwanie moze byé bardzo nieoptacalne dla rolnikéw i
na ten element zwracamy uwage. Stad prosba, by uwzgledni¢ ten element w swoich zamierzeniach
zakupowych" - powiedziat prezes Wardacki podczas konferencji prasowe;.

Ceny gazu ziemnego w Europie wzrosty w ciggu dwéch ostatnich miesiecy o ponad 100 proc. i w opinii
prezesa Grupy Azoty, Wojciecha Wardackiego, niskie ceny tego surowca to juz historia.

Forte obserwuje w 3Q’20 zwigkszony popyt i spodziewaja si¢ spadku przychodéw w catym 2020 roku
o0 maksymalnie 10 % r/r. Tegoroczna EBITDA powinna przekroczy¢ 100 min PLN - CFO Mariusz Gazda.
"W 3Q’'20 widzimy odreagowanie i zwigkszony popyt, ktérego zupetnie sie nie spodziewalismy. W normalnym
cyklu miesigce VI, VIl i VIII to niski sezon w branzy meblarskiej, ze sprzedaza nizszg o 40 % W tym roku
okazato sig, ze nasi klienci, czyli m.in. sieci handlowe, bardzo szybko chcg zniwelowa¢ spadki z powodu
wiosennego lockdownu. Lipcowe i sierpniowe zamoéwienia dochodzity do pozioméw z wysokiego sezonu. W
zwigzku z tym wyniki 3Q’'20 uwzgledniajac, ze w zeszlym roku w Forte nie byto letniego przestoju, bedg lepsze
niz przed rokiem. Powinni$my pokaza¢ dodatni wynik netto i poprawe EBITDA" - powiedziat Gazda.

"Mam nadzieje, ze wysoki popyt, ktéry obserwujemy w 3Q’20 utrzyma sie w 4Q’20-1Q’21, ktére w normalnych
latach generujg najwiecej przychodéw. Nie zakladamy juz catkowitego lockdownu, cho¢ mogg sie pojawic
jakies komplikacje w przeptywie produktéw i towaréw zwigzane z wybuchem ognisk koronawirusa. Catkowitej
normalizacji sytuacji spodziewam si¢ jednak dopiero w 2H’21" - dodat.

"Wielu producentéw miato w wakacje od dawna zaplanowane przestoje remontowe i musiato je wykona¢. My
na szczescie pewne prace remontowe robiliSmy w kwietniu i maju i dlatego fabryki mebli i Tanne, od konca
czerwca pracujg petng parg. Nie jesteSmy jednak w stanie unikng¢ istotnych opdznier w dostawach, co moze
skutkowac¢ koniecznoscig ptacenia odbiorcom kar za spéznione dostawy, ktére sg standardowo zapisane w
umowach ramowych" — CFO.

Gazda zapowiedziat, ze w 3Q’20 grupa powinna jeszcze pokaza¢ wptywy z pomocy rzadowej, ale bedzie
to mniej niz w 2Q’20 (9,9 min PLN).

Forte informowato wczesniej, ze wskaznik zadtuzenia finansowego netto grupy na koniec 2Q’20 przekroczyt
poziom uzgodniony z instytucjami finansujgcymi, jednakze zarzad spodtki ze wzgledu na sytuacje
spowodowang pandemig, uzyskat zgody wszystkich bankéw na odstgpienie od obliczania wskaznika
diug/EBITDA. Jednoczesnie podjgt rozmowy z bankami w celu pozyskania ich zgdéd na czasowe
podwyzszenie wskaznika dlug/EBITDA z umownego poziomu 3 do poziomu 3,5 do marca 2021 roku wtgcznie.
"Do konca roku zaktadamy, ze w zadnym miesigcu nie przekroczymy poziomu 4 wskaznika diug
netto/EBITDA. Banki podeszly ze zrozumieniem do sytuacji, renegocjujemy poziom kowenantéw do potowy
2021 roku (<3x EBITDA).

Pozytywnie na zmniejszenie zadtuzenia grupy moze wptynaé sukces trwajgcego obecnie wezwania przez
MaForm na 33,6% akcji (do 66%) po 27,2 PLN/akcje. Spétka zalezna Forte Brand posiada certyfikaty
inwestycyjne serii A FIZAN. W portfelu inwestycyjnym FIZAN znajduje sie 100 % udziatéw Bentham Sp. z
0.0., ktéra nabyta okoto 2.055 tys. akcji Fabryk Mebli Forte (BDM: po 76,5 PLN/akcje w grudniu’16). Jesli
wsrod odpowiadajgcych na wezwanie znalaztaby sie tez spotka Bentham, to po umorzeniu certyfikatéw do
grupy Forte moze trafi¢ blisko 55 min PLN, co by pozytywnie wptyneto na jej zadluzenie, wynoszace na koniec
czerwca 510 min PLN. Czlonek zarzadu Forte nie chciat odnies$¢ sie, czy Ipopema odpowie na wezwanie.
Pozytywnie ocenia jednak plan zwigkszenia zaangazowania przez dotychczasowego akcjonariusza.
"Uwazam, ze obecny wigkszo$ciowy akcjonariusz zapewni spétce stabilnos¢ i dtugoterminowg mozliwosé
kontynuowania strategii Grupy Forte" - powiedziat Gazda.
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Gazda poinformowat, ze w 2020 roku inwestycje grupy siegng 20 min PLN i bedg gtéwnie odtworzeniowe. W
2021 roku Forte planuje przeznaczy¢ kilka min PLN na dalszg robotyzacje produkciji.

BDM: w naszych zaktualizowanych prognozach zakfadajgcych mocne odbicie rynku w  3Q’20
przyjmowalismy, ze spétka w 2020 roku powinna zblizy¢ sie do wynikow z 2019 roku (141,3 min PLN EBITDA,
oczyszczona 155 min PLN, w raporcie z sierpnia’1l9 Forte Akumuluj 29,6 PLN sprzed pandemii
spodziewalismy sie pozioméw 170-180 min PLN w 2020 roku). Po 1H’20 EBITDA wynosi 53 min PLN, a rok
temu w 3Q’19 spotka wypracowata 33 min PLN przy czym w 3Q’20 wyniki wg. CFO majg by¢ lepsze. Tym
samym EBITDA juz po 1-3Q20 powinna byc¢ zblizona do 100 min PLN. Powrotu do normalnosci
spodziewalismy sie w 4Q’20/1Q’21 przy czym zarzgd wskazuje ostroznie na 2H’21.

Woykorzystanie mocy produkcyjnych Boryszewa w segmencie motoryzacja osiggneto 80%. Grupa wzglednie
optymistycznie patrzy na nadchodzace miesigce i 2021 r., poinformowat ISBnews prezes Piotr Lisiecki.

"Wrzesien, jesli chodzi o zaméwienia w naszych dwudziestu fabrykach segmentu motoryzacja, wyglada
bardzo dobrze. Wykorzystanie mocy produkcyjnych szacuje na okoto 80%" - powiedziat Lisiecki w rozmowie
z ISBnews w kuluarach Forum Ekonomicznego w Karpaczu.

Dodat, ze grupa $ledzi wskazniki sprzedazy oraz rejestracji samochodoéw i jest przygotowana do zwiekszenia
produkcji w razie wzrostu zamoéwien. W dalszej perspektywie dostrzega potencjat w dostawie komponentow
do samochoddéw elektrycznych.

"Pozytywna perspektywa na przysziosc¢ i jasnos¢ sytuacji gospodarczej bedg wptywac na decyzje zakupowe
nowych samochodéw w 2021 r., zaréwno w przypadku firm, jak i klientéw indywidualnych" - wskazat takze
prezes.

Spétka we wrzesniu rozpocznie prace nad przeglagdem strategii grupy na lata 2019-23 - poinformowat podczas
telekonferencji prezes spotki Mirostaw Klepacki.

"W zwigzku ze zmiang otoczenia postanowiliSmy, ze jeszcze we wrzesniu rozpoczniemy prace nad
przegladem strategii, szczegolnie w segmencie energii elektrycznej. Szczegolnie przyjrzymy sig¢ pod katem
rozwoju rynku Odnawialnych Zrédet Energii(OZE)" - powiedziat prezes.

Dodat, ze grupa duze nadzieje wigze z rozwojem OZE, zwlaszcza fotowoltaiki. Apator ma obecnie w ofercie
m.in liczniki, aparature tgczeniowg do podziatu w klastrach i planuje rozwdj produktéw dla tego segmentu
rynku.

Polski sektor bankowy zmierzy si¢ ze szczytem poziomu kredytéw zagrozonych i niskim wskaznikiem ROE
prawdopodobnie pod koniec 2020 r. oraz w pierwszych miesigcach 2021 r., pézniej sytuacja powinna sie
poprawia¢ - ocenia S&P Global Ratings. Istnieje jednak ryzyko, ze odbicie gospodarcze bedzie wolniejsze niz
zaktada obecny scenariusz - poinformowat PAP Biznes Michat Selbka, dyrektor w S&P.

Selvita prowadzi intensywne dziatania zwigzane z planowanymi akwizycjami i podtrzymuje, ze do pierwszej z
nich moze dojs¢ jeszcze w 2020 roku - poinformowat w czwartek prezes Bogustaw Sieczkowski.

"Bardzo dynamicznie pracujemy w zakresie przysztych akwizycji, dzieje sie bardzo duzo, ale na tym etapie
nie mozemy jeszcze dzieli¢ sie tymi informacjami” - powiedziat prezes podczas czwartkowej wideokonferenciji.

“Srednio- i dtugoterminowo mamy szczescie byé w branzy, ktéra wydaje sie przej$¢ bez uszczerbku przez tg
calg trudng sytuacje zwigzang z pandemig” - powiedziat Sieczkowski.

“Widzimy gdzieniegdzie spowolnienie w projektach, ale liczba nowych projektéw z powodzeniem to
rekompensuje” - dodat.

Zarzad podtrzymat cele na lata 2020-2023, ws$réd ktérych jest m.in. Srednioroczny wzrost przychodéw
organicznych na poziomie ponad 20 proc. Strategia Selvity na lata 2020-2023 zaktada osiggniecie ponad 300
min zt przychoddw przy stabilnej marzy EBITDA.

“Jeszcze pare miesiecy temu nie zaktadaliSmy, ze bedziemy w stanie utrzymac tak wysokag efektywnos$é
biznesu i jesteSmy z tego powodu bardzo zadowoleni. JesteSmy powyzej nawet wtasnych oczekiwan i to
stanowi dobry fundament do dalszego rozwoju" - ocenit prezes Sieczkowski.

“Nie jestesmy jednak w stanie zadeklarowa¢, ze bedziemy utrzymywacé az takg wysokg rentownosé. JestesSmy
nastawieni na dynamiczny rozwoj, przed nami jest wiele inwestycji” - dodat.

Votum spodziewa sie w trzecim i czwartym kwartale przychodéw w segmencie bankowym na poziomie
zblizonym do $redniej z poprzednich okreséw, przy jednoczesnym wzroscie kosztéw - poinformowat prezes
Barttomiej Krupa. Prezes ocenit, ze cel wytoczenia w catym roku 8 tys. spraw frankowych staje sie coraz
wigkszym wyzwaniem.
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"Jezeli chodzi o kolejne kwartaty to spodziewamy sie, ze jesteSmy w stanie utrzymac $rednie poziomy
przychodéw wtasciwe dla poprzednich okreséw, czyli pomiedzy 7-8 min PLN przychodu z tego segmentu.
Oczywiscie koszty bedg rosty, natomiast w kwestii przychodéw nalezy odnotowa¢, ze otrzymywaliSmy do tej
pory gtéwnie optaty wstepne, a jestesSmy juz po pierwszych prawomocnych wyrokach i pojawiajg sie pierwsze
przeptywy od bankéw" - powiedziat prezes podczas czwartkowej telekonferencii.

"Do tego wraz z odmrazaniem posiedzen sgdowych, ktérych odbywa sie coraz wiecej, nasze przychody beda
zasilaty optaty z tytutu udziatu peinomocnika w posiedzeniu - to réwniez jest element, ktéry bedzie wptywat na
nasze przychody w kolejnych okresach" - dodat.

"ZaciagneliSmy publiczne zobowigzanie do wytoczenia 8 tys. proceséw - w kontekscie zmiennosci tego roku
kazde wyzwanie staje sie jeszcze wigkszym wyzwaniem, ale niezmiennie dazymy do realizacji
dtugoterminowych celéw" - powiedziat prezes.

"Dynamicznie uzupetniamy sktad co sprawia, ze nowo wyznaczane rozprawy hie powinny przetozy¢ sie
istotnie do naszej zdolnosci do wytaczania pozwéw - prawnicy zatrudniani w oddziatach Kancelarii Bochenek
beda je obstugiwali" - dodat.

Grupa widzi rosngce zainteresowanie innych kancelarii udzialem w segmencie spraw frankowych.
"Nadal pozostajemy jednak wyraznym liderem w tym zakresie" - powiedziat prezes.

Krupa ocenit, ze dziatalnosci Votum pomoze premiera filmu "Banksterzy", ktdra planowana jest na potowe
pazdziernika.

"Duzo sobie po tym obiecujemy. Bez wzgledu na to, czy bedzie to emisja kinowa czy streaming przez rézne
platformy, efektem na ktéry liczymy jest szeroka dyskusja publiczna o tym problemie" - powiedziat prezes.

W 1H’20 grupa wypracowata 277,9 min PLN przychodéw, ok. 12,3 min PLN EBIT i 4,4 min PLN zysku netto.

Spétka zawarta z belgijskim instytutem badawczym Vlaams Instituut voor Biotechnologie umowe o
wspotpracy, dotyczaca analizy potencjalnego zastosowania rozwijanych przez spoétke inhibitoréow biatek
CHIT1 oraz YKL-40 w leczeniu powiktan po infekcji wirusem SARS-CoV-2.

Play chce umocni¢ pozycje w segmencie przenoszonych numerdw prezentujgc nowa oferte, w ktérej zaptaci
raty za smartfona, podat operator.

"Play wprowadza atrakcyjng propozycje dla przenoszgcych numer na powakacyjny powroét do szkoty, pracy i
na uczelnie. W najnowszych ofertach operator umozliwia korzystny zakup nowoczesnych smartfonéw, za
ktére sam zaptaci 6 lub nawet 9 rat. Duze paczki danych, nielimitowane rozmowy i SMS-y czy dostep do
Amazon Prime Video na pot roku to tylko cze$é korzysci, ktdére w najnowszych taryfach zapewnia operator.
Teraz Play daje takze mozliwo$¢ wyboru jednego sposrdéd najnowoczesniejszych smartfonéw, w tym modeli
obstugujgcych 5G, za ktére sam zaptaci 6 lub nawet 9 rat" - czytamy w komunikacie.

W sierpniu grupa wypracowata ok. 10,3 min PLN przychodéw (-17% r/r).
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W sierpniu grupa pozyskata zamoéwienia o wartosci ok. 35,7 min PLN przychodéw (+35% r/r).

Mercor — pozyskane zamoéwienia [min PLN]
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W sierpniu grupa zawarta w USA ok. 7,16 tys. wnioskéw o ptatnosé z tyt. $wiadczonych ustug (+10% r/r).
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Zarzad i rada nadzorcza spétki ERG zdecydowaty o skupie do 25,6 tys. akcji wtasnych, ktére stanowig ok.
2,9% kapitatu zaktadowego, po 85 PLN za sztuke.

Creepy Jar jest w zaawansowanej fazie preprodukcji nowego projektu "Chimera", poinformowat ISBtech
prezes Krzysztof Kwiatek.

"Jest to tajemniczy base-building survival. Gra osadzona bedzie w tematyce si-fi. Tym razem nie zaczynamy
jednak od zera - mamy wyrobiong marke, zahartowany zespét i preznie dziatajgce community. JesteSmy w
zaawansowanej fazie pre-produkcji - gdzie testujemy podstawowe mechaniki, sprawdzamy czy w przysztosci
mogg one stanowi¢ core gry" - powiedziat ISBtech Kwiatek.

Creepy Jar szykuje sie do zaprezentowania roadmapy dla marki "Green Hell", poinformowat Krzysztof
Kwiatek. Zaprezentowany na Gamescom dodatek "The Spirits of Amazonia" bedzie miat mozliwo$¢ interakc;ji
z tubylcami.

Data premiery gry "Commander '85" na PC i konsole XboxOne zostata ustalona na 30 wrzes$nia.

Deweloper planuje oddaé do uzytkowania ponad 900 lokali w catym 2020 roku (wobec 538 lokali oddanych w
ub.r.)

Deweloper rozpoczat sprzedaz 114 apartamentéw i 11 lokali ustugowych w ramach Rezydencji Stanistawa
Augusta. Inwestycja powstaje na Pradze Potudnie w Warszawie, przekazanie kluczy zaplanowane jest na
4Q22.

Unibep zawart z PHN SPV 26 - spodtkg zalezng Polskiego Holdingu Nieruchomosci - umowe o roboty
budowlane na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji budowlanej przy ul. Kusocinskiego
w todzi, podaty spétki w osobnych komunikatach. Wynagrodzenie z tytutu realizacji inwestycji wynosi ok. 37,7
min PLN netto.

PTE Allianz Polska zwigkszyto swoj udziat w akcjonariacie R22 i ma obecnie 5,15% akcji tej spotki.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Rada nadzorcza Rafako Engineering powotata na prezesa zarzadu tukasza Hotubowskiego - wiceprezesa
spotki celowej, realizujgcej budowe nowego bloku 910 MW w Jaworznie.

Rafako podpisato aneksy do przedwstepnych uméw sprzedazy na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu 100%
udziatéw w spétce zaleznej E-Bus oraz oddziatu w Solcu Kujawskim. Ostateczny termin zawarcia umow
przyrzeczonych zostat przesuniety na 13 pazdziernika z 10 wrzes$nia.

Przedstawiony w czwartek rzadowy Projekt Polityki Energetycznej Panstwa do roku 2040 "nie powoduje u
nas optymizmu" - powiedziat w czwartek PAP szef Slgsko-dgbrowskiej Solidarnosci Dominik Kolorz.

"Nie posuneliSmy sie nic do przodu. Mozna nawet powiedzie¢, ze sie cofamy, poniewaz przedstawiony
dokument Polityka Energetyczna Panstwa nie powoduje w nas optymizmu" - powiedziat PAP Kolorz w
przerwie czwartkowego spotkania zespotu do spraw transformacji gérnictwa, ktére odbywa sie w
warszawskim Centrum Partnerstwa Spotecznego "Dialog".

Spotka zawarta z Poczta Polskg umowe, kidrej przedmiotem jest Swiadczenie ustug informatycznych
polegajacych na serwisie zintegrowanego systemu teleinformatycznego (ZST) oraz ustug wsparcia
utrzymaniowego oraz realizacja warsztatéw utrzymaniowych. tgczne maksymalne wynagrodzenie
przystugujgce Sygnity z tytutu wykonania umowy wynosi ok. 28 min PLN brutto.

W 1H20 grupa wypracowata ok. 20,5 min PLN przychodéw, ok. 1,9 min PLN EBIT i 1,8 min PLN zysku netto.

Ernest Podgorski nabyt w dn. 08.09.2020 roku 10 tys. akcji spotki po sredniej cenie 2,2085 PLN/walor.

O przysziosci branzy chemicznej zadecyduje jej innowacyjno$¢. Jesli europejskie firmy majg konkurowac¢ z
produktami wytwarzanymi w krajach, gdzie nie ma norm emisyjnych, to ta réznica w kosztach musi zosta¢
zrekompensowana — méwi w wywiadzie dla gazety Martin Laudenbach, cztonek rady nadzorczej Ciechu. -
Rzeczpospolita

PGNIG chce coraz mocniej stawia¢ na zielone paliwa -moéwi w wywiadzie prezes Jerzy Kwiecinski. Do tej pory
grupa bardziej sie kojarzyta z gazem ziemnym, jego produkcjg i importem. Ale chce by¢ firma, ktéra bedzie
sie specjalizowa¢ w réznych technologiach gazowych. — Parkiet

Grupa Lotos zwieksza wydobycie na Battyku. Prace na ztozu B3 przynoszg efekty. Lotos Petrobaltic, firma
zalezna od Lotosu zajmujgca sie i wydobyciem ropy i gazu, jest coraz blizej zakonczenia prac
rekonstrukcyjnych na battyckim ztozu B3. - Parkiet

Telekomy szukajg biznesowych zastosowan dla sieci 5G.Juz wszystkie cztery sieci komérkowe w kraju
angazujg sie we wsparcie startupdw majgcych pomyst, do czego nowa technologia moze sie przydac firmom.
- Parkiet

Polimery Police moga podroze¢. Hyundai Engineering, generalny wykonawca gigantycznego projektu Grupy
Azoty, chce wiecej pieniedzy i czasu. — Puls Biznesu

Biura podrézy diuzej poczekajg na tarcze. Projekt antykryzysowy wrécit do senackiej komisji. Nie wszystkie
biura liczg na 300 min zt rzgdowej pozyczki. — Puls Biznesu

Kopalnie po6jdg pod n6z. Wbrew wczesniejszym zapowiedziom rzadu nowa polityka energetyczna Polski
wymusi zamkniecie kilku kopaln juz w najblizszym roku - alarmujg zwigzkowcy. W najgorszej sytuacji jest
Polska Grupa Gérnicza, ktéra pilnie potrzebuje 1,7 ml PLN — Gazeta Wyborcza

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI!: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Krystian Brymora Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443 tel. (022) 62-20-848

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Tomasz llczyszyn

Michat Fidelus tel. (022) 62-20-854

Analityk rynku akcji e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl Maciej Fink-Finowicki

banki, finanse tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gorniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim B ywny i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak i . Publi iie w prasie lub w e catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.



mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:michal.fidelus@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl

