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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Solidne wzrosty w Polsce i na swiecie 1D YTD
Po stabym poczagtku tygodnia wczorajsza sesja przyniosta solidne ’ .
odreagowanie na rynkach zaréwno w Polsce, jak i na $wiecie. WIG wzrést /0 o b e
24% WIG20 2,3%, mWIG4'O 2.,6%, a sWIGSQ 3,2%. Wzrosty wsrod blue- o . - g
chipéw napedzane byty gtownie przez banki (WIG-Banki 2,9%), KGHM g0 142631 3.2% 18,4%
(4,8%), PKN Orlen (2,8%) i Lotos (3,0%). Jedynie CD Projekt i Play g 50757.1 2.4% 12.2%
zakonczyly sesje spadkami (odpowiednio -0,3% oraz -1,7%). Na szerokim wiG panki 3796,0 2,9% “43,9%
rynku mocno rosty m.in. Biomed Lublin (28,7%), PCC Exol (20,1%), Cormay wiG Bud 28268 1,4% 24,1%
(20,0%), czy ML System (16,9%). Pozytywne nastroje panowaty takze na WG Chemia 71391 4,3% -14,9%
innych rynkach europejskich. DAX wzrést 2,1%, CAC40 1,4%, a FTSE 1,4%. WIG Dew 21781 3,4% -11,5%
Jeszcze wyzsze wzrosty zanotowaty indeksy w USA — S&P wzrost 0 2,0%, a  WIG Energia 17761 3,6% -9,5%
Nasdagq o 2,7%. Rynkom pomagaty doniesienia od BioNTech i Pfizera dot. W!C Games BT @ 3k
postepéw w pracach nad szczepionkami na COVID-19. Dzisiaj czeka nas W' s 2.5% 38.4%
kolejna publikacja kolejnej porcji danych z amerykanskiego rynku pracy. O x:g L”el’_j'a jig;? 25;’ 39166$
ile nie beda one istotnie stabsze od oczekiwan, pozytywne nastroje moga sie 1 - Sa;"zva Soore o R
utrzyma(':.. Dzisiaj rano indgksy w Azji zakonczyty §esje w wieKszoéci Wt SErowce AT AT T
wzrostami, a kontrakty terminowe na S&P sg w okolicach wczorajszego vy reico 824,1 1.5% 5.7%
zamknigcia. DAX 132372 2,1% 0,1%
Michat Fidelus cacao 5043,0 1,4% -15,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK BUX SoIL2 0.3 a23:06
S&P500 3399,0 2,0% 5,2%

= COVID-19: codzienny monitoring [tabele BDM]; DJIA 279405 1,6% 21%
u Grupa AZOty: Wynlkl za 2Q'20 Zgodne z szacunkami z 18.08, utrzymany Nasdaq Comp 11141,6 2,7% 24,2%

poziom zadtuzenia netto korekta historycznych danych [komentarz BDM]; Bovespa 101 292,0 1,2% 12,4%
= Putawy: Wyniki za 2Q'20 zgodne z szacunkami z 18.08, wzrost gotéwki netto  Nikkeizzs 232005 0.7% 1,9%

korekta historycznych danych [komentarz BDM]; S&PIASX 200 5893,8 0,3% 11,8%
= Police: Wyniki za 2Q’20 zgodne z szacunkami z 18.08, wzrost zadtuzenia netto  Zjoto 19484 0,5% 27.9%

zwigzany z projektem Polimery Police [komentarz BDM]; Miedz 6 668,0 -1,8% 8,0%
= Energetyka, goérnictwo: ,Mapa drogowa” zmian w strukturze energetyki i Ropa 38,1 3,5% -33,6%

goérnictwa do konca '20 — A. Sobon; EUR/PLN 4,44 -0,3% 4,3%
= PKN Orlen: Koncern wyda na projekty ograniczajgce emisje CO2 ponad 25 USD/PLN 3,76 -0,4% -0,8%

mlid PLN do '30; CHF/PLN 4,12 0,0% 5,0%
= PKN Orlen: Spétka konczy restrukturyzacje Energi, a pierwsze oszczgdnos$ci  EUR/USD 1,18 0,1% 5,1%

pojawig sie w 20 — D. Obajtek; USDIIPY 106,25 0,3% 2,1%
= Enea: Grupa zakonczyta rozmowy z Iberdrolg ws. potencjalnej inwestycji w

morskie farmy wiatrowe; IFAYD
= Ciech: Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q’20 (09.09.2020) Wartos¢ Zmiana

[komentarz BDM]; Kurs otwarcia 1728 -57 -3,19%
= JSW, goérnictwo: MAP liczy, ze wsparcie z tarczy dla PGG i JSW ptynie Kurs zamknigcia 1774 45 2,60%

przed Barboérkg — A. Sobon; Kurs min. 1726 9 0,52%
= Prairie Mining: Spétka rozpoczeta postepowanie arbitrazowe przeciwko Kurs max. 17t -8 -0,45%

po|sce; ‘Wolumen obrotu 25921 -1328 -4,87%
= Celon Pharma: Spodtka zaktada testy kliniczne leku m.in. na COVID-19 w '22;  Otwarte pozycje 34767 75 0,22%
= OncoArendi: Spdtka planuje w 1Q’21 ztozy¢ wniosek o zgode na rozpoczecie Indeksy GPW

Il fazy badan klinicznych OATD-01; ,

Indeks Open Low High Close 1D  Obroét

= GeoTrans: Akcjonariusze upowaznili zarzad do emisji do 0,5 min akcji; R
= Inter Cars, OEX, PZU, Inpro: Publikacja wynikéw za 2Q’20. ' ' ' ' '
WIG30 1990,70 1990,70 203834 203641 25% 740

WYKRES DNIA MWIG40 352643 1383355 1426308 364023 26% 195

SWIG80 13 833,55 3526,43 3640,23 14 263,08 3,2% 44
Na akcjach spotki trwa istny rollercoaster (ostatnia dzienna zmienno$¢é na WIG-PL 5111278 5111278 5190978 5190978 24% 974
poziomie 20-30% przy duzych obrotach — wczoraj 101 min PLN). Po WIG 49566,77  49566,77 50757,07 50757,07 24% 980

ostatnich spadkach walory odrobity w Srode 29%. e

Close MC 1D YTD
Biomed-Lublin - daily Alior 1348 1760 1,0% -53,0%
s ccc 52,00 2853 1,4% -52,7%

- CD Projekt 432,00 41524 0,3% 54,6%

\' w  Cyfrowy P. 26,86 17178 3,3% -3,9%

“ Dino 221,80 21745 1,7% 54,0%

| ! . Isw 20,20 2372 0,3% -5,5%

r * © KGHM 137,40 27 480 4,8% 43,8%
. J l . | Lotos 39,51 7304 3,0% -52,7%
I H TU’ 'lm M LPP 7 290,00 13504 1,2% -17,3%
[ MBANK 180,00 7624 6,4% -53,8%

& Orange 7,19 9436 1,5% 1,0%
ﬁl,‘l’r"” Pekao 50,86 13349 2,2% -49,4%
0! ., PGE 5,80 10 852 3,3% -27,1%

ongd PGNIG 5,33 30 775 3,4% 23,1%
=_|]¥“L'»,t' PKN Orlen 49,44 21146 2,8% -42,4%
jllg-.[,..,_...u*..s’"-- T e " PKOBP 21,24 26 550 2,0% -38,4%
nx—t Play 27,64 7038 -1,7% -21,0%
@ PzZU 27,48 23730 3,3% -31,4%
Santander Polska 146,00 14 905 4,2% -52,5%

Mar 3 Hor 31 Ar 15 A 30 Hay 15 May JA:A‘H_‘]E Jun 30 WB 31 hg 14 Aug 31 Tauron 2,16 3778 3,9% 31,5%

ML 2 quity (Biomed-Lubiin ytwernia Surowic | Szcaspionsl S8) idsyn wlrse Copyright 2020 Elcemerg Finance L,

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(D

BIULETYN PORANNY
241993

czwartek, 10 wrzesnia 2020

mwIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD 1
11 bit st. 490,00 1154 25%  22,5% Famur 1,83 1053 18% -385%
Amica 139,00 1081 4,5% 15% Getin H. 0,87 165 24% -47,8%
Amrest 20,10 4413 05% -53,6% GPW 41,05 1723 2,8% 4,5%
Asseco PL 72,30 6001 2,0% 13,6% GTC 6,40 3108 2,2%  -33,9%
Asseco SEE 47,00 2439 1,3%  89,5% Handlowy 35,25 4606 -0,7% -31,9%
Azoty 25,15 2495 4,6% -14,1% ING BSK 139,00 18084 58% -31,4%
Benefit Sys. 818,00 2339 -1,4%  -7,3% Inter Cars 269,00 3811 3,5% 31,.2%
Biomed-L. 13,90 865 28,7% 1223,8% Kernel 39,30 3302 2,3% -13,1%
BNP Paribas 44,40 6 545 33% -34,7% Kety 479,00 4608 0,8% 38,4%
Bogdanka 19,30 656 31% -44,6% Kruk 143,90 2730 0,6% -14,1%
Budimex 224,00 5719 2,3%  30,2% Livechat 90,70 2336 3,4%  109,5%
Celon Ph. 42,80 1926 8,2% 7,8% Mabion 31,45 432 15,8% -59,2%
Ciech 30,20 1592 52%  -23,9% Mercator 331,00 3510 1,8% 3226,6%
Comarch 212,00 1724 0,5% 13,4% Millennium 2,94 3569 4,7%  -49,7%
Develia 1,79 803 2,3%  -29,4% Neuca 500,00 2183 1,0% 32,3% J
Dom Dev. 103,00 2597 6,4% 8,9% PKPCargo 12,20 546 3,4%  -40,5% )
Echo 4,14 1709 2,5% -11,3% Playway 483,00 3188 -1,0% 102,1% |
Enea 5,99 2644 35% -24,3% TenSquare 555,00 4033 0,0%  180,3% T ] ter o m“i‘t Jn a ka S
Energa 7,72 3197 0,0% 9,0% VRG 2,26 529 3,0% -44,2% IDEC - S0 T TR —
Eurocash 1544 2149 09% -29,3% WP.PL 70,00 2038 32% 03% Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
COVID- Codzienny monitoring COVID-19.
19

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE (30) Brazylia
*x Wiochy i Francja  Hiszp. j Polska  Czechy

9sie 218268 23 47116 10743 463 385 2035 2398 1062 73 624 118 1233 6671 62 064 23010
10 sie 219 244 49 49517 10725 259 1220 2819 1486 816 196 619 141 1045 3739 53601 22 048
11 sie 210252 44 46 855 12657 412 1032 1397 3550 1148 417 551 289 1211 2511 60963 54923
12 sie 336 547 25 55 807 16 895 476 1319 2524 5490 1009 444 715 292 1481 2810 66 999 52392
13 sie 284198 19 51722 17497 522 1422 2669 5820 1129 362 811 326 1632 3946 62976 60091
14 sie 242798 30 63742 18 994 574 1510 2 846 5950 1440 344 832 292 1781 6275 65 609 54019
15 sie 310795 22 47 813 17777 629 697 3310 6196 1012 226 771 198 1878 4513 63 986 38201
16 sie 213351 19 42 936 12839 477 519 3015 3490 1105 63 594 121 1695 3692 58 455 23101
17 sie 209 096 22 34638 8677 320 1693 493 1833 713 174 555 190 1517 2541 53941 19373
18 sie 243224 22 44519 12327 401 1420 2238 2128 1089 314 597 281 1646 2258 65022 47784
19 sie 273436 17 46 977 16541 642 1586 3776 3715 812 351 735 Bil5) 2005 3916 69 196 49 298
20 sie 280580 7 44 396 17955 840 1586 4771 3349 1182 333 767 247 2152 3880 68 507 45323
21ssie 261185 22 47581 18516 947 1737 4586 3650 1033 298 903 506 2138 3398 69 039 30355
22 sie 264 245 22 45 855 19382 1071 832 3602 6900 1288 160 900 239 2389 3707 70068 50032
23 sie 216 466 12 34759 16 152 1209 633 43897 3950 1041 57 581 133 2042 2728 61749 23421
24sie 216174 16 37626 11725 953 1628 1955 2080 972 182 548 258 1855 1677 59 696 17078
25 sie 241949 14 38120 14 160 876 1461 3304 2415 1184 225 763 367 1715 1567 66 873 47134
26 sie 297234 15 43918 19359 1366 1427 5429 3594 1048 246 729 403 1704 2684 75995 47161
27 sie 278357 8 44451 20394 1409 1561 6111 3781 1522 887 218 2010 2585 76 826 44235
28 sie 275080 9 47 860 21652 1460 1555 7379 3829 1276 0 791 608 2509 1846 76 665 43412
29 sie 270009 9 46 739 17175 1444 709 5453 2374 1108 0 759 317 2579 2419 78472 41350
30sie 226023 9 35316 16 070 1365 470 5413 2374 1715 0 631 273 2179 2505 79 457 16 158
31sie 253831 17 33727 13 806 996 1497 3082 2489 1406 421 502 251 2202 1985 68 770 45961
lwrz 264 940 10 44111 21615 975 1213 4982 8115 1295 142 550 499 2147 1218 78 169 42 659
2wrz 281299 8 39553 26519 1326 1396 7017 8581 1508 11 595 656 2554 2336 82860 46934
3wrz 198 925 11 36157 27837 1397 1429 7157 8959 1735 197 612 679 2467 2420 84156 43773
4wrz 301463 25 50859 32142 1732 1443 8975 10476 1940 256 691 797 2769 2063 87115 50163
5wrz 260189 10 44737 22863 1694 775 8550 2988 1813 0 567 503 23897 1806 90 600 31199
6 wrz 221803 10 30663 21026 1296 670 7071 2988 2988 0 437 404 2205 1633 91723 14521
7 wrz 252338 12 24952 18453 1150 1898 4203 2440 2948 573 302 560 2253 845 75022 10273
8wrz 222324 10 26 064 27909 1369 1331 6544 8964 2460 149 400 1161 2490 1079 89852 14279
9 wrz 287278 2 32929 31586 1430 1476 8577 8 866 2659 173 421 1159 2597 1990 95 529 35816
Dzieri COVID 246 pL 235 224 224 200 199 224 224 220 191 189 192 190 225 198
RAZEM tys.

przypadki 27766325 85146 6359720 2471689 281583 256433 344612 491147 355219 85880 71947 | 31036 146511 642431 4462965 4197889

$mierci 902 468 4733 190 815 185 655 35577 9342 30805 29628 41683 5842 2147 444 3034 15168 73 890 128 539

zdrowi 18719671 83870 2387479 1032083 211272 228784 89242 150376 1831 b.d. 57135 | 20374 67092 569935 3398844 3611632

aktywne 8144 186 b.d. 3781426 1253951 34734 18307 224565 311143 311705  #ARG! 12665 | 10218 76 385 57328 990 231 457718

Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia

Tempo nowych zarazen os/dzier w wojewédztwach

SL Mz MP WP tD DS POM PK oP LP SK KP PO P WM LS RAZEM

9sie 149 81 108 63 22 12 40 28 13 17 alil 5 10 15 30 20 624
10 sie 98 53 175 64 31 18 48 37 7 17 8 12 8 11 6 26 619
11sie 128 50 71 38 51 27 30 16 20 8 11 34 7 26 32 2 551
12 sie 145 76 173 39 43 31 75 22 8 39 2 7 7 14 33 1 715
13 sie 181 148 136 54 39 23] 61 46 15 46 12 14 17 6 11 2 811
14 sie 160 143 184 43 54 21 46 39 31 23 3] 22 31 8 16 8 832
15 sie 133 96 150 62 42 57 69 36 7 16 41 11 6 21 14 10 771
16 sie 108 73 77 50 70 11 85 38 14 0 16 13 B 18 10 8 594
17 sie 76 150 84 30 44 17 52 37 23 6 10 28 5 14 11 8 595
18 sie 85 62 130 42 48 58] Sil 39 15 19 8 17 10 16 8 14 597
19 sie 160 126 140 43 31 31 60 33 12 28 4 17 8 13 21 8 735
20 sie 176 96 151 80 44 21 68 26 8 16 15 21 12 12 13 8 767
21sie 168 146 156 77 49 30 89 46 25 21 22 31 6 6 30 1 903
22 sie 153 150 193 81 73 31 65 32 29 23 11 18 7 11 18 5 900
23 sie 97 49 98 46 67 24 86 45 3 12 8 6 6 ] 25 4 581
24 sie 98 54 61 53 71 20 60 21 10 7 53 27 8 4 1 0 548
25 sie 89 99 141 32 50 44 93 59 10 29 20 30 28 12 21 6 763
26 sie 114 106 118 94 34 15 60 49 17 20 20 28} 13 18 24 4 729
27 sie 118 107 233 92 47 28 71 33 16 14 18 24 12 11 51 12 887
28 sie 104 130 139 92 BY 30 42 70 15 27 19 38 5] 10 22 9 791
29 sie 95 140 128 96 34 44 45 42 8 16 27 23} 24 11 14 12 759
30sie 86 47 153 68 B8 10 53 30 8 69 6 22 4 8 17 17 631
31sie 77 75 79 30 32 10 75 32 11 18 14 20 ) 10 2 8 502
lwrz 53 89 136 30 31 B85 34 26 14 13 16 35 10 7 12 9 550
2wrz 63 133 114 53 34 13 42 46 8 il 15 16 7 4 19 9 595
3wrz 71 o5} 100 48 48 24 44 32 8 40 21 33 10 17 16 7 612
4wrz 54 121 120 93 43 27 41 92 O] 27 15 11 8 2 15 13 691
5wrz 48 68 120 59 31 23 42 58 o) 15 26 13 11 14 16 14 567
6 wrz 35 59 90 35 20 8 45 33 36 13 15 il 14 4 9 2 437
7 wrz 31 25 88 21 8 6 20 23 5 13 9 15 19 B] 15 il 302
8wrz 52 52 97 31 12 49 26 16 7 6 11 8 ) 16 4 4 400
9 wrz 57 61 67 28 12 34 38 22 12 i) 17 14 5 11 18 6 421
RAZEM

przypadki 20961 10071 8420 6097 5531 4278 2876 2784 1738 1752 1571 1497 1392 1203 1014 762 71947

$mierci 506 419 149 231 241 173 50 94 64 27 53 54 32 28 9 17 2147

zdrowi* 19052 6167 5403 4522 4438 3331 1461 1938 1448 1361 1110 910 1064 920 719 637 54 481

aktywne 1403 3485 2868 1344 852 774 1365 752 226 364 408 533 296 255 286 108 15319

Zrédto: BDM, zbiér danych M. Rogalski. *- réznice w liczbie ozdrowiericéw miedzy MZ a WSSE. SL- slgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie,
tD- t6dzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- $wietokrzyskie, KP- kujawsko-pomorskie, ZP- zachodniopomorskie,
WM- warmirisko-mazurskie, LS- lubuskie.
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Grupa Azoty Spoétka opublikowata finalne wyniki za 2Q’20. Konferencja z zarzadem dzi$ o 12:00 w Zoom po wczesniejszej
rejestracji https://zoom.us/webinar/register/\WN ulNZryz6STublseVyFS6SA

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2Q'19  2Q'19kor. 2Q20  zmianar/r i:'::_;;azg réinica 2Q20P BDM*

Przychody 27376 27376 22689  -17,1% 2268,9 0,0% 2129,9

Wynik brutto na sprzedazy 604,3 558,0 486,3 -12,9% 594,6

EBITDA 332,5 286,3 315,1 10,1% 315,1 0,0% 394,4

EBITDA Adj. 332,5 286,3 241,8 -15,5% 241,8 0,0% 274,4

EBIT 127,4 81,1 124,3 53,2% 194,4

Zysk brutto 112,1 65,9 99,2 50,7% 182,3

Zysk netto 68,0 32,0 44,1 37,7% 70,1 -37,1% 137,1

Marza zysku brutto ze sprzedazy  20,4% 20,4% 21,4% 27,9%

Marza EBITDA 10,5% 10,5% 13,9% 13,9% 18,5%

Marza EBIT 3,0% 3,0% 5,5% 9,1%

Marza zysku netto 1,2% 1,2% 1,9% 3,1% 6,4%

P/E12m 10,6

EV/EBITDA adj. 12m 45
Zrédfo: BDM, spétka. *- prognozy sprzed szacunkow (21.07.2020).
Wybrane dane finansowe w podziale na segmenty [min PLN]

1Q'18  2Q'18  3Q'18  4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19P  1Q'20 2Q'20 zmiana r/r

Przychody 2497 2380 2325 2797 3365 2738 2564 2642 3104 2269 -17,1%

Nawozy 1212 1104 1109 1478 2097 1572 1522 1525 1927 1401 -10,9%

Tworzywa 411 420 363 367 409 381 339 327 373 218 -42,8%

Chemia 769 745 755 844 752 682 574 631 685 531 -22,2%

Energetyka 83 58 55 58 66 59 81 67 66 58 -2,3%

Pozostate 22 52 43 50 40 44 49 91 52 62 41,3%
EBITDA 403 126 44 191 608 286 316 167 476 315 10,1%

Nawozy 168 -68 -84 66 412 186 196 148 313 162 -13,1%

Tworzywa 60 60 32 40 54 20 3 -18 8 -14

Chemia 127 91 31 34 102 51 42 2 105 109 113,2%

Energetyka 34 18 23 19 25 9 37 30 25 19 110,4%

Pozostate 14 25 43 32 15 21 38 9 26 40 90,2%
EBITDA adj (bez PDO) 407 142 66 190 610 317 317 206 466 244 -23,2%

Nawozy 168 -60 -76 61 413 178 197 153 306 125 -29,7%

Tworzywa 59 60 30 42 55 20 3 -15 6 21

Chemia 126 91 30 49 101 65 40 15 104 82 25,5%

Energetyka 36 17 23 14 24 19 38 17 23 18 -5,8%

Pozostate 17 33 58 23 17 36 39 36 28 40 12,0%
Marza EBITDA 161%  53% 1,9% 68% 18,1% 10,5% 12,3% 6,3% 15,3% 13,9%

Nawozy 13,9%  -6,2% -7,6% 45%  196% 11,8%  12,9% 9,7% 16,2% 11,5%

Tworzywa 14,6%  14,3% 8,8% 10,9% 13,2%  51% 0,9% -5,4% 2,0% -6,3%

Chemia 16,5%  12,2% 4,1% 40%  13,6%  7,5% 7,3% -0,2% 15,3% 20,5%

Energetyka 41,5%  31,2%  412%  33,0% 37,9% 150% 454%  44,0%  38,1% 32,4%

Pozostate 63,7%  47,4%  101,2%  64,2%  37,4% _483%  78,3% 9,6% 49,9% 65,1%

Zrédto: BDM, spétka.

BDM: Wyniki zgodne z szacunkami. Historyczne dane skorygowane z uwagi na zmiange metody ksiegowania
darmowego CO2 w ZAP (obecnie proporcjonalnie), zmiane faktoringu odwrotnego w cash flow i zmiany w saldzie
pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych. Saldo PDO w 2Q20 +71,5 min PLN. W zdarzeniach
Jjednorazowych uwzgledniamy +112 min PLN z tyt. wsparcia dla energochtonnych i -38,3 min PLN z tyt. korekty
wyceny darmowego CO2.CFO na poziomie 680,8 min PLN, a CAPEX 395 min PLN. Dtug netto utrzymuje sie na
poréwnywalnym poziomie g/q (3,24 mid PLN) i stanowi 2,54x EBITDA 12m.
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Spétka opublikowata finalne wyniki za 2Q’20. Konferencja z zarzadem dzi$ o 12:00 w Zoom po wczesniejszej
rejestracji https://zoom.us/webinar/register/WN ulNZryz6STublseVyFS6SA

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2Q'19 2Q'19kor. 2Q20 zmianar/r i:':; ooy réinica  2020P BDM®*

Przychody 881,5 881,5 6533  -259% 653,0 0,0% 650,5
Wynik brutto na sprzedazy 251,2 205,0 148,9 -27,4% 214,5
EBITDA 162,4 116,1 117,8 1,5% 118,0 -0,1% 179,8
EBITDA Adj. 162,4 116,1 96,2 -17,1% 96,4 -0,2% 129,4
EBIT 101,0 54,8 57,1 4,2% 119,2
2ysk brutto 101,0 54,7 58,9 7,7% 124,7
Zysk netto 81,1 43,6 59,0 35,4% 59,0 0,0% 101,0
Marza zysku brutto ze sprzedazy  28,5% 23,3% 22,8% 33,0%
Marza EBITDA 18,4% 13,2% 18,0% 18,1% 27,6%
Marza EBIT 11,5% 6,2% 8,7% 18,3%
Marza zysku netto 9,2% 4,9% 9,0% 9,0% 15,5%
P/E 12m 7,2

EV/EBITDA adj. 12m 2,4

Zrédto: BDM, spétka. *- prognozy sprzed szacunkéw (21.07.2020).

BDM: Wyniki zgodne z szacunkami. Historyczne dane skorygowane z uwagi na zmiane metody ksiegowania
darmowego CO2 (obecnie proporcjonalnie) i zmiany w saldzie pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych.
Saldo PDO w 2Q’20 +46 min PLN. W zdarzeniach jednorazowych uwzgledniamy +57 min PLN z tyt. wsparcia dla
energochtonnych i -35 min PLN z tyt. korekty wyceny darmowego CO2. CFO na poziomie 140 min PLN a CAPEX
102 min PLN. Tym samym gotéwka netto zwieksza sie z 317 min PLN do 359 min PLN.

Spétka opublikowata finalne wyniki za 2Q’20. Konferencja z zarzadem dzi$ o 12:00 w Zoom po wczes$niejszej
rejestracji https://zoom.us/webinar/register/WN_ulNZryz6STublseVyFS6SA

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2Q19 2Q20 zmianatk %2 o0 5030 rognica 2Q20PBDM*  réznica

Przychody 576,2 567,0 -1,6% 567,0 0,0% 538,2 5,3%
Wynik brutto na sprzedazy 68,2 83,0 21,7% 86,1

EBITDA 26,4 56,4 113,8% 56,4 0,0% 48,0 17,5%
EBITDA Adj. 264 443 67,8% 41,7 6,2% 33,3 33,1%
EBIT 45 224 15,8

Zysk brutto 0,2 6,5 3054,4% 12,1

Zysk netto 56 16,0 185,9% 6,8 135,7% 9,8 42,1%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 11,8% 14,6% 16,0%

Marza EBITDA 4,6% 9,9% 9,9% 8,9%

Marza EBIT -0,8% 4,0% 2,9%

Marza zysku netto 1,0% 2,8% 1,2% 1,8%

P/E 12m 62,6

EV/EBITDA adj. 12m 14,4

Zrédto: BDM, spétka. *- prognozy sprzed szacunkéw (21.07.2020).

BDM: Wyniki zgodne z szacunkami. Saldo PDO +11,8 min PLN. W zdarzeniach jednorazowych uwzgledniamy +12
min PLN z tyt. wsparcia dla energochtonnych. CFO na poziomie 242 min PLN, CAPEX 223 min PLN. Dtug netto
ro$nie z 446 min PLN do 593 min PLN.

Ministerstwo Aktywow Panstwowych chce w najblizszych tygodniach wybra¢ doradce i do konca roku wypracowac
"mape drogowa" zmian strukturalnych sektora energetyczno-wydobywczego, zaktadajgcych separacje aktywow
weglowych, poinformowat wiceminister Artur Sobon.

"Spotki same rozpoczety analizy na temat tego, w jaki sposéb restrukturyzacja ich aktywéw mogtaby wygladac. My
chcemy wszystkie dane ze spotek, wszystkie analizy wykorzystaé, ale w najblizszych tygodniach wybierzemy
doradce, ktéry bedzie pracowat bezposrednio dla Ministerstwa Aktywoéw Panstwowych. Chcemy do konca roku
szczegdtowg mape drogowg tych zmian wypracowaé, przekonsultowac ze strong spoteczng, uzgodni¢ z naszymi
podmiotami, ktére odpowiadajg za energetyke i gornictwo, i wreszcie przekaza¢ politykom - decydentom" -
powiedziat Sobon dziennikarzom w kuluarach Forum Ekonomicznego w Karpaczu.
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Koncern szacuje, ze wydatki inwestycyjne na projekty ograniczajgce emisje CO2 wyniosg do 2030 roku ponad 25
mld PLN. Koncern planuje zredukowa¢ emisje CO2 na posiadanych aktualnie aktywach rafineryjnych i
petrochemicznych o 20% oraz w energetyce o 33% CO2/MWh wyprodukowanej energii elektryczne;.

PKN Orlen chce postawi¢ na emisje zielonych obligacji denominowanych w euro jako jedno ze zrédet finansowania
inwestycji w obnizenie emisyjnosci CO2 - poinformowat PAP Biznes wiceprezes PKN Orlen Janusz Szewczak. Nie
wyklucza, ze pierwsza emisja w wysokos$ci minimum 500 min EUR mogtaby nastgpi¢ jeszcze w 2020 roku.

PKN Orlen konczy proces restrukturyzacji Grupy Energa, a pierwsze oszczednosci z tego tytutu beda juz w 2020
roku, poinformowat prezes Daniel Obajtek.

"Konczymy caly proces restrukturyzacji Grupy Energa, a pierwsze oszczednos$ci juz bedg w tym roku. Te
oszczednosci wystagpig btyskawicznie, na przyktad dzieki centralizacji zakupdw gazu, ktory dotychczas kupowalismy
osobno w zupetnie innych cenach. Sg dziesiatki inicjatyw, ktére powodujg optymalizacje tej grupy, juz sie to dzieje,
a w ciggu trzech lat bedg to bardzo duze efekty" - powiedziat Obajtek dziennikarzom podczas Forum
Ekonomicznego w Karpaczu.

Zapowiedziat réwniez potaczenia czesci spotek zaleznych Orlenu i Energi.

"Nasze spotki moga czes¢ kompetencji przejac¢, my tez przekazemy cze$¢ kompetencji Grupie Energa, szczegodlnie
zwigzanych z obszarem energetycznym" - powiedziat.

PKN Orlen chce wsparcia i dofinansowania ze strony rzadu litewskiego przy realizacji inwestycji w instalacje
pogtebionego przerobu ropy (Bottom of the Barrel - BoB) w rafinerii w Mozejkach - poinformowat PAP Biznes prezes
Daniel Obajtek.

PKN Orlen moze rozwazy¢ przesuniecia czesci inwestycji, jesli beda sie utrzymywac stabe warunki makro -
poinformowat PAP Biznes prezes PKN Orlen Daniel Obaijtek.

"W tym roku wydajemy okoto 8 mid PLN na inwestycje, bez fuzji. Jeszcze nie jest okreslone, jaka bedzie wartos¢
inwestycji w przysztym roku, jeszcze to rozwazamy, to jest kwestia strategii" - powiedziat PAP Biznes prezes
Obajtek.

PKN Orlen, ktory rozwija projekt budowy morskiej farmy wiatrowej o mocy do 1,2 GW, mysli o kolejnych inwestycjach
offshore na Baltyku. Jest otwarty na mozliwosci wspdipracy - poinformowat PAP Biznes Jarostaw Dybowski,
dyrektor wykonawczy Orlenu ds. energetyki.

Grupa zakonczyta rozmowy z Iberdrolg o potencjalnej inwestycji w morskie farmy wiatrowe. Spétka nadal bada
mozliwosci rozwoju w tym obszarze.

Strony listu intencyjnego - podpisanego 3 czerwca - zdecydowaty o zakonczeniu prowadzonych na zasadzie
wytgcznosci rozmoéw o potencjalnej inwestycji w morskie farmy i odstapity od sporzadzania dokumentu term sheet.

"Jednoczesnie strony listu intencyjnego pozostajg otwarte na mozliwos¢ wspotpracy w przysztosci. Enea aktywnie
kontynuuje badanie mozliwos$ci rozwoju morskich farm wiatrowych" - napisano w komunikacie.

Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q’20 (09.09.2020)

- spadek eksportu sody w 2Q°20 z USA -37% r/r, z Turcji -22%, z Chin -10% t/r;

- wolumen sody kalcynowanej (porownywalny) spadt o 13,6% r/r (-56 tys., 355 tys. ton), a przychody o 8% r/r;

- cele strategiczne jakie spotka postawita sg dalej realizowane;

- biznes zywic miat 15 min PLN skorygowanej EBITDA w 2019 roku (LTM 21 min PLN) z marzg 5,1% (8% LTM),
EV/EBITDA LTM 7,6x (za ok. 160 min PLN EV), zamkniecie transakcji po postepowaniu UOKIK (2020/2021).

- instalacja sody oczyszczonej dziata na ,coraz lepszych parametrach”. Do konca roku petne wykorzystanie
zdolnoSci;

- rezerwa na podatek z odsetkami 16 min PLN (kontrole prowadzone w Niemczech)

- utrzymanie zaktadu w Govorze kosztuje 1-1,5 min PLN miesiecznie, ale w 2Q’20 koszty byty wieksze (8 min PLN
na zakup COZ2 i odpis na naleznosci 8 min PLN);

- ceny sody w 2021 mogg by¢ nizsze r/r (efekty pod koniec 2020);

- pod koniec roku spotka pozna rowniez alokacje darmowych CO2;

- w PUR popyt obecnie wyzszy niz przed pandemig;

- na dzien dzisiejszy zarzad optymistycznie ocenia przysztos¢, w PUR produkuje maseczki (docelowo standard
N95);

- inwestycje obnizajgce emisje CO2 o 47 tys. ton rocznie;

- zarzgd po raz pierwszy na konferencji przedstawit kwestie ESG (spotecznej odpowiedzialnosci biznesu)

- 1,85 min ton darmowych uprawniers CO2 w 2020 w tym 0,4 min w Govorze
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- 11 min PLN rekompensaty dla przedsiebiorstw energochtonnych (w wynikach 3Q’20), spotka liczy na kolejne 12
min PLN biatych certyfikatow;

- jedli uda sie zrealizowac¢ wszystkie inicjatywy to emisje spadng o 1/3

- w 2021 sp6tka bedzie bardziej szczegétowo raportowaé segmenty, zwiekszy ich liczbe;

Q&A:

- dobry wynik w sodzie w 2Q’20 ? Nie byto duzych one-offs pozytywnych, dziatania racjonalizujgce koszty;

- uprawnienia CO2 w Rumunii dlaczego dostali darmowe uprawnienia dla Govory? Spétka otrzymata 400 tys. ton
darmowych CO2 o wartosci 40-50 min PLN, bedg chcieli to wykorzysta¢ do kompensacji w 2021 roku;

- zakup CO2 przez Govore w 2Q’20 8 min PLN ? byto ryzyko ze nie dostang darmowych wiec zdecydowali sie kupic.
Potem dostali pozytywng decyzje;

- duzy spadek eksportu sody z USA/Turcji czy to ma zwigzek z kopalniami trony ? Metoda produkcji nie ma wptywu
na wyniki, sg to rynki bardziej spotowe gdzie fatwiej sie wycofac z kontraktu, logistyka miedzynarodowa byta bardziej
skomplikowana niz w kraju;

- rezerwa na podatek wpfyw na wynik netto 16 min czy odzwierciedla cato$¢ czy cze$¢ ? Dotyczy historycznej
sprawy 2007-2009 postepowanie moze by¢ zakoriczone decyzjg w tym roku stad utworzyli rezerwe; spétka
negocjuje kwote podatku z tamtejszym urzedem; CFO nie spodziewa sie negatywnych niespodzianek, moze byc¢
nizsza kwota;

- podejscie do strategicznych celéw ? Czy bedzie aktualizacja strategii ? Spotka konsekwentnie realizuje strategie.
Rozpoczecie produkcji soli w nowej warzelni w 2Q’20. Spétka mys$li o rewizji ale przy obecnej niepewnosci ciezko
to zrobic.

- czy bedag rozwigzywane rezerwy na program motywacyjny ? konsekwentnie zawigzujg rezerwe, na razie nie
spodziewajg sie zmian (wycena jednostek na koniec 2020 roku przez audytora);

- rekompensata dla energochfonnych ? 11 min PLN za 2019 rok zostanie rozpoznanie w 3Q’20

- czy rekompensata za 2020 rok ? jak otrzymajg to jg uwzglednig

- oczekiwania co do kolejnej puli darmowych uprawnieri CO2 po 2020 roku ? nie ma zadnych wytycznych, zarzad
nie chce spekulowac;

- czy hibernacja w Rumunii kilka lat to bedg otrzymywac darmowe uprawnienia. Jesli nie bedg produkowac¢ przez
wiekszg czesc¢ roku to nie bedg mieli prawa do darmowych CO2;

- w 3-4Q’20 wigkszy negatywny efekt wolumenowy na sodzie ? Cigzkie pytanie, ale nastréj sie poprawia. Odbicie
w sodzie to takie wydtuzone ,U”.

- op6zniony efekt popytu na sode np. budownictwo ? Czy efekt cenowy wystapi w 2021 roku mimo ze mamy
stabilizacje ?

- Guidance CAPEX 2020/2021 ? zarzgd nie chce wychodzi¢ w przyszto$¢, CAPEX zostat zracjonalizowany;

- ile moze kosztowac obnizenie emisyjnosci o 1/3 ? to zalezy od mechanizmu wsparcia i od KE po stronie
CAPEX/OPEX. Gro spadku ma pochodzi¢ z planowanych instalacji do termicznego przetwarzania odpadéw (ok.
500 tys. ton rocznie), bez udziatu naktadow przez Ciech. Projekt transformacji zrodta ciepta w Janikowie z wegla na
gaz przed finalnymi decyzjami. Green Deal nie jest jeszcze ukonkludowany;

- efekt surowcowy w wynikach ?sp6tka stara sie zabezpiecza¢ koszty surowcow nie tylko na 2021 ale i kolejne lata.
Obecnie ceny wegla 10-11 PLN/GJ sg atrakcyjne;

- ceny sody mogg spasc¢ ale potrzebne jest regionalne spojrzenie. W Europie spétka nie spodziewa sie
istotnego spadku cen;

Prace nad planem restrukturyzacji PGG muszg potoczy¢ sie w takim tempie, by przed Barboérkg otrzymata ona -
podobnie jak JSW - wsparcie z tarczy antykryzysowej, zarzgdzanej przez PFR, poinformowat wiceminister aktywow
panstwowych Artur Sobon.

W 2Q’20 grupa wypracowata ok. 5,5 mld PLN sktadki ubezpieczeniowej netto, ok. 0,4 mid PLN EBIT i 19 min PLN
zysku netto z dz. Kontynuowanej (w tym 185 min PLN przypisane wtascicielom jedn.dom.).

W 2Q’20 grupa wypracowata ok. 2,1 mld PLN przychodéw, ok. 138,9 min PLN EBIT i 107,7 min PLN zysku netto.

Akcjonariusze spotki upowaznili zarzad do przeprowadzenia emisji do 0,5 min akcji serii C. Srodki z ewentualnej
emisji majg zostaé przeznaczone na realizacje pierwszego etapu strategii, ktory zaktada pozyskanie do 2021 roku
do trzech instalacji umozliwiajgcych przetwarzanie i zagospodarowanie odpadow.

Spétka oglosita, ze rozpoczeta miedzynarodowe postepowanie arbitrazowe przeciwko Polsce i domaga sie
odszkodowania.

Spétka otrzymata raport koncowy z badania klinicznego fazy Ib czasteczki OATD-01. Wyniki potwierdzajg wstepne
whnioski i tym samym uzasadniajg dalszy rozwdj kliniczny OATD-01 w kolejnych badaniach z udziatem pacjentéw.
Spétka planuje ztozenie wniosku o udzielenie zgody na rozpoczecie |l fazy badan klinicznych OATD-01 u pacjentow
z sarkoidoza w 1Q’21.

Spétka podpisata umowe licencyjng z Goblinz Studio SAS z Francji. Na mocy tej umowy Forever Entertainment
otrzymat wytgczng licencjg do dystrybucji gry "A Long Way Down" na platformie Nintendo Switch, PS4, Xbox One.
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Spétka zostata wybrana przez NCBR na dofinansowanie do projektu badawczego zwigzanego z COVID 19.
Wysokos¢ dofinansowania to 38,9 min PLN.

Projekt Celon Pharma dotyczacy innowacyjnego leku przeciwwirusowego w terapii COVID-19 i infekcji grypowych
przewiduje podawanie pacjentom wyselekcjonowanego leku w 2022 r. w ramach testow klinicznych, poinformowat
prezes Maciej Wieczorek.

Spétka zdecydowata o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych o fgcznej wartosci 13,6 min PLN.

No Gravity Games zawart z Red Dev Studio umowy wydawnicze dot. gier "Powertris", "Gravity Maze" i "Space Shift"
na platforme Nintendo Switch i PC (Steam).

Gra "Birding Simulator" zostanie ukonczona i opublikowana na platformie Steam w 2021 roku.

KNF umorzyta postepowanie wszczete na wniosek Pamapolu o wydanie zezwolenia na przywrdcenie akcjom spotki
formy dokumentu.

Grupa podpisat ze spotkg Toro Meble umowe sprzedazy nieruchomosci z wyposazeniem i innymi ruchomosciami,
zlokalizowanych w Karpicku przy ul. Jeziornej 3. Warto$¢ transakcji wyniosta 2,3 min PLN netto.

W sierpniu spdtka wypracowata ok. 6,6 min PLN przychoddéw (+3% r/r).

Labo Print — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Akcje spotki po sesji 11 wrzesnia zostang wykreslone z indekséw sWIG80, sWIG80TR, WIG, WIG-Poland oraz
WIG-budownictwo.

Spétka wraz z AFG uruchomita w Warszawie symulator lotniczy , ktéry bedzie wykorzystywany do szkolenia pilotéw
Enter Air i innych linii lotniczych.

Centrum Badan DNA, spotka zalezna Inno-Gene, podpisata umowe dotyczgcag wspdipracy z ukrainskg firmag
Pharmbiotest Ukraine.

Asseco Poland i prezes spotki Formula Systems podpisali aneks do porozumienia w sprawie gtosowania na walnym
zgromadzeniu izraelskiej firmy. Prezes zrezygnowat z prawa do glosowania ze wszystkich akcji Asseco w przypadku
braku Adama Goérala we wtadzach polskiej spétki lub zmniejszenia przez Asseco udziatu w Formula Systems ponizej
20%.

KGHM Zanam rozpoczat budowe elektrowni fotowoltaicznej opartej na technologii 4.0. Budowa zakonczy sie
jeszcze w 2020 roku, a roczny poziom produkowanej energii wyniesie okoto 3 GWh. W poblizu budowy stanefa juz
w petni funkcjonalna mini elektrownia.

Elzbieta Hauser — Schoneich i Adam Brzozowski ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji cztonkéw zarzagdu PZU z
dniem 9 wrzes$nia. Rada Nadzorcza spétki powotata w sktad zarzadu Matgorzate Kot oraz Krzysztofa Szypute,
powierzajgc im petnienie funkcji cztonkéw zarzadu PZU.

Spétka zmienita date publikacji raportu za 1H20 z dn. 11.na 25.wrze$nia.

W 1H20 grupa wypracowata ok. 234,9 min PLN przychodéw, ok. 9,4 min PLN EBIT i 5,2 min PLN zysku netto.

W 2Q’20 deweloper wypracowat ok. 53,9 min PLN przychodéw, ok. 5,7 min PLN EBIT i 3,8 min PLN zysk netto.
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Deweloperzy Branza gier ro$nie w site. Nie tylko na gietdzie. W Polsce dziata obecnie 440 studiéw zatrudniajacych niemal 10 tys.

gier

Ciech

Develia

PKN Orlen

Branza
budowlana

E-commerce

osob. W 2019 r. dochody ze sprzedazy polskich gier przekroczyly 2,1 mid PLN. lle wyniosg w tym roku? -
Rzeczpospolita

Ciech spodziewa sie spadku cen sody. Chemiczna spotka jest w trakcie kontraktacji sprzedazy sody na 2021 r.
Zarzad liczy sie z tym, ze ceny mogg okazac sie nizsze niz obecnie. - Parkiet

Develia: sprzedaz jak przed lockdownem. W wakacyjne miesigce spétka podpisata tyle umoéw, ile przed wiosennym
tapnieciem. Celem jest przekazanie 1 tys. mieszkan. - Parkiet

Orlen bierze zielonego byka za rogi. Najwigeksza firma w Polsce dostrzegta trend i oczekiwania rynkéw finansowych.
Ogtosita, ze chce by¢ neutralna emisyjnie do 2050 r. Kto nastepny? — Puls Biznesu

PKN Orlen chce by¢ neutralny klimatycznie. Grupa do 2030 r. planuje wyda¢ ponad 25 mild PLN na inwestycje
przyczyniajace sie do redukcji emisji CO2. — Parkiet

Orlen chce by¢ neutralny klimatycznie. Osiggniecie do 2050 r. celu stawianego przez UE w ramach Europejskiego
Zielonego tadu to element strategii, ktéra w catosci zostanie zaprezentowana w pazdzierniku. — Dziennik Gazeta
Prawna

Taniej na budowach. Najmocniej tanieje asfalt. Dostawcy stali i betonu starajg sie utrzyma¢ cenowy poziom. — Puls
Biznesu

Zrealizowalismy juz plan na 2021 r. Chcemy, zeby epidemia sig skonczyta. Handel internetowy i bez tego bedzie
rést. W Black Friday przebijemy wyniki z kwietnia -mowi prezes platformy e-commerce Shoper Krzysztof Krawczyk.
— Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI!: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Krystian Brymora Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443 tel. (022) 62-20-848

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Tomasz llczyszyn

Michat Fidelus tel. (022) 62-20-854

Analityk rynku akcji e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl Maciej Fink-Finowicki

banki, finanse tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gorniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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