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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Powrét zmiennosci i spadki indekséw 1D YTD

Po wakacyjnym marazmie pierwszy tydzien wrzesnia przynidst nie tylko wzrost

zmienno$ci, ale takze znaczace ruchy indekséw na catym $wiecie. Szczegdinie W!G20 4 il —o,e:/u '1823/"
znamienna byta sesja czwartkowa zakonczona 3-5% spadkami indeksow w USA.  W!G30 B S * ’18"1/"
O ile w pigtek poczatek handlu za oceanem przebiegat rowniez w mocno MW!G40 S L% A%
negatywnych nastrojach, w czasie sesji indeksy odrobity wigkszos¢ strat i P Bl O UA’ 20“‘?’
ostatecznie bilans tygodnia wyniést -2,3% dla S&P oraz -3,3% dla Nasdaq. wie - 2015222 '0'80/“ '12'60/"
Warszawska GPW zakonczyta tydzien podobng przeceng (WI1G20 -3,9%, WIG - W'g Ba;k' Z;GG'O 'g’gf ':4’:°/°
3,3%, mWIG40 -2,2%, SWIG80 -1,5%), spadkom nie opart sie takze DAX (-1,5%). x:G i: _ 2 02‘2‘2 '1'30//“ 176' 30//“
W zeszlym tygodniu uwage zwracat rowniez umacniajacy sie dolar amerykariski - © © ema > 1508 '0’50/" '11’40;
(EUR/USD 1,18, USD/PLN 3,76) oraz korekta na ropie (ponizej 40 USD/bbl) i na ey E::'r - 1723‘6 :4‘10/” :12’10/"
metalach (ztoto 1,935 USD/ozt, srebro 27 USD/ozt). Pomimo spadkéw WIG20 Y ' s 0

~C. . - L h -~ WIG Games 32570,3 -1,4% 73,6%
wcigz porusza sie w trendzie bocznym, chociaz blisko dolnego ograniczenia W Ay g iy
kanatu. Od poczatku roku stopa zwrotu WIG20 i WIG to odpowiednio -18% oraz - ) ’ o7 e

o o o ; . . WIG Media 51410 0,5% -4,4%
13% wobec +6% indeksu S&P oraz +26% Nasdaga. W tym tygodniu powinno sig )

PN ) . h WIG Paliwa 44604 0,0% -31,3%
wyjasni¢, czy zesztotygodniowa przecena to tylko chwilowa korekta niemal WIG Spoz - gy iy
potrocznego po-covidowego trendu wzrostowego, czy jednak trwalsza zmiana N 4113'5 1’1% 33'3%
nastrojow. Dzisiaj rano NIKKEI konczy sesjg na lekkim minusie, na podobne - - 827;3 1 - = '2%
nastroje wskazujg kontrakty terminowe na S&P. . _ % Tk Yo i

Michat Fidelus  cacso 49651 -0,9% -16,9%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK BUX B30 0:2% a241%
) o S&P500 3427,0 -0,8% 6,1%

= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; DJIA 28133.3 0.6% 1.4%
= Forte: MaForm, spotka kontrolowana przez prezesa, ogtasza wezwanie do 66% po 27,2 . an 313'1 _1'30/ 26'10/

PLN/akcje (-9%) [komentarz BDM]; . iy Lot 9007 0’50/" o 50/“
= GPW (wezwania): obecnie na rynku gtéwnym trwajg wezwania na kwote >300 min PLN ~ 20vespa 2 20 =2 200

[tabela BDM]; Nikkei225 23104,7 0,4% 2,3%
= Bogdanka: wywiad z prezesem A. Wasilem- plan produkcji’20 8,5 MT, a w kolejnych latach ~ S&P/ASX 200 59316 0,1% -11,3%

>9 MT (optymistycznie); Zioto 1933,9 0,3% 27,0%
= CD Projekt: Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q’20 (04.09.2020) [komentarz BDM];  Miedz 6563,5 -2,0% 6,3%
= Enea/LWB: podsumowanie konferencji po wynikach 2Q'20 (04.09.2020) [komentarz BDM]; Ropa 398 3,9% -30,6%
= Gornictwo/Energetyka: Spadek popytu na wegiel w przysztym roku moze wynie$é ok. 7 EORIEIR Ve VT AT

min ton- A. Sobon [wykresy BDM]; L 3’77 0'30/ _0’ o
= Energetyka/ GPW (obligo): Nie znosimy mozliwosci handlu energia na Towarowej ’ = btheed

Gietdzie Energii, znosimy wytacznie jego koniecznosc- A. Sobon; CHR/RLN 4.12 0,0% 5.1%
= Torpol, PZ Cormay, Wasko, DataWalk: Wyniki za 2Q'20/1H’20; EUR/USD 118 0,0% 5,4%
= Boryszew: Spdtka spodziewa sie co najmniej powtdrzenia g/q wyniku EBITDA w 3Q’20; USD/IPY 106,24 0,1% -2,2%
= Redan: Przychody ze sprzedazy Top Secret spadty 0 17% r/r do ok. 15 min PLN w VII;
= Erbud: Spoétka spodziewa sig podobnych r/r wynikéw finansowych w 2020 r.; Fw20
= Enea: Spdétka podigczyta do sieci ponad 12,5 tys. mikroinstalacji w 1H20; Wartosé Zmiana
= Polimex: Spétka ma umowy z ENGIE EC Stupsk o tacznej wartosci 99,8 min PLN; K ; 1757 : 2 01%
= Ferrum: Spoétka ma warunkowg umowe na budowe siloséw na Ukrainie za 16,16 min EUR; Kzz ::na;'::acia 2 729 ii _0’220/0
= PKN Orlen Szef spotki chce przeprosin na powielanie nieprawdziwych informacji ws. —— 9 g - 0’910/"

. . - - 0

wycieku w Ptocku; L

= LPP: Grupa optymistycznie patrzy na sezon jesienny; PO S L =0 A5
Wolumen obrotu 26 501 4619 21,11%

= Work Service: Spétka skupi si¢ na diugoterminowym rozwoju, wyniki pozostang pod presjg
przez kolejne kwartaty; Otwarte pozycje 35373 -591 -1,64%

= Tower Investments: Spotka odnotowata wstgpnie 3,05 min PLN straty netto w 1H'20.

= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 1754,65 1743,89 1773,65 1758,11 -0,6% 757
WIG30 2 005,84 200584 203284 2017,37 -0,7% 780
WYKRES DNIA MWIGA40 362460 1445848 1455455 363021 -1,3% 155
SWIG80 14526,89 362460 365383 1450577 -0,9% 44
Pigtkowy odczyt stopy bezrobocia w USA byt pozytywnym zaskoczeniem, WIG-PL 5179730 5166816 5195388 5166816 -0,8% 972

bowiem wynioést 8,4% vs oczekiwane 9,8% (przed miesigcem 10,2%). wiG 5035368 5030756 5085813 5052218 -08% 978
WIG20
USA - stopa bezrobocia [%] Close MC 10 YTD
{Witrr et i 4 Alior 13,90 1815 -0,3% -51,5%
. ccc 53,82 2953 2,3% -51,1%
CD Projekt 428,00 41139 -0,6% 53,1%
Cyfrowy P. 26,66 17 050 2,2% -4,6%
\ 20 Dino 221,00 21 667 1,4% 53,5%
§ Jsw 16,20 1902 4,9% -24,2%
I‘ N e KGHM 134,50 26 900 1,0% 40,7%
\ Lotos 38,85 7182 1,2% -53,5%
‘ \ LPP 7 195,00 13328 -0,8% -18,4%
| i_ mMBANK 181,00 7667 -1,4% -53,5%
| Orange 7,15 9383 0,1% 0,4%
| . Pekao 50,90 13 360 0,1% -49,3%
| PGE 5,55 10373 -5,5% -30,3%
T N | PGNIG 5,30 30625 0,4% 22,5%
L s ©  PKN Orlen 50,28 21505  -04% -41,4%
T PKOBP 21,01 26 263 -1,0% -39,0%
T z ST R W W Play 28,74 7318 -23% -A7,9%
- e PZU 27,00 23315 -1,2% -32,6%
5 . Santander Polska 144,50 14 752 -2,8% -53,0%
Zrodfo: Dom Tauron 2,10 3680 3,7% 28,0%
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mwIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD i
11 bit st. 486,50 1146 -0,9%  21,6% Famur 1,80 1035 -32% -39,6%
Amica 143,00 1112 -6,0% 4,4% Getin H. 0,90 171 -2,4%  -46,0%
Amrest 20,45 4490 -1,9% -52,8% GPW 41,05 1723 -1,3% 4,5%
Asseco PL 71,60 5943 -1,0% 12,5% GTC 6,20 3010 -0,3% -36,0%
Asseco SEE 47,50 2 465 1,1%  91,5% Handlowy 36,05 4710 -18% -30,4%
Azoty 24,25 2405 -16% -17,2% ING BSK 13460 17511 0,4% -33,5%
Benefit Sys. 850,00 2430 2,4% -3,6% Inter Cars 253,00 3585 0,0% 23,4%
Biomed-L. 15,35 956 -14,0% 1361,9% Kernel 38,80 3260 0,1% -14,3%
BNP Paribas 42,40 6251 0,5% -37,6% Kety 479,00 4608 0,7% 38,4%
Bogdanka 18,80 639 -1,7%  -46,1% Kruk 146,00 2770 -2,3% -12,8%
Budimex 231,50 5910 0,2%  34,6% Livechat 91,40 2354 -1,7% 111,1%
Celon Ph. 41,05 1847 -2,3% 3,4% Mabion 29,20 401 -49% -62,1%
Ciech 30,35 1599 -0,5% -23,6% Mercator 369,00 3913 -6,3% 3608,5%
Comarch 211,00 1716 -2,3%  12,8% Millennium 2,89 3506 0,0% -50,6%
Develia 1,82 816 -1,6% -28,2% Neuca 499,50 2181 -0,7% 32,1% ’
Dom Dev. 10450 2635 -9,1% 10,5% PKP Cargo 11,88 532 -1,0%  -42,0% ‘ 4
Echo 4,20 1733 -1,2% -10,1% Playway 486,50 3211 -5,4% 103,6%
Enea 581 2565 -4,1% -26,6% TenSquare 53500 3888 -15% 170,2% = N o o '” " i
Energa 7,69 3184 -19% 86% VRG 2,18 511 -2,5% -46,0% 1520 51 SCEHITEI . Copyrighis 2008 Eloomerg France L.
Eurocash 1516 2110 -35% -30,6% WP.PL 7440 2166 19%  66% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
COVID- Codzienny monitoring COVID-19.
19

Tempo nowych zarazen os/dzien

. N N Brazylia
Francja Hiszp. Szwecja

5 sie 269 966 27 53524 12 462 384 1285 1695 3185 891 425 640 243 1289 8559 57923 57152
6 sie 278870 37 58 636 12528 401 926 1604 2868 950 378 726 202 1346 8307 62538 53139
7 sie 280311 37 59202 13999 552 1157 2288 SE 871 380 809 329 1503 7292 61537 50230
8sie 268 243 31 56 070 10481 347 707 0 3518 758 260 843 175 1516 7712 64 399 49 970
9sie 218268 23 47116 10743 463 385 2035 2398 1062 73 624 118 1233 6671 62 064 23010
10 sie 219 244 49 49517 10725 259 1220 2819 1486 816 196 619 141 1045 3739 53601 22 048
11sie 210252 44 46 855 12657 412 1032 1397 3550 1148 417 551 289 1211 2511 60963 54923
12 sie 336 547 25 55 807 16 895 476 1319 2524 5490 1009 444 715 292 1481 2810 66999 52392
13 sie 284198 19 51722 17 497 522 1422 2669 5820 1129 362 811 326 1632 3946 62976 60091
14 sie 242798 30 63742 18994 574 1510 2846 5950 1440 344 832 292 1781 6275 65 609 54019
15 sie 310795 22 47 813 17777 629 697 3310 6196 1012 226 771 198 1878 4513 63 986 38201
16 sie 213351 19 42 936 12839 477 519 3015 3490 1105 63 594 121 1695 3692 58 455 23101
17 sie 209 096 22 34638 8677 320 1693 493 1833 713 174 595 190 1517 2541 53941 19373
18 sie 243224 22 44519 12327 401 1420 2238 2128 1089 314 597 281 1646 2258 65022 47784
19 sie 273436 17 46 977 16 541 642 1586 3776 3715 812 351 735 315 2005 3916 69 196 49298
20 sie 280580 7 44396 17955 840 1586 4771 3349 1182 333 767 247 2152 3880 68507 45323
21sie 261185 22 47581 18516 947 1737 4586 3650 1033 298 903 506 2138 3398 69 039 30355
22 sie 264 245 22 45855 19382 1071 832 3602 6900 1288 160 900 239 2389 3707 70068 50032
23 sie 216 466 12 34759 16 152 1209 633 4897 3950 1041 57 581 133 2042 2728 61749 23421
24 sie 216174 16 37626 11725 953 1628 1955 2080 972 182 548 258 1855 1677 59 696 17078
25 sie 241949 14 38120 14 160 876 1461 3304 2415 1184 225 763 367 1715 1567 66 873 47134
26 sie 297234 15 43918 19359 1366 1427 5429 3594 1048 246 729 403 1704 2684 75995 47161
27 sie 278357 8 44451 20394 1409 1561 6111 3781 1522 887 218 2010 2585 76 826 44235
28 sie 275080 9 47 860 21652 1460 1555 7379 3829 1276 0 791 608 2509 1846 76 665 43412
29 sie 270009 9 46 739 17175 1444 709 5453 2374 1108 0 759 317 2579 2419 78472 41350
30 sie 226023 9 35316 16 070 1365 470 5413 2374 1715 0 631 273 2179 2505 79 457 16 158
31sie 253831 17 33727 13 806 996 1497 3082 2489 1406 421 502 251 2202 1985 68770 45961
lwrz 264 940 10 44111 21615 975 1213 4982 8115 1295 142 550 499 2147 1218 78 169 42 659
2wrz 281299 8 39553 26519 1326 1396 7017 8581 1508 11 595 656 2554 2336 82860 46934
3wrz 198 925 1 36157 27 837 1397 1429 7157 8959 1735 197 612 679 2467 2420 84156 43773
4wrz 301463 25 50859 32142 1732 1443 8975 10476 1940 256 691 797 2769 2063 87115 50163
5wrz 260189 10 44737 19875 1694 775 8550 0 1813 0 567 503 2897 1806 90 600 31199
6 wrz 221391 10 30 663 16 742 0 670 7071 0 2988 0 437 404 2205 1633 91723 14521
Dzieri COVID 243 243 232 221 221 197 196 221 221 217 186 189 187 222 195
RAZEM tys.

przypadki 27003973 85122 6275775 2386469 276338 251728 325288 464901 347152 84985 | 70824 | 28156 139171 638517 4202562 4137521

$mierci 882062 4730 188937 185016 35541 9330 30730 29418 41638 5835 2120 436 2898 14 889 70626 126 650

2drowi 18072897 83786 2315995 1015060 209610 224215 87927 150376 1824 b.d. 54256 | 19053 64496 563891 3180865 3522155

aktywne 8049 014 b.d. 3770843 1186393 31187 18183 206631 285107 303690  #ARG! 14448 | 8667 71777 59737 951071 488716

Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia

Tempo nowych zarazen os/dziern w wojewédztwach

SL Mz MP WP D$ POM PK OP LP SK KP PO P WM LS RAZEM

8sie 208 131 124 54 B85 53 44 17 22 13 24 12 21 29 25 843
9sie 149 81 108 63 12 40 28 13 17 11 5 10 15 30 20 624
10 sie 98 53 175 64 18 48 37 7 17 8 12 8 11 6 26 619
11 sie 128 50 71 38 27 30 16 20 8 11 34 7 26 32 2 551
12 sie 145 76 173 39 31 75 22 8 39 2 7 7 14 33 1 715
13 sie 181 148 136 54 23 61 46 15 46 12 14 17 6 11 2 811
14 sie 160 143 184 43 21 46 39 31 23 B] 22 31 8 16 8 832
15 sie 133 96 150 62 57 69 36 7 16 41 11 6 21 14 10 771
16 sie 108 73 77 50 11 85 38 14 0 16 13 Bl 18 10 8 594
17 sie 76 150 84 30 17 52 37 23 6 10 28 5 14 11 8 595
18 sie 85 62 130 42 33 51 39 15 19 8 17 10 16 8 14 597
19 sie 160 126 140 43 31 60 33 12 28 4 17 8 13 21 8 735
20 sie 176 96 151 80 21 68 26 8 16 15 21 12 12 13 8 767
21 sie 168 146 156 77 30 89 46 25 21 22 31 6 6 30 1 903
22 sie 153 150 193 81 31 65 32 29 23 11 18 7 11 18 5 900
23 sie 97 49 98 46 24 86 45 3 12 8 6 6 Bl 25 4 581
24 sie 98 54 61 53 20 60 21 10 7 53 27 8 4 1 0 548
25 sie 89 99 141 32 44 93 59 10 29 20 30 28 12 21 6 763
26 sie 114 106 118 94 15 60 49 17 20 20 23 13 18 24 4 729
27 sie 118 107 233 92 28 71 33 16 14 18 24 12 11 51 12 887
28 sie 104 130 139 92 30 42 70 15 27 19 38 5 10 22 9 791
29 sie 95 140 128 96 44 45 42 8 16 27 23 24 11 14 12 759
30 sie 86 47 153 68 10 53 30 8 69 6 22 4 8 17 17 631
31sie 77 75 79 30 10 75 32 11 18 14 20 9 10 2 8 502
1wrz 53 89 136 30 35 34 26 14 13 16 35 10 7 12 9 550
2wrz 63 133 114 53 13 42 46 8 19 15 16 7 4 19 9 595
3wrz 71 93 100 48 24 44 32 8 40 21 33 10 17 16 7 612
4 wrz 54 121 120 93 27 41 92 9 27 15 11 8 2 15 13 691
5wrz 48 68 120 59 23 42 58 9 il 26 13 11 14 16 14 567
6wrz 35 59 90 35 8 45 33 36 13 15 19 14 4 9 2 437
7wrz
RAZEM

przypadki 20821 9933 8168 6017 5499 4189 2792 2723 1714 1714 1534 1460 1359 1173 977 751 70824

$mierci 501 414 145 230 239 173 49 90 64 25] 52 54 32 28 9 15 2113

zdrowi* 18738 5995 4498 4038 4319 3190 1120 1591 1285 1175 999 791 1054 770 480 599 50 642

aktywne* 1582 3524 3525 1749 941 826 1623 1042 365 514 483 615 273 375 488 137 18 069

Zrédto: BDM, zbior danych M. Rogalski. *- brak danych z soboty-niedzieli w podziale na wojewddztwa. SL- $lgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP-
wielkopolskie, £D- {6dzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- Swietokrzyskie, KP- kujawsko-pomorskie, ZP-
zachodniopomorskie, WM- warmirisko-mazurskie, LS- lubuskie.
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Spétka w 1H20 miata 589,0 min PLN przychodéw, 20,0 min PLN EBIT oraz 13,9 min PLN zysku netto.
Spétka w 2Q’20 miata 13,7 min PLN przychodow, -1,1 min PLN EBIT oraz 0,7 min PLN zysku netto.
Spétka w 2Q’20 miata 88,8 min PLN przychodéw, 0,4 min PLN EBIT oraz 0,2 min PLN zysku netto.
Spétka w 1H20 miata 5,1 min PLN przychoddéw oraz 4,4 min PLN straty netto.

MaForm Holding wzywa do sprzedazy 8.030.418 akcji Forte, stanowigcych 33,6% gtoséw na WZ spétki. Akcje
majg by¢ kupowane w wezwaniu po 27,2 PLN za walor. W wyniku wezwania MaForm Holding - posiadajgcy
obecnie 32,4% akcji Forte - zamierza zwigkszy¢ udziat w akcjonariacie spétki do nie wigcej niz 66% ogdlnej liczby
gtosow.

Zapisy w wezwaniu rozpoczng si¢ 24 wrzesnia, a zakonczg 7 pazdziernika. W pigtek na zamknigciu notowan kurs
akcji Forte wyniost 29,9 PLN.

Informacja zostata opdzniona od 31.08 w zwigzku z uzyskaniem pozyczki i spetnieniu szeregu warunkéw przez
MaForm na sfinansowanie wezwania.

BDM: MaForm to spotka prezesa Macieja Formanowicza. Juz wczesniej prezes wyrazat zamiar zwiekszenia
swoich udziatébw w akcjonariacie spotki. Pod koniec grudnia’16 Bentham Sp. z o.0. (spotka portfelowa Skarbiec
SEZAM XX FIZ) poinformowata o nabyciu 8,58% (2,05 min akcji) spotki Forte. Transakcje pakietowe sugerowaty
cene 76,5 PLN/szt. Forte posiada 100% w spofce Forte Brand (dawniej Terceira), ktéra posiada certyfikaty SEZAM
XX FIZ. W portfelu inwestycyjnym FIZAN znajduje sie 100% udziatow Bentham.

Ostatnig rekomendacje dla spotki wydalismy w sierpniu 2019 roku_Forte Akumuluj 060820219 29,6 PLN. Od tego
czasu wyniki byty zblizone do naszych oczekiwar (3Q’19-1Q’20), a od potowy marca zostaty mocno obcigzone
pandemig wirusa (zaledwie 11 min PLN EBITDA przy 30-40 min PLN w normalnym kwartale). Niemniej zarzgd na
konferencji po szacunkach 2Q’20 (30.07.20) i w raporcie za 2Q’20 (24.08.20) sugerowat mocne odbicie rynku i
petne wykorzystanie zdolno$ci, na poziomie wysokiego sezonu meblowego, przez co spétka mogtaby w duzej
mierze odrobi¢ utracony wynik z 2Q’20. W tym kontekScie oferte 27,2 PLN/akcje (-9% do ceny rynkowej) nalezy
traktowac jako punk wyjscia do negocjacii.

Obecnie na rynku gtéwnym trwajg wezwania na kwote >300 min PLN

Wybrane wezwania na rynku gtéwnym GPW w 2020 roku YTD

Cena N wartos¢  Wartosé

Spétka wzywajacy data . sprzed cenal premia/ cenalll wzrost fakt. oferty % koniec

ogtoszenia ogloszenia dyskonto ceny [minPLN] [min PLN] oferty
BSC Drukarnia A&R Carton AB i Colorpack GmbH 22.01.2020 45,50 40,38 -11% 40,50 0,3% 148,3 155,1 96% 26.03.2020
Echo WING 03.02.2020 513 4,65 -9% - 0,0% 192,7 192,7 100% 18.03.2020
PBKM AOC Health GmbH 03.02.2020 63,60 66,40 4% - 0,0% 41,7 64,8 64% 09.03.2020
Polnord Cordia 14.02.2020 3,27 3,55 9% - 0,0% 90,2 118,9 76% 03.04.2020
MZM Property Ringier Axel Springer 26.02.2020 0,97 1,97 103% - 0,0% 66,1 83,7 79%  24.04.2020
North Coast GRUPPO LACTALIS/CASTELLI POLSKA 27.03.2020 13,60 14,95 10% - 0,0% 8,2 12,5 66% 25.06.2020
Kofama Kozle Zarmen 27.04.2020 0,39 0,64 64% - 0,0% 0,2 15 16% 17.06.2020
PartnerBud (d. Awbud) A';/S":';;"S';‘axaé'rzlraz 30042020 069 1,08  57% - 00% 05 2,7 19%  22.06.2020
Lubawa Stanistaw Litwin/Silver Hexarion 08.05.2020 1,20 0,86 = -28% - 0,0% - 19,1 0%  10.06.2020
Radpol Tar Heel Capital 14.05.2020 1,18 1,32 12% 2,00 51,5% 26,8 76,5 35% 08.07.2020
MS Zabrze K. Jedrzejewski 22.06.2020 0,85 0,73 -14% - 0,0% 0,6 18,5 3% 27.07.2020
KCI (NC) Gremi (Hajdarowicz) 26.06.2020 0,99 0,59 -40% - 0,0% 15,1 0% 17.08.2020
ATM MCI Capital 02.07.2020 12,10 12,00 -1% - 0,0% 8,9 8,9 100% 07.07.2020
Prochem Steven George Tappan 10.07.2020 16,00 15,48 -3% - 0,0% 0,1 15,0 1%  12.08.2020
Primtech Famur 21.07.2020 0,88 1,45 65% = 6,1 0%  09.09.2020
Master Pharm Max Welt Holdings, PawetKlitaoraz 50 7 5050 404 420 4% - 295 0% 25.09.2020

Rafat Biskup

Stelmet Stanistaw Biertkowski 29.07.2020 9,05 9,04 0% - 0,0% 12,1 12,1 100% 00.01.1900
Krynica Vitamin Czachorowski, Zinat 17.08.2020 7,20 5,70 -21% - 9,9 0% 05.10.2020
Work Service Gl International 25.08.2020 2,00 0,62 -69% - 6,2 0%  28.09.2020
Elemental Holding P°'°Z”m'e(g'f;/ﬁ’°”a””szy 01.09.2020 236 242 3% - 33,8 0%  21.10.2020
Forte MaForm Holding 04.09.2020 29,90 27,20 -9% = 218,4 0% 07.10.2020
Zakoriczone 2019 4228 6434 66%
Zakoriczone 2020 YTD 4111 5397 76%
Trwajace 2020 YTD - 304

Zrodto: BDM, spétka
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Bogdanka spodziewa sig, ze drugie pétrocze, podobnie jak pierwsze, bedzie trudne, ale liczy, ze bedzie lepsze niz
pierwsza potowa roku - prezes Artur Wasil. W 1H20 Bogdanka zanotowata 36,7 min PLN zysku netto i 221,1 min
PLN EBITDA (spadek 0 49,1% r/r). Przychody spadty 0 22,7% r/r do 849 min PLN.

"W tym roku zaktadamy produkcje na poziomie 8,2 min ton. Musimy sie dostosowa¢ do zapotrzebowania na wegiel”
- powiedziat prezes. Wskazat, ze potencjalnym ryzykiem dla tegorocznego wydobycia jest sytuacja epidemiczna.
"Musimy czasem izolowac¢ dla bezpieczenstwa pewne brygady i postep chodnikoéw spada. (...) Na Lubelszczyznie
jest coraz wigcej przypadkéw koronawirusa, wiec rosnie liczba oséb z potencjalnym kontaktem. Byt okres, ze
musielismy odizolowa¢ ok. 150 oséb” - powiedziat.

Spdtka liczy, ze od przysziego roku bedzie mogta wrécié do produkcji na poziomie ponad 9 min ton. "Ten rok
bedzie rokiem odbiegajgcym od strategii, ale w przysztych latach planujemy produkcje na poziomach
strategicznych, w granicach 9-9,4 min ton” - powiedziat Wasil.

Jak poinformowat, wszystkie gtowne inwestycje sg realizowane zgodnie z planem pomimo pandemii. "Nie
podjeliSmy dziatan strategicznych ograniczajgcych inwestycje z powodu COVID. Inwestycje sg realizowane
zgodnie z planem, cho¢ beda oczywiscie nieco nizsze z powodu mniejszej liczby chodnikéw” - powiedziat prezes
Bogdanki.

Wasil zauwazyt, ze ceny wegla na rynkach miedzynarodowych sg niskie. "Widzimy tendencje spadkowa cen wegla.
Co prawda w ARA ceny zaczynajg odbija¢, ale wiemy, jakie sg ceny na granicy wschodniej, czy ARA, to niskie
poziomy. To bedzie determinowa¢ zachowanie cen w Polsce” - powiedziat prezes.

Bogdanka pracuje nad obnizeniem kosztéw jednostkowych wydobycia. "Mamy niski koszt jednostkowy wydobycia
wegla, ale jest on nadal niezadowalajgcy. Dgzymy do doskonatosci operacyjnej” - powiedziat Wasil.

Wskazat m.in. na wiekszg koncentracje produkcji na kazdej ze $cian produkcyjnych, czy zmniejszenie liczby
chodnikéw. "Od przysztego roku sciany beda mie¢ diugos¢ ok. 400 metréw, co powoduje, ze do wyciecia okreslonej
parceli wegla bedziemy potrzebowaé¢ mniej chodnikdw. Szacujemy, ze koszt eksploatacji z takiej parceli spadnie
0 20%” - powiedziat.

Spotka dazy tez do poprawy uzysku."Zamierzamy eksploatowa¢ wysokie $ciany. Szacujemy, ze 1% na uzysku
przektada sig¢ na 7% na wyniku netto’- prezes.

Bogdanka liczy, ze zachowa niezalezno$¢ w przypadku ewentualnej integracji sektora wydobywczego. "Dazymy
do niezaleznosci. Konkurencyjnosé na rynku zachowamy, nie mamy sie co obawia¢ braku popytu na nasz wegiel,
ale oczekujemy samodzielnosci” - powiedziat prezes Bogdanki. "Obawiamy sig, ze jesli zostaniemy potgczeni z
podmiotem, ktéry potrzebuje wsparcia, to my nie pomozemy, a nas mogtoby to pograzy¢” - dodat.

Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q'20

Q&A:

- update w obszarze OZE? Nowe zrédto kogeneracji w Pile za 48 min PLN, w tym 18,5 min PLN dofinansowania.
Plany rozwoju OZE zgodne ze strategig z grudnia 2019 (22% OZE w 2025 i 33% w 2030).

- PGNIG i PKN analizujg nowy projekt w Ostrotece ? Trwajg prace nad rozliczeniem kosztéw z Energa tego projektu
weglowego.

- czy 2H’20 spoétka zanotuje stratg ? Strata jest wynikiem odpiséw o charakterze niegotéwkowym

- na ile % mocy dziatat blok w Kozienicach ? blok B11 pracuje stabilnie, zgodnie z zapotrzebowaniem KSE ?

- kiedy Bogdanka pokaze nowg strategie? Spoétka pracuje nad strategig, ale nie w momencie takiej duzej
niepewnosci;

- ile mikroistalacji przytaczyta spétka ? 14,5 tys. w 1H’20 vs 3,5 tys. rok temu.

- spétka czeka na rozwigzania strategiczne MSP;

-w 2Q’20 1 min ton CO2 w Poftaricu. W 2Q’20 rozliczyta tylko ¥ z tego ? spétka otrzymata 1,2 min ton, sq w
zapasie, obnizy koszty w 2020/2021;

- przychody z przytaczy sg jednorazowe;

Spadek popytu na wegiel w przysztym roku moze wyniesé ok. 7 min ton - Artur Sobon, wiceminister aktywow
panstwowych. "Sytuacja gérnictwa nie jest tatwa. Wynika z jednej strony z modelu polityki klimatycznej Unii
Europejskiej, ktorej regulacje wptywajg na rentownos$c¢ sektora gornictwa wegla kamiennego. Dodatkowo mamy
spadek popytu na wegiel ze strony energetyki zawodowe;. (...)"

Wiceminister wskazat, ze rzad chce w porozumieniu ze strong spoteczng wypracowac ramy systemowe dla sektora
gornictwa. "Wykorzystamy wszystkie narzedzia jakie panstwo posiada, by ten proces wspieraé. Bedziemy
szczodrzy. Chcemy wykorzysta¢ wszystkie mozliwe $rodki m.in. z Funduszu Sprawiedliwej Transformacii,
jestesmy gotowi doktada¢ kolejne projekty w ramach Programu dla Slgska, mamy przygotowane rozwigzania
zwigzane z urlopami gérniczymi, z urlopami dla pracownikéw przerdbki, z jednorazowymi srodkami ostonowymi,
mamy mozliwo$¢ lokowania pracownikéw w innych spétkach w ramach sektora" - powiedziat Artur Sobon.
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Polska Grupa Gérnicza zaproponowata czterem wiodgcym grupom energetycznym, ktére tacznie odbieraty dotad
z kopaln PGG ponad 15 min ton wegla rocznie, porozumienia okreslajace ilosci surowca odbieranego w tym roku.
Umowy z energetyka beda podstawg do planowania dalszych dziatan spotki.

W kuluarach EKG w Katowicach prezes PGG Tomasz Rogala powiedziat dziennikarzom, ze Grupa ograniczyta w
tym roku inwestycje o ok. 800 min PLN i zmniejszyta inne wydatki o ok. 500 min PLN. Z tzw. tarczy antykryzysowej
spotka pozyskata dotgd ok. 200 min PLN. Strate PGG zarzad firmy ocenia obecnie na ok. pét miliarda zlotych.

Produkcja i zuzycie wegla* przez energetyke [MT] Zuzycie wegla kamiennego* w 2018 roku [MT]
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Nie znosimy mozliwosci handlu energig na Towarowej Gietdzie Energii, znosimy wytgcznie jego koniecznos¢ -
wiceminister aktywoéw panstwowych Artur Sobon na EKG w Katowicach, odnoszac sie do planéw zniesienia tzw.
obliga gietdowego w handlu energig elektryczng.

Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q'20 (04.09.2020).
Prezentacja dostepna pod:
https://www.cdprojekt.com/pl/wp-content/uploads-pl/2020/09/cd-projekt-group-presentation-h1-2020-2.pdf

- wiekszo$¢ zespotéw nadal pracuje w domu i ten sposéb pracy ma zostac utrzymany do korica 2020 roku.

-CD Projekt szykuje na 2021 rok nowg edycje gry "Wiedzmin 3: Dziki Gon" na konsole nowej generacji Xbox
Series X i PlayStation 5 oraz komputery PC (edycja ta bedzie zawierata oba dodatki oraz komplet wydanych
DLC). Cafos¢ rozbudowana zostanie o szereg usprawnien wizualnych oraz technicznych. Wsrdd ulepszen znajda
sie m.in. wsparcie ray tracing oraz szybsze czasy tadowania gry. Dzieki specjalnej aktualizacji, z ulepszen bedg
mogty skorzystac rowniez osoby, ktore kupity i posiadajg gre w wersji na Xbox One, PlayStation 4 lub na PC.

- kampania reklamowa gry ,,Cyberpunk 2077" w telewizji, druku, radiu i kinach rozpocznie sie w pazdzierniku, a
reklamy zewnetrzne pojawig sie w listopadzie. Dziatania marketingowe firmy stang sige bardziej intensywne w
pierwszej pofowie listopada.

- spotka planuje jeszcze kilka transmisji internetowych pt. "Night City Wire".

- gra mobilna "The Witcher: Monster Slayer", realizowana przez Spokko z grupy CD Projekt, jest w fazie soft
launch, ktéry trwa w Nowej Zelandii. Data premiery gry mobilnej zostanie podana jeszcze w tym roku

Q&A:

-optymalizacja gry "Cyberpunk 2077" idzie dobrze i jednoczes$nie rozpoczeto finalng certyfikacje,

-spotka potwierdza, ze planuje 19 listopada wydanie gry "Cyberpunk 2077" i nie widzi zadnych szans na zmiane
tej daty,

- CDR jest zadowolony z poziomu przedsprzedazy ,Cyberpunka2077”. Liczba zaméwionych przez graczy w
przedsprzedazy kopii ,CP 2077" jest duzo wyzsza niz w przypadku poprzedniej gry ,Wiedzmin 3",

- studio planuje wydac¢ wiecej dodatkéw do nowej gry niz do ,W3”. Jeszcze przed premierg ,,CP", czyli niedfugo
ogftosi plany zwigzane z rozszerzeniami do gry,

- zarzad spodziewa sig, ze nakiady na marketing gry bedg co najmniej trzy razy wigksze niz w przypadku
poprzedniej gry ,WiedZzmin 3". CDR nie podaje warto$ci budzetu, poniewaz jest ona elastyczna, ostateczna
warto$c bedzie zalezata od oczekiwan dystrybutoréw, analitykow rynkowych i moze sie zmienic.

- deweloper nadal konserwatywnie zaktada, ze w 4Q’20 sprzedaz nowej gry bedzie odbywata sie po potowie
przez internet i w formie fizycznych kopii. Jezeli mieliby to zmieni¢ to na strone sprzedazy online. Jezeli chodzi o
1Q’21 - z czasem, gra staje sie starsza i coraz wigecej sprzedazy jest realizowanej przez internet, a fizyczna
sprzedaz spada. Przyszly rok bedzie jednak wyjgtkowy, nowa generacja konsol bedzie coraz bardziej popularna.
Spotka liczymy na nie mniej niz 50/50, prawdopodobnie wigcej przez internet,

- CDR bedzie chciat podzieli¢ sie z inwestorami informacjami o sprzedazy ,,CP 2077" podczas konferencji po
wynikach za 3Q’°20. Raport ma zostac opublikowany 26 listopada, tydzien po premierze,

- spotka nie planuje szybkiego stosowania znizek od regularnej ceny gry ,CP”,

-Priorytetem CD Projektu jest posiadanie "poduszki finansowej”, ktéra zabezpieczy dalszy wzrost spétki, ale
zarzad nie wyklucza dywidendy lub skupu akcji wiasnych;

- Produkcje typu "Cyberpunk 2077" kwalifikujg sie do rozliczenia w ramach IP BOX.
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Akcjonariusze ML System zdecydujg na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu zwotanym na 30 wrzesnia o emis;ji
do 770 001 akcji serii F - w formie subskrypcji otwartej - z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

Pekabex Bet - spotka zalezna Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex - podpisat z Gaz-Systemem umowe
na rozbiérke i budowe budynku biurowo-garazowo-socjalnego "C" wraz z zagospodarowaniem terenu i
infrastrukturg towarzyszacg na terenie Operatora Gazociggow Przesylowych Gaz-System Oddziat w
Rembelszczyznie.

Sprzedaz towaréw Top Secret w sierpniu 2020 r. wyniosta tgcznie ok. 15 min PLN i byta nizsza 0 17% r/r. W ujeciu
narastajgcym sprzedaz Top Secret wyniosta ok. 91 min PLN i byta nizsza o 39% r/r.

Ardigen z grupy kapitatowej Selvita otrzyma 12 min PLN dofinansowania z NCBR na stworzenie technologii
wykorzystujgcej sztuczng inteligencje do projektowania receptorow TCR jako kluczowego sktadnika
nowoczesnych przeciwnowotworowych immunoterapii komorkowych TCR-T. Catkowity budzet projektu opiewa na
kwote ponad 20 min PLN i bedzie prowadzony przez 3 lata.

Boryszew spodziewa sie, ze jego wynik EBITDA w 3Q’20 bedzie nie nizszy w ujeciu g/q niz w 2Q’20.

Spétka spodziewa sie, ze otrzyma zgode Komisji Europejskiej na sprzedaz Impexmetalu Aluminium Konin 23
wrzesnia. Jesli ten warunek zostanie spetniony, finalizacja transakcji nastapi krétko potem.

Banki procedujg decyzje o wyrazeniu zgody na naruszenie kowenantéw przez Boryszew i pozytywnie oceniajg
dziatania grupy w tym zakresie. Spétka ma plan, by do konca wrzesnia podpisa¢ porozumienia

Boryszew spodziewa sie, ze w 3Q’20 otrzyma podobng kwote z projektéw pomocowych zwigzanych z COVID-
19, co w 2Q’20, kiedy wyniosta ona ok. 26 min PLN.

Spétka bedzie kontynuowata produkcje $rodkéw do odkazania rgk pod markg ERG CleanSkin i pracuje nad
rozwojem ich oferty.

Unibep podpisat z Victoria Dom umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa robo6t budowlanych
w ramach inwestycji mieszkaniowej pn. "Viva Piast" zlokalizowanej przy ulicy Powstancéw w krakowskiej Nowej
Hucie. Wynagrodzenie za wykonanie inwestycji wynosi ok. 29,5 min PLN netto.

Erbud spodziewa sie podobnych wynikéw na poziomie EBIT i zysku netto w ujeciu r/r w 2020 r. W ubiegtym roku
spotka miata 33,64 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujace;j i
58,4 min PLN EBIT.

Rada nadzorcza Erbudu powotata czwartego czionka zarzgdu w osobie Radostawa Goérskiego, ktéry dotgczy do
dotychczasowego sktadu zarzadu z dniem 1 pazdziernika 2020 r. Bedzie odpowiedzialny za rozwd¢j segmentu
budownictwo dla przemystu w kraju i za granicg oraz nadzér nad dziatalnoscig Grupy Industry.

T-Mobile Polska i Alior Bank zdecydowaty o zakonczeniu wspoétpracy pod markg T-Mobile Ustugi Bankowe.

Idea Bank zawart z Fundacjg Jolanty i Leszka Czarneckich oraz ze spotka LC Corp umowe sprzedazy akcji spotki
zaleznej Idea Money.

Bankowy Fundusz Gwarancyjny ocenia, ze sprzedaz akcji Idea Money nie stuzytaby poprawie sytuacji Idea
Banku, ale fundusz przeanalizuje nowe parametry tej transakcji pod katem interesu banku. Idea Bank potrzebuje
wiarygodnego planu poprawy swojej sytuacji kapitatowej.

Idea Bank zazadat od nadzoru, zeby zmienit kuratora albo jesli ma on zostaé, pouczyt go, co powinien robi¢. A
powinien pomaéc ldei napisaé plan naprawczy. — Puls Biznesu

W wyniku kwartalnej korekty portfeli indekséw, po sesji 18 wrzesnia br. X-Trade Brokers i DataWalk zastgpig
Lubelski Wegiel Bogdanka oraz Getin Noble Bank w indeksie mWIG40. Udziat CD Projektu w indeksie WIG20
zostanie ograniczony do 15%.

Mennica Polska we wspotpracy z Mastercardem i Zarzgdem Drog Miejskich i Komunikacji Publicznej wdrozyty
internetowy system sprzedazy biletéw okresowych komunikacji miejskiej w Bydgoszczy, ktérych identyfikatorem
jest bankowa karta zblizeniowa.

Enea Operator przytgczyta do sieci ponad 14,5 tys. mikroinstalacji w 1H20 wobec niecatych 3,5 tys. przytgczen
w analogicznym okresie 2019 r.

Prezes PKN Orlen Daniel Obajtek oczekuje przeprosin na powielanie nieprawdziwej informacji ws. rzekomego
wycieku szkodliwych substancji z zaktadu spotki w Ptocku. W przypadku ich braku, zagrozit "stosownymi krokami
prawnymi”.
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Rada nadzorcza Grupy Lotos powotata Piotra Aleksandra Walczaka do sktadu zarzgdu X wspdlnej kadencji
powierzajgc mu stanowisko wiceprezesa zarzadu ds. produkcji i handlu z dniem 4 wrzesnia.

Grupa LPP jest zadowolona ze sprzedazy w sierpniu. Z optymizmem patrzy na sezon jesienny. Podtrzymat, ze w
catym 2020 r. sprzedaz grupy moze spas¢ mniej niz zaktadane wczesniej 30%.

Do sklepdéw grupy weszly juz nowe kolekcje na sezon jesien-zima. Grupa zakonczyta negocjacje z wynajmujgcymi
w sprawie czynszow, w efekcie zamknietych zostanie kilkanascie sklepéw. Spétka wznawia juz procesy
inwestycyjne.

Konsorcjum Polimeksu Mostostal podpisato z ENGIE EC Stupsk umowy o tgcznej wartosci 99,8 min PLN.

Feerum zawart z ukrainskg spdtkg Fermerske Hospodarstvo Ahrotsentr warunkowg umowe dotyczaca
kompleksowej realizacji obiektu magazynowo-suszarniczego sktadajgcego sie z siloséw zbozowych. taczna
warto$¢ umowy wynosi 16,2 min EUR (ok. 71,4 min PLN).

JHM Development z Grupy Mirbudu sprzedat na podstawie zawartych uméw przedwstepnych i deweloperskich 31
mieszkan w sierpniu 2020 r., a przekazat na podstawie aktéw notarialnych 18 lokali.

Bowim miat 583,41 min PLN skonsolidowanych przychodéw netto i 2,71 min PLN skonsolidowanego zysku netto
w 1H20, co oznaczato odpowiednio: wzrost o 98,4 min PLN i wzrost 0 4,67 min PLN r/r.

Work Service, po przejeciu przez Gi Group kontrolnego pakietu akcji spétki, chce skupié¢ sie na dlugoterminowym
rozwoju, ale spodziewa sig, ze w zwigzku z pandemig, kosztami restrukturyzacji oraz finansowymi wyniki
pozostang pod presjg przez kolejne kwartaty.

Konsorcjum Sygnity (lider) i spotki Makeitright podpisato ze spdtkg Aplikacje Krytyczne umowe ramowa, ktorej
przedmiotem jest okreslenie warunkéw udzielania i realizacji zaméwien wykonawczych na $wiadczenie przez
wykonawce kompleksowych ustug z zakresu zapewnienia personelu informatycznego. Limit wynagrodzenia z
tytutu realizacji umoéw wykonawczych wyniesie ok. 12,9 min PLN brutto.

Grupa INC wesprze spotke Genomtec w procesie wprowadzenia akcji na NewConnect. Genomtec chce pozyskaé
srodki od inwestoréw na komercjalizacje flagowego urzadzenia spotki.

Spétka w 1H'20 miata 1,1 mid PLN przychodéw, 23,6 min PLN EBIT oraz 8,6 min PLN zysku netto.

Tower Investments odnotowat wstepnie 2,1 min PLN straty z dziatalnosci operacyjnej oraz 3,05 min PLN straty
netto przy 1,08 min PLN przychodéw w 1H’20.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 31/08.2020-07/09.2020

Link
Kraj
CD Projekt — spé6tka w 1H’20 miata 146,8 min PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,451906
BoomBit — spdtka w sierpniu wygenerowata 11,92 min PLN przychoddw. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,451891
Artifex Mundi — wydanie Unsolved na iOS. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,451847
Artifex Mundi — wyznaczenie daty premiery Hot Shot Burn na platformie Nintendo Switch. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,451943
Zagranica
Marvel’s Avengers z gigantycznym zainteresowaniem. Beta gry ustanowita rekord w historii PS. https://tinyurl.com/y2g2ujdu
Kalendarz Gracza - wrzesieri 2020. https://tinyurl.com/y222cow6
Ubisoft Forward Wrzesieri zapowiedziany. https://tinyurl.com/y6bu9xak
The Last of Us 2 z zaskakujagcym wynikiem. https://tinyurl.com/y443b4z4
Tokyo Game Show 2020 z petna listg konferencji. https://tinyurl.com/yy4pjhom

»2rédto: DM BDM, PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, Stooq.pl”

Debiut gry "Bomber Fox" na platformie Nintendo Switch zostat ustalony na 17 wrzesnia, natomiast gry "Hot Shot
Burn" na tej samej platformie - 1 pazdziernika.

No Gravity Games zawart cztery umowy wydawnicze z PixelHeart, dot. gier "Wallachia: Reign of Dracula", "Golden
Force", "Okinawa Rush" i "Tanuki Justice".

Movie Games zawart z Vistra Shelf Companies umowe sprzedazy 92 tys. akcji spotki Spalion Investments
stanowigcych 92% kapitatu zaktadowego Spalion. Pozostate 8% akcji objat Kamil Gaworecki.

Platige Image: ruszyly prace przy ,Wiedzminie”. Prezes ma nadzieje, ze doskonale uktadajgca sie dotychczasowa
wspotpraca z Netflixem przyczyni sie do kolejnych wspdlnych projektéw. - Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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