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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana

Schilodzenie nastrojéw pod koniec rekordowego miesigca 1D YTD

Ostatnia sesja sierpnia dla polskich blue chipéw zakonczyta sie znizkg indeksu o

1,6%, tym samym zatrzymat sie na poziomie 1.800 pkt. Mimo braku aktywnosci W!G20 (HE00.2 {3 £16:500
WIG30 2065,9 -1,4% -16,4%

inwestorow z UK, obroty na WIG20 wyniosty solidne 844 min PLN. W gronie
spotek, ktére najwigcej stracity tego dnia znalazty sie m.in. PGE -6,1%, Tauron -
3,5% oraz PKN Orlen -3,4%. Z drugiej strony indeksu znalazto sig jedynie 5 spétek
w tym: JSW 2,9%, Cyfrowy Polsat 2,5% oraz mBank 1,6%.%. Réwniez mWIG40 WS 216293 D20 10,150
i sWIG80 zakonczyly notowania na minusie tracac odpowiednio 0,2%/0,1%. Na WG Bank S869.7 Lo 2.8

mWIG40 3705,9 -0,2% -5,2%
sWIG80 14 718,0 -0,1% 22,2%

rynkach europejskich panowat czerwony kolor, francuski CAC40 stracit 1,1%, a PUISET ) 2 0'8:/" 29'2?
DAX 0,7%. Ostatnia sesja rekordowego miesiaca w USA zakoriczyta sie spadkami  V'¢ Chemia eis 2'33’ '10’40/°
wiekszosci gtownych indekséw. Najwiecej stracit Dow Jones 0,8%, S&P500 UOLEY R Ol b
. . H P . . WIG Energia 1902,9 -3,2% -3,0%
zamkneto sie ze znizkg 0,2%, pozytywnie wyréznit si¢ Nasdaq Composite, ktéry g 336473 0.2% 76,304
urést o 0,7% ustanawiajgc kolejny raz nowe szczyty. W dniu wczorajszym Wiy ITameS g 927’2 '1’90/" 38‘60/"
wiceprezes Fedu poinformowat o strategii Rezerwy Federalnej, w ktorej e, = 173‘4 0'40/" 3'80/°
zobowigzuje sie ona do nie podnoszenia stop proc. tylko dlatego, ze spada stopa ) ' e =
’ : . L WIG Paliwa 4454,9 -3,1% -31,3%
bezrobocia (utrzymywane gdyby inflacja wzrosta powyzej celu). Na rynkach .~ AR ey ey
azjatyckich zaréwno Shanghai Composite Index jak i Nikkei lekko znizkujg. Dzisiaj Wt SErowce i 131'5 @ ’3% 35'3%
przed nami odczyty PMI dla przemystu (sierp.), 0 9:55 w Niemczech, a 10:30 dla -+ . ' '
o " | . elco 872,6 0,5% -0,1%
Wielkiej Brytanii. O 16:00 poznamy ISM dla przemystu (sierp.) z USA. % BIoAETA oy 7 o
Krzysztof Tkocz CAC40 4 947,2 -1:1% -17',2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK 2;:500 3‘34;501; ‘(’)‘;// 'i“;/%
= COVID-19: W USA najnizsze tempo zakazen od 22.06; lekkie wzrosty nowych przypadkow  pja 28 43(;,1 -0:70/: _0"40/(;
w EU; gospodarka Indii w 2Q"20 kurczy sig o rekordowe 23,9% r/r; AstraZeneca rozpoczyna
testy szczepionki w USA na 30 tys. ludzi; w Polsce rzad ma przedstawi¢ strategie walki z SRR CRru i .4 SHAD
pandemig 3 wrze$nia [komentarz BDM]; Eovesha SOIS6072 R0 T
= PGE: Szacunkowe, oczyszczone dane za 2Q'20 zblizone do oczekiwan; raportowane Nikkei225 23130,8 0,0% 22%
obcigzone negatywnymi one-offs i odpisami [komentarz BDM]; S&PIASX 200 5968,6 -1.5% -10,7%
= Unibep: EBITA w 2Q20 wyniosta 17,7 min PLN (50% r/r) i byta 24% powyzej konsensusu.  Zioto 1971,9 0,4% 29,5%
= Inter Cars: Szacunkowy zysk w | pdtroczu wyniést 134 min PLN, wobec konsensusu 72 Mmiedz 6621,0 0,4% 7.2%
min PLN. Ropa 26 -0,8% -25,6%
. Eler%egéal Holiding: W 2Q20 przychody spoétki spadty o 43% kw/kw z powodu pandemii EURIPLN 239 0.2% 3.2%
ovid-19.
= Comarch: Portfel zamdwien spétki na 2020 r. jest wyzszy o 7-8% r/r. USRI g3 i ~SHO%
= Kruk: WZA zdecydowato o skupie do 271 tys. akcji wasnych po cenie 350 PLN/akcje. CHF/PLN 4,07 0,0% 3,9%
= LiveChat: W trakcie pandemii biznes producenta oprogramowania komunikacyjnego EUR/USD 119 0,3% 6,4%
kwitnie. (Parkiet) USD/IPY 105,82 0,4% -2,5%
= Quercus TFI: NWZA zadecydowato o emisji do 5,5 min akgcji bez prawa poboru.
= Famur: Spotka chce szuka¢ podmiotéw do przejecia na rynkach poza gérnictwem. FW20
= Ceramika Nowa Gala: Cerrad kupi ponad 8,5% akcji spotki od Value Funduszu Wartosé Zmiana
Inwestycyjnego po 1 PLN/szt. ; ) 0 A0
= XTPL: Fundusze Rockbridge TFI majg powyzej 5% akcji spotki. e Otwarc!a ) 1836 1 O’GODA’
= APS Energia: Backlog spotki wynosit na koniec | potrocza ponad 144 min PLN. i Sleamiicea deu =0 ELE5%0
= $niezka: Spotka wyodrebni od wrzesnia pion handlowy jako zorganizowang czesé —Kursmin. 1793 -34 -1,86%
przedsigbiorstwa. Kurs max. 1839 -11 -0,59%
= Columbus Energy: Spodtka ztozyta wigzacg ofertg kupna spétek z 87 projektami farm  Wolumen obrotu 14 106 -934 -6,21%
fotowoltaicznych. Otwarte pozycje 34043 813 2,45%

= Grodno: Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy 0,08 PLN/akcje.
= Dom Development: WZA zadecydowato o wyptacie dywidendy z zysku za 2019 r. w Indeksy GPW
wysokosci 9,5 PLN/akcje. Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 183266 179396 183906 180021 -1,6% 856
WIG30 210178 205899 210548 206588 -14% 890

WYKRES DNIA MWIG40 371622 1467385 14789,00 370589 -0,2% 158
SWIG80 1475309 368725 373393 1471797 -01% 31

Akcje Aimmune Therapeutics zyskaty wczoraj 171% po informacji o tym, ze WIG-PL 53511,89 5281694 5351189 5281694 -12% 1070

Nestle  zamierza  przejgé amerykanskiego  producenta lekow WIG 5235204 51479,20 5243756 5162945 -12% 1077

przeciwalergicznych. e
Close MC 1D YTD
Aimmune Therapeutics - daily Alior 13,70 1789 -1,5% -52,2%
‘.HNYL‘,E';;:? - Last Price 34,22 CCC 57,54 3157 1,2% -47,7%
CD Projekt 438,50 42 149 -1,7% 56,9%
&3 Cyfrowy P. 28,76 18 393 2,5% 2,9%
‘ Dino 223,60 21922 -1,5% 55,3%
| L JSW 15,71 1844 2,9% -26,5%
KGHM 136,85 27 370 0,1% 43,2%
Lotos 40,46 7480 -1,8% -51,6%
A | bas LPP 7 185,00 13 310 -0,1% -18,5%
I\ . mMBANK 188,10 7968 1,6% -51,7%
'\_\I‘ "‘I Orange 7,23 9482 -1,0% 1,5%
i el Pekao 52,30 13727 -2,9% -47,9%
A PGE 6,04 11 290 -6,1% -24,1%
PGNIG 513 29 643 -3,3% 18,5%
(s PKN Orlen 50,64 21 659 -3,4% -41,0%
PKOBP 21,57 26 963 -2,2% -37,4%
Play 30,58 7786 -1,4% -12,6%
. | 1 1 {— | | i i PZU 27,17 23 462 -2,1% -32,1%
= o o C W T oy o o P
01 2w Santander Polska 151,50 15 466 -1,5% -50,7%
ABT US Gty (hmmine Thrspestics Inc) Grach 2058 Caly 0 ¢ 2020 Bocsberg Frsc L. o 0
Tauron 2,53 4430 -3,5% 54,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD

1lbitst. 49200 1159 -04%  23,0% Famur 194 1113 103% -350%

Amica 157,00 1221 -09% 14,6% GetinH. 095 180  -11% -43,0%

Amrest 2090 4589 54% -517% GPW 4380 1838 -16% 115%

AssecoPL 71,00 5893 -27% 115% GTC 660 3205 31% -31,8%

Asseco SEE 48,00 2491 -10% 935% Handlowy 37,05 4854 32% -28,3%

Azoty 2690 2668 27% -81% INGBSK 13500 17564 -0,7% -33,3%

Benefit Sys. 837,00 2393 -15% -51% InterCars 22900 3244 -2,6% 117%

Biomed-L. 1900 1183 -45% 1709,5% Kemel 3855 3239 -14% -14,8%

BNP Paribas 4510 6649 -20% -33,7% Kety 47750 4594  -15%  38,0%

Bogdanka 19,02 647  3,7% -454% Kruk 14750 2798  03%  -11,9%

Budimex 23450 5987 26% 36,3% Livechat 91,00 2343 -23% 1102%

CelonPh. 4400 1980 05% 10,8% Mabion 3390 465 -111% -56,0%

Ciech 3140 1655 2,6% -209% Mercator 33600 3563 21% 3276,9%

Comarch 21400 1741 -3,6% 14,4% Milennum 3,02 3668 -05% -48,3%

Develia 18 832  -15% -26,8% Neuca 506,00 2209 04%  33,9% [,

Dom Dev. 117,50 2963 0,0% 24,2% PKP Cargo 12,90 578 -0,6% -37,1%

Echo 427 1762 17% -86% Playway 49600 3274 22% 1075% T m @ w w  m  w O w

Enea 665 2933 13% -160% TenSquare 56500 4106  1,6%  1854% ik e ooy oo i s g e 5

Energa 810 3354 06% 144% VRG 2,31 542 -04% -428%  Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Eurocash 1560 2171 -23% -28,6% WP.PL 7400 2155 05%  6,0%

WIG20
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T
W WIG20 1 - Last Price 1800.21: -1.62%
T High on83/03/20. 1906.87. 1300
- Average 1701.04
L Low on 03/16/20 124877
M Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 1838.49 1200
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 01MAR2020-01SEP2020 Copyrightg 2020 Bloomberg Finance L.P. 01-Sep-2020 07:26:16
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Minat 236 dzier epidemii w Chinach, 214 w UE i 181 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw przekroczyta
25,4 min (+184 tys.), a $mierci 849 tys. Aktywnych przypadkéw jest 7,8 min.

PKB Indii skurczyt sie o0 23,9% r/r w 2Q'20. To najostrzejszy spadek od czasu, gdy kraj zaczat publikowa¢ kwartalne dane w 1996 roku i byt gorszy
niz ktérakolwiek z najwiekszych gospodarek $wiata $ledzona przez Bloomberga. Mediana szacunkéw w ankiecie ekonomistéw wskazywata na 18%
spadek. Indie za chwile przegonig Brazylie w liczbie zakazonych SARS-CoV-2.

W USA w poniedziatek tempo nowych zakazer na poziomie tylko 33,7 tys. vs 36,7 tys. przed tygodniem (najnizej od 22.06). Administracja Trumpa
anuluje kontrakty na wentylatory z trzema firmami, w tym kontrakt na 650 milionéw dolaréw podpisany w kwietniu z Royal Philips NV. Wedtug
rzecznika amerykanskiego Departamentu Zdrowia i Opieki Spotecznej w Strategic National Stockpile jest obecnie dostepnych prawie 120 000
respiratoréw. Zoom Video poinformowat o 4-krotnym wzro$cie sprzedazy w 2Q'20 koriczacym sie 31.08 (drugi co do wielko$ci wzrost przychodéw
wsréd firm NASDAQ100 w zesztym kwartale). Akcje wzrosty o ponad 22% w handlu posesyjnym.

W Europie tempo nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w poniedziatek na poziomie 13,8 tys. vs ok. 12,2 tys. przed tygodniem.

AstraZeneca rozpoczeta zakrojone na szeroka skale (30 tys. ludzi) badanie swojej szczepionki przeciwko koronawirusowi na ludziach w USA,. Inne
2 firmy, ktére majg szczepionke w 3 fazie to Moderna i Pfizer

W Polsce na dzien 31.08.2020 byto 67,372 tys. przypadkéw (+502 vs 631 dzieri wezesniej). Najwiecej przypadkéw oczywiscie w Slgskim (20,497 tys.
+77 o0s. vs +86 dzieri wczesniej), ale najwiecej nowych ponownie w Matopolsce (+79 przypadki). Ministerstwo Zdrowia podato ze wykonywato
zaledwie 12,5 tys. testow (najmniej od czerwca). Wskaznik pozytywnych testow rosnie do 4,0% (cum 2,5%). Liczba osob na kwarantannie spada
kolejny dzien o ponad 2 tys. do 96,4 tys. Liczba hospitalizacji i uzytych respiratoréw wcigz na relatywnie wysokim poziomie.

Polska spodziewa sie, ze druga fala zakazen przewidywana na te jesien bedzie mniej dotkliwa niz fala, ktéra uderzyta wiosng - poinformowat
wiceminister zdrowia Waldemar Kraska. Wigkszo$¢ przypadkéw powoduje mniej powazne komplikacje zdrowotne, a okoto 96% przypadkéw
pozostaje bezobjawowych- Kraska dla RMF. Rzgd koniczy prace nad planem walki z pandemig jesienig i przedstawi go 3 wrze$nia,

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE (30)

Wiochy

Niemcy

Francja Hiszp.

Polska

Czechy

Ukraina

RPA

Brazylia

224273 0 64122 4758 249 381 0 1584 0 0 339 113 867 13285 38697 28532
220073 38 61847 5918 218 309 0 1430 1553 0 358 90 744 13449 40425 23529
203 629 22 51947 8497 190 590 2080 2142 580 767 279 153 690 9300 37132 20257
245 567 11 73995 6999 128 392 584 2180 445 118 399 226 687 8170 37 740 41008
281087 14 70702 8036 280 559 998 2208 560 338 380 246 841 13150 45720 67 860
270304 22 64252 8065 306 605 1062 2107 769 259 418 230 874 13104 49310 59 961
229 409 21 77 848 9460 252 742 1130 2342 768 234 458 281 1004 | 13944 48916 58249
321358 34 65965 7754 274 655 0 1860 767 0 584 131 1144 12204 48611 48234
204 229 46 56012 5757 0 389 0 1736 745 0 443 112 944 11233 49981 25133
220432 61 56310 10427 422 445 2551 2709 685 398 337 192 835 709 44 457 23284
252291 68 61760 8415 202 595 725 2891 581 99 502 283 934 7232 51596 40816
304675 101 74938 93847 288 453 1392 2819 763 288 512 294 1048 11362 50294 69 074
269 399 105 68031 11729 382 1375 1377 2677 846 318 615 0 1222 11046 52783 57837
300116 127 66 545 11968 379 864 1346 3149 880 322 657 481 1104 11014 61242 52383
251752 45 58908 9212 295 606 0 3298 771 0 658 125 1205 10107 54735 45392
229329 48 47511 9820 238 215 2820 2398 743 0 548 101 1152 8195 52972 25 800
201452 43 45570 9818 159 891 556 3285 928 590 575 208 1020 5377 52050 16 641
258 746 36 56 773 10945 190 717 1039 4082 670 169 680 278 1099 4456 50 868 51603
269 900 27 53524 12 396 384 1285 1695 3185 891 359 640 243 1289 8559 57923 57152
278919 37 58 636 12577 401 926 1604 2868 950 427 726 202 1346 8307 62538 53139
280287 37 59 202 13975 552 1157 2288 3237 871 356 809 329 1503 7292 61537 50230
267983 31 56 070 10221 347 707 0 3518 758 0 843 175 1516 7712 64399 49 970
218195 23 47116 10670 463 385 2035 2398 1062 0 624 118 1233 6671 62 064 23010
219697 49 49517 11178 259 1220 2819 1486 816 649 619 141 1045 3739 53601 22048
209 989 44 46 855 12 394 412 1032 1397 3550 1148 154 551 289 1211 2511 60963 54923
336432 25 55807 16 780 476 1319 2524 5490 1009 329 715 292 1481 2810 66 999 52392
284233 19 51722 17532 522 1422 2669 5820 1129 397 811 326 1632 3946 62976 60091
242 896 30 63742 19092 574 1510 23846 5950 1440 442 832 292 1781 6275 65 609 54019
310569 22 47813 17551 629 697 3310 6196 1012 0 771 198 1878 4513 63 986 38201
213288 19 42936 12734 477 519 3015 3490 1105 0 594 121 1695 3692 58 455 23101
209 673 22 34638 9254 320 1693 493 1833 713 751 595 190 1517 2541 53 941 19373
243 084 22 44519 12187 401 1420 2238 2128 1089 174 597 281 1646 2258 65022 47784
273277 17 46977 16382 642 1586 3776 3715 812 192 735 315 2005 3916 69 196 49298
280 646 7 44396 18021 840 1586 4771 3349 1182 399 767 247 2152 3880 68507 45323
261145 22 47581 18476 947 1737 4586 3650 1033 258 903 506 2138 3398 69 039 30355
264 085 22 45855 19222 1071 832 3602 6900 1288 0 900 239 2389 3707 70068 50032
216 409 12 34759 16 095 1209 633 4897 3950 1041 0 581 133 2042 2728 61749 23421
216 645 16 37626 12196 953 1628 1955 2080 972 653 548 258 1855 1677 59 696 17078
241894 14 38120 14105 876 1461 3304 2415 1184 170 763 367 1715 1567 66 873 47134
297 169 15 43918 19294 1366 1427 5429 3594 1048 181 729 403 1704 2684 75995 47161
275049 8 44451 17 220 1409 1561 6111 3781 1522 887 218 2010 2585 76 826 44235
275 140 9 47 860 20364 1460 1555 7379 3829 1276 60 791 608 2509 1846 76 665 43412
270009 9 46739 17175 1444 709 5453 2374 1108 0 759 317 2579 2419 78472 41350
226023 9 35316 16 070 1365 470 5413 2374 1715 0 631 273 2179 2505 79457 16 158
183 910 17 33727 13 806 996 1497 3082 2489 1406 421 502 251 2202 1985 68 770 45 961
COVID 237 237 226 215 215 191 190 215 215 211 182 180 183 181 216 189
RAZEM tys.

przypadki 25405845 85048 6029695 2241739 269214 244802 281536 428770 335873 84379 | 67372 | 24618 124132 627041 3687939 3908272

$mierci 849389 4723 183585 183911 35483 9303 30640 29094 41588 5808 2039 424 2605 14149 64 469 121381

zdrowi 16761355 83507 2184825 985281 207653 216795 86790 150376 1682 b.d. 46638 | 17807 59162 540923 2774801 3268591

aktywne 7795 101 b.d. 3661285 1072547 26078 18704 164106 249300 292603 #ARG! | 18695 | 6387 62365 71969 848669 518300

Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s autoréw. O jie i zawarte w nim komentar

nie sq podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Spétka opublikowata szacunkowe dane za 2Q’20

Wybrane dane finansowe [mIn PLN] i operacyjne

nQ'18 1vQ'ie 1Q'19 1Q'19 1Q'19 IvQ'19 1Q'20 11Q'20szac.  r/r na'2op réznica iq'20p réznica
BDM konsens.

Przychody 6091 6984 9561 8676 9696 9694 12591 8872 11567
EBITDA 1441 1231 1798 2597 1677 1069 1770 1035 -60% 955 8% 1300 -20%

E. Konwencjonalna 532 25 683 1423 659 115 497 277 81% 196 42%

Cieptownictwo -26 276 393 379 93 321 342 151 -60% 103 47%

E. Odnawialna 132 109 165 145 100 107 193 108 -26% 113 -4%

Dystrybucja 622 571 645 566 599 496 573 554 -2% 559 -1%

Obroét 152 -192 143 330 59 -252 218 -31 65

pozostate/wytaczenia 29 442 -231 -246 167 282 -53 -24 90% -81 -70%
EBITDA powtarzalna 1440 1469 1798 1501 1634 1704 1770 1347 -10% 1348 0% 1300 4%
Zysk netto 416 -199 585 1117 471 -6139 432 -1120 -79 166
CAPEX 1515 3097 1008 1535 1911 2541 957 1547 1% 1670 -7%
Dtug netto 9657 9563 11788 11076 11234 11474 13962 9728 -12% 9243 5%

/EBITDA 1,44 1,50 1,98 1,57 1,54 1,61 1,96 1,75 1,69
Produkcja e.e. [TWh] 16,17 16,82 15,61 13,89 13,94 14,88 15,36 13,22 -5% 13,78 -4%

brunatny 10,07 958 88 818 7,75 736 721 7,49 8% 7,31 3%

kamienny 5,10 5,42 4,50 4,25 4,85 5,43 5,76 4,10 -4% 5,09 -19%

w tym Opole B5/B6 - 069 1,25 1,37 184 1,49 116% 1,78  -16%

gaz 0,63 1,25 1,43 0,83 0,86 1,37 1,42 0,97 17% 0,77 25%

el. szczytowo-pompowe 0,07 0,12 0,17 0,16 0,12 0,20 0,22 0,15 -6% -

woda 0,07 0,05 0,14 0,13 0,05 0,05 0,13 0,12 -8% 0,23 15%

wiatr 021 032 042 026 023 036 050 0,28 8% 031 -11%

biomasa 0,02 0,07 0,08 0,07 0,07 0,10 0,11 0,10 43% 0,07 53%

odpady komunalne 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0% -
Sprzedaz ciepta [PJ] 3,35 17,27 20,86 7,69 3,88 17,99 19,75 8,00 4% 8,02 0%
Sprzedaz e.e. do koficowych 10,78 11,06 11,45 10,44 10,89 11,23 10,74 9,37 -10% 9,40 0%
Dystrybucja e.e. 9,09 9,33 9,30 8,83 8,99 9,26 9,17 8,12 -8% 7,95 2%
Cena e.e. zrealizowana [PLN/MWh] 179 180 246 243 247 251 280 286 17% 280 2%
EV/EBITDA skoryg. 12m 3,82 3,26
P/E12m

Zrédio: BDM, spotka

BDM: wyniki sg zblizone do naszych i rynkowych oczekiwan na poziomie skorygowanej EBITDA 1,35 mid PLN).
Pozycje one-offs ktoére wymienia spétka to: rezerwa rekultywacyjna (-434 min PLN, oczek -394 min PLN),rezerwa
aktuarialna (-40 min PLN), przychody z tyt. KDT (+41 min PLN), rozwigzanie rezerw na ryzyko zwrotu darmowych
praw CO2 dla ZEDO (+121 min PLN). Jednoczesnie spétka dokonata odpisow -530 min PLN na RAT w segmencie
EK i warto$¢ PGG (-482 min PLN- spisanie aktywow do 0). Finalny raport spotka opublikuje 15.09.

Prezentacja dostepna pod: https://www.gkpge.pl/Relacje-inwestorskie/content/download/57426/plik/pge_h1-20-
szacunkowe-wyniki-finansowe-i-operacyjne.pdf

Spotka opublikowata wyniki za 2Q20:

2Q20 kons. réznica r/r a/q YTD 2020 rdr
Przychody 386,6 367,2 5% 2% 12% 733,5 1%
EBITDA 17,7 14,3 24% 50% 51% 29,3 58%
EBIT 13,2 10,4 27% 68% 76% 20,7 83%
zysk nettoj.d. 6,5 6,9 -6% 42% 102% 9,7 50%

Backlog spotki w czesci budowlano-infrastrukturalnej ma warto$¢ ok. 1,6 mid PLN.

Wstepny szacowany zysk netto grupy Inter Cars w pierwszym poétroczu 2020 r. wyniost ok. 134 min PLN (+16%
r/r). Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze spotka bedzie miata 72,3 min PLN zysku netto.

Z szacunkow PAP Biznes wynika, ze zysk netto grupy w 2Q20 wyniést 107,6 min PLN.

Wstepne skonsolidowane przychody ze sprzedazy za pierwsze pétrocze 2020 r. grupy wyniosty ok. 4,0 mid PLN
(-4% rir). Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze przychody Inter Cars siggng 4,08 mid PLN.

Na 30 czerwca warto$¢ wskaznika diug netto/EBITDA wynidst ok. 2,03x wobec 2,93x rok wczesniej. Stan
skonsolidowanych srodkéw pienigznych wzrodst na koniec drugiego kwartatu do ok. 297 min zt wobec 151 min zt
rok temu.

Spdtka ztozyta wigzgca oferte na zakup 100% udziatéw w spotkach celowych, ktore realizujg 87 projektow farm
fotowoltaicznych o fgcznej mocy blisko 184 MWp (w tym 3 projekty o mocach odpowiednio 48,3 MWp, 30 MWp
oraz 32,2 MWp, pozostate o mocach do 1 MWp).
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Skonsolidowane przychody Elemental Holding w 2Q20 spadty kdk o okoto 43% co jest spowodowane
rozprzestrzenianiem si¢ pandemii Covid-19 - poinformowata spétka.

Portfel zamoéwien Comarchu na 2020 r. jest wyzszy o 7-8% od backlogu notowanego przed rokiem - poinformowat
wiceprezes Konrad Taranski. Grupa spodziewa sie w trzecim i czwartym kwartale znacznego wzrostu przychodéw
ze sprzedazy rozwigzan dla telekomunikacji, mediéw i IT.

Zarzad chce przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy 1,23 min PLN zysku netto za rok finansowy
2019/2020, co daje 0,08 PLN dywidendy/akcje.

Zysk netto Grodna za okres od 1 kwietnia 2019 r. do 31 marca 2020 r. wyniost 8,45 min zt.

WZA zdecydowato o przeznaczeniu z zysku osiggnietego w 2019 r. kwoty 95 min PLN na kapitat rezerwowy
utworzony w celu skupu nie wiecej niz 271 tys. akcji wlasnych po cenie 350 PLN/akcje.

Zgodnie z wczesniejszymi informacjami skup akcji wlasnych powinien rozpoczaé sie niezwtocznie po podjeciu
przez Walne Zgromadzenie uchwaty upowazniajgcej do nabycia akcji wtasnych i powinien zakonczy¢ sie
najpdzniej w terminie do 30 listopada 2020 r.

Grupa Famur chce, w ramach dywersyfikacji dziatalnosci, szuka¢ podmiotéw do przejecia na rynkach poza
gornictwem - poinformowat prezes Mirostaw Bendzera.

"ZdefiniowaliSmy dziesie¢ obszaréw branzowych, gdzie bedziemy poszukiwaé mozliwosci akwizycyjnych" -
powiedziat podczas telekonferenciji prezes Famuru Mirostaw Bendzera.

WSsrdd interesujgcych branz prezes wymienit m.in. maszyny do przerdbki mineratdw, maszyny dla inzynierii
ladowej i budownictwa, turbiny wiatrowe i wyposazenie, dzwigi i sprzet wiertniczy dla offshore, tabor i
infrastruktura kolejowa.

Poinformowat, Zze grupe interesujg podmioty o przychodach ponad 300 min PLN rocznie.

Cerrad kupi od Value Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z wydzielonym Subfunduszem 1, 3.994.610 akcji
Ceramiki Nowej Gali stanowigcych 8,5% kapitatu i gloséw, po 1 PLN/sztuke.

WZA zdecydowato, by spdtka wyptacita za 2019 r. 14,1 min PLN dywidendy, czyli 0,5 PLN/akcje. Pozostata
czes$¢ zysku netto za 2019 r., w kwocie 12,7 min PLN, trafi na zwiekszenie kapitatu zapasowego.
Dzieh dywidendy to 15 wrzesnia, a jej wyptata nastgpi 25 wrzesnia 2020 r.

NWZ Quercus TF| zdecydowato o emisji do 5,5 min nowych akgji serii D z wytagczeniem prawa poboru. Celem
jest pozyskanie dodatkowych $rodkéw finansowych na rozwdj sieci dystrybucji, konsolidacje rynku funduszy
inwestycyjnych oraz na utworzenie agenta transferowego.

Fundusze zarzgdzane przez Rockbridge TFI zwiekszyty udziat w akcjonariacie XTPL z 4,63% do 5,75% gtoséw
na WZA.

WZA zdecydowato, by spétka wyptacita w formie dywidendy za 2019 r. tgcznie 8,5 min PLN, czyli 0,4 PLN/akcje.
Dzien dywidendy ustalono na 1 pazdziernika, a dzien jej wyptaty na 20 pazdziernika 2020 r.

Akcjonariusze Dom Development zdecydowali, ze spétka wyptaci w formie dywidendy 239,6 min PLN, czyli 9,50
PLN/akcje.
Dzien dywidendy to 7 wrzeénia, a jej wyptata nastgpi 14 wrzesnia 2020 r.

Akcjonariusze Develii zdecydowali, ze spotka wyptaci z zysku za 2019 r. 0,1 PLN dywidendy/akcje, czyli fgcznie
blisko 44,8 min PLN. Zarzad spotki rekomendowat wczesniej, by spétka przeznaczyta blisko 145 min PLN na
kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na przyszte dywidendy.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 18 wrzesnia, a dzien jej wyptaty na 2 pazdziernika 2020 r.

Akcjonariusze Marvipol Development zdecydowali, ze spotka wyptaci za 2019 rok 0,17 PLN brutto
dywidendy/akcje, czyli tgcznie 7,08 min PLN.

Kwota 6,92 min PLN zostanie przeznaczona na Fundusz Dywidendowy, a kwota blisko 16 min PLN trafi na
kapitat zapasowy spétki. Dywidenda za rok 2019 zostanie wyptacona 30 wrzesnia 2020 r. Dzien ustalenia
prawa do dywidendy zostat wyznaczony na 15 wrzesnia 2020 r.

Akcjonariusze AC zdecydowali, ze spotka wyptaci 18,4 min PLN dywidendy z zysku za 2019 r., czyli 1,85 PLN
na akcje.

Na kapitat zapasowy trafi kwota 19,7 min PLN. Dniem dywidendy jest 15 wrzes$nia, a dzien jej wyptaty ustalono
na 30 wrzesnia 2020 r.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s autoréw. O jie i zawarte w nim koment
nie 53 podstawa zachne] rekomendacil kupna bal sprzedazy w rozumieniu obowiazuiacego prawa i nie powinny byt tak interpretowane, Publikowanie w prasie lub w Internecie cafodcilub caeécl opracowania wymaga zgody sporzadzaiacych raport,




bd(D

241993

Toya

Arctic Paper

Comp

Sniezka

BIULETYN PORANNY

wtorek, 1 wrzesnia 2020

WZA przyjeto uchwate, zaktadajgca wyptate dywidendy w wysokosci 0,80 PLN/akcje. Lacznie na dywidende trafi
60,03 min PLN.

Na kwote dywidendy skitada sie catos¢ zysku spotki za 2019 r., czyli 40,1 min PLN, a takze 19,9 min PLN
zgromadzonych w kapitale utworzonym z zyskoéw lat poprzednich.

Dzien dywidendy ustalono na 24 listopada, a termin jej wyptaty na 14 grudnia.

Akcjonariusze Arctic Paper zdecydowali o przeznaczeniu zysku za 2019 r. w kwocie 33,04 min PLN na kapitat
rezerwowy.
W lutym zarzad Arctic Paper rekomendowat wyptate 0,2 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2019 r.

Akcjonariusze Compu upowaznili zarzad do przeprowadzenia skupu do 295.910 akcji wiasnych. Cena akcji
nabywanych przez spétke ma sie miesci¢ w przedziale 80-150 PLN.

Upowaznienie zarzgdu obowigzuje do konca 2024 roku. Akcje majg by¢ kupowane z 44,4 min PLN kapitatu
rezerwowego.

Zarzad zdecydowat o wyodrebnieniu od 1 wrzesnia pionu handlowego jako zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa w strukturze organizacyjnej spotki. W kolejnym etapie planowane jest przeniesienie go do
spotki zaleznej.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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