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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Staba sesja na GPW, kolejne rekordy na Wall Street 1D YTD
Wczorajsza sesja na GPW zaczeta sie na wyraznym plusie, jednak dos¢
szybko przewage przejeli sprzedajacy i ostatecznie, po stabej koncowce % BEE A5 AL

P y S . G > o o WIG30 2091,7 -1,0% -15,4%
sesji, |ndeksy zakonczyly dzien sopadka'm!. Wi . s.tracH -0,9%, WIGZO -1,1%, L wicao 36778 0.4% 5.9%
a mMWIGA40 i sWIG80 po -0,4%. Wsréd najwiekszych spotek spadkom  ycqo 146496 0.4% 21.6%
przewodzity KGHM (-3,2%), CD Projekt (-1,6%) oraz PKO BP (-1,7%). wie 51963,7 0.9% 10,1%
Zyskiwaty Lotos (2,3%) i PKN (1,0%). Na szerokim rynku ponownie uwage wic sanki 39484 11% 41,7%
zwracat Biomed (-5,8%), ale takze Work Service, ktéry zanotowat 33% wiGBud 28942 -1,0% 27,0%
spadek po kilku dniach dynamicznych wzrostéw. Publikowana w czasie sesji WIG Chemia 73552 -0,8% -12,3%
stopa bezrobocia w Polsce w lipcu (6,1%) byta zgodna z oczekiwaniami i nie  WIG Dew 22073 0,5% -10,3%
zmienita nastrojéw na rynku. Gietdy w Europie zakonczyty sesje bez WIG Energia 19615 2:4% 0.0%
wiekszych zmian lub na czerwono (DAX 0,0%, CAC 0,0%, FTSE -1,1%). W!C Games SBAEI L [0
Tymczasem indeksy w USA ustanawiaty kolejne rekordy (S&P 0,4%, W€ S Wi CLpSely

S : . P WIG Media 5072,4 0,7% -5,6%
Nasdaq 0,8%). Dzisiaj w kalendarium nie ma publikacji istotnych danych, z ) ’ ' '

o . L . L WIG Paliwa 4717,7 1,1% -27,3%
kolei jutro poznamy kolejne odczyty z amerykanskiego rynku pracy. Dzisiaj WIG Spoz e g ey
rano indeksy w Azji zakonczyty sesje na lekkich minusach, z kolei kontrakty - AGERS gty g
terminowe na S&P sg w okolicach wczorajszego zamknigcia. WIG Telco 876,6 1.3% 0.4%

Michat Fidelus pax 13 061,6 2,4% -1,4%
CAC40 5008,3 2,3% -16,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 255931 01 £22 554
S&P500 34436 1,0% 6,6%
= COVID-19: stabngce tempo pandemii w USA i wzrosty w Europie; premier Hiszpanii pja 28 2484 1,4% -1,0%
odrzuca decyzje o kolejnym lockdown; Niemcy majg wydtuzy¢ program wspierania  nasdaq comp 114665 0.6% 27.8%
miejsc pracy do konca 2021 roku; w kraju nowy rekord pandemii w pomorskim, a Bovespa 102 117.6 0.8% 11.7%
blisko rekordu podkarpackie i podlaskie (28) [komentarz BDM]; — - : =
= Enea: Szacunkowa EBITDA w 2Q'20 14% powyzej konsensusu; wynik netto 2(':;:252;200 263126916f (l]'::f: ;Z:ﬁ
obcigzony odpisem; brak wzmianki o one-offs, ale jakie$ zdarzenia mogg by¢ w = T 928'2 0'00/ 27’ %
dystrybucji [komentarz BDM]; o0 o o o
= VRG: Finalne wyniki za 2Q’20 zgodne z szacunkowymi odczytami [komentarz BDM]; €92 BNy =Ll SHED
» Global Cosmed: szacunkowa EBITDA w 2Q'20 11,6 min PLN (+129% r/r) przy Ropa 2EH B B
przychodach +18% r/r [tabela BDM]; EUR/BLN 4D Q2% 8k
= PKN Orlen: Spétka zainwestuje w 20 ok. 7 mld PLN w badania rozwojowe — D. USD/PLN 3,72 0.2% -2,0%
Obajtek; CHF/PLN 4,10 0,2% 4,5%
= Eurocash: Grupa liczy na kilkuprocentowe wzrosty r/r w hurcie i stabilng sprzedaz w EUR/USD 118 0,4% 5,5%
detalu; USD/IPY 106,39 0,4% -2,0%
= Bank Handlowy: Podsumowanie konferencji wynikowej spétki za 2Q’20 [komentarz
BDM]; FW20
= PZU: odpisy na Alior i Pekao obnizg zysk netto o 827 min PLN; Wartos¢ Zmiana
= Cl Games: Emisja akcji pozwoli spéice na prace nad grami bez udziatu Kurs otwarcia 1853 24 1,31%
wspotwydawcy; Kurs zamknigcia 1821 -19 -1,03%
= Dom Development: Podsumowanie konferencji wynikowej spoétki za 2Q20 kurs min. 1816 11 -0,60%
[komentarz BDM]; Kurs max. 1857 12 0,65%
= Ten Square Games: Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q20 (25.08.2020) \youmen obrotu 13 360 1314 10,01%
[komentarz BDM]; ) . . . . ) . Otwarte pozycje 34365 1314 3,98%
= Work Service: Gi International nabyt wigkszo$ciowy pakiet spotki i ogtosi wezwanie
na 66% akcji grupy; Indeksy GPW.
= Altus: Szacunkowy wynik netto w 1H'20 wyniést 4,1 min PLN; Indeks Open ey High Close 1D Obrét

WIG20 1 847,98 1 820,34 1 858,14 1821,29 -1,1% 464
WYKRES DNIA WIG30 212586 2090,65 213208 2091,71 -10% 495
MWIG40 3703,97 14 636,02 14738,64 3677,80 -0,4% 114
SWIGBD 1471923 3677,80 372125 1464962 -04% 28

Biatoruski rubel jest najtanszy do dolara w historii. Aleksander tukaszenko wcigz
WIG-PL 53669,82 5316506 53669,82 5316506 -0,9% 650

walczy z protestujgcymi domagajgcymi sie jego odejscia. Bank centralny prébuje

ustabilizowa¢ walute wstrzymujac finansowanie bankow komercyjnych do potowy WG~ 526942 5195033 5262506 5196374 -0.9% 651
wrzesnia. WIG20

Close MC 1D YTD
Biatoruski rubel (USD/BYN)- daily ) - Alior 14,05 1834 -0,6% -51,0%
[Ty ey H H H ccc 55,94 3069 -3,2% -49,1%

| I Us0BHN Cumcy - Last rice 26200

CD Projekt 408,00 39217 -1,6% 46,0%

Cyfrowy P. 28,56 18 265 -1,2% 2,2%

Dino 240,40 23 569 -0,5% 66,9%

ISwW 15,39 1807 -6,6% -28,0%

....................................................................................................................................... e fpsged 26710 o 20.7%

Lotos 43,10 7968 2,3% -48,4%

LPP 7190,00 13319 1,1% -18,5%

.................................................................................................................. A v A e Jrayeee
Orange 7,30 9580 2,3% 2,5%

Pekao 54,00 14173 0,7% -46,2%

PGE 6,46 12 079 -3,3% -18,8%

PGNIG 5,40 31203 0,7% 24,8%

| - PKN Orlen 53,70 22 968 1,0% -37,4%

......... ; ; bkl pOBP 22,02 o 17% 36,1%

i i i Play 31,20 7944 -0,6% -10,9%

PZU 28,18 24334 -1,1% -29,6%

Sep s Santander Polska 155,50 15875 -1,1% -49,4%
usoem Tauron 2,59 4543 2,2% 58,0%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
11 bit st. 499,00 1175 00%  24,8% Famur 1,80 1036 -04% -39,5% M -
Amica 15420 1199 -1,8% 12,6% Getin H. 0,95 180  -4,9%  -43,0% ~—
Amrest 2085 4578 53% -51,8% GPW 4300 1805 -0,1%  9,4%
AssecoPL 71,00 5893 -1,9% 11,5% GTC 636 3088 -06% -34,3% /\ "
Asseco SEE 48,00 2491  -0,8% 935% Handlowy 3590 4691 03% -30,7% L~ /‘\
Azoty 26,10 2589 -17% -10,9% INGBSK 137,00 17824 -07% -32,3% KQ:/""‘"\L\
Benefit Sys. 839,00 2399 -2,8% -49% InterCars 230,00 3259 1,8%  122% 1 Taan A
Biomed-L. 19,60 1220 -58% 1766,7% Kernel 3900 3277 -04% -138% \ N /\/A/\ /“’V‘/\’\. o~ &
BNP Paribas 46,60 6870 -04% -315% Kety 486,00 4676 00%  40,5% i AN 1
|
Bogdanka 18,10 616  -1,6% -481% Kruk 131,90 2502 0,7% -21,3% | //\ i
Budimex 22450 5732 -24% 30,5% Livechat 96,00 2472 11% 121,7% | AN f""\am/\f .
i l )
CelonPh. 4300 1935 -21% 83% Mabion 2860 393 -103% -62,9% I’J
Ciech 30,50 1607 -02% -23,2% Mercator 334,00 3542 -1,8% 3256,8% \ H\/\—/rj/‘ AN
Comarch 221,00 1797 0,0% 18,2% Millennium 3,00 3642 1,1% -48,7% ‘I . A
Develia 1,86 834  02% -26,6% Neuca 502,00 2192 -02% 32,8% | W‘N ,
Dom Dev. 119,00 3001  4,4% 258% PKPCargo 1320 591  0,5% -356% "
Echo 407 1680 1,0% -12,8% Playway 478,00 3155 -1,2% 100,0%
Enea 656 2894 -27% -17,2% TenSquare 54500 3946 -35% 175,3% i <% @B BB W3 eE T T
Energa 7,79 3224 06% 100% VRG 2,36 553  15%  -41,6% o
Eurocash 1741 2423  31% -20,3% WP.PL 7140 2079 20% 23% Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
I WIG20 Tndex - Last Price 1821.29 ]
1 W WIG20 Tridex = Movifig Avérage 20 Dayi 1825.80 | 2100
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WIG20 Index (WIG20) g1599 Daily 26FEB2020-26AUG2020 Copyrightg 2020 Bleomberg Finance L.P. 26-Aug-2020 00:14:27
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

S&P500

PX Index - Last Price 3443.62
:5PX Index - Moving Average 20 Day 3351.50
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SPX Index (S&P 500 Index) g1598 Daily 26FEB2020-26AUG2020 Copyright2 2020 Bloomberg Finance L.P. 26-Aug-2020 00:14:48
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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COVID- Codzienny monitoring COVID-19.

19
BDM: Mingt 230 dzien epidemii w Chinach, 208 w UE i 175 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw
przekroczyta 23,8 min (+185 tys.), a $Smierci 818 tys. Aktywnych przypadkéw jest 7,5 min.

W USA we wtorek tempo nowych zakazen <40 tys., trzeci dzien z rzedu (spadek vs 44,5 tys. tydzierh wcze$niej).

W Europie tempo nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach we wtorek na poziomie 14,1 tys. vs ok. 12,2 tys. przed tygodniem. W Europie
odnotowano pierwsze 2 przypadki reinfekcji czyli ponownego zakazenia SARS-CoV-2 (dzieri wcze$niej w Hongkongu). Okofo 3700 oséb w
Szwecji otrzymato wyniki testéw potwierdzajgce, ze majg Covid-19, ktére byty fatszywe. Agencja zdrowia podata, ze testy byty oparte na technice
PCR chiriskiego producenta BGI Genomics. Julia Tymoszenko zakazona SARS-CoV-2 jest w ciezkim stanie na ICU. Premier Hiszpanii nie chce
wprowadza¢ ponownego lockdown gospodarki mimo iz kraj staje sie ponownie centrum pandemii w Europie. W Niemczech jest zgoda rzadzgcych
na wydtuzenie programu subsydiowania miejsc pracy do korica 2021. Program pierwotnie miat trwa¢ 12 miesiecy. Okofo 5,6 miliona osob
otrzymywato $wiadczenia w lipcu, w poréwnaniu z 7 milionami w maju, wedfug monachijskiego raportu. Instytut Badar Ekonomicznych Ifo.

Z powodu pandemii koronawirusa globalna turystyka poniosta straty rzedu 320 mid dolaréw, a 120 min miejsc pracy jest zagrozonych - sekretarz
generalny ONZ Antonio Guterres. Turystyka to 7% globalnej wymiany handlowej.

W Polsce na dzier 25.08.2020 byto 63,073 tys. przypadkow (+763 vs 548 dzien wczesniej). Najwiecej przypadkéw oczywiscie w $lgskim (19,903
tys. +89 o0s. vs +98 dzien wczesniej). Nowy rekord pandemii w pomorskim (+93), a blisko rekordu podkarpackie (59) i podlaskie (28). Ministerstwo
Zdrowia podafo ze wykonywato 22,2 tys. testow. Wskaznik pozytywnych testéw ro$nie do 3,4% (cum 2,4%). Liczba os6b na kwarantannie po kilku
spadkowych dniach znowu ros$nie >100 tys.

Wsréd gérnikéw we wtorek ponownie niewiele nowych przypadkéw (6 vs 6 dzien wczesniej). Wyzdrowiato 74 os. Tym samym liczba aktywnych
przypadkoéw spadfa do 797 os.(najnizej od 29.07).

Tempo nowych zarazer os/dzier

_———————————————————————————— Ukraina RPA Brazylia
Wiochy Niemcy Francja Hiszp. UK Szwecja  Polska  Czechy

8lip 215404 60936 835 8810 24 879 44571
9lip 226 941 9 63 206 5526 214 302 621 837 642 475 262 105 828 13674 26 506 42619
10 lip 228252 4 66 672 5770 276 331 658 1046 512 565 265 82 831 12348 27114 45048
11lip 219 564 2 61352 4817 188 377 0 809 820 0 305 114 825 13497 28 606 39023
12 lip 194011 7 58953 3829 234 210 0 737 650 0 370 59 706 12058 28732 24831
13lip 190779 8 58178 6410 169 261 1625 1230 530 928 299 64 638 11554 28498 20286
14lip 220442 3 68518 5735 114 276 511 1356 1240 175 267 103 646 10496 29429 41857
15 lip 229750 6 66 193 6623 162 434 927 1635 538 491 264 134 848 12757 32676 39924
16 lip 253185 1 78389 6640 230 560 534 1499 641 385 333 137 861 13172 34975 45403
17 lip 248 661 10 71081 7785 231 595 836 1898 687 404 353 130 826 13373 35252 34177
18lip 224273 0 64122 4758 249 381 0 1584 0 0 339 113 867 13285 38697 28532
19 lip 220073 38 61847 5918 218 309 0 1430 1553 0 358 90 744 13449 40 425 23529
20 lip 203 629 22 51947 8497 190 590 2080 2142 580 767 279 153 690 9300 37132 20257
21lip 245 567 11 73995 6999 128 392 584 2180 445 118 399 226 687 8170 37740 41008
22 lip 281087 14 70702 8036 280 559 998 2208 560 338 380 246 841 13150 45720 67 860
23lip 270304 22 64 252 8065 306 605 1062 2107 769 259 418 230 874 13104 49310 59961
24 lip 229 409 21 77 848 9460 252 742 1130 2342 768 234 458 281 1004 13944 48916 58249
25 lip 321358 34 65 965 7754 274 655 0 1860 767 0 584 131 1144 12204 48611 48234
26 lip 204 229 46 56 012 5757 0 389 0 1736 745 0 443 112 944 11233 49981 25133
27 lip 220432 61 56 310 10427 422 445 2551 2709 685 398 337 192 835 7096 44 457 23284
28 lip 252291 68 61760 8415 202 595 725 2891 581 99 502 283 934 7232 51596 40816
29 lip 304 675 101 74938 9847 288 453 1392 2819 763 288 512 294 1048 11362 50294 69 074
30 lip 269 399 105 68 031 11729 382 1375 1377 2677 846 318 615 0 1222 11046 52783 57837
31lip 300116 127 66 545 11968 379 864 1346 3149 880 322 657 481 1104 11014 61242 52383
1sie 251752 45 58908 9212 295 606 0 3298 771 0 658 125 1205 10107 54735 45392
2sie 229329 48 47511 9820 238 215 23820 2398 743 0 548 101 1152 8195 52972 25800
3 sie 201452 43 45570 9818 159 891 556 3285 928 590 575 208 1020 5377 52 050 16 641
4 sie 258 746 36 56773 10945 190 717 1039 4082 670 169 680 278 1099 4456 50 868 51603
5 sie 269 900 27 53524 12 396 384 1285 1695 3185 891 359 640 243 1289 8559 57923 57152
6 sie 278919 37 58 636 12577 401 926 1604 2868 950 427 726 202 1346 8307 62538 53139
7 sie 280287 37 59 202 13975 552 1157 2288 3237 871 356 809 329 1503 7292 61537 50230
8sie 267983 31 56 070 10221 347 707 0 3518 758 0 843 175 1516 7712 64399 49970
9sie 218195 23 47 116 10670 463 385 2035 2398 1062 0 624 118 1233 6671 62 064 23010
10 sie 219 697 49 49517 11178 259 1220 2819 1486 816 649 619 141 1045 3739 53601 22048
11 sie 209 989 44 46 855 12394 412 1032 1397 3550 1148 154 551 289 1211 2511 60963 54923
12 sie 336432 25 55807 16 780 476 1319 2524 5490 1009 329 715 292 1481 2810 66 999 52392
13 sie 284233 19 51722 17532 522 1422 2669 5820 1129 397 811 326 1632 3946 62976 60091
14 sie 242 896 30 63742 19 092 574 1510 2846 5950 1440 442 832 292 1781 6275 65 609 54019
15 sie 310569 22 47813 17551 629 697 3310 6196 1012 0 771 198 1878 4513 63 986 38201
16 sie 213288 19 42936 12734 477 519 3015 3490 1105 0 594 121 1695 3692 58455 23101
17 sie 209 673 22 34638 9254 320 1693 493 1833 713 751 595 190 1517 2541 53941 19373
18 sie 243084 22 44519 12187 401 1420 2238 2128 1089 174 597 281 1646 2258 65022 47784
19 sie 273277 17 46 977 16 382 642 1586 3776 3715 812 192 735 315 2005 3916 69 196 49 298
20 sie 280 646 7 44396 18021 840 1586 4771 3349 1182 399 767 247 2152 3880 68507 45323
21 sie 261 145 22 47 581 18476 947 1737 4586 3650 1033 258 903 506 2138 3398 69 039 30355
22 sie 264 085 22 45 855 19222 1071 832 3602 6900 1288 0 900 239 2389 3707 70068 50032
23 sie 216 409 12 34759 16 095 1209 633 4897 3950 1041 0 581 133 2042 2728 61749 23421
24 sie 216 645 16 37626 12196 953 1628 1955 2080 972 653 548 258 1855 1677 59 696 17078
25 sie 184 670 14 38120 14 105 876 1461 3304 2415 1184 170 763 367 1715 1567 66 873 47 134
Dzieri COVID 231 231 220 209 209 185 184 208 209 205 176 174 177 175 210 183
RAZEM tys.

przypadki 23821321 84981 5777684 2137810 261174 237583 248669 410329 327798 86891 63073 | 22548 110949 613017 3231754 3669 995

$mierci 818157 4712 178477 183182 35445 9281 30549 28924 41535 5814 1977 416 2362 13308 58 390 116 580

zdrowi 15505476 83081 2053699 960 165 206015 210333 85757 150376 1551 b.d. 42784 | 16662 54 657 520381 2404585 3032551

aktywne 7 497 688 b.d. 3545 508 994 463 19714 17969 132363 231029 284712 #ARG! 18312 5470 53930 79 328 768 779 520 864

Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
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Enea Szacunkowe dane za 2Q’'20

Wybrane dane finansowe [mIn PLN] i operacyjne
1Q'18 11Q'18 11IQ'18 1IVQ'18 1Q'19 11Q'19 111Q'19 IVQ'19 1Q20 1IQ'20 zmiana r/r 11Q'20 konsens. réinica

Przychody 2989 3051 3345 3289 4010 4010 4149 4232 4592 4357 9% 4068 7%
kwota réznicy ceny/rekompensaty 431 76 98
EBITDA 702 602 669 375 799 867 890 855 913 909 5% 797 14%
Obrét 53 -24 9 -114  -11 46 -18 6 8 32 -29%
Dystrybucja 297 282 292 240 249 266 289 286 307 374 40%
Wytwarzanie 227 209 227 205 400 330 422 442 472 400 21%
Wydobycie 123 150 126 70 219 215 178 159 129 85 -61%
Pozostate 51 -16 27 11 26 34 31 -2 23 0
Wytaczenia -50 0 -11 -36 -85 -24 -12 -37  -27 19
One Offs 29 0 0 -79 15 74 8 79 61 24
EBITDA skoryg. 673 602 669 454 784 793 882 776 852 885 12%
EBIT 339 294 287 117 441 485 503 428 532
Zysk netto j. dom 241 190 153 103 246 260 386 -469 445 -99
Zysk netto bez odpiséw 241 190 153 103 246 260 386 32 445 680 162% 265 157%
EBITDA Potaniec 23 72 89 56 112 82 98 65 112
KDO
Produkcja wegla netto [mIn ton] 2,10 2,42 230 219 25 23 2,3 2,3 21 16 -29%
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 6,34 646 7,15 656 61 6,6 7,2 6,0 54 50 -25%
w tym OZE [TWh] 04 05 0,5 0,6 05 05 0,6 0,6 0,7
Sprzedaz ustug dystrybucji [TWh] 518 4,87 489 494 51 49 4,8 5,0 50 45 -8%
Sprzedaz energii i gazu detal [TWh] 560 5,06 521 560 54 48 4,9 52 56 49 3%
CAPEX 437,4 387,0 630,6 852,0 563,2 506,8 501,3 609,8 564,0
Dtug netto 5642 5074 4690 5818 6525 5478 5037 6737 7595
/EBITDA 12m 2,07 1,93 1,73 2,48 2,67 2,02 1,72 198 2,16
EV/EBITDA 12m 3,2
P/E 12m adj. 47 19

Zrédio: BDM, spétka

BDM: wyniki s3 lepsze od konsensusu o ok. 14% na poziomie EBITDA. Spotka nie podaje one-offs w
EBITDA. MozZemy sie jedynie domyslac proporcjonainego rozwigzania rezerw na taryfe G (ok. 24 min
PLN) czy jakis zdarzeri w dystrybucji, gdzie wynik jest nadzwyczaj dobry (+34% r/r adj. przy -15%/-
12% r/r w Enerdze/Tauronie), ale nie jestesmy w stanie tego ocenic, Po wyeliminowaniu rozwigzanej
rezerwy w sprzedaZy skorygowana EBITDA rosnie o 5% r/r, co na tle pozostatych spofek
energetycznych, ktore opublikowaty juz wyniki (spadek oczyszczonej EBITDA w Enerdze i Tauronie o
odpowiednio -30%/-8% 1/r), jest relatywnie mocnym wynikiem. Na poziomie netto widoczne odpisy
(tacznie 879 min PLN z czego -523 na Enea Wytwarzanie, a -356 min PLN na projekt w Ostrofece), o
czym spotka informowata w ESPI z 11.08. Tym samym wynik netto obcigzyta kwota 779 min PLN, czego
nie zaktadat konsensus.

Peiny raport spotka opublikuje 03.09.2020.
Global Cosmed Spotka opublikowata szacunkowe dane za 1H20. EBITDA wyniosta 17,7 min PLN (+111% r/r) a
przychody 177,4 min PLN (+18% r/r). W samym 2Q'20 oznacza to 11,6 min PLN EBITDA (+129% r/r)

przy 91,1 min PLN sprzedazy (+17% r/r).
Petny raport spotka opublikuje 14.09.2020.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 25(11::0 zmianar/r 2017 2018 2019 2020P*
Przychody 70,6 72,0 80,7 775 72,7 776 850 745 863 911 17,4% 305,5 300,8 309,9 329,0
Zysk ze sprzedazy -0,2 -0,9 0,5 1,6 -0,3 1,8 3,9 5,1 4,2 -15,2 1,0 10,5
EBITDA 2,5 2,7 2,4 2,6 33 5,0 4,6 6,5 6,1 11,6 129,2% -10,6 10,2 19,4 22,0
bez PDO 2,5 1,7 31 4,2 2,5 4,5 6,5 7.8 6,6 -5,1 11,4 21,3
EBIT 01 01 -02 00 06 23 19 38 37 207 02 86
Zysk netto 1,2 09 -12 -32 -10 1,0 11 2,2 2,8 <782 -66 33
adj. 1,3 -19 -06 -16 -19 0,5 31 35 33 -155 53 52
Marza ze sprzedazy -02% -1,2% 06% 2,0% -04% 23% 4,6% 68% 4,8% -50% 0,3% 3,4%
Marza EBITDA 36% 37% 3,0% 34% 46% 65% 54% 87% 7,1% 12,7% -3,5% 34% 63% 6,7%
Marza EBITDA adj. 35% 23% 3,8% 55% 34% 59% 7,7% 10,4% 7,7% -1,7% 3,8% 6,9%
Marza netto -1,7% -1,3% -1,5% -41% -1,4% 13% 13% 3,06 3,3% -25,6% -2,2% 1,1%
P/E 12m adj. 126,8 63,8 - 126,83 107,8
EV/EBITDA 12m adj. 340 286 22,1** 580 340 32,3

Zrédto: BDM, spétka. * prognoza Zarzadu z 27.02.2020. Przy oczekiwanym diugu netto.55 min PLN. Przy kursie akcji
7,6 PLN spétka ma 270 min PLN kapitalizacji.
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VRG Spétka opublikowata sprawozdanie za 2Q’'20.
VRG — wyniki 2Q’20 [min PLN]
2Q'19 2Q'20 zmianar/r 2Q'20P BDM odchylenie

Przychody 2702 1749 -35,3% 168,5 3,8%

Wynik brutto ze sprzedazy 144,6 82,1 -43,2% 79,4 3,4%

EBITDA MSSF 16 56,7 18,4 -67,5% 13,8 33,1%

EBITDA MSR 17 34,8 5,7 - 9,4

EBIT MSSF 16 28,6 -10,4 - -15,6

EBIT MSR 17 28,7 -11,3 - -15,6

Wynik brutto 29,3 -3,3 - -19,5

Wynik netto 23,9 -2,3 - -15,8

Marza zysku brutto ze sprzedazy  53,5% 46,9% 47,1%

Marza EBITDA MSSF 16 21,0% - 8,2%

Marza EBITDA MSR 17 12,9%

Marza EBIT MSSF 16 10,6%

Marza zysku netto 8,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM:

e Grupa wypracowata prawie 175 min PLN przychoddow (-35% r/r), realizujgc jednoczesnie marze
brutto ze sprzedazy w wys. 46,9% (-6,6 p.p. r/r; najwiekszy spadek widoczny w kwietniu z racji
zamkniecia sklepbw, gdzie marze sg zdecydowanie wyzsze niz w kanale on-line; maj-czerwiec
wykazaty duzo mniejsze spadki rentownosci). EBITDA MSSF 16 wyniosta 18,4 min PLN
(uwzgledniajgc dotacje w wys. 7,8 min PLN dot. COVID-19), natomiast wg MSR 17 ok. -5,7 min
PLN. Strata netto uksztatfowata sie na poziomie 2,3 min PLN.

o W 2Q’20 segment odziezowy osiggngt 114,0 min PLN przychodbéw, przy marzy brutto w wys.
45,7%. Czes¢ jubilerska wygenerowata 60,9 min PLN przychodéw wypracowujgc 49,1%
rentownosci brutto.

e Powierzchnia handlowa na koniec 2Q’20 wynosita 52,7 tys. mkw., z czego na odziezéwke
przypadato 42,0 tys. mkw., a na jubilerke ok. 10,7 tys. mkw. Grupa prowadzita 567 sklepow, z
czego 145 jako Vistula, 132 jako Wélczanka, 120 jako Bytom, 140 jako W.Kruk i 30 jako Deni Cler.

e Dtug netto/EBITDA MSR 17 na koniec 1Q’20 wynosit 1,1x.

Handlowy Podsumowanie konferencji z Zarzadem:

- Wynik odsetkowy:

e  Zarzad podtrzymuje oczekiwany wptyw obnizek stép procentowych na wynik odsetkowy w

2020 r. wysokosci PLN 150-180m. Okoto PLN 50m tego ptywu zrealizowato sie w 2Q20.
- Koszty ryzyka/saldo rezerw:

e W 2020 dodatkowe rezerwy na COVID wyniosty PLN 84m (vs. PLN 53m w 1Q20), z czego c.
70% stanowita rezerwa makroekonomiczna (reszta to efekt zmiany indywidualnych ratingéw
klientowskich).

e  Znormalizowane koszty ryzyka w opinii Zarzadu sg nizsze r/r oraz kw/kw.

. Duza czg$¢ wzrostu kosztow w 2Q20 jest efektem elementéw jednorazowych:

e  PLN 7m w kosztach pracowniczych (jednorazowy dodatek dla najmniej zarabiajgcych +
dowigzania rezerwy urlopowej)

e PLN 5m w kosztach rzeczowych (infrastruktura i telekomunikacja w zwigzku z COVID —
dostosowania pracy zdalnej)

e  PLN 5m amortyzacji (m.in. dostosowanie infrastruktury w celu usprawnienia kontaktu z
klientami, naktady na wdrozenie infrastruktury pod partnerstwo z OBI, dostosowanie
systemow)

e  Zarzad nie przewiduje podobnych kosztéw jednorazowych w kolejnych kwartatach

- Wynik prowizyjny:

e Istotny spadek wyniku prowizyjnego z tyt. kart wynikat z nizszej transakcyjnosci oraz nizszych

prowizji z tyt. przewalutowan
- Pozostale:

e W opinii CEO gtéwne wyzwania dla sektora bankowego to:

1. Potencjalny brak kapitatu aby finansowa¢ odbudowe gospodarki po reces;ji

2. Utrata atrakcyjnosci bankéw w oczach inwestorow

Wymogi MREL

PzU, Alior, Pekao PZU dokonat odpiséw pomniejszajgcych wartos¢ firmy z tytutu nabycia Alior Banku i Banku Pekao.
Odpisy obnizg skonsolidowany wynik netto PZU przypisywany wifascicielom jednostki dominujgcej o
okoto 827 min PLN.
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PKN Orlen Koncern zainwestuje w tym roku w zadania rozwojowe okoto 7 mld PLN - poinformowat we wtorek na
antenie Radia Gdansk prezes PKN Orlen Daniel Obajtek.

"Orlen nadal inwestuje tak jak generalnie stanowi to strategia. Bardzo mocno inwestujemy w rozwoj. W
tym roku wydamy kwote okofo 7 mld PLN, jezeli méwimy o zadaniach rozwojowych" - powiedziat
Obajtek.

"Réwniez bardzo mocno inwestujemy poprzez przejecia kapitatowe. (...) Poprzez witasnie przejecia
kapitatowe bardziej sie wzmacniamy do tego, by méc przeprowadzaé zadania inwestycyjne" — dodat.

Eurocash Grupa spodziewa sie kontynuowac¢ kilkuprocentowe wzrosty sprzedazy w segmencie hurtowym w
najblizszych kwartatach, za§ w segmencie detalicznym oczekuje dalszej stabilizacji sprzedazy,
poinformowat ISBnews cztonek zarzadu i dyrektor finansowy Jacek Owczarek.

"Co do przewidywan na przyszio$é - komunikujemy juz od kilku kwartatéw jeden trend, ktory ma
potwierdzenie w Il kw. i sgdze, ze bedzie miat w kolejnych - pewnego rodzaju stabilno$é zaréwno po
stronie hurtu, jak i po stronie detalu. Po stronie hurtu [...] w IV kw. powinni§my kontynuowac
kilkuprocentowe wzrosty, a takze po stronie detalu mamy stabilnosé. Warto przy tym pamieta¢, ze hurt
odpowiada za ok. 20 mld PLN z ok. 25 mld PLN naszej rocznej sprzedazy, a detal za ok. 5 mid zt" -
powiedziat Owczarek w rozmowie z ISBnews.

Dyrektor finansowy podkreslit, ze nizsza dynamika sprzedazy ogétem w segmencie hurtowym w
pierwszej potowie tego roku wynika przede wszystkim z zakonczonego w poprzednim roku kontraktu z
Orlenem oraz mniejszego popytu ze strony stacji benzynowych, ktére w okresie zamrozenia gospodarki
po wybuchu pandemii koronawirusa byty rzadziej odwiedzane przez konsumentéw. Znaczacy spadek
sprzedazy zanotowany zostat takze w formacie Eurocash Gastronomia - zaopatruje on restauracje i
hotele, ktore przez diugi czas pozostawaty zamkniete.

Podkreslit, ze to, co jest wazne réowniez dla catej grupy, to to, iz pomimo pandemii grupa utrzymuje taki
sam cykl konwersji gotéwki - ok. 25 dni, co daje stabilno$¢ finansowa.

"Dlug netto jest na bezpiecznych poziomach, a z drugiej strony - pozwala nam to robi¢ akwizycje - w Il
kw. dokonczyliSmy kupno Frisco i udziaty w spotce naszego franczyzobiorcy" - wskazat Owczarek.

"Dazymy do stabilnych i przewidywalnych przychodoéw i poprawy rentownosci w obu segmentach - hurtu
i detalu. Jednoczesnie, dyscyplina finansowa pozwala pozytywnie generowac¢ gotowke" - podkreslit.

Dodat, ze grupa przeprowadzita refinansowanie kredytu konsorcjalnego na bardzo podobnych
poziomach kosztowych w $rodku pandemii.

"Postrzeganie naszych danych finansowych przez banki jest stabilne" - stwierdzit dyrektor.

Zapowiedziat takze, ze Eurocash bedzie sie¢ starat zwigkszy¢ rentowno$¢ sprzedazy w segmencie
detalicznym.

"Wierzymy, ze bedzie to mozliwe jako efekt integracji sieci, przeprowadzonej w ostatnich latach " -
powiedziat dyrektor.

Jednakze w skali catej grupy nie nalezy oczekiwa¢ wiekszych, trwatych zmian w zakresie marzy ze
wzgledu na skale jej dziatalnosci.

Eurocash na razie nie podaje szczegdtéw dotyczacych Frisco.pl - finalizacja przejecia pozostatych akcji
tej spotki miata miejsce z koncem czerwca br.

"Frisco zaczeliSmy konsolidowaé 30 czerwca, wiec chcielibySmy te dyskusje zostawi¢ na kolejne
kwartaty. Moge powiedzie¢, ze wzrosty sprzedazy r/r sg ma poziomie gornych kilkudziesieciu procent” -
powiedziat Owczarek.

Dyrektor finansowy podtrzymat takze plan docelowy dotyczacy rozwoju platformy eurocash.pl.
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"Dzigki platformom elektronicznym wspieramy naszych klientéw - niezaleznych przedsiebiorcow - w
zarzadzaniu ich sklepami. Ambicja jest taka, zeby caty rynek tzw. niezalezny, korzystat z tej efektywnej
platformy, do tego dgzymy " - powiedziat.

Dodat, ze w spotce nie ma presji na podwyzki ptac.

"Po stronie kosztowej jesteSmy po bezpiecznej stronie. Wida¢ stabilizacje na rynku pracy, przez co nie
obserwujemy presji na podwyzki ptac" - powiedziat.

Pytany o priorytety na drugie potrocze, odpowiedziat, ze celem jest brak negatywnych niespodzianek.
"Liczymy na to, ze caly rok bedzie spokojny" - powiedziat Owczarek.

"W segmencie detalu pracujemy nad powtarzalnoscig. Koszty integracji zostaty juz poniesione, teraz
trwajg prace nad strong komercyjng: politykg cenowg, asortymentem itd. Podtrzymujemy, Zze nadal
ekspansja sieci detalicznej w tym momencie nie jest priorytetem" - dodat.

Ten Square Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q’20 (25.08.2020).
Games Prezentacja dostepna pod:
https://tensquaregames.com/wp-content/uploads/inwestorska-pl-q2-2020.pdf

- w 2Q’20 ,Fishing Clash” wspigt sie na 48 pozycje pod wzgledem najwigekszej przychodowo gry w
Google Play (vs 151 pozycja w 2Q’'19);

- w 2Q’20 ,Fishing Clash” powigkszyt sie o 17,5 nowych uzytkownikéw vs 6,9 min w 1Q’20, ilos¢
aktywnych uzytkownikébw w okresie kwiecien-czerwiec’20 wyniosta 2,8 min vs 1,0 min styczen-
marzec’20;

- caly czas trwajg prace nad rozwojem FC, od poczatku tego roku wprowadzono nowe funkcjonalnosci:
VIP tiers, Battle Royale, Skirmish, Star meter;

- spotka pracowata na dalszym rozwojem 10letniej gry ,Let’s Fish”i ,Wild Hunt”. Druga z nich oprécz
znacznej poprawy wynikow jest wazna dla dewelopera pod wzgledem podbijania ,huntingowej” niszy;

- wzrost kosztéw operacyjnych, zwigzanych ze stopniowym zwigkszaniem zatrudnienia, obecnie w
spoéfce pracuje 280 o0séb, na przestrzeni 2020 roku urosta o ok. 100 pracownikéw (wiekszo$c
powiekszyta wroctawskie zespoty);

- do globalnych testéw trafity dwie produkcje: 27.07.2020 — ,SoliTales”, 24.08.2020 — ,Hunting Clash’, a
we wrzes$niu'20 dofgczy do nich ,Flip This House”. Celem tej fazy jest sprawdzenie potencjatu
marketingowego i monetyzacji gier na duzej populacji na rynkach docelowych. Planowany budzet UA w
pierwszym miesigcu dla tych trzech tytutow to ok. 1,5 min USD. Bedg pracowac nad tymi tytutami,
obserwowac¢ zachowanie graczy i wybiorg jedng z trzech $ciezek 1)skalowanie budzetéw
marketingowych 2) poprawa gry, jezeli pojawig sie elementy, ktére bedg chcieli zmieni¢ 3) decyzja, ze
dana gra nie bedzie w stanie kontrybuowaé¢ do tego co chcg osiggngc. Etap ten ma potrwac ok. 6
msc.,a po nim w pozytywnym scenariuszu produkcje te maja trafi¢ do global launchu.

- zespot w Warszawie ,Spokes”, zaczat juz prace nad nowym produktem;

- M&A -> spotka przyglada sie trzem typom zespotéw: 1)mate studia do 10 min USD, 2)srednie od 10-
100 min USD, 3)transformacyjnym powyzej 100 min USD. Spodfce udafo sie otworzy¢ kilka dialogéw i
bedg je kontynuowac. Skupia sie przede wszystkim na rynku europejskim, nie spieszy sie z tg
transakcjg, chca to zrobic¢ dobrze i zwigzac sie z podmiotami, z ktérymi mogg wygenerowac warto$c¢;

Q&A:

-spotka do dalszego UA w gry bedzie podchodzic¢ elastycznie w zalezno$ci od zainteresowania graczy;
-grupa wcigz oczekuje takze na certyfikacje gry "Fishing Clash" na rynku chinskim;

- jezeli chodzi o akwizycje powyzej 100 min USD, to sg mentalnie do nich przygotowani. Wsrod
potencjalnych zrédet finansowania wiekszych przeje¢ wymieniono kredyty oraz wymiane akcji z innym
podmiotem.

- zmiana polityki prywatnosci iOS, ktéra ma wejs¢ w drugiej potowie wrzesnia bedzie miata wptyw na
rynek, m.in. na poziom mierzenia danych i optymalizacje ale nie powinna mie¢ wplywu na wydatki
marketingowe;

- nie myslg o krokach zwigzanych z ABB, skupiajg sie na rozwoju spétki i produktow;

- nie planujg dziatan jako wydawca;

Work Service Gi International zwigkszyt zaangazowanie w Work Service do 50,71% akcji i ogdinej liczby gtoséw i
ogtosi wezwanie na co najmniej 66% akcji spotki.

Gl International wzywa do sprzedazy 10,0 min akcji Work Service po 0,62 PLN za sztuke, stanowigcych
15,29% akcji spotki.
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Dom Development Podsumowanie konferencji wynikowej spétki za 2Q’20.

1. Sytuacjarynkowa:

a. Pomimo pandemii popyt utrzymat sie na wysokim poziomie;

b.  Spadek kontraktacji w kwietniu wynikat z zamkniecia gospodarki;

c. Poluzowanie obostrzen przetozyto sie na powrét kontraktacji do oczekiwanych
wartoSci;

d. Ceny mieszkan w zasadzie pozostaly bez zmian (ograniczona oferta na rynku; w
przypadku spotki polityka cenowa wrocita do stanu sprzed COVID-19);

e. Caly czas wystepujg problemy administracyjne (wida¢ poprawe) w uzyskiwaniu
pozwolen i zgod (gf. w Warszawie);

f.  Rynek kredytow hipotecznych nie zamart w 2Q’20, mimo nerwowych dziatan
bankéw (spétka wykorzystata wtasng organizacje wsparcia kredytowego, obecnie
widac ustabilizowanie sytuacji);

g. Klienci gotéwkowi w Dom Development stanowig ok. 40% ogotu;

h.  Sytuacja rynkowa wyglada ,dobrze i stabilnie”, a popyt jest ,solidny”.

2. Wyniki finansowe:
a. 2Q20:
i. Marza brutto ze sprzedazy wyniosta 32%;
ii. Srednia cena lokalu wzrosta do 662 tys. PLN (+22% r/r);
iii. Grupa poprawita marze EBIT do 22,7%, a marze netto do 17,3%;
iv. Spdtka wydata na grunty ok. 120 min PLN w 1H’20 (caforocznie planuje
wydaé 300 min PLN, pierwotnie planowano 500 min PLN);
b.  Oczekiwania 2020:

i. Liczba przekazan ma by¢ bliska ok. 3 tys. szt.;

Srednia cena lokalu przekazanego — ok. 600 tys. PLN;
Marza brutto ma wynie$¢ 29,5% (bez zmian vs. Poprzednia konferencja);

iv.  Wynik netto ma byc¢ ,rekordowy” (przed rokiem 256 min PLN;
v. Srednia warto$é lokalu obecnie sprzedawanego to ok. 500-510 tys. PLN;
vi. Gearing na koniec 20 powinien wynie$¢ ok. 10% (po wyptacie
dywidendy);
vii. Spétka prawdopodobnie przeprowadzi emisje obligacji o warto$ci 50-100

min PLN;

c.  Kontraktacja i oferta:

W 2Q’20 spadek kontraktacji w 0 2% r/r;

W Warszawie wida¢ odbudowe popytu w minionym kwartale;

W 1H’20 deweloper zakontraktowat ok. 60% lokali przy S$redniej cenie
powyzej 450 tys. PLN (w Warszawie 78% );

iv. W kolejnych kwartatach w Warszawie moze sie zmniejsza¢ wysoko$c
Sredniej ceny, z kolei w Trojmiescie powinna rosngc;

v. Obecnie w ofercie znajduje sie nieco ponad 2 tys. lokali (9%
zakoriczone), co jest dziataniem zamierzonym;

vi. W cafym 20 grupa bytaby w stanie uruchomi¢ budowe ponad 4 tys.
mieszkan, czyli w 2H'20 ok. 3 tys. (1,3 tys. w Warszawie, 1,2 tys. w
Trojmiescie i 600 szt. we Wroctawiu);

vii. W budowie znajduje sie obecnie 4,5 tys. mieszkan;

viii. Zarzad wigze duze nadzieje z projektami Metro Zachéd (Warszawa) oraz

Perspektywa i Doki (Tréjmiasto);

d. Przekazanla

3. Podsumowanie:

Spétka przekazata troche wiecej w 2Q’20 niz zaktadata;

Wszystkie budowy idg zgodnie z planem;

Zarzad spodziewa sig przekazania ok. 3 tys. lokali (wcze$niej oczekiwano
3,1 tys. szt.; korekta nie powinna odbi¢ sie na wynikach '20); W 3Q’20
oczekiwane jest wydanie 600 mieszkan, a w 4Q’20 ok. 1,1 tys. lokali
(wigkszo$¢ juz zakontraktowana; nie widac¢ problemu z harmonogramem
budéw);

Bank ziemi: tgczny bank ziemi wynosi obecnie ok. 15 tys. lokai (+27% 1/r;
w tym. 7,6 tys. kupione); Grupa mocno rozbudowata landbank w
Tréjmiescie | Wroctawiu; Spétka wydaje efektywniej kupuje grunty.

a. Spoétka spokojnie przeszta przez okres COVID-19;
Wskazniki operacyjne dostosowane do sytuacji rynkoweyj;

b.

c.  Grupa zwigkszyta udzialy rynkowe;

d. Wiceprezes J. Zalewski ztozyt rezygnacje ze stanowiska z racji osiggniecia wieku
emerytalnego (wejdzie w zycie 12 marca 2021 roku).
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Cl Games Emisja akcji CI Games ma pozwoli¢ spétce m.in. ha prowadzenie prac had dwoma markami gier bez
udziatu wspotwydawcy - poinformowat prezes Marek Tyminski. Prezes zadeklarowat m.in. objecie akgcji
za 0,5 min PLN oraz zwotanie walnego zgromadzenia, ktére ma dotyczy¢ odwotania obecnego kapitatu
docelowego spotki.

"Nie miatem planéw podwyzszenia kapitatu w C| Games, o czym moéwitem na ostatniej konferencji dla
inwestoréw. Do zmiany decyzji przekonat mnie znany fundusz inwestycyjny, ktoéry zgtosit wyrazne
zainteresowanie dotgczeniem do grona akcjonariuszy. Fundusz jest gotow objg¢ znaczng czes¢ emis;ji
przekraczajgc jednoczesnie udziat 5 proc. w akcjonariacie spotki" - napisat, cytowany w komunikacie
prasowym, prezes Marek Tyminski.

"Dzieki temu na obecnym etapie bedziemy mogli prowadzi¢ prace produkcyjne nad dwoma naszymi
kluczowymi markami, w tym nad projektem 'Lords of the Fallen 2', bez udziatu wspotwydawcy. Pozwoli
nam to na pozostawienie po stronie Spotki znacznie wiekszej czeS¢ zysku z kazdego z projektow” -
dodat.

Prezes zadeklarowat objecie pakietu akcji za kwote 0,5 min PLN oraz lock-up na wszystkie posiadane
przez siebie akcje na okres szesSciu miesigcy. Tyminski zapowiedziat réwniez ztozenie wniosku o
zwotanie walnego zgromadzenia, na ktérym zagtosuje za odwotaniem obecnego kapitatu docelowego.

Mostostal Zabrze  Spdtka ztozyta wniosek do UOKiIK w sprawie przejecia kontroli nad spotkg Energotest. Przejecie
wytgcznej kontroli nastapi przez nabycie 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki przejmowane;.
Whiosek wptynat 13 sierpnia br., sprawa jest w toku.

PKP Cargo Rada nadzorcza grupy wyrazita zgode na zawarcie anekséw do uméw dot. realizacji i finansowania
budowy terminala multimodalnego w Karsznicach.

Zarzad spotki powotat Piotra Wasatego na czionka zarzadu ds. handlowych PKP Cargo. Wasaty swoje
obowigzki obejmie 1 wrzesnia br.

Comarch Spétka wdrozyta rozwigzania lojalno$ciowo-marketingowe w Costa Coffee. Strony rozmawiajg o
mozliwosci wdrozenia najnowszych mechanizméw opartych na sztucznej inteligencji oraz uczeniu
maszynowym.

Debica Walne zgromadzenie spoétki zdecydowato, by spétka wyptacita w formie dywidendy za 2019 rok tgcznie

56,3 min PLN, czyli 4,08 PLN na akcje. Dzieh dywidendy to 9 pazdziernika, a jej wyptata nastgpi 17
grudnia 2020 roku.

Newag Walne zgromadzenie grupy zdecydowato, by spétka wyptacita w formie dywidendy za 2019 rok tgcznie
45 min PLN, co oznacza 1 PLN na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 2 wrzeénia, a jej wyptata nastgpi
w dwoch rownych czesciach - 9 wrzesnia i 30 pazdziernika.

Seko Akcjonariusze grupy zdecydowali, ze spétka wyptaci 3 min PLN dywidendy z zysku za 2019 rok, czyli
0,45 PLN na akcje. Dniem dywidendy jest 3 wrzesnia, a jej wyptata nastapi 11 wrzesnia 2020 roku.

Elektrotim Spotka zmienita date publikacji raportu za 2Q’20 z dn. 17.wrze$nia na 28.sierpnia.

R22 Zarzad grupy zdecydowat o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za
2019/2020 w wysokosci 0,28 PLN na akcje, co daje tgcznie 3,97 min PLN. Planowany dzien ustalenia
akcjonariuszy uprawnionych do zaliczki to 29 wrzes$nia, a jej wyptaty 6 pazdziernika 2020 r.

Rada nadzorcza R22 powotata do zarzadu Jakuba Dwernickiego, powierzajgc mu funkcje prezesa oraz
Roberta Stasika na stanowisko wiceprezesa.

Rainbow Akcjonariusze grupy zdecydowali na walnym zgromadzeniu, by zysk netto za rok obrotowy 2019 w
tacznej kwocie 26,1 min PLN pozostawi¢ w spotce jako zyski zatrzymane.

TLevels Spétka zawarta umowe o udzielenie licencji ze studiem Home Net Games Teresa Dymek na gre
"Warplanes: WW1 Sky Aces". Umowa dotyczy udzielenia przez licencjodawce na rzecz spéiki licencji w
zakresie niezbednym do wydania gier na platforme Nintendo Switch.

Polwax Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt spotki sporzgdzony w zwigzku z ofertg publiczng.
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KCI Akcjonariusze KCI 21 wrzesnia zdecydujg o wycofaniu spotki z obrotu na GPW.
OEX Akcjonariusze grupy zdecydowali, by spétka przeznaczyta na dywidende za 2019 rok tgcznie ok. 17,5
min PLN, czyli 2,32 PLN na akcje. Jako dzien dywidendy ustalono 3 wrzesnia, a jej wyptaty 11 wrzesnia
2020 roku.
JwWC Zarzad dewelopera zdecydowat o dokonaniu odpiséw aktualizacyjnych, co ma pomniejszy¢ jednostkowy

wynik netto o ok. 13,9 min PLN, a wynik skonsolidowany o ok. 2,6 min PLN.

Altus Wedtug wstepnych danych za 1H'20, spétka wypracowata ok. 32,7 min PLN przychodéw oraz 4,1 min
PLN zysku netto.

Handel Pandemiczne rekordy sklepéw internetowych. W | péiroczu przybyto 3,4 tys. e-sklepéw, wiecej niz
zwykle w caty rok. Ten trend prawdopodobnie si¢ utrzyma. Online juz nie tylko robimy zakupy, ale takze
zamawiamy positki i ustugi np. fryzjerskie. - Rzeczpospolita

PGE PGE ma kiopoty w kompleksie Turéw. Energetyczny koncern zmaga sie z coraz gtosniejszymi
protestami spotecznymi i opodznieniami na placu budowy kolejnego bloku na wegiel brunatny. -
Rzeczpospolita

Dom Development Dom Development i sowita marza. Grupa poprawita zyski, bo cho¢ przekazata mniej lokali, to drozszych
i z wiekszg marzg. Jednak kluczowy dla dywidendy wynik jednostkowy jest duzo nizszy. Przej$ciowo —
pandemia przesuneta pobor zyskéw ze spotek zaleznych. — Parkiet

Deweloper rozbit bank w czasie lockdownu. Wzrost cen i pandemia nie przestraszyty klientow. Wyniki
Dom Development moga wiec by¢ dobre w kolejnych latach. Do tego wysoka dywidenda w tym roku jest
niemal przesgdzona. — Puls Biznesu

BAH BAH otrzymat kolejny cios. SsangYong zrywa wspotprace. Spoéice Mariusza Ksigzka zostanie juz tylko
rola jednego z wielu dileréw Jaguar Land Rover w Polsce — a moze sie¢ dilerska trafi pod miotek? -
Parkiet

Forte Forte: klienci dopisujg. Od lipca wszystkie zaktady Forte pracujg w petnym wymiarze godzin przy petnym

obtozeniu zamoéwieniami, ktérych jest o wiele wiecej niz normalnie. - Parkiet

Gérnictwo Miliardowa strata PG Silesia. Prywatna kopalnia wegla z Czechowic-Dziedzic, w ktérg Czesi
zainwestowali 1,5 mld PLN, stracita w zesztym roku 1,11 mld PLN. — Puls Biznesu

Idea Bank, Rzecznik tez idzie do sadu z Ideg. Rzecznik Finansowy ztozyt pierwszy pozew w imieniu 85-letniego
GetBack klienta, ktéremu Idea Bank sprzedat obligacje GetBacku. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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