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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Indeks duzych spétek wcigz w konsolidacji 1D YTD
W minionym t.){godn_iu QObre zachowanie spotek technolpgicznych i halndlowych pozwoli%y WIG20 18206 03% -15.3%
NYSE poprawi¢ swoje historyczne rekordy. NASDAQ zrobit to po raz kolejny, a S&P500 dobit o 15.5%
do okragtego 3400 pkt. W skali tygodnia amerykanskie indeksy zyskaty odpowiednio 0,8% i [ISE A=t 02 20
2,7%. Na pozostatych rynkach dominowaly raczej nastroje korekcyjne. Duze europejskie Bcss seme 0% <k
indeksy stracity ponad 1%. Prawie 2% oddat WIG20, przez co nie udalo sie opusci¢ blisko 3- SWIG80 14637.5 -0.2% 21,5%
miesiecznej konsolidacji. Obcigzeniem ponownie (po przerwie) okazaty sie banki (Alior -11%) WIG 51920,1 0,1% -10.2%
i paliwéwka (Lotos -14%). Jedynie mWIG40 wypracowat kosmetyczny wzrost. Po wynikach za  WIG Banki 3942,7 0,3% -41,7%
2Q'20 zyskiwaty walory Asseco Poland i Benefit Systems. Flagowa spétka tzw. WIG-COVID  wiG Bud 2936,9 -0,1% 28,9%
czyli Biomed-Lublin stracita drugi tydzien z rzedu tym razem 13%. We wtorek 18.08 spotka G chemia 74471 0,8% 11,2%
oflqalme ro’zpolczeffa produkqg slynnegoZ pqtgnqalnego leku z osocza ogdrqngncow, ktory Z  \WIG Dew 21612 -0.1% 12,2%
koncem pazdziernika ma trafi¢ do badan klinicznych, a w sprzedazy pojawi¢ sie w... 2H'21. :
Tracity réwniez pozostate spétki z portfela WIG-COVID, cho¢ byly wyjatki. Airway Medix z U EEE 4S9 HARS e
grupy Adiuvo po komunikacie o zatwierdzeniu przez amerykanskg FDA kluczowego produktu W!G Games 33052,2 -0.1% 76.1%
(Cuffix), zyskat na wartosci 3x w 3 dni. Ostatnie sesje sprowokowaty juz korekte, co skrzetnie WIG IT 4003,2 0,4% 41,2%
wykorzystat zarzad sprzedajac cze$¢ posiadanych akgji. WIG Media 5035,4 -2,9% -6,3%
Sezon wynikéw na duzych spétkach zmierza ku koncowi. Juz 16 podmiotow z WIG20 WIG Paliwa 46423 -0,9% -28,5%
opublikowata raporty/szacunki, z czego tylko 25% poprawito ubiegtoroczne rezultaty, ale az WIG Spoz 29115 -1,3% -6,9%
81% pozytywnie zaskoczyto. Niestety tylko 31% spdtek zyskiwato po wynikach. Lepiej sytuacja wiG Surowce 4088,8 -0,2% 32,3%
wyg[ada w mWIGAQ, gdzje zaskoczenia wynikowe sg wigksze. W tym tygodniu poznamy G Telco 884,7 0,4% 1,3%
kolejne raporty MiS’éw m.in. Eurocash czy Kruka. DAX 127648 0.5% 37%
Krystian Brymora  cacao 4896,3 -0,3% -18,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 200435 04 200
. o . . . S&P500 3397,2 0,4% 5,1%
= COVID-19: Stabilne tempo zakazen w USA i wzrosty w Europie z rekordami pja 27930,3 0,7% 21%
pandemii w wielu krajach w weekend; terapia osoczem z krwi 0zdrowiencOw nasdaq comp 113118 0,4% 26,1%
ma byC stosowana w wyjgtkowych sytuacjach na terenie USA, mimo braku povespa 101 521,3 0,1% 12,2%
dowodoéw skutecznosci, co ogtosit Trump na konferencji; Nie mozemy w 100%  Nikkeiz2s 22979,9 0,3% 2.9%
wykluczy¢ drugiego lockdownu na takim samym poziomie jak wiosna- P. sgp/asx 200 6123,3 0,2% -8,4%
Patkowski [komentarz BDM]; Zioto 19405 0,2% 27,4%
= JSW: Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q’20 [komentarz BDM]; Miedz 66015 -1,2% 6,9%
= Dino: Spoétka podtrzymuje cel dwucyfrowego wzrostu LFL w ‘20, chce Ropa 423 -1,1% -26,1%
poprawi¢ marze EBITDA, EUR/PLN 4,42 0,7% 3,7%
= Ten Square Games: Deweloper zmienit ujecie kosztu sprzedazy akcji w USD/PLN 3,74 1,2% -1,3%
ramach programu motywacyjnego [komentarz BDM]; CHF/PLN 4,11 0,9% 4,7%
= Radpol: Przychody ze sprzedazy spotki w catym 2020 roku mogg by¢ nieco EUR/USD 1,18 -0,5% 5,1%
nizsze rir; USD/IPY 105,80 0,0% -2,6%
= Energa: Energa Operator przytgczyta w 1H'20 niemal 20 tys. mikroinstalacji o
mocy 140 MW; AL
= APS Energia: Spotka miata wstepnie 7,9 min PLN straty netto w 1H'20; Wartos¢ Zmiana
= Polimex: Oferta spétki za 91,6 min PLN netto wybrana na budowe kottowni Kurs otwarcia 1821 4 0,22%
gazowej; Kurs zamknigcia 1819 3 0,17%
= |zoblok: Spotka moze zrealizowa¢ zaméwienia z Mercedes-Benz na 78,7 min  Kurs min. 1811 1 0,06%
PLN; Kurs max. 1826 1 0,05%
= Instal Krakéw: WZ spotki zdecydowato o wyptacie 2 PLN dywidendy na Wolumen obrotu 9015 -1410 -13,53%
akcje, zarzad proponowa{ mniej; Otwarte pozycje 32911 71 0,22%
= Kino Polska: Spodtka nie przewiduje spadku przychodéw grupy z reklam w Indeksy GPW
3Q'20; ,
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. idekeOpen e oD e dD GIIe
WIG20 182452 181379 183128 1820,60 0,3% 408
WIG30 210237 208160 210237 209011 02% 428
WYKRES DNIA MWIG40 368503 1458553 1470812 3669,87 -0,2% 155
SWIGB0 1468946 365207 368515 1463746 -0,2% 47
Walory Apple zanotowaty w pigtek 4 z rzedu wzrostowg sesje i zyskaty ponad WIG-PL 5316506 5300490 5316506 5312186 02% 650
5%. Roéwnoczesnie akcje spotki ustanowity kolejny historyczny szczyt. WIG 5218238 5172581 5218238 5192009 0.2% 651
) WIG20
Apple - daily Close MC 1D YTD
(a5 caiy - e a8 E Alior 14,00 1828 -3,0% -51,2%
| ccc 57,22 3140 -1,4% -48,0%
ol CD Projekt 409,20 39332 0,1% 46,4%
|w-|"" 5 Cyfrowy P. 28,70 18 355 0,8% 2,7%
I Dino 238,60 23392 1,2% 65,7%
o ISW 15,32 1799 1,5% -28,3%
,..||‘--"-| ul KGHM 133,85 26 770 0,3% 40,0%
Im"-ﬂ" ! Lotos 41,70 7709 2,9% -50,1%
I'\ i " LpP 7 245,00 13421 2,5% -17,9%
o ) n o MBANK 192,30 8145 -1,1% -50,6%
i |||. e w  Orange 7,54 9895 1,9% 5,9%
| II“ V! Pekao 53,10 13937 0,7% -47,1%
" o P . PGE 6,74 12 602 2,7% -15,3%
'|\ b PGNIG 531 30671 0,2% 22,6%
| PKN Orlen 53,02 22 677 -1,2% -38,2%
L @ PKOBP 22,10 27625 0,4% -35,9%
Play 31,00 7881 -1,9% -11,4%
o Foag M om0 . * . PZU 28,19 24343 05% -29,6%
e i Santander Polska 155,80 15905 2,1% -49,3%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 252 4420 0.3% 53,8%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit st. 50500 1190 -2,9%  26,3% Famur 179 1031 -25% -39,8%
Amica 150,60 1171 -01%  9,9% Getin H. 0,94 178 -51% -43,6%
Amrest 2005 4402 -05% -53,7% GPW 4375 1836 -1,9% 11,3%
AssecoPL 7300 6059 0,7% 14,7% GTC 638 3098 06% -341%
Asseco SEE 47,30 2455 -0,4% 90,7% Handlowy 3550 4638 -03% -31,5%
Azoty 2670 2649 -11% -88% INGBSK 139,00 18084 00% -31,4%
Benefit Sys. 863,00 2467 55%  -2,2% InterCars 21500 3046 09%  4,9%
Biomed-L. 1925 1199 -52% 1733,3% Kernel 3875 3256 -19% -14,4%
BNP Paribas 47,00 6929  04% -30,9% Kety 480,50 4623 02% 389%
Bogdanka 1820 619  2,8%  -47,8% Kruk 129,90 2464 -01% -22,4%
Budimex 23450 5987 -02% 36,3% Livechat 9460 2436 -24% 1185%
CelonPh. 4380 1971 -2,2% 10,3% Mabion 2670 367  2,7% -653%
Ciech 3050 1607 03% -23,2% Mercator 333,00 3531 47% 3246,7%
Comarch 22500 1830 09% 20,3% Milennium 292 3542 -12% -50,1%
Develia 189 846  -16% -256% Neuca 508,00 2218 -04%  34,4%
DomDev. 109,00 2749 28% 152% PKPCargo 13,00 582  12% -36,6% ! Lo
Echo 400 1651 08% -143% Playway 491,00 3241 2,8%  1054%
Enea 650 2869 -0,8% -17,9% TenSquare 57500 4164 0,0%  190,4% W5 T RE B e el WD CEIE CAE
Energa 772 3197 06% 90% VRG 2,31 542 0,0%  -42,8% e (i) st oy e
Eurocash 16,12 2243 -35% -26,2% WP.PL 7000 2038 -38% 03% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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COVID- Codzienny monitoring COVID-19.

19
BDM: Minat 228 dzier epidemii w Chinach, 206 w UE i 173 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw przekroczyta
23,4 min (+224 tys.), a $mierci 808 tys. Aktywnych przypadkéw jest 7,46 min.
W USA w weekend tempo nowych zakazen w weekend <50 tys., w niedziele spadfo do 35 tys. (poréwnywalnie do danych sprzed
tygodnia).Uniwersytet w Waszyngtonie prognozuje do 310 tys. $mierci do grudnia (obecnie 177 tys.). Prezydent Donald Trump na konferencji w
niedziele ogtosit ze leczenie COVID-19, ktére obejmuje podanie osocza krwi ozdrowiericéw, zostanie rozszerzone na wiecej chorych Amerykandw,
poszerzajgc dostep do obiecujgcej terapii, zanim naukowcy w petni zrozumiejg, jak dobrze ona dziata. , To potezna terapia” - powiedziat Trump. Nie
wiadomo jeszcze, czy prawdopodobienistwo $mierci pacjentéw leczonych osoczem jest mniejsze niz tych, ktérzy w ogoéle nie sg leczeni tg substancja.
Wg naukowcdw pacjenci leczeni osoczem zawierajgcym najwyzsze poziomy przeciwciat mieli o 35% wigeksze prawdopodobienstwo przezycia niz ci,
ktérzy otrzymali osocze o nizszych poziomach. W maju FDA przyznata awaryjne zezwolenie na lek przeciwwirusowy Remdesivir firmy Gilead
Sciences Inc. Starszy steryd, deksametazon, stat si¢ szeroko stosowanym narzedziem do walki z wirusem.
W Europie tempo nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w weekend na poziomie 12 tys. vs ok. 9 tys. przed tygodniem. Mocne wzrosty
(blisko 5 tys.) gt. we Francji. Rekord pandemii w Grecji (+283 os.). Julia Tymoszenko, ukraifiska opozycjonistka, zostata hospitalizowana, a jej stan
Jest powazny. PMI dla niemieckiego przemystu w sierpniu wzrést do 53 pkt z 51 pkt w lipcu. Rynek oczekiwat 52,5 pkt
W Polsce na dzien 23.08.2020 byto 61,762 tys. przypadkéw (+581 vs 900 dzien wczes$niej). W pigtek padt nowy rekord pandemii (903 os.). W sobote
900 zakazen z nowym rekordem w woj. matopolskim (193 o0s.). Najwiecej przypadkéw oczywiscie w Slgskim (19,716 tys. +97 os. vs +153 dzien
wczesniej). Wcigz duze przyrosty w Matopolsce. Woj. pomorskie blisko rekordu pandemii (86 os.). Ministerstwo Zdrowia podato ze wykonywato 19,6
tys. testow. Wskaznik pozytywnych testow na poziomie 3% (cum 2,4%). Liczba oséb na kwarantannie mocno spada, az o 3,8 tys. os.
Nie mozemy w 100% wykluczy¢ drugiego lockdownu na takim samym poziomie jak wiosng - przyznat w rozmowie z RMF FM w pigtek wiceminister
finanséw Piotr Patkowski.
Wsréd gornikow weekend niewiele nowych przypadkéw (19 w pigtek, 5 w niedzielg). Zdrowieje >50 os. dziennie. Tym samym liczba aktywnych
przypadkow spadfa do 900 os.(najnizej od 29.07).
Tempo nowych zarazer os/dzien
UE (30) : ’
ki RPA -] li
Wiochy  Niemcy  Francja Hiszp. Polska  Czechy Ukraina el
111lip 219 564 28 606
121lip 194011 7 58953 3829 234 210 0 737 650 0 370 59 706 12058 28732 24831
13lip 190779 8 58178 6410 169 261 1625 1230 530 928 299 64 638 11554 28498 20286
14lip 220 442 3 68518 5735 114 276 511 1356 1240 175 267 103 646 10496 29429 41857
15 lip 229750 6 66193 6623 162 434 927 1635 538 491 264 134 848 12757 32676 39924
16 lip 253185 1 78389 6640 230 560 534 1499 641 385 333 137 861 13172 34975 45 403
17lip 248 661 10 71081 7785 231 595 836 1898 687 404 353 130 826 13373 35252 34177
18lip 224273 0 64122 4758 249 381 0 1584 0 0 339 113 867 13285 38697 28532
19lip 220073 38 61847 5918 218 309 0 1430 1553 0 358 El) 744 13449 40425 23529
201lip 203 629 22 51947 8497 190 590 2080 2142 580 767 279 153 690 9300 37132 20257
21lip 245 567 1 73995 6999 128 392 584 2180 445 118 399 226 687 8170 37740 41008
221ip 281087 14 70702 8036 280 559 998 2208 560 338 380 246 841 13150 45720 67 860
231lip 270304 22 64252 8065 306 605 1062 2107 769 259 418 230 874 13104 49310 59961
24lip 229 409 21 77 848 9460 252 742 1130 2342 768 234 458 281 1004 | 13944 48916 58249
25lip 321358 34 65965 7754 274 655 0 1860 767 0 584 131 1144 12204 48611 48234
26 lip 204 229 46 56012 5757 0 389 0 1736 745 0 443 112 944 11233 49981 25133
271ip 220432 61 56 310 10427 422 445 2551 2709 685 398 337 192 835 7096 44457 23284
28lip 252291 68 61760 8415 202 595 725 2891 581 99 502 283 934 7232 51596 40816
291ip 304 675 101 74938 9847 288 453 1392 2819 763 288 512 294 1048 | 11362 50294 69074
301lip 269399 105 68031 11729 382 1375 1377 2677 846 318 615 0 1222 11046 52783 57837
31lip 300116 127 66545 11968 379 864 1346 3149 880 322 657 481 1104 11014 61242 52383
1sie 251752 45 58908 9212 295 606 0 3298 771 0 658 125 1205 10107 54735 45392
2sie 229329 48 47511 9820 238 215 2820 2398 743 0 548 101 1152 8195 52972 25800
3sie 201452 43 45570 9818 159 891 556 3285 928 590 575 208 1020 5377 52050 16 641
4sie 258 746 36 56773 10945 190 717 1039 4082 670 169 680 278 1099 4456 50 868 51603
5sie 269 900 27 53524 12396 384 1285 1695 3185 891 359 640 243 1289 8559 57923 57152
6 sie 278919 37 58 636 12577 401 926 1604 2868 950 427 726 202 1346 8307 62538 53139
7sie 280287 37 59202 13975 552 1157 2288 3237 871 356 809 329 1503 7292 61537 50230
8sie 267983 31 56070 10221 347 707 0 3518 758 0 843 175 1516 7712 64399 49970
9 sie 218195 23 47116 10670 463 385 2035 2398 1062 0 624 118 1233 6671 62064 23010
10sie 219 697 49 49517 11178 259 1220 2819 1486 816 649 619 141 1045 3739 53601 22048
11sie 209 989 44 46 855 12394 412 1032 1397 3550 1148 154 551 289 1211 2511 60 963 54923
12sie 336432 25 55 807 16 780 476 1319 2524 5490 1009 329 715 292 1481 2810 66999 52392
13 sie 284233 19 51722 17532 522 1422 2669 5820 1129 397 811 326 1632 3946 62976 60091
14sie 242896 30 63742 19092 574 1510 2846 5950 1440 442 832 292 1781 6275 65 609 54019
15 sie 310569 2 47813 17551 629 697 3310 6196 1012 0 771 198 1878 4513 63986 38201
16 sie 213288 19 42936 12734 477 519 3015 3490 1105 0 594 121 1695 3692 58455 23101
17 sie 209 673 2 34638 9254 320 1693 493 1833 713 751 595 190 1517 2541 53941 19373
18sie 243084 2 44519 12187 401 1420 2238 2128 1089 174 597 281 1646 2258 65022 47784
19sie 203 625 17 46977 16382 642 1586 3776 3715 812 192 735 315 2005 3916 69196 49298
20 sie 281398 7 44396 18021 840 1586 | 4771 3349 1182 399 767 247 2152 3880 68507 45323
21sie 260 169 22 47581 18476 947 1737 4586 3650 1033 258 903 506 2138 3398 69039 30355
22sie 264722 22 45 855 12322 1071 832 3602 0 1288 0 900 239 2389 3707 70 068 50032
23 sie 224 240 12 34759 12145 1209 633 4,897 0 1041 0 581 133 2042 2728 61749 23421
Dzieri COVID 229 229 218 207 207 183 182 206 207 203 174 172 175 173 208 181
RAZEM tys.
przypadki 23358598 84951 5701938 2100659 259345 234494 243410 394984 325642 86068 | 61762 | 21923 107379 609773 3105185 3605783
$mierci 807830 4711 176801 182844 35437 9275 30518 28838 41515 5810 | 1955 412 2313 13059 56706 114744
2drowi 15093144 82901 1997761 952877 205470 207985 85125 150376 1547 bd. | 42183 | 16125 53968 506470 2280566 2947784
aktywne 7457624 bd. 3527376 964938 18438 17234 127767 215770 282580 #ARG! | 17624 | 5386 51098 90244 767913 543255
Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
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Spétka w 1H20 miata 724,4 min PLN przychodéw, 30,9 min PLN EBIT oraz 24,3 min PLN zysku netto.

Aktualny portfel zamoéwien grupy pomniejszony o sprzedaz przypadajgca na konsorcjantéw wynosi ok. 3,84 mid
PLN.

Oferta konsorcjum Polimeksu Mostostalu i jego spotki zaleznej Polimex Energetyka zostata wybrana przez Grupe
Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn jako najkorzystniejsza w przetargu na realizacje zadania pn. "Budowa
kottowni szczytowo-rezerwowej na gaz ziemny o wydajnosci 150 Mg/h pary w Grupie Azoty Zakfady Azotowe
Kedzierzyn”.

Podsumowanie konferencji wynikowej

- pandemia nie dotkneta mocno segmentu koksowniczego;

- >50% koksu ma byc¢ lokowane na rynkach zamorskich, bo rynek EU sie kurczy;

- nie ma dyskusji o zaniechaniu strategicznych inwestycji, priorytetem JSW Koks;

- zawansowanie kopalni Bzie 20,8%, Budryk 1290 99,8% zaawansowania, 96% zaktad przerobczy, zaktad
przerébczy Knurow 97%, poziom 1000 w Pniéwek 28,8% zaawansowania (,perta w koronie”) , Pawfowice 1 23%;
- wykorzystanie 1,1 mld PLN z FIZ w 1H’20 (zostato 770 min PLN);

- nie byto premii dla pracownikéw w 1H’20 (rok temu byta);

- Spotka bedzie dostosowywac wydatki do ptynnoSci;

Q&A:

- przejecie kopaln od PGG ? Nie ma takiej opcji;

- poziom kowenantéw i minimalny poziom gotéwki na bilansie ? To sg standardowe wskazniki jak dla innych
spotek;

- czy praca w 3Q’20 peing parg w kopalniach i czy bedzie rewizja planu produkcyjnego ? Byt plan 15,5 min ton,
w 2Q’20 stracili 1 min ton, spotka bedzie starata sie to odrobi¢, rozlicza sie w stosunku rocznym;

- czy trwajg negocjacje o obnizce ptac ze zwigzkami ? Kiedy zwolnienia ? Relacje ze strong spoteczng na dobrym
poziomie, rozmowy caty czas sie toczg;

- ktory z elementéw strategii zarzgd widzi najbardziej eksponowane na ryzyko ? Przysztosc i Il fala zagrozeniem;
- kiedy nalezy sie spodziewac pozyczki od PFR ? PFR dokonuje analizy due dilligence, jest duza $wiadomos¢,
Ze $rodki te sg potrzebne; Srodki chcieliby otrzymaé na jesieni.;

- jaka cze$¢ pozyczek skonwertowana na kapitat? cata kwota w formie pozyczek, nie bedg one zamienione na
kapitata, zwrot do 4 lat, warto$¢ umorzenia przedmiotem rozméw z PFR;

- status surowcow Krytycznych? decyzja op6zniona, lista powinna byc we wrzes$niu, wysokie prawdopodobiernstwo
obecnosci wegla koksujgcego na liscie;

- aktualizacja strategii wobec zapowiedzi producentéw stali przeksztatcania hut wielkopiecowych na elektryczng?
To budowa nowej huty, najtariszy proces to wielki piec;

- aktualizacja strategii ? PFR jest kluczowy, twardo trzymajg sie inwestycji;

- odpis dotyczy zarébwno starej kopalni jak i nowej Bzie Debina;

- 74 min PLN koszty COVID-19 ? to jednorazowe koszty (postojowe, absencja, badania, $rodki ochrony etc), nie
bedzie tych kosztéw w 3Q’20 (>60 min PLN to koszty postojowe);

- CAPEX w najblizszych kwartatach ? spétka potrzebuje PFR zeby nie zatrzymac inwestycji; spétka chce utrzymac
roboty przygotowawcze, 25 Scian minimum;

Ten Square Games po ponownym przeanalizowaniu warunkow transakcji, zdecydowat o zmianie sposobu ujecia
w sprawozdaniu kosztu sprzedazy akcji dla nowego prezesa w ramach programu motywacyjnego. W efekcie
spotka nie wykaze za poétrocze jednorazowego kosztu 72,4 min PLN.

Zmiana ujecia zaktada, ze koszt transakcji w wysokosci 72,4 min PLN zostanie rozpoznany proporcjonalnie w
okresie 3 lat (12 rozpoczetych kwartatéw) poczgwszy od 20 maja 2020 roku.

W efekcie koszt ujety w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw spétki oraz skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw grupy kapitatowej Ten Square Games w 1H'20 wyniesie 6 min PLN, a nie
72,4 min PLN jak wczes$niej zapowiadata spoétka.

BDM: W naszych prognozach za 2Q’20 uwzgledniliSmy w cafo$ci koszt programu motywacyjnego nowego
prezesa, czyli 72,4 min PLN zgodnie ze wczesniejszymi zapowiedziami spotki. Uwzgledniajgc 6 min PLN tego
kosztu powinna wygenerowac¢ ok. 40,6 min PLN EBIT oraz 37,4 min PLN zysku netto (nasze wczesnigjsze
prognozy wynosity -25,8 min PLN EBIT oraz 25,3 min PLN straty netto). Dzisiaj po sesji poznamy raport
dewelopera gier za 1H20.

Dino Polska podtrzymuje cel dwucyfrowego wzrostu sprzedazy LFL w 2020 roku. Chce poprawi¢ marze EBITDA
0 0,1-0,2 pkt %.

Na poziom sprzedazy poréwnywalnej wptywa inflacja, ale wzrost LFL to przede wszystkim efekt prac na
asortymencie i zwigkszenie liczby koszykéw.
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Planowany na ten rok CAPEX to 950 min PLN. W 1H’20 naktady wyniosty 436 min PLN. Grupa planuje budowe
dwoch nowych centrow dystrybucyjnych: w wojewoddztwie opolskim i mazowieckim. Szacowane naktady
inwestycyjne wyniosg okoto 80 min PLN netto na jedno centrum. Budowa ma sie zakonczy¢ w 2021 roku.

Spoétka realizuje otwarcia sklepdw zgodnie z planem. Podtrzymuje, ze chce otworzyé 20% wiecej sklepow niz rok
wczesniej.

Spétka w 2Q’20 miata 36,1 min PLN przychoddw, 3,7 min PLN EBIT oraz 2,6 min PLN zysku netto.

Radpol zaktada, ze przychody ze sprzedazy w catym 2020 roku moga by¢ nieco nizsze r/r, a jednoczesnie ma
nadzieje na poréwnywalne r/r wyniki.

Klienci co do zasady nie rezygnujg z zamoéwien, a przesuwajg ich odbior lub realizacje. Radpol systematycznie
zwigksza sprzedaz produktéw przygotowywanych specjalnie dla klienta, ktére generujg lepsze wyniki.

W 2020 r. spétka szczegolnie rozwija sprzedaz eksportowg produktow termokurczliwych.

Jesli chodzi o sprzedaz krajowa, przewidywania zalezne sg od segmentu. W przypadku segmentu electro & tech,
rok powinien by¢ poréwnywalny, natomiast segment systemow rurowych to biznes mocno sezonowy, a najwiece;j
ofertowania odbywa sie miedzy marcem a czerwcem - tzn. w okresie, ktory w tym roku byt najmocniej dotkniety
pandemig. Jednocze$nie Radpol nadal sktada bardzo wysokie oferty w segmencie systeméw rurowych
cieptowniczych i systeméw rur tworzywowych, wiec sprzedaz jest lepsza, np. w lipcu.

Spétka zaktada, ze proces sprzedazy majatku zamknietego zaktadu Wirbet powinien zakonczyé sie do potowy
przysztego roku. Jesli chodzi o sprzedaz majatku zaktadu, spdtka rozmawia z inwestorami zaréwno
zainteresowanymi zakupem catosci majatku, jak i jego poszczegdlnych sktadnikow.

Akcjonariusze LPP zdecydujg o przeznaczeniu catosci zysku, wypracowanego w 2019 roku na kapitat zapasowy,
wynika z projektéw uchwat na walne zgromadzenie zaplanowane na 18 wrzesnia.

ZWZ LPP zdecyduje w sprawie upowaznienia zarzgdu do nabycia nie wigcej niz 277.863 akcji wtasnych za nie
wiecej niz 2,1 mid PLN.

Spétka w 2Q’20 miata 48,7 min PLN przychodéw, 6,6 min PLN EBIT oraz 5,2 min PLN zysku netto.

Grupa Kino Polska TV, ktérej przychody z reklam spadty w 2Q’20 2020 roku o 18,6%, nie przewiduje ich znizki w
3Q’20.

Jesli rzadzaca koalicja zdecyduje sie zastosowaé wobec polskiego rynku mediéw przepisy francuskie, co
niejednokrotnie sugerowali jej przedstawiciele, nad telewizjami, radiami i najwiekszym dziennikiem zawisnie
grozba utraty wiekszosci aktywdw. Po kilka koncesji telewizyjnych stracg koncern Discovery TVN i spétka Cyfrowy
Polsat. Nowe prawo uderzy tez w mniejszych nadawcow: Grupe ZPR, Telewizje Puls i Kino Polska. — Dziennik
Gazeta Prawna

Izoblok GmbH, spétka z grupy Izobloku, otrzymat od Mercedes-Benz AG szereg nominacji do projektéw na
produkcje seryjng czesci samochodowych z tworzywa EPP.

taczna wartos$¢ otrzymanych przez I1zoblok GmbH zaméwien szacowana jest na kwote 78,7 min PLN. Realizacja
zamoéwien jest przewidziana na lata 2022 - 2031.

Energa Operator przytaczyta do swojej sieci w 1H20 blisko 20 tys. mikroinstalacji. £aczna moc przytaczonych
mikroinstalacji to 140 MW.

Spétka PGE Energia Odnawialna rozpoczeta testy technologii rozszerzonej rzeczywistosci na farmie wiatrowej
Kisielice. Serwisanci na swoich urzgdzeniach bedg mogli np. widzie¢ parametry pracy turbiny, bedg tez mogli
skonsultowa¢ obraz z centrum serwisowym.

Spétka szacuje, ze w 1H'20 miata 30,1 min PLN przychodéw, -7,1 min PLN EBIT oraz 7,9 min PLN straty netto.

R.Power podpisat umowe z MDI Energia na realizacje 9 elektrowni fotowoltaicznych. W ramach podpisanego
kontraktu MDI Energia wybuduje portfel projekiéw fotowoltaicznych dla R.Power, najwigkszej firmy sektora
fotowoltaiki w Polsce, ktéra tylko w ramach ubiegtorocznej aukcji OZE zakontraktowata projekty o fgcznej mocy
121 MWp. Elektrownie powstang na terenie catej Polski, a w ich budowie wykorzystane zostang dwustronne
moduty monokrystaliczne.

Rada nadzorcza Work Service powotata: Thibault Lefebvre w skiad zarzadu i powierzyta mu funkcje prezesa
zarzadu, natomiast dotychczasowa prezes lwona Szmitkowska otrzymata funkcje wiceprezesa. RN powotata
takze Nicola Dell'Edera do petnienia funkcji w zarzagdzie powierzajgc mu funkcje wiceprezesa.
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Insiderzy covidowych gwiazd zbywajg akcje. Biomed-Lublin, 4 Mass, Airway Medix to tylko przyktady spotek, ktére
sg beneficjentem pandemii i w ktérych menedzerowie sprzedali czes¢ papierow. - Parkiet

Gielda podjeta uchwate o wprowadzeniu do obrotu na rynku NewConnect akcji Polyslash. Spétka czeka na
wyznaczenie pierwszego dnia notowan.

Organ kontroli celno-skarbowe;j ustalit, ze réznica w podatku naleznym do zaptaty przez ldea Money - spotke
zalezng Idea Banku - za rok 2018 wynosi 150,49 min PLN. W ocenie organu, konieczno$¢ korekty zwigzana jest

z dokonang przez ldea Money 31 grudnia 2018 r. transakcjg pofgczenia transgranicznego spotki ze spotka Idea
Investment Sarl.

Spétka w 2Q’20 miata 73,8 min PLN przychodéw, 0,1 min PLN EBIT oraz 0,5 min PLN straty netto.

Walne zgromadzenie Instalu Krakéw zdecydowato o wyptacie dywidendy za 2019 rok w kwocie 14,6 min PLN, co
daje dywidende na akcje na poziomie 2 PLN. Wczesniej zarzad rekomendowat wyptate 0,50 PLN na akcje.

Spétka w 1H20 miata 53,8 min PLN przychodéw, 2,2 min PLN EBIT oraz 1,3 min PLN straty netto.
Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 17/08.2020-24/08.2020

Link
Kraj
CD Projekt — realizacja i zakoriczenie skupu akcji wiasnych.
T-Bull - raport miesieczny za lipiec 2020 r.
Zagranica

http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,450205
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,450130

Premiera PS5 w czasie pandemii ,to ogromne wyzwanie na kazdym froncie”.

Vampire: The Masquerade — Bloodlines 2 z problemami. Gra stracita kluczowych deweloperdéw.
Nintendo ujawnito szereg nowych gier.

EA Sports UFC 4 zalicza dobry start. Gra bez przeszkod podbita Wielkg Brytanie.

Fortnite moze by¢ wkrétce niegrywalny na iPhone'ach.

https://tinyurl.com/y3wijgf3o
https://tinyurl.com/y67rhbjp
https://tinyurl.com/y6x3pct5
https://tinyurl.com/y4p5n7jt
https://tinyurl.com/y4cpao9s

,2rédto: DM BDM, PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, Stooq.pl”
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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