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KOMENTARZ PORANNY 

Indeks dużych spółek wciąż w konsolidacji 

W minionym tygodniu dobre zachowanie spółek technologicznych i handlowych pozwoliły 
NYSE poprawić swoje historyczne rekordy. NASDAQ zrobił to po raz kolejny, a S&P500 dobił 
do okrągłego 3400 pkt. W skali tygodnia amerykańskie indeksy zyskały odpowiednio 0,8% i 
2,7%. Na pozostałych rynkach dominowały raczej nastroje korekcyjne. Duże europejskie 
indeksy straciły ponad 1%. Prawie 2% oddał WIG20, przez co nie udało się opuścić blisko 3-
miesięcznej konsolidacji. Obciążeniem ponownie (po przerwie) okazały się banki (Alior -11%) 
i paliwówka (Lotos -14%). Jedynie mWIG40 wypracował kosmetyczny wzrost. Po wynikach za 
2Q’20 zyskiwały walory Asseco Poland i Benefit Systems. Flagowa spółka tzw. WIG-COVID 
czyli Biomed-Lublin straciła drugi tydzień z rzędu tym razem 13%. We wtorek 18.08 spółka 
oficjalnie rozpoczęła produkcję słynnego, potencjalnego leku z osocza ozdrowieńców, który z 
końcem października ma trafić do badań klinicznych, a w sprzedaży pojawić się w… 2H’21. 
Traciły również pozostałe spółki z portfela WIG-COVID, choć były wyjątki. Airway Medix z 
grupy Adiuvo po  komunikacie  o zatwierdzeniu przez amerykańską FDA kluczowego produktu 
(Cuffix), zyskał na wartości 3x w 3 dni. Ostatnie sesje sprowokowały już korektę, co skrzętnie 
wykorzystał zarząd sprzedając część posiadanych akcji. 

Sezon wyników na dużych spółkach zmierza ku końcowi. Już 16 podmiotów z WIG20 
opublikowała raporty/szacunki, z czego tylko 25% poprawiło ubiegłoroczne rezultaty, ale aż 
81% pozytywnie zaskoczyło. Niestety tylko 31% spółek zyskiwało po wynikach. Lepiej sytuacja 
wygląda w mWIG40, gdzie zaskoczenia wynikowe są większe. W tym tygodniu poznamy 
kolejne raporty MiŚ’ów m.in. Eurocash czy Kruka.  

Krystian Brymora 

 

Notowania: piątek, 21 sierpnia 2020 

 grudnia   Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  1 820,6 0,3% -15,3% 

WIG30 2 090,1 0,2% -15,5% 

mWIG40 3 669,9 -0,2% -6,1% 

sWIG80 14 637,5 -0,2% 21,5% 

WIG  51 920,1 0,1% -10,2% 

WIG Banki 3 942,7 0,3% -41,7% 

WIG Bud 2 936,9 -0,1% 28,9% 

WIG Chemia 7 447,1 -0,8% -11,2% 

WIG Dew 2 161,2 -0,1% -12,2% 

WIG Energia 1 980,3 1,1% 1,0% 

WIG Games 33 052,2 -0,1% 76,1% 

WIG IT 4 003,2 0,4% 41,2% 

WIG Media 5 035,4 -2,9% -6,3% 

WIG Paliwa 4 642,3 -0,9% -28,5% 

WIG Spoż 2 911,5 -1,3% -6,9% 

WIG Surowce 4 088,8 -0,2% 32,3% 

WIG Telco 884,7 0,4% 1,3% 

DAX 12 764,8 -0,5% -3,7% 

CAC40 4 896,3 -0,3% -18,1% 

BUX 36 043,6 -0,4% -21,8% 

S&P500 3 397,2 0,4% 5,1% 

DJIA 27 930,3 0,7% -2,1% 

Nasdaq Comp 11 311,8 0,4% 26,1% 

Bovespa 101 521,3 0,1% -12,2% 

Nikkei225 22 979,9 0,3% -2,9% 

S&P/ASX 200 6 123,3 0,2% -8,4% 

Złoto 1 940,5 -0,2% 27,4% 

Miedź 6 601,5 -1,2% 6,9% 

Ropa 42,3 -1,1% -26,1% 

EUR/PLN 4,42 0,7% 3,7% 

USD/PLN 3,74 1,2% -1,3% 

CHF/PLN 4,11 0,9% 4,7% 

EUR/USD 1,18 -0,5% 5,1% 

USD/JPY 105,80 0,0% -2,6% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 1 821   4 0,22% 

Kurs zamknięcia 1 819   3 0,17% 

Kurs min. 1 811   1 0,06% 

Kurs max. 1 826   1 0,05% 

Wolumen obrotu 9 015   -1 410 -13,53% 

Otwarte pozycje 32 911   71 0,22% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20  1 824,52 1 813,79 1 831,28 1 820,60 0,3% 408 

WIG30 2 102,37 2 081,60 2 102,37 2 090,11 0,2% 428 

MWIG40 3 685,03 14 585,53 14 708,12 3 669,87 -0,2% 155 

SWIG80 14 689,46 3 652,07 3 685,15 14 637,46 -0,2% 47 

WIG-PL 53 165,06 53 004,90 53 165,06 53 121,86 0,2% 650 

WIG  52 182,38 51 725,81 52 182,38 51 920,09 0,2% 651 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 14,00 1 828 -3,0% -51,2% 

CCC 57,22 3 140 -1,4% -48,0% 

CD Projekt 409,20 39 332 0,1% 46,4% 

Cyfrowy P. 28,70 18 355 0,8% 2,7% 

Dino 238,60 23 392 1,2% 65,7% 

JSW 15,32 1 799 1,5% -28,3% 

KGHM 133,85 26 770 -0,3% 40,0% 

Lotos 41,70 7 709 -2,9% -50,1% 

LPP 7 245,00 13 421 2,5% -17,9% 

mBANK 192,30 8 145 -1,1% -50,6% 

Orange 7,54 9 895 1,9% 5,9% 

Pekao 53,10 13 937 0,7% -47,1% 

PGE 6,74 12 602 2,7% -15,3% 

PGNIG 5,31 30 671 0,2% 22,6% 

PKN Orlen 53,02 22 677 -1,2% -38,2% 

PKOBP 22,10 27 625 0,4% -35,9% 

Play 31,00 7 881 -1,9% -11,4% 

PZU 28,19 24 343 0,5% -29,6% 

Santander Polska 155,80 15 905 2,1% -49,3% 

Tauron 2,52 4 420 0,3% 53,8% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 COVID-19: Stabilne tempo zakażeń w USA i wzrosty w Europie z rekordami 
pandemii w wielu krajach w weekend; terapia osoczem z krwi ozdrowieńców 
ma być stosowana w wyjątkowych sytuacjach na terenie USA, mimo braku 
dowodów skuteczności, co ogłosił Trump na konferencji; Nie możemy w 100% 
wykluczyć drugiego lockdownu na takim samym poziomie jak wiosną- P. 
Patkowski  [komentarz BDM];  

 JSW: Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q’20 [komentarz BDM]; 
 Dino: Spółka podtrzymuje cel dwucyfrowego wzrostu LFL w '20, chce 

poprawić marżę EBITDA; 
 Ten Square Games: Deweloper zmienił ujęcie kosztu sprzedaży akcji w 

ramach programu motywacyjnego [komentarz BDM]; 
 Radpol: Przychody ze sprzedaży spółki w całym 2020 roku mogą być nieco 

niższe r/r; 
 Energa: Energa Operator przyłączyła w 1H’20 niemal 20 tys. mikroinstalacji o 

mocy 140 MW; 
 APS Energia: Spółka miała wstępnie 7,9 mln PLN straty netto w 1H’20; 
 Polimex: Oferta spółki za 91,6 mln PLN netto wybrana na budowę kotłowni 

gazowej; 
 Izoblok: Spółka może zrealizować zamówienia z Mercedes-Benz na 78,7 mln 

PLN; 
 Instal Kraków: WZ spółki zdecydowało o wypłacie 2 PLN dywidendy na 

akcję, zarząd proponował mniej; 
 Kino Polska: Spółka nie przewiduje spadku przychodów grupy z reklam w 

3Q’20; 
 Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. 

 

WYKRES DNIA 
 

Walory Apple zanotowały w piątek 4 z rzędu wzrostową sesję i zyskały ponad 
5%. Równocześnie akcje spółki ustanowiły kolejny historyczny szczyt. 
 
Apple - daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit st. 505,00 1 190 -2,9% 26,3% Famur 1,79 1 031 -2,5% -39,8% 

Amica 150,60 1 171 -0,1% 9,9% Getin H. 0,94 178 -5,1% -43,6% 

Amrest 20,05 4 402 -0,5% -53,7% GPW 43,75 1 836 -1,9% 11,3% 

Asseco PL 73,00 6 059 0,7% 14,7% GTC 6,38 3 098 0,6% -34,1% 

Asseco SEE 47,30 2 455 -0,4% 90,7% Handlowy 35,50 4 638 -0,3% -31,5% 

Azoty 26,70 2 649 -1,1% -8,8% ING BSK 139,00 18 084 0,0% -31,4% 

Benefit Sys. 863,00 2 467 5,5% -2,2% Inter Cars 215,00 3 046 0,9% 4,9% 

Biomed-L. 19,25 1 199 -5,2% 1733,3% Kernel 38,75 3 256 -1,9% -14,4% 

BNP Paribas 47,00 6 929 0,4% -30,9% Kęty 480,50 4 623 0,2% 38,9% 

Bogdanka 18,20 619 2,8% -47,8% Kruk  129,90 2 464 -0,1% -22,4% 

Budimex 234,50 5 987 -0,2% 36,3% Livechat 94,60 2 436 -2,4% 118,5% 

Celon Ph. 43,80 1 971 -2,2% 10,3% Mabion 26,70 367 2,7% -65,3% 

Ciech 30,50 1 607 0,3% -23,2% Mercator 333,00 3 531 4,7% 3246,7% 

Comarch 225,00 1 830 0,9% 20,3% Millennium 2,92 3 542 -1,2% -50,1% 

Develia 1,89 846 -1,6% -25,6% Neuca 508,00 2 218 -0,4% 34,4% 

Dom Dev. 109,00 2 749 2,8% 15,2% PKP Cargo 13,00 582 1,2% -36,6% 

Echo 4,00 1 651 0,8% -14,3% PlayWay 491,00 3 241 2,8% 105,4% 

Enea 6,50 2 869 -0,8% -17,9% Ten Square 575,00 4 164 0,0% 190,4% 

Energa 7,72 3 197 -0,6% 9,0% VRG 2,31 542 0,0% -42,8% 

Eurocash 16,12 2 243 -3,5% -26,2% WP.PL 70,00 2 038 -3,8% 0,3% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

S&P500 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
 

COVID-
19 

Codzienny monitoring COVID-19. 
 
BDM: Minął 228 dzień epidemii w Chinach, 206  w UE i 173 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadków przekroczyła 

23,4 mln (+224 tys.), a śmierci 808 tys. Aktywnych przypadków jest 7,46 mln. 
 
W USA w weekend tempo nowych zakażeń w weekend <50 tys., w niedzielę spadło do 35 tys. (porównywalnie do danych sprzed 
tygodnia).Uniwersytet w Waszyngtonie prognozuje do 310 tys. śmierci do grudnia (obecnie 177 tys.). Prezydent Donald Trump na konferencji w 
niedzielę ogłosił że leczenie COVID-19, które obejmuje podanie osocza krwi ozdrowieńców, zostanie rozszerzone na więcej chorych Amerykanów, 
poszerzając dostęp do obiecującej terapii, zanim naukowcy w pełni zrozumieją, jak dobrze ona działa. „To potężna terapia” - powiedział Trump. Nie 
wiadomo jeszcze, czy prawdopodobieństwo śmierci pacjentów leczonych osoczem jest mniejsze niż tych, którzy w ogóle nie są leczeni tą substancją. 
Wg naukowców pacjenci leczeni osoczem zawierającym najwyższe poziomy przeciwciał mieli o 35% większe prawdopodobieństwo przeżycia niż ci, 
którzy otrzymali osocze o niższych poziomach. W maju FDA przyznała awaryjne zezwolenie na lek przeciwwirusowy Remdesivir firmy Gilead 
Sciences Inc. Starszy steryd, deksametazon, stał się szeroko stosowanym narzędziem do walki z wirusem. 
 
W Europie tempo nowych przypadków w monitorowanych 30 krajach w weekend na poziomie 12 tys. vs ok. 9 tys. przed tygodniem. Mocne wzrosty 
(blisko 5 tys.) gł. we Francji. Rekord pandemii w Grecji (+283 os.). Julia Tymoszenko, ukraińska opozycjonistka, została hospitalizowana, a jej stan 

jest poważny.  PMI dla niemieckiego przemysłu w sierpniu wzrósł do 53 pkt z 51 pkt w lipcu. Rynek oczekiwał 52,5 pkt 
 
W Polsce na dzień 23.08.2020 było 61,762 tys. przypadków (+581 vs 900 dzień wcześniej). W piątek padł nowy rekord pandemii (903 os.). W sobotę 
900 zakażeń z nowym rekordem w woj. małopolskim (193 os.). Najwięcej przypadków oczywiście w śląskim (19,716 tys. +97 os. vs +153 dzień 
wcześniej). Wciąż duże przyrosty w Małopolsce. Woj. pomorskie blisko rekordu pandemii (86 os.). Ministerstwo Zdrowia podało że wykonywało 19,6 
tys. testów. Wskaźnik pozytywnych testów na poziomie 3% (cum 2,4%). Liczba osób na kwarantannie mocno spada, aż o 3,8 tys. os. 
 
Nie możemy w 100% wykluczyć drugiego lockdownu na takim samym poziomie jak wiosną - przyznał w rozmowie z RMF FM w piątek wiceminister 
finansów Piotr Patkowski. 
 
Wśród górników weekend niewiele nowych przypadków (19 w piątek, 5 w niedzielę). Zdrowieje >50 os. dziennie. Tym samym liczba aktywnych 
przypadków spadła do 900 os.(najniżej od 29.07). 
 

Tempo nowych zarażeń os/dzień 

Data   RAZEM  

                              

Chiny USA 
UE (30) 

** 

                
 Ukraina   RPA   Indie   Brazylia  

 Włochy   Niemcy   Francja   Hiszp.   UK   Szwecja   Polska   Czechy  
11 lip 219 564 2 61 352 4 817 188 377 0 809 820 0 305 114 825 13 497 28 606 39 023 
12 lip 194 011 7 58 953 3 829 234 210 0 737 650 0 370 59 706 12 058 28 732 24 831 
13 lip 190 779 8 58 178 6 410 169 261 1 625 1 230 530 928 299 64 638 11 554 28 498 20 286 
14 lip 220 442 3 68 518 5 735 114 276 511 1 356 1 240 175 267 103 646 10 496 29 429 41 857 
15 lip 229 750 6 66 193 6 623 162 434 927 1 635 538 491 264 134 848 12 757 32 676 39 924 
16 lip 253 185 1 78 389 6 640 230 560 534 1 499 641 385 333 137 861 13 172 34 975 45 403 
17 lip 248 661 10 71 081 7 785 231 595 836 1 898 687 404 353 130 826 13 373 35 252 34 177 
18 lip 224 273 0 64 122 4 758 249 381 0 1 584 0 0 339 113 867 13 285 38 697 28 532 
19 lip 220 073 38 61 847 5 918 218 309 0 1 430 1 553 0 358 90 744 13 449 40 425 23 529 
20 lip 203 629 22 51 947 8 497 190 590 2 080 2 142 580 767 279 153 690 9 300 37 132 20 257 
21 lip 245 567 11 73 995 6 999 128 392 584 2 180 445 118 399 226 687 8 170 37 740 41 008 
22 lip 281 087 14 70 702 8 036 280 559 998 2 208 560 338 380 246 841 13 150 45 720 67 860 
23 lip 270 304 22 64 252 8 065 306 605 1 062 2 107 769 259 418 230 874 13 104 49 310 59 961 
24 lip 229 409 21 77 848 9 460 252 742 1 130 2 342 768 234 458 281 1 004 13 944 48 916 58 249 
25 lip 321 358 34 65 965 7 754 274 655 0 1 860 767 0 584 131 1 144 12 204 48 611 48 234 
26 lip 204 229 46 56 012 5 757 0 389 0 1 736 745 0 443 112 944 11 233 49 981 25 133 
27 lip 220 432 61 56 310 10 427 422 445 2 551 2 709 685 398 337 192 835 7 096 44 457 23 284 
28 lip 252 291 68 61 760 8 415 202 595 725 2 891 581 99 502 283 934 7 232 51 596 40 816 
29 lip 304 675 101 74 938 9 847 288 453 1 392 2 819 763 288 512 294 1 048 11 362 50 294 69 074 
30 lip 269 399 105 68 031 11 729 382 1 375 1 377 2 677 846 318 615 0 1 222 11 046 52 783 57 837 
31 lip 300 116 127 66 545 11 968 379 864 1 346 3 149 880 322 657 481 1 104 11 014 61 242 52 383 
1 sie 251 752 45 58 908 9 212 295 606 0 3 298 771 0 658 125 1 205 10 107 54 735 45 392 
2 sie 229 329 48 47 511 9 820 238 215 2 820 2 398 743 0 548 101 1 152 8 195 52 972 25 800 
3 sie 201 452 43 45 570 9 818 159 891 556 3 285 928 590 575 208 1 020 5 377 52 050 16 641 
4 sie 258 746 36 56 773 10 945 190 717 1 039 4 082 670 169 680 278 1 099 4 456 50 868 51 603 
5 sie 269 900 27 53 524 12 396 384 1 285 1 695 3 185 891 359 640 243 1 289 8 559 57 923 57 152 
6 sie 278 919 37 58 636 12 577 401 926 1 604 2 868 950 427 726 202 1 346 8 307 62 538 53 139 
7 sie 280 287 37 59 202 13 975 552 1 157 2 288 3 237 871 356 809 329 1 503 7 292 61 537 50 230 
8 sie 267 983 31 56 070 10 221 347 707 0 3 518 758 0 843 175 1 516 7 712 64 399 49 970 
9 sie 218 195 23 47 116 10 670 463 385 2 035 2 398 1 062 0 624 118 1 233 6 671 62 064 23 010 
10 sie 219 697 49 49 517 11 178 259 1 220 2 819 1 486 816 649 619 141 1 045 3 739 53 601 22 048 
11 sie 209 989 44 46 855 12 394 412 1 032 1 397 3 550 1 148 154 551 289 1 211 2 511 60 963 54 923 
12 sie 336 432 25 55 807 16 780 476 1 319 2 524 5 490 1 009 329 715 292 1 481 2 810 66 999 52 392 
13 sie 284 233 19 51 722 17 532 522 1 422 2 669 5 820 1 129 397 811 326 1 632 3 946 62 976 60 091 
14 sie 242 896 30 63 742 19 092 574 1 510 2 846 5 950 1 440 442 832 292 1 781 6 275 65 609 54 019 
15 sie 310 569 22 47 813 17 551 629 697 3 310 6 196 1 012 0 771 198 1 878 4 513 63 986 38 201 
16 sie 213 288 19 42 936 12 734 477 519 3 015 3 490 1 105 0 594 121 1 695 3 692 58 455 23 101 
17 sie 209 673 22 34 638 9 254 320 1 693 493 1 833 713 751 595 190 1 517 2 541 53 941 19 373 
18 sie 243 084 22 44 519 12 187 401 1 420 2 238 2 128 1 089 174 597 281 1 646 2 258 65 022 47 784 
19 sie 203 625 17 46 977 16 382 642 1 586 3 776 3 715 812 192 735 315 2 005 3 916 69 196 49 298 
20 sie 281 398 7 44 396 18 021 840 1 586 4 771 3 349 1 182 399 767 247 2 152 3 880 68 507 45 323 
21 sie 260 169 22 47 581 18 476 947 1 737 4 586 3 650 1 033 258 903 506 2 138 3 398 69 039 30 355 
22 sie 264 722 22 45 855 12 322 1 071 832 3 602 0 1 288 0 900 239 2 389 3 707 70 068 50 032 
23 sie 224 240 12 34 759 12 145 1 209 633 4 897 0 1 041 0 581 133 2 042 2 728 61 749 23 421 
Dzień COVID 229 229 218 207 207 183 182 206 207 203 174 172 175 173 208 181 

                  

RAZEM tys.                                 
   przypadki 23 358 598 84 951 5 701 938 2 100 659 259 345 234 494 243 410 394 984 325 642 86 068 61 762 21 923 107 379 609 773 3 105 185 3 605 783 
   śmierci 807 830 4 711 176 801 182 844 35 437 9 275 30 518 28 838 41 515 5 810 1 955 412 2 313 13 059 56 706 114 744 
   zdrowi 15 093 144 82 901 1 997 761 952 877 205 470 207 985 85 125 150 376 1 547 b.d. 42 183 16 125 53 968 506 470 2 280 566 2 947 784 
   aktywne 7 457 624 b.d. 3 527 376 964 938 18 438 17 234 127 767 215 770 282 580 #ARG! 17 624 5 386 51 098 90 244 767 913 543 255 

Źródło: BDM, Bloomberg.(przejście na jedno źródło danych od 30.04).  *- dzień od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia 
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Polimex-
Mostostal 

Spółka w 1H’20 miała 724,4 mln PLN przychodów, 30,9 mln PLN EBIT oraz 24,3 mln PLN zysku netto. 

  
Polimex-
Mostostal 

Aktualny portfel zamówień grupy pomniejszony o sprzedaż przypadającą na konsorcjantów wynosi ok. 3,84 mld 
PLN. 
 
Oferta konsorcjum Polimeksu Mostostalu i jego spółki zależnej Polimex Energetyka została wybrana przez Grupę 
Azoty Zakłady Azotowe Kędzierzyn jako najkorzystniejsza w przetargu na realizację zadania pn. "Budowa 
kotłowni szczytowo-rezerwowej na gaz ziemny o wydajności 150 Mg/h pary w Grupie Azoty Zakłady Azotowe 
Kędzierzyn”. 

  
JSW Podsumowanie konferencji wynikowej 

 
- pandemia nie dotknęła mocno segmentu koksowniczego; 
- >50% koksu ma być lokowane na rynkach zamorskich, bo rynek EU się kurczy; 
- nie ma dyskusji o zaniechaniu strategicznych inwestycji, priorytetem JSW Koks; 
- zawansowanie kopalni Bzie 20,8%, Budryk 1290 99,8% zaawansowania, 96% zakład przeróbczy, zakład 
przeróbczy Knurów 97%, poziom 1000 w Pniówek 28,8% zaawansowania („perła w koronie”) , Pawłowice 1 23%; 
- wykorzystanie 1,1 mld PLN z FIZ w 1H’20 (zostało 770 mln PLN); 
- nie było premii dla pracowników w 1H’20 (rok temu była); 
- spółka będzie dostosowywać wydatki do płynności; 
 
Q&A: 
- przejęcie kopalń od PGG ? Nie ma takiej opcji; 
- poziom kowenantów i minimalny poziom gotówki na bilansie ? To są standardowe wskaźniki jak dla innych 
spółek; 
- czy praca w 3Q’20 pełną parą w kopalniach i czy będzie rewizja planu produkcyjnego ? Był plan 15,5 mln ton, 
w 2Q’20 stracili 1 mln ton, spółka będzie starała się to odrobić, rozlicza się w stosunku rocznym; 
- czy trwają negocjacje o obniżce płac ze związkami ? Kiedy zwolnienia ? Relacje ze stroną społeczną na dobrym 
poziomie, rozmowy cały czas się toczą; 
- który z elementów strategii zarząd widzi najbardziej eksponowane na ryzyko ? Przyszłość i II fala zagrożeniem; 
- kiedy należy się spodziewać pożyczki od PFR ? PFR dokonuje analizy due dilligence, jest duża świadomość, 
że środki te są potrzebne; Środki chcieliby otrzymać na jesieni.; 
- jaka część pożyczek skonwertowana na kapitał? cała kwota w formie pożyczek, nie będą one zamienione na 
kapitała, zwrot do 4 lat, wartość umorzenia przedmiotem rozmów z PFR; 
- status surowców krytycznych? decyzja opóźniona, lista powinna być we wrześniu, wysokie prawdopodobieństwo 
obecności węgla koksującego na liście; 
- aktualizacja strategii wobec zapowiedzi producentów stali przekształcania hut wielkopiecowych na elektryczną? 
To budowa nowej huty, najtańszy proces to wielki piec; 
- aktualizacja strategii ? PFR jest kluczowy, twardo trzymają się inwestycji; 
- odpis dotyczy zarówno starej kopalni jak i nowej Bzie Dębina; 
- 74 mln PLN koszty COVID-19 ? to jednorazowe koszty (postojowe, absencja, badania, środki ochrony etc), nie 
będzie tych kosztów w 3Q’20 (>60 mln PLN to koszty postojowe); 
- CAPEX w najbliższych kwartałach ? spółka potrzebuje PFR żeby nie zatrzymać inwestycji; spółka chce utrzymać 
roboty przygotowawcze, 25 ścian minimum; 

  
Ten Square Games Ten Square Games po ponownym przeanalizowaniu warunków transakcji, zdecydował o zmianie sposobu ujęcia 

w sprawozdaniu kosztu sprzedaży akcji dla nowego prezesa w ramach programu motywacyjnego. W efekcie 
spółka nie wykaże za półrocze jednorazowego kosztu 72,4 mln PLN. 

Zmiana ujęcia zakłada, że koszt transakcji w wysokości 72,4 mln PLN zostanie rozpoznany proporcjonalnie w 
okresie 3 lat (12 rozpoczętych kwartałów) począwszy od 20 maja 2020 roku. 

W efekcie koszt ujęty w jednostkowym sprawozdaniu z całkowitych dochodów spółki oraz skonsolidowanym 
sprawozdaniu z całkowitych dochodów grupy kapitałowej Ten Square Games w 1H’20 wyniesie 6 mln PLN, a nie 
72,4 mln PLN jak wcześniej zapowiadała spółka. 

BDM: W naszych prognozach za 2Q’20 uwzględniliśmy w całości koszt programu motywacyjnego nowego 
prezesa, czyli 72,4 mln PLN zgodnie ze wcześniejszymi zapowiedziami spółki. Uwzględniając 6 mln PLN tego 
kosztu powinna wygenerować ok. 40,6 mln PLN EBIT oraz 37,4 mln PLN zysku netto (nasze wcześniejsze 
prognozy wynosiły -25,8 mln PLN EBIT oraz 25,3 mln PLN straty netto). Dzisiaj po sesji poznamy raport 
dewelopera gier za 1H’20. 

  
Dino Dino Polska podtrzymuje cel dwucyfrowego wzrostu sprzedaży LFL w 2020 roku. Chce poprawić marżę EBITDA 

o 0,1-0,2 pkt %. 
 
Na poziom sprzedaży porównywalnej wpływa inflacja, ale wzrost LFL to przede wszystkim efekt prac na 
asortymencie i zwiększenie liczby koszyków. 
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Planowany na ten rok CAPEX to 950 mln PLN. W 1H’20 nakłady wyniosły 436 mln PLN. Grupa planuje budowę 
dwóch nowych centrów dystrybucyjnych: w województwie opolskim i mazowieckim. Szacowane nakłady 
inwestycyjne wyniosą około 80 mln PLN netto na jedno centrum. Budowa ma się zakończyć w 2021 roku. 
 
Spółka realizuje otwarcia sklepów zgodnie z planem. Podtrzymuje, że chce otworzyć 20% więcej sklepów niż rok 
wcześniej. 

  
Radpol Spółka w 2Q’20 miała 36,1 mln PLN przychodów, 3,7 mln PLN EBIT oraz 2,6 mln PLN zysku netto. 
  
Radpol Radpol zakłada, że przychody ze sprzedaży w całym 2020 roku mogą być nieco niższe r/r, a jednocześnie ma 

nadzieję na porównywalne r/r wyniki. 
 
Klienci co do zasady nie rezygnują z zamówień, a przesuwają ich odbiór lub realizację. Radpol systematycznie 
zwiększa sprzedaż produktów przygotowywanych specjalnie dla klienta, które generują lepsze wyniki. 
 
W 2020 r. spółka szczególnie rozwija sprzedaż eksportową produktów termokurczliwych. 
 
Jeśli chodzi o sprzedaż krajową, przewidywania zależne są od segmentu. W przypadku segmentu electro & tech, 
rok powinien być porównywalny, natomiast segment systemów rurowych to biznes mocno sezonowy, a najwięcej 
ofertowania odbywa się między marcem a czerwcem - tzn. w okresie, który w tym roku był najmocniej dotknięty 
pandemią. Jednocześnie Radpol nadal składa bardzo wysokie oferty w segmencie systemów rurowych 
ciepłowniczych i systemów rur tworzywowych, więc sprzedaż jest lepsza, np. w lipcu. 
 
Spółka zakłada, że proces sprzedaży majątku zamkniętego zakładu Wirbet powinien zakończyć się do połowy 
przyszłego roku. Jeśli chodzi o sprzedaż majątku zakładu, spółka rozmawia z inwestorami zarówno 
zainteresowanymi zakupem całości majątku, jak i jego poszczególnych składników. 

  
LPP Akcjonariusze LPP zdecydują o przeznaczeniu całości zysku, wypracowanego w 2019 roku na kapitał zapasowy, 

wynika z projektów uchwał na walne zgromadzenie zaplanowane na 18 września. 
 
ZWZ LPP zdecyduje w sprawie upoważnienia zarządu do nabycia nie więcej niż 277.863 akcji własnych za nie 
więcej niż 2,1 mld PLN. 

  
Kino Polska TV Spółka w 2Q’20 miała 48,7 mln PLN przychodów, 6,6 mln PLN EBIT oraz 5,2 mln PLN zysku netto. 

 
Grupa Kino Polska TV, której przychody z reklam spadły w 2Q’20 2020 roku o 18,6%, nie przewiduje ich zniżki w 
3Q’20. 

  
Cyfrowy Polsat/ 
Kino Polska 

Jeśli rządząca koalicja zdecyduje się zastosować wobec polskiego rynku mediów przepisy francuskie, co 
niejednokrotnie sugerowali jej przedstawiciele, nad telewizjami, radiami i największym dziennikiem zawiśnie 
groźba utraty większości aktywów. Po kilka koncesji telewizyjnych stracą koncern Discovery TVN i spółka Cyfrowy 
Polsat. Nowe prawo uderzy też w mniejszych nadawców: Grupę ZPR, Telewizję Puls i Kino Polska. – Dziennik 
Gazeta Prawna 

  
Izoblok Izoblok GmbH, spółka z grupy Izobloku, otrzymał od Mercedes-Benz AG szereg nominacji do projektów na 

produkcję seryjną części samochodowych z tworzywa EPP. 
 
Łączna wartość otrzymanych przez Izoblok GmbH zamówień szacowana jest na kwotę 78,7 mln PLN. Realizacja 
zamówień jest przewidziana na lata 2022 - 2031. 

  
Energa Energa Operator przyłączyła do swojej sieci w 1H’20 blisko 20 tys. mikroinstalacji. Łączna moc przyłączonych 

mikroinstalacji to 140 MW. 
  
PGE Spółka PGE Energia Odnawialna rozpoczęła testy technologii rozszerzonej rzeczywistości na farmie wiatrowej 

Kisielice. Serwisanci na swoich urządzeniach będą mogli np. widzieć parametry pracy turbiny, będą też mogli 
skonsultować obraz z centrum serwisowym. 

  
APS Energia Spółka szacuje, że w 1H’20 miała 30,1 mln PLN przychodów, -7,1 mln PLN EBIT oraz 7,9 mln PLN straty netto. 
  
MDI Energia R.Power podpisał umowę z MDI Energia na realizację 9 elektrowni fotowoltaicznych. W ramach podpisanego 

kontraktu MDI Energia wybuduje portfel projektów fotowoltaicznych dla R.Power, największej firmy sektora 
fotowoltaiki w Polsce, która tylko w ramach ubiegłorocznej aukcji OZE zakontraktowała projekty o łącznej mocy 
121 MWp. Elektrownie powstaną na terenie całej Polski, a w ich budowie wykorzystane zostaną dwustronne 
moduły monokrystaliczne. 

  
Work Service Rada nadzorcza Work Service powołała: Thibault Lefebvre w skład zarządu i powierzyła mu funkcję prezesa 

zarządu, natomiast dotychczasowa prezes Iwona Szmitkowska otrzymała funkcję wiceprezesa. RN powołała 
także Nicola Dell'Edera do pełnienia funkcji w zarządzie powierzając mu funkcję wiceprezesa. 
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Biomed-Lublin/  
4 Mass/ Airway 
Medix 

Insiderzy covidowych gwiazd zbywają akcje. Biomed-Lublin, 4 Mass, Airway Medix to tylko przykłady spółek, które 
są beneficjentem pandemii i w których menedżerowie sprzedali część papierów. - Parkiet 

  
GPW Giełda podjęła uchwałę o wprowadzeniu do obrotu na rynku NewConnect akcji Polyslash. Spółka czeka na 

wyznaczenie pierwszego dnia notowań. 
  
Idea Bank Organ kontroli celno-skarbowej ustalił, że różnica w podatku należnym do zapłaty przez Idea Money - spółkę 

zależną Idea Banku - za rok 2018 wynosi 150,49 mln PLN. W ocenie organu, konieczność korekty związana jest 
z dokonaną przez Idea Money 31 grudnia 2018 r. transakcją połączenia transgranicznego spółki ze spółką Idea 
Investment Sarl. 

  
Wawel Spółka w 2Q’20 miała 73,8 mln PLN przychodów, 0,1 mln PLN EBIT oraz 0,5 mln PLN straty netto. 
  
Instal Kraków Walne zgromadzenie Instalu Kraków zdecydowało o wypłacie dywidendy za 2019 rok w kwocie 14,6 mln PLN, co 

daje dywidendę na akcję na poziomie 2 PLN. Wcześniej zarząd rekomendował wypłatę 0,50 PLN na akcję. 
  
Elzab Spółka w 1H’20 miała 53,8 mln PLN przychodów, 2,2 mln PLN EBIT oraz 1,3 mln PLN straty netto. 
  
Gaming – 
podsumowanie 
tygodnia 

Gaming – podsumowanie wiadomości tygodnia  
 
Gaming 17/08.2020-24/08.2020 

  Link 

Kraj  

CD Projekt – realizacja i zakończenie skupu akcji własnych. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,450205 

T-Bull – raport miesięczny za lipiec 2020 r. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,450130 

Zagranica  

Premiera PS5 w czasie pandemii „to ogromne wyzwanie na każdym froncie”. https://tinyurl.com/y3wjgf3o 

Vampire: The Masquerade – Bloodlines 2 z problemami. Gra straciła kluczowych deweloperów. https://tinyurl.com/y67rhbjp 

Nintendo ujawniło szereg nowych gier.  https://tinyurl.com/y6x3pct5 

EA Sports UFC 4 zalicza dobry start. Gra bez przeszkód podbiła Wielką Brytanię. https://tinyurl.com/y4p5n7jt 

Fortnite może być wkrótce niegrywalny na iPhone'ach. https://tinyurl.com/y4cpao9s 

„źródło: DM BDM, PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, Stooq.pl”  
 

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  
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e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl 
gry komputerowe 

 

   

  

 

mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:michal.fidelus@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl

