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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Spadki na GPW, staby dolar, kolejne rekordy w USA 1D YTD
Wczoraj§ga sesja na GPW, podobnle jak w po,nl_ed2|a’fel_(, miata PIZez \cz0 18403 1.2% 14.4%
wigkszos¢ dnia spokojny przebieg z matg zmienno$cig. Dopiero pod koniec 3o 21161 0.9% 14.4%
sesji uaktywnili sie sprzedajacy i ostatecznie WIG20 stracit -1,2%, a WIG - mwic4o 37182 0,3% -4,9%
0,8%. Nieco lepiej radzity sobie mate i sSrednie spotki — mWIG40 zyskat 0,3%, swicso 147723 0,1% 22,6%
a sWIG80 0,1%. Na szerokim rynku przy najwigkszych obrotach na GPW wic 52490,8 -0,8% -9,2%
silnymi spadkami wyrézniat sie Biomed (-14,5%), tracit tez PKN (-5,2%), WIG Banki 4051,7 -1.2% -40,1%
Pekao (-2,7%), Lotos (-2,8%) i Harper Hygienics (-7,1%). Pozytywnie z kolei WIG Bud 29410 0,6% 29,1%
wyrozniat sie przede wszystkim Airway Medix (+61%), ktory drugg sesje z W!G Chemia e Qi D
rzedu zwyzkowat po informacji o zgodzie FED na sprzedaz urzadzenia Cuffix W!C Pew BHELS Bt A
. . 7 . . 7 . 3 . i - 0 0/
w USA. Gietdy w Europie réwniez zakonczyly dzier spadkami (DAX -0,3%, x:g (Esnerg'a 323020515;03 0121; 727'0;3
. . . ames R i ¥
CAC -0,7%, FTSE -0,8%). Ponownie w centrum uwagi byt wczoraj dolar, W iy A 50/" m 40/”
. . . . . . . 3 1970 470
ktéry kontynquai deprecjacje, co z kolei wsp.|eralo notowania SUrowcow ... e a5 Y
(ztoto ponownie przekroczyto 2,000 USD/uncje). Kurs USD/PLN spadat g pajwa 47222 3.2% 272%
ponizej 3,67, co bylo najnizszym poziomem od wrzesnia 2018 r. Podobnie g spoz 29436 0.8% 5.8%
jak wczoraj, silniejsze od rynkéw europejskich byty gietdy w USA. S&P zyskat  wic surowce 4162,2 0,0% 34,7%
0,2% wspinajac sig tym samym na historycznie najwyzszy poziom, a Nasdaq wic Telco 884,2 -1,1% 1,2%
wzrést 0 0,7%, co rowniez byto wynikiem najwyzszym w historii. DAX 128818 0,3% 2,8%
MiCha’f Fidelus CAC40 4938,1 -0,7% -17,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX SO0 L 000 200
S&P500 33898 0,2% 4,9%
= COVID-19: najnizsze globalne tempo zakazen od 05.07; stabilne przyrosty w USA/UE; Amerykanie DJIA 277781 0.2%
; . - ) | ) b -0,2% 2,7%
poszerzajg embargo na Huawei; odchodzi minister Szumowski- nastepca znany do konca tygodnia 0 .
[komentarz BDM]; Nasdagq Comp 11 210,8 0,7% 24,9%
= Alior Bank: Strata netto Alior Banku w 2Q’20 wyniosta 585,5 min PLN; Bovespa 102 065,4 2,5% -11,7%
= GTC: strata w 2Q'20 mniejsza od konsensusu; Nikkei225 231306 0,3% -2,2%
= PKN/Lotos: porozumienie z MSP ws. transakcji nabycia Lotos- zakres oraz struktura transakcji nie  S&P/ASX 200 6167,8 0,7% -7,7%
é‘?Sta*V Jefzfj-e °kre,5"'f”e?k ) diermika bedzie w stani ket i o lok Zioto 20069 1,0% 31.8%
= Biomed-Lublin: spétka z koncem pazdziernika bedzie w stanie przekazac pierwsza partie lekuna . .
COVID-19 do badan klinicznych, ktére moga potrwac kolejne 4 miesigce; itzeE2 B A% R
= Orange: spotka przedstawita wstepny projekt wydzielenia czesci sieci $wiattowodowej do odrebnej Ropa 42,9 0,0% -25,8%
spotki; EUR/PLN 4,38 -0,5% 2,9%
= Cognor: EBITDA w 3Q'20 stabsza q/q i lepsza r/r (przedziat 16,9-38,9 min PLN)- prezentacja; USD/PLN 3,67 1,0% -3,2%
= 11b studios: Wtasne projekty majg taczny budzet produkcyjny ok. 40 min PLN [komentarz BDM]; CHF/PLN 2,06 0.7% 36%
= GA Putawy: zmiana zasad ksiggowania darmowego CO2 (na proporcjonalny) obnizy wyniki 2Q'20 ’ ’ . ’ )
0 ok. 35 min PLN EBITDA [tabela BDM]; EUR/USD 1,19 0,6% 6,3%
= Grupa Azoty: zmiana zasad ksiegowania darmowego CO2 (na proporcjonalny) obnizy wyniki USD/JPY 105,34 -0,6% -3,0%
2Q'20 o ok. 38 min PLN EBITDA [tabela BDM];
= Deweloperzy: Duzej korekty na rynku nieruchomosci nie bedzie- AMRON; FW20
= GPW (OFE): warto$¢ AuM w lipcu +0,8% m/m (130 mid PLN); Wartosé P—
= Rynek lotniczy: Liczba operacji lotniczych na lotniskach w Polsce w 33 tygodniu roku spadta o -
A7% rir: Kurs otwarcia 1848 -11 -0,59%
= LiveChat: spétka wyptaci 2,48 PLN dywidendy na akcje, 1,28 PLN ponad zaliczke; Kurs zamknigcia 1840 -18 -0,97%
= Ferro: NSA uchylit wyrok sgdu administracyjnego w sprawie zobowigzania podatkowego za 2012 kyrs min. 1836 -6 -0,33%
rok. (19,65 min PLN); g 4 o
= Amica: pierwszy przypadek SARS-CoV-2 w fabryce; produkcja bez zaktécer; e 1 857 10 0'5404’
= Atrem: NN OFE zmniejszyt zaangazowanie w Atrem do 3,95 % w kapitale zakladowym i glosach ~ Wolumen obrotu W) iy 52020
na WZ spotki Otwarte pozycje 34 065 512 1,53%
= Movie Games (NC): Akcjonariusze 23 wrzesnia zdecydujg o przeniesieniu notowan z NewConnect
na gtéwny rynek; Indeksy GPW
= DB Energy (NC): spdtka chce w roku obrotowym 2020/21 utrzyma¢ dotychczasowg dynamike |,geks Open Low. High Close 1D Obrét

wzrostu przychodéw i marz - wywiad
przy W WIG20 1859,11 1837,20 1859,11 1840,33 -12% 584

WIG30 212574 211265 213214 211610 -0,9% 626
WYKRES DNIA MWIGA40 3721,75 14657,82 1480293 371816 03% 323

SWIG80 1480293 369912 373829 1477225 01% 46
S&P500 w dniu wczorajszym zyskat 0,2%, tym samym ustanowit nowy WIG-PL 5396839 5371285 53979,36 5371285 -0,7% 1013
rekord. Od dotka z 23 marca zyskat juz ponad 50% i znalazt sig 5% wyzej niz WIG 5273928 5242349 5279991 5249077 -08% 1016
na poczatku 2020 roku.

WIG20
. . Close MC 1D YTD
S&P500 index - daily Alior 1515 1978 2,0% -47,2%
Iﬂ ccc 59,08 3242 -1,6% -46,3%
I CD Projekt 406,30 39 054 0,4% 45,4%
Cyfrowy P. 28,44 18 189 -1,3% 1,8%
o Dino 235,20 23059 0,7% 63,3%
JSwW 16,35 1919 -1,8% -23,6%
KGHM 136,00 27 200 0,0% 42,3%
0 Lotos 45,38 8390 2,8% -45,7%
LPP 7 270,00 13 467 -1,5% -17,6%
wy  MBANK 200,80 8506 -0,4% -48,4%
Orange 7,52 9862 -1,4% 5,5%
Pekao 54,64 14 341 2,7% -45,6%
0 PGE 6,75 12628 2,8% -15,2%
PGNIG 5,32 30 741 0,4% 22,9%
PKN Orlen 53,62 22934 5,2% -37,5%
“ PKOBP 22,87 28588 -1,2% -33,6%
| Play 31,50 8008 -0,8% -10,0%
@ . w  PZU 28,27 24 412 -0,5% -29,4%
Santander Polska 158,00 16 130 0,3% -48,6%
o S = . = " o . * Tauron 2,51 4395 2,0% 52,9%
. nd (SBP 500 Index) ety wpkrse Daily 20AUGZR1- 19AUG2020 Copyrightz 20 berg Finance L.P.
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit st. 539,00 1270 33%  34,8% Famur 1,93 1109 3,8% -352%
Amica 159,00 1236 -1,9%  16,1% Getin H. 1,05 198 0,5% -37,3%
Amrest 20,35 4 468 -5,8% -53,0% GPW 46,00 1931 0,4% 17,0%
Asseco PL 75,00 6225 10,1% 17,8% GTC 6,04 2933 -1,0% -37,6%
Asseco SEE 48,70 2527 15%  96,4% Handlowy 36,40 4756 1,0% -29,7%
Azoty 27,05 2683 -0,9%  -7,6% ING BSK 137,60 17902 -1,4% -32,0%
Benefit Sys. 790,00 2259 1,0% -10,4% Inter Cars 226,00 3202 -1,7%  10,2%
Biomed-L. 21,90 1364 -145% 1985,7% Kernel 39,60 3328 -06% -12,5%
BNP Paribas 47,00 6929 0,2%  -30,9% Kety 479,00 4608 0,2% 38,4%
Bogdanka 18,14 617 0,0%  -47,9% Kruk 136,10 2582 -2,1% -18,7%
Budimex 23350 5961 0,9%  35,8% Livechat 98,20 2529 0,2% 126,8%
Celon Ph. 40,40 1818 0,7% 1,8% Mabion 24,95 343 -22% -67,6%
Ciech 31,00 1634 -0,6% -21,9% Mercator 326,00 3457 -1,5% 3176,4%
Comarch 226,00 1838 0,4%  20,9% Millennium 3,01 3651 -0,7% -48,5%
Develia 1,92 860 -0,5% -24,3% Neuca 512,00 2236 1,4% 35,4%
DomDev. 103,50 2610 -0,5% 9,4% PKPCargo 13,50 605 -0,7% -34,1% »
Echo 3,80 1568 -1,0% -18,6% Playway 482,50 3185 -2,0% 101,9%
Enea 6,75 2980 -2,7% -14,7% Ten Square 574,00 4156 0,2%  189,9% B il @Y B bk Ml B R T NE NI sl
Energa 782 3286 39% 104% VRG 235 550 04%  A20% s B
Eurocash 1695 2359  80% -22,4% WP.PL 7220 2102 08%  34%  Zédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
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W WIG20 Index - Last PrI$ v 1840.33 -1.17%
T High on 02/19/20 2122.67
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1 Low on 03/16/20 1248.77
M Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 182562 | 1200
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 19FEB2020-19AUG2020 Copyrightg 2020 Bloomberg Finance L.P. 19-Aug-2020 07:41:06
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Minat 223 dzier epidemii w Chinach, 201 w UE i 168 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw przekroczyta
22 min (+179 tys.- najnizej od 5 lipca), a $mierci 780 tys. Aktywnych przypadkéw jest 7,22 min (lekki wzrost).

W USA we wtorek tempo nowych zakazen 44,5 tys.- wzrost z 35 tys. dzien wczesniej i poréwnywalnie z danymi sprzed tygodnia. Amerykariska
administracja poszerzyta embargo wobec Huawei na 38 spotek powigzanych z chinskim koncernem. Uzasadnia, ze Huawei wykorzystuje je do
obchodzenia sankcji, natozonych przez administracje Donalda Trumpa w maju 2019 r. Prezydent Trump powiedziat, ze odwotat planowane w zeszty
weekend rozmowy handlowe z Chinami, méwigc, ze sposob, w jaki Pekin poradzi sobie z wirusem, jest ,nie do pomyslenia”.

W Europie tempo nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach we wtorek na poziomie 12,2 tys. vs <10 tys. dzierh wcze$niej (poréwnywalnie
do danych sprzed tygodnia). Kanclerz Niemiec wykluczyta dalsze ztagodzenie ograniczen po ostatnim wzro$cie liczby przypadkéw. Wielka Brytania,
najbardziej dotkniety kraj w Europie, odnotowata najnizszg liczbe zgonéw od 20 tygodni.

W Polsce na dzien 18.08.2020 byto 57,876 tys. przypadkow (+597 vs 595 dzien wczesniej). Najwiecej przypadkow oczywiscie w Slgskim (18,962 tys.
+85 0s. vs +76 dzien wczesniej), ale najwiecej nowych w matopolskim (+130). Ministerstwo Zdrowia podato ze wykonywato 20,5 tys. testéw. Wskaznik
pozytywnych testéw spada z 4,5% do 2,9% (cum 2,4%). Liczba os6b na kwarantannie lekko rosnie (103,2 tys.).

Minister Szumowski niespodziewanie ztozyt rezygnacje ze stanowiska. Nazwisko nowego ministra zdrowia PMM ma przedstawi¢ do korca tygodnia

Wsréd gornikéw w poniedziatek 23 przypadki vs 4 dzien wczesniej. Wyzdrowiato odpowiednio 60 os. Tym samym liczba aktywnych przypadkéw
spadfa do 1061 os vs 1262 w czwartek (najnizej od 05.08).

Tempo nowych zarazen os/dzien

ED) . :
" . . N Ukraina Brazylia
Wiochy Niemcy Francja Hiszp. Szwecja | Polska  Czechy

1lip 218173 B 51817 5790 182 475 918 388 749 1241 382 92 670 8124 19160 46712
2lip 205 690 B 52981 5287 201 477 659 396 576 947 371 132 897 8728 20903 48 105
3lip 208 741 5 54205 5132 223 410 582 601 519 780 259 141 884 9063 22771 42223
4lip 193517 B 46 001 3575 235 418 0 298 624 0 314 121 923 10853 24 850 37923
5lip 178 093 0 49150 3356 192 325 0 395 516 0 231 75 840 8773 24248 26051
6 lip 171188 12 47 126 6040 208 541 1375 617 352 1642 205 51 585 8971 22251 20229
7 lip 208 270 8 58 047 4139 137 279 475 720 581 283 257 119 569 10134 22753 45 305
8lip 215 404 7 60936 5408 193 356 663 827 630 514 277 129 835 8810 24879 44571
9lip 226 941 9 63 206 5526 214 302 621 837 642 475 262 105 828 13674 26 506 42619
10 lip 228252 4 66 672 5770 276 331 658 1046 512 565 265 82 831 12348 27114 45 048
11lip 219 564 2 61352 4817 188 377 0 809 820 0 305 114 825 13497 28 606 39023
12lip 194011 7 58953 3829 234 210 0 737 650 0 370 59 706 12058 28732 24831
13 lip 190779 8 58178 6410 169 261 1625 1230 530 928 299 64 638 11554 28498 20286
14lip 220442 B 68518 5735 114 276 511 1356 1240 175 267 103 646 10496 29429 41857
15 lip 229750 6 66 193 6623 162 434 927 1635 538 491 264 134 848 12757 32676 39924
16 lip 253185 1 78 389 6640 230 560 534 1499 641 385 333 137 861 13172 34975 45403
17 lip 248 661 10 71081 7785 231 595 836 1898 687 404 353 130 826 115} 5753 35252 34177
18lip 224273 0 64122 4758 249 381 0 1584 0 0 339 113 867 13285 38697 28532
19 lip 220073 38 61847 5918 218 309 0 1430 1553 0 358 90 744 13449 40425 23529
20lip 203 629 22 51947 8497 190 590 2080 2142 580 767 279 153 690 9300 37132 20257
21lip 245567 11 73995 6999 128 392 584 2180 445 118 399 226 687 8170 37740 41008
22lip 281087 14 70702 8036 280 559 998 2208 560 338 380 246 841 13150 45720 67 860
23lip 270304 22 64252 8065 306 605 1062 2107 769 259 418 230 874 13104 49310 59961
24lip 229 409 21 77848 9460 252 742 1130 2342 768 234 458 281 1004 13944 48916 58249
25lip 321358 34 65 965 7754 274 655 0 1860 767 0 584 131 1144 12204 48611 48234
26 lip 204 229 46 56 012 5757 0 389 0 1736 745 0 443 112 944 11233 49981 25133
27 lip 220432 61 56 310 10427 422 445 2551 2709 685 398 337 192 835 7096 44457 23284
28lip 252291 68 61760 8415 202 595 725 2891 581 99 502 283 934 7232 51596 40816
29lip 304675 101 74938 9847 288 453 1392 2819 763 288 512 294 1048 11362 50294 69074
30lip 269 399 105 68 031 11729 382 1375 1377 2677 846 318 615 0 1222 11046 52783 57837
31lip 300116 127 66 545 11968 379 864 1346 3149 880 322 657 481 1104 11014 61242 52383
1sie 251752 45 58908 9212 295 606 0 3298 771 0 658 125 1205 10107 54735 45392
2sie 229329 48 47511 9820 238 215 2820 2398 743 0 548 101 1152 8195 52972 25 800
3sie 201452 43 45570 9818 159 891 556 3285 928 590 515 208 1020 5377 52050 16 641
4sie 258 746 36 56 773 10945 190 717 1039 4082 670 169 680 278 1099 4456 50 868 51603
5sie 269 900 27 53524 12 396 384 1285 1695 3185 891 359 640 243 1289 8559 57923 57152
6 sie 278919 37 58 636 12577 401 926 1604 2868 950 427 726 202 1346 8307 62538 53139
7 sie 280287 37 59202 13975 552 1157 2288 3237 871 356 809 329 1503 7292 61537 50230
8sie 267983 31 56 070 10221 347 707 0 3518 758 0 843 175 1516 7712 64 399 49970
9sie 218195 23 47116 10670 463 385 2035 2398 1062 0 624 118 1233 6671 62 064 23010
10 sie 219697 49 49517 11178 259 1220 2819 1486 816 649 619 141 1045 3739 53601 22048
11 sie 209 989 44 46 855 12394 412 1032 1397 3550 1148 154 551 289 1211 2511 60963 54923
12 sie 336432 25 55807 16 780 476 1319 2524 5490 1009 329 715 292 1481 2810 66 999 52392
13 sie 284233 19 51722 17532 522 1422 2669 5820 1129 397 811 326 1632 3946 62976 60091
14 sie 242 896 30 63742 19092 574 1510 2846 5950 1440 442 832 292 1781 6275 65 609 54019
15 sie 310569 22 47813 17551 629 697 3310 6196 1012 0 771 198 1878 4513 63 986 38201
16 sie 213288 19 42 936 12734 477 519 3015 3490 1105 0 594 121 1695 3692 58455 23101
17 sie 209673 22 34638 9254 320 1693 493 1833 713 751 595 190 1517 2541 53941 19373
18 sie 178 573 22 44 519 12 187 401 1420 2238 2128 1089 174 597 281 1646 2258 65 022 47784
Dzieri COVID 224 224 213 202 202 178 177 202 202 198 169 167 170 168 203 176
RAZEM tys.

przypadki 22059933 84871 5482370 2023313 254636 228120 221778 384270 320286 85219 57876 | 20483 96 653 592144 2766626 3407354

Smierci 779 557 4705 171808 182 046 35405 9241 30434 28670 41 466 5790 1896 401 2152 12264 51797 109 888

zdrowi 14061523 82319 1898159 934 891 204142 203677 84214 150376 1493 b.d. 39643 | 15146 50508 485468 1977779 2751246

aktywne 7218 853 b.d. 3412403 906 376 15 089 15202 107130 205224 277327 #ARG! 16 337 4936 43993 94 412 737 050 546 220

Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04).

*- dzien od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
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Strata netto banku w 2Q’20 wyniosta 585,5 min PLN, podczas gdy rok wczesniej strata wynosita 9,4 min PLN.

Na poczatku sierpnia Alior podat, ze wptyw na jego wyniki bedg miaty dodatkowe rezerwy i odpisy w zwigzku
z epidemig koronawirusa w fgcznej wartosci 676 min PLN.

Konsensus PAP zebrany przez publikacjg informacji o dodatkowych rezerwach zaktadat, ze strata netto banku
w 2Q’20 wyniesie 87,9 min PLN. Odpisy (wynik z tytutu odpiséw na straty oczekiwane) wyniosty w 2Q’20
915,1 min PLN. Rynek oczekiwat wcze$niej odpiséw na poziomie 505,9 min PLN.

Wynik odsetkowy banku siegnat 722 min PLN i byt 5% wyzszy do oczekiwan analitykéw, ktérzy liczyli, ze
wyniesie on 687 min PLN (w przedziale oczekiwan 670-702,6 min PLN). Wynik z opfat i prowizji wyniost 154,6
min PLN i byt 3% wyzszy od szacunkéw rynku, ktéry spodziewat sie 150,6 min PLN (oczekiwania wahaty sie
od 138 min PLN do 166 min PLN).

Spotka opublikowata raport za 2Q'20

Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'20 konsensus  rdznica r/r a/q YTD 2020 rdr

Przychody 37,7 34,5 9,20% -9,90% -8,10% 78,7 -3,20%
EBIT -37 -40,4 -8,50% - - -15
strata nettoj.d. -36,2 -42,7 -15,30% - - -33,6

Zrédto: BDM, spotka, PAP

Dn. 18 sierpnia 2020 roku podpisane zostato porozumienie pomiedzy Skarbem Panstwa, PKN i Grupg LOTOS
dotyczace realizacji transakcji nabycia akcji Grupy LOTOS przez PKN od Skarbu Panstwa. Skarb Panstwa
oraz Spotka potwierdzili intencje przeprowadzenia Transakcji, wskazujac, ze na dzien podpisania
Porozumienia zakres oraz struktura Transakcji nie zostaty jeszcze okreslone. W zwigzku z powyzszym Skarb
Panstwa oraz Spotka zadeklarowali che¢ wspotpracy i kontynuowania rozméw majacych na celu ich
wypracowanie.

Biomed-Lublin z koncem pazdziernika bedzie w stanie przekazaé pierwszg partie leku na COVID-19 do badan
klinicznych- Piotr Fic. Celem jest wyprodukowanie ok. 3 tys. amputek leku z osocza ozdrowiencéw.
"PrzeszliSmy juz przez pierwsze cztery etapy projektu. Za nie byly odpowiedzialne regionalne centra
krwiodawstwa, bo tylko one majg prawo zbiera¢ krew. My, jako Biomed-Lublin, przejmujemy proces
wytwarzania. Zaczynamy dzis$ frakcjonowanie. Po etapie frakcjonowania nastapi caty szereg zdarzen na linii
produkcyjnej i w laboratoriach, ktére ostatecznie doprowadza do zwolnienia serii do badan klinicznych. Od
dzi§ do momentu przekazania immunoglobuliny anty SARS-CoV-2 do badan medycznych ming ok. 2
miesigce, czyli z kohcem pazdziernika bedziemy w stanie zwolni¢ lek do badan klinicznych" — konferencja
prasowa

"Za dwa miesigce mozemy mowi¢ o przekazaniu leku do badan klinicznych, w kolejnych ok. 4 miesigcach
bedzie mozna méwi¢ o pierwszych wnioskach z badan klinicznych, a pdzniej, po przejsciu procesu
rejestracyjnego, bedzie mozna dopuscic ten lek do sprzedazy" - dodat Fic.

"My sie, oczywiscie, spieszymy, ale musimy dbaé¢ o pewne standardy, dlatego, ze wytwarzamy lek, ktory
bedzie podawany ludziom i musimy mie¢ tutaj absolutnie kwestie bezpieczehnstwa jako priorytet. Nie
spodziewamy sie problemoéw, jesli chodzi o bezpieczenstwo, poniewaz mamy doswiadczenie z
immunoglobulinami przy innych chorobach, ale musimy mie¢ badanie kliniczne dobrze zaplanowane i
przeprowadzone" - powiedziat prof. dr hab. n. med. Krzysztof Tomasiewicz z Katedry i Kliniki Choréb
Zakaznych Uniwersytetu Medycznego w Lublinie. "Koncentrujemy sie na tym, co nas czeka w najblizszych
miesigcach, ale mamy tez pewne plany na przyszios¢. Poza wykorzystaniem tego preparatu jako leku,
myslimy o mozliwosci zastosowania go do profilaktyki. To absolutnie nie kidci sie z koncepcjg szczepionki.
Immunoglobulina to jest preparat, ktéry zapewnia bezpieczenstwo, chroni przed zakazeniem w perspektywie
natychmiastowej" - podkreslit profesor.

Orange Polska rozpoczat przeglad opcji w celu potencjalnego utworzenia partnerstwa przy budowie sieci
Swiatlowodowej przez wspotkontrolowany podmiot (FiberCo). Gtéwne parametry przegladu obejmujg
stworzenie wehikutu o roboczej nazwie FiberCo w celu budowy sieci dostepowej FTTH do okoto 1,7 miliona
gospodarstw domowych w Polsce skoncentrowanej gtéwnie w obszarach bez istniejgcej infrastruktury
szybkiego Internetu i wniesienie przez Orange Polska do FiberCo tgczy obejmujgcych okoto 0,6 miliona
gospodarstw domowych bedgcych obecnie w zasiggu sieci FTTH (zaktada sie, ze obejmowatyby one
dostepem hurtowym okoto 0,15 miliona klientéw).

Orange podzieli sie podmiejskim $wiattowodem. Telekom przedstawit wstepny projekt wydzielenia czesci sieci
Swiattowodowej do odrebnej spotki. Bedg jg czekaty olbrzymie inwestycje- Puls Biznesu
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Wynik EBITDA Cognoru bedzie nizszy w 3Q'20 g/q (38,97 min PLN), ale wyzszy r/r (16,9 min PLN)-
prezentacja wynikowa. "3Q20 bedzie nadal wyzwaniem ze wzgledu na kryzys COVID-19 (...)". Cognor
oczekuje w 3Q’20. "dobrego popytu" w budownictwie i stabego w przemysle motoryzacyjnym, cho¢ nastgpi tu
poprawa g/q..

Prezentacja dostepna pod:
http://cognor.pl/wp-content/uploads/2020/08/Cognor-Q2-2020-presentation.pdf

11 bit studios wyda 20 sierpnia trzeci z zapowiedzianych, ptatnych dodatkéw do "Frostpunka" - “"Frostpunk:
On The Egde", planuje kolejne dodatki do gry, w tym na konsole. W 2021 roku spotka chce wydac¢ wersje
mobilng gry- dyrektor IR Dariusz Wolak dla ISBNews

1bit studios ma aktualnie ok. 40 min PLN igcznego budzetu produkcyjnego wiasnych gier pod nazwami
roboczymi "Projekt 8", "Projekt Dolly" i "Projekt Eleanor”- dyrektor IR Dariusz Wolak dla ISBNews. Dodat, ze
strategia zakltada tez maksymalnie dtugg monetyzacje kazdej produkcji (wiasnej i zewnetrznej), co jest
mozliwe dzieki dodawaniu kolejnych tresci, czyli wydawaniu DLC (darmowych i ptatnych). Dlatego do kazdej
z pozycji z portfela mozna oczekiwac tego typu dziatan, zaznaczyt dyrektor.

"Pandemia nie miata wptywu na harmonogramy produkcji gier. Spotka sprawnie przestawita si¢ na prace
zdalng (mieli$my ku temu wszystkie niezbedne narzedzia informatyczne). Obecnie pracownicy stopniowo
wracajg do biur, ale jest to proces, ktory jeszcze bedzie trwat przez kolejne kwartaty" - podsumowat Wolak.

11bit studios ma obecnie 25 min PLN wkiadu wtasnego do zawartych uméw wydawniczych, poinformowat
ISBtech dyrektor IR Dariusz Wolak. "Moonlighter' i 'Children of Morta' to dwa tytulty zewnetrzne, dla ktérych
11 bit studios $wiadczyto ustugi wydawnicze. Obecnie w portfelu mamy cztery kolejne projekty wydawnicze,
z ktorych trzy to pozycje produkowane przez studia zagraniczne. Czwarty z tytutdéw jest tworzony przez polskie
studio - Fool's Theory. Nasz wktad, w ujeciu rachunkowym jako zobowigzania finansowe wynikajgce z
podpisanych uméw wydawniczych, to tgcznie 25 min PLN. Sg to zatem znacznie wigksze produkcje niz
'Moonlighter' i 'Children of Morta', ktére kosztowaty nas tgcznie (zaangazowaliSmy w te projekty) ok. 5 min
PLN".

"Do konca roku chcemy powiekszy¢ portfel wydawniczy o kolejny tytul, co zblizy nas do realizacji
Srednioterminowej strategii, zeby wydawac cztery tytuty zewnetrzne rocznie. Na razie, historycznie,
wydawalismy jedng gre zewnetrzng kazdego roku" - dodat dyrektor.

BDM: Powyzsze informacje byty wczesniej upublicznione przy okazji czerwcowej konferencji inwestorskiej.

GA Putawy zmienita polityke rachunkowosci w zakresie zasad rozliczania dotacji z tytutu nieodptatnie
otrzymanych praw do emisji CO2. Wptynetfo to na obnizenie jednostkowego wyniku netto spétki za 1H'20 o
57,3 min PLN, a EBITDA o 70,8 min PLN.

EBITDA w 2Q’20 zostata obnizona o ok. 35 min do 118 min PLN ze 153 mIn PLN wczes$niej. Reszta dotyczy
1Q'20.

"Dotychczas rozliczenie dotacji z tytutu nieodptatnie otrzymanych praw do emisji CO2 ujmowane byto w
okresach sprawozdawczych w oparciu o rzeczywiste emisje w danym okresie, az do wyczerpania kwoty
dotacji wynikajacej z nieodptatnie przyznanych praw do emisji CO2 przyznanej na dany rok. Obecnie spétka
bedzie rozliczata dotacje z powyzszego tytutu w odniesieniu do rzeczywistych emisji w danym okresie z
instalacji, dla ktérych prawa (dotacja) zostaty przyznane proporcjonalnie do emisji planowanych na dany rok
dla tych instalacji. Zarébwno przed zmiang jak i po zmianie, rozliczenie dotacji ujmowane jest jako
pomniejszenie kosztéw. Wprowadzona zmiana zasady rozliczania dotacji nie ma wptywu na wyniki spotki w
okresie rocznym - zmiana dotyczy rozliczenia dotacji w trakcie roku".

Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'20szac.  2Q'20 szac.

2Q'19 31.07 Korekta 18.08 r/r 2Q'20P BDM réznica 2Q'20P konsensus réznica
Przychody 882 653 653 -25,9% 650 0,4% 706 -7,5%
Wynik brutto na sprzedazy 251 214
EBITDA 162 153 118 -27,3% 180 -34,4% 152 -22,4%
EBITDA adj. 162 96 96 -40,6% 129 -25,5% 127 -24,1%
EBIT 101 119
Zysk brutto 101 125
Zysk netto 81 88 59 -27,2% 101 -41,6%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  28,5% 33,0%
Marza EBITDA adj. 18,4% 14,8% 19,9% 18,0%
Marza EBIT 11,5% 18,3%
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Marza zysku netto 9,2% 13,5% 15,5%
Zrédto: BDM, spétka.

Grupa Azoty szacuje zysk netto w || kwartale 2020 roku na 70,1 min PLN wobec szacowanych w lipcu 105,6
min PLN. EBITDA ma wynie$¢ w tym czasie 315,1 min PLN wobec wczesniejszych szacunkéw na poziomie
353,4 min PLN.

Spédtka podata, ze zaktualizowata szacunki wynikow w zwigzku z decyzjg spotki zaleznej - Grupy Azoty ZA
Putawy - o zmianie polityki rachunkowosci w zakresie zasad rozliczania dotacji z tytutu nieodptatnie
otrzymanych praw do emisji CO2 i zwigzang z tym zmiang szacunkowych wynikéw spétki zaleznej. Dodano
ze wprowadzona zmiana zasady rozliczania dotacji nie ma wptywu na wyniki Spétki w okresie rocznym.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'20 szac. 2Q'20 szac.

2Q'19 31.07 korekta 18.08 r/r 2Q'20P BDM réznica 2Q'20P konsensus réznica
Przychody 27376 22689 2268,9 -17,1% 2129,9 6,5% 2349,2 -3,4%
Wynik brutto na sprzedazy 604,3 594,6
EBITDA 332,5 353,4 315,1 5,2% 394,4 -20,1% 258,0 22,1%
EBITDA adj. 332,5 241,8 241,8 -27,3% 274,4 -11,9% 252,0 -4,0%
EBIT 127,4 194,4
Zysk brutto 112,1 182,3
Zysk netto 68,0 105,6 70,1 3,1% 137,1 -48,9%
Marza zysku brutto ze sprzedazy — 22,1% 27,9%
Marza EBITDA adj. 12,1% 10,7% 10,7% 12,9% 10,7%
Marza EBIT 4,7% 9,1%
Marza zysku netto 2,5% 4,7% 3,1% 6,4%

Zrédto: BDM, spétka.

Duzej korekty na rynku nieruchomosci nie bedzie - ocenia w analizie centrum AMRON. "Prezes Centrum
AMRON Jacek Furga uwaza, ze w najblizszym czasie nie powinni§my oczekiwa¢ duzych zmian na rynku
nieruchomosci mieszkaniowych. Korekta cenowa moze nastgpi¢ w pozniejszym czasie w odpowiedzi na
gorszg sytuacje finansowg Polakéw. Jednak sytuacja po kryzysie Subprime (2007-2009), kiedy spadki cen
transakcyjnych siggaty nawet 20 % prawdopodobnie nie powtérzy sie" .

"W obecnej sytuacji duze spadki cen mieszkan moglyby wystapi¢ jedynie przy ogromnej zapasci gospodarczej
oraz wysokim poziomie stép procentowych, a to nam poki co nie grozi" - napisano.

Wartos¢ aktywoéw pod zarzgdzaniem OFE zmalata w lipcu o 0,8% m/m do 130 mid PLN - KNF. Na koniec
miesigca warto$¢ gotowki w portfelach OFE wyniosta 9,6 mld PLN, co oznacza spadek o0 4,6 % m/m w lipcu,
po spadku o0 12 % w czerwcu.

Liczba operacji lotniczych na lotniskach w Polsce w 33 tygodniu roku (10-16 sierpnia) spadta o 47% r/r -
Polska Agencja Zeglugi Powietrznej. W poréwnaniu z poprzednim tygodniem liczba operacji wzrosta o 1 %

Akcjonariusze LiveChat Software zdecydowali o przeznaczeniu 63,86 min PLN z zysku netto za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2019 r. do 31 marca 2020 r. na dywidende, tj. tgcznie 2,48 PLN na akcje. Po wyptacie zaliczek
na poczet dywidend zaliczkowych, do akcjonariuszy trafi jeszcze 1,28 PLN na akcje. Proponowany dzien
dywidendy ustalono na 25 sierpnia 2020 r., a dzien wypfaty na 1 wrzesnia 2020 r.

NSA uwzglednit skarge kasacyjng Ferro i uchylit wyrok sadu administracyjnego oraz decyzje naczelnika
Urzedu Celno-Skarbowego w sprawie zobowigzania podatkowego za 2012 rok. W wyniku wydanego
orzeczenia, sprawa bedzie przedmiotem ponownego postepowania podatkowego. Wyrok jest prawomocny.

W lipcu 2018 r. Ferro zaptacito 19,25 min PLN zalegtego podatku dochodowego oraz 8,83 min PLN odsetek.

Minister od wegla znalazt sie w potrzasku. Zaplanowane na wtorek drugie posiedzenie zespotu pracujgcego
nad strategig dla gérnictwa zostato odwotane. Przecigganie rozméw nie pomaga PGG- Parkiet

Polska mogtaby dojs¢ do neutralnosci klimatycznej w 2056 r. To jednak optymistyczny scenariusz. Sceptyczny
zaktada, ze moze to nastgpi¢ dopiero 11 lat pdzniej — ocenia Polski Instytut Ekonomiczny- DGP

U jednego z pracownikéw Amiki we Wronkach (Wielkopolskie) potwierdzono zakazenie koronawirusem.
Pracownicy, ktorzy mieli kontakt z zakazonym zostali objeci kwarantanng. Jak podkreslit w rozmowie z PAP
rzecznik prasowy Grupy Amica S.A. we Wronkach Zdzistaw Wiese, potwierdzenie zakazenia u pracownika
nie wptyneto na funkcjonowanie zakfadu.
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NN OFE zmniejszyt zaangazowanie w Atrem do 3,95 % w kapitale zakladowym i gtosach na WZ spotki.

Akcjonariusze Movie Games 23 wrzesnia zdecydujg o przeniesieniu notowan z NewConnect na gtéwny
parkiet warszawskiej gietdy - projekty uchwat. Kapitalizacja spétki wynosi obecnie ok. 330 min PLN.

Road Studio, producent i wydawca gier z grupy Movie Games, zamierza zadebiutowaé na rynku NewConnect
w 1H'21 - podata spoétka w komunikacie prasowym.

DB Energy, dziatajgca w branzy ustug efektywnosci energetycznej dla przemystu, chce w roku obrotowym
2020/21 utrzymac dotychczasowg dynamike wzrostu przychoddéw i marz - przedstawiciele spotki. Ocenili, ze
spowolnienie gospodarcze moze zwiekszy¢ presje firm na obnizanie kosztoéw poprzez poprawe efektywnosci
energetycznej.

W roku obrotowym 2019/2020, kohczgcym sie 30 czerwca br., sprzedaz spotki wzrosta 0 49 % do 24,6 min
PLN. EBITDA wyniosta ok. 4 min PLN, tj. 194 % wigcej r/r. Marza EBITDA wyniosta 16,5 % wobec 8,3 % rok
wczesniej. Marza EBIT wzrosta do 16 % z 7,6 % przed rokiem.

Jak poinformowali przedstawiciele spétki, segment dziatalnosci inwestycyjnej odpowiada teraz za ok. 60 %
obrotéw, a 40 % to dziatalno$¢ doradcza wraz z rozliczeniem biatych certyfikatow.

Cherrypick Games czeka na gotéwke. Dzieki wyrokowi sgdu arbitrazowego polski producent gier mobilnych
jest blizej odzyskania tgcznie ponad 9 min zt naleznosci od KuuHubb Oy- Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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