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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Nieudane wybicie WIG20 1D YTD

Wczorajsza sesja rozpoczeta sie w pozytywnych nastrojach. Okoto potudnia

) ) . s WIG20 1858,4 0,1% -13,6%
WIG20 osiagnat poziom 1,880 pkt (ponad 1% wzrost) i wydawato sie, ze | = 2120 0a% 1a o
indeks wybije sie gorg z wuelotyggdmowej konsplldaCJl. JednaI’< W omiare e 36813 1.9% 5.8%
up’fywu'czasu nastroje pogarszaty si¢, a ostatecznie WIG20 zakonczyt sesje  yyicso 147279 0.7% 22.3%
zaledwie 0,1% wzrostem. WIG wzrést 0,4%, mWIG40 1,2%, asWIG80 0,7%. wig 52706,3 0.4% -8,9%
Wsrdd najwiekszych spotek tracit CD Projekt (-1,8%), PKO BP (-1,0%), CCC  wiG Banki 241271 0.1% 39,0%
(-0,9%) i Lotos (-0,8%), a zyskiwaty gtéwnie mBank (3,8%), PZU (1,1%) i wiG Bud 29381 0,4% 28,9%
Play (2,5%). Na szerokim rynku zwracaty uwage rosngce spotki ,covidowe” WwiG Chemia 7568,3 1,5% -9,8%
(Biomed 32%, Cormay 28%, Global Cosmed 27%). Krajowa GPW, pomimo  WIG Dew 2117,8 -1,1% -13,9%
utracenia impetu, byta jednak lepsza od gietd zagranicznych, ktére WIG Energia 2007,5 -0.2% 2,3%
zakonczyly dzien w wigkszosci spadkami. DAX spadt -0,5%, FTSE -1,5%, WIGGames SOE 0w 183
CAC -0,6%, a S&P -0,2%. Na przebieg sesji nie miaty istotnego wptywu x:ig ; 2?23‘2 éi:;“ Sf'g;”‘
lepsze od oczekiwan odczyty z amerykanskiego rynku pracy. Dzisiaj z kolei eda ! e en
. M, . WIG Paliwa 4 866,3 0,3% -25,0%
poznamy dane dot. PKB oraz inflacji w Polsce, a takze szereg danych z USA. WIG Spoz 5 ou58 4% 5 8%
Gietdy w Azji z rana zakorjczy’fy sesje w mieszanych nastrojach, a kontrakt |~ 40891 0,6% 32.3%
na S&P byt na matym plusie. WIG Telco 887.7 1.3% 1,6%
Michat Fidelus pax 12993,7 -0,5% -1,9%
CAC40 5042,4 -0,6% -15,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 2010 8 01 2026
o ] . S&P500 33734 -0,2% 4,4%
= COVID-19: najnizszy wzrost zasitkéw dla bezrobotnych od poczatku pandemii w USA (<1 min); DJIA 27 896.7 0.3% 220
tylko 8% pracownikow w NY wrdcito do biur; IEA obniza prognozy popytu na rope; UK wprowadza ! ’ . ! Y
dodatkowe kraje na kwarantanne (m.in. Francie); w kraju MZ aktualizUje liste czerwonych/zoftych ~Nasdad Comp 11042,5 0,3% 23.1%
powiatéw [komentarz BDM]; Bovespa 100 460,6 -1,6% -13,1%
= GPW: zysk netto w 2Q'20 43 min PLN (zblizony do konsensusu) [komentarz BDM]; Nikkei225 232624 0,1% -1,7%
= Artifex Mundi: spotka szacuje przychody w lipcu'20 na poziomie 1,9 min PLN (+54% r/r) S&P/ASX 200 6123,0 0,5% -8,4%
[komentarz BDM]; Zioto 1954,0 0,4% 28.3%
. Agorg: spotka w 2Q'20 moiata 4,4 min F"LN straty EBITI:;A- szacunki Miedz 64325 0,7% 2,2%
= Sygnity: EBITDA w kalendarzowym 2Q’20 wzrosta o 30% r/r; Ropa 422 1,0% 26,9%
= Mo-Bruk: EBITDA w 2Q'20 wzrosta 0 27% r/r; ETRIET V5 oo 2
= Idea Bank/GNB: LI ws. sprzedazy przez |ldea na rzecz GNB wierzytelnosci do 2 mid PLN; ' =2 =2
: Nk ; : B ) - USD/PLN 3,72 -0,2% -1,8%
= Netia/CPS: Netia nadal jest zainteresowana przejgciami, ale nie ma w planach wydzielenia do
osobnej spotki wiasnej infrastruktury; CHF/PLN 4,09 -0,1% 4,3%
= BNP Paribas: ,Nie mozemy by¢ w zadnym razie optymistyczni jesli chodzi o przysztos¢, natomiast EUR/USD 118 0,2% 5,2%
jestesmy mniej pesymistyczni niz byliémy jeszcze pare miesigcy temu" - CEO Przemek Gdanski. USD/JPY 106,88 0,0% -1,6%
= Skarbiec TFI/Quercus TFI: Bardzo wysokie naptywy do funduszy dtuznych w lipcu. Dodatnie saldo
w funduszach akcyjnych i mieszanych- Analizy.pl/IZFiA [komentarz BDM];. FW20
= Energetyka: lekki spadek zuzycia energii (-2,9% r/r) i wyrazna poprawa do czerwca (+8,2% m/m); Wartosé Zmiana
generaqa} zZWK-13%r/ra z‘WB -11% rir [komentarz BDM]; , ) ) Kurs otwarcia 1854 14 0,76%
= Tarcza finansowa: 70 duzych firm ma wstepne pozytywne decyzje o udzieleniu pomocy, a o =
pierwsze wyptaty moga ruszyé w sierpniu — P. Borys; Kurs Z?mk"'¢c'a 1 g 05
= Mercor: przyjecie strategii 2020-2023, cel finansowy to ROE 13% (10,5% w 1Q'20); Kurs min. 1848 10 0,54%
= Echo: wypfata dywidendy za 2019 rok zgodna z zaliczkg (0,5 PLN/akcje- wyptata w 10.2019); Kurs max. 1883 27 1,45%
= MLP: spétka rozpoczeta budowe inwestycji MLP Business Park Berlin Wolumen obrotu 16 484 6568 66,24%
= Pyramid Games (NC): spétka zadebiutowata na NC, nie przeprowadzono zadnej transakcji (TKO ~ Otwarte pozycje 32919 -687 -2,04%
+400%);
= Geotrans (NC): spétka zapowiada w strategii 3-krotny wzrost EBITDA do 2022 ku i przejscie na Ndeksy GPW
rynek gtéwny GPW; Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 1 856,65 1854,78 1881,46 185835 0,1% 507

WIG30 212532 212341 215321 212991 0,4% 546
WYKRES DNIA MWIG40 365814 1464192 1475059 368126 1,2% 193

SWIG8B0 1465256 365356 369643 14727,90 0,7% 71
W dniu wczorajszym walory spétki przerwaty 7 sesyjng spadkowa passe i urosty WIG-PL 5432849 5391956 5432849 5391956 05% 793
o ok. 32%, przy obrotach siegajgcych 106 min PLN (pod tym wzgledem zajety WIG SEEEREY GRS GBIEED SRl Od G
dlfugle miejsce po (_:D Projekcie — 127 min PLN). e
Biomed Lublin - daily

Close MC 1D YTD
» Alior 15,63 2041 0,1% -45,5%
f [ ccc 59,84 3283 -0,9% -45,6%
CD Projekt 410,70 39 476 -1,7% 46,9%
\s  Cyfrowy P. 28,44 18 189 0,9% 1,8%
Dino 225,80 22 137 4,5% 56,8%
JSW 16,30 1914 -0,4% -23,8%
"""" 4l KGHM 133,50 26 700 -0,6% 39,7%
[ | | | Lotos 48,17 8905 -0,9% -42,4%
I\' ""-‘ LPP 7 300,00 13523 0,4% -17,2%
T (= mMBANK 208,60 8 836 3,8% -46,4%
/ Orange 7,57 9935 0,9% 6,3%
{n Pekao 56,30 14777 -0,5% -44,0%
PGE 6,75 12 617 -1,7% -15,2%
PGNIG 5,33 30 798 0,6% 23,2%
> PKN Orlen 55,70 23823 0,4% -35,1%
PKOBP 23,12 28 900 -1,0% -32,9%
s [ Play 31,72 8 064 2,5% -9,4%
ENL P Equity - Last Frice 2000 : : r PZU 29,09 25120 1.1% -27,3%
_ _ _ —— - Santander Polska 162,00 16 538 1,1% -47,3%
Y e 1 [CER P ¥y 15 Ve s [ WS W3 g4
am Tauron 2150 4399 -0,4% 53,0%
BHL 2 Sqity (BiomeshublinHyworia Surowic § Sacepionek 4] ety wose CopyrightE 2020 Bloormberg Finence LP. ! 5:37
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD

11 bit st. 506,00 1192 2,6%  26,5% Famur 1,85 1063 2,1% -37,9%
Amica 160,20 1246 1,4% 16,9% Getin H. 1,06 201 0,0% -36,4%
Amrest 21,65 4753 12,5% -50,0% GPW 47,20 1981 0,9% 20,1%
Asseco PL 68,00 5644 0,7% 6,8% GTC 6,18 3001 -0,6% -36,2%
Asseco SEE 46,60 2418 02%  87,9% Handlowy 36,55 4776  -0,1% -29,4%
Azoty 27,05 2683 0,0% -7,6% ING BSK 138,00 17954 0,4% -31,9%
Benefit Sys. 772,00 2207 -2,4% -12,5% Inter Cars 23500 3330 -1,3% 14,6%
Biomed-L. 20,00 1245 32,5% 1804,8% Kernel 39,40 3311 -22% -12,9%
BNP Paribas 47,40 6988 15% -30,3% Kety 476,00 4579 -05% 37,6%
Bogdanka 18,28 622 -1,2%  -47,5% Kruk 133,10 2525 2,7%  -20,5%
Budimex 236,00 6025 0,4%  37,2% Livechat 97,90 2521 55% 126,1%
Celon Ph. 40,00 1800 0,0% 0,8% Mabion 24,90 342 6,00 -67,7%
Ciech 30,95 1631 32% -22,0% Mercator 327,00 3468 2,8% 3186,4%
Comarch 214,00 1741 0,0% 14,4% Millennium 3,09 3744 0,8% -47,2%
Develia 1,9 851 -3,0% -25,1% Neuca 503,00 2196 1,2% 33,1%
Dom Dev. 102,00 2572 -1,9% 7,8% PKP Cargo 13,36 598 0,3% -34,8% ™
Echo 3,78 1560 -05% -19,1% PlaywWay 495,00 3267 1,7% 107,1%
Enea 7,10 3134 0,9% -10,3% Ten Square 575,00 4164 0,9%  190,4% Tk Wil Y B Mab K3l 5 kW WyE Mg® w5 el WG W31
Energa 772 3197  26%  90% VRG 222 520 33%  A5.0% i st o seice Ut St s
Eurocash 1560 2171 2,0% -28,6% WP.PL 72,40 2106 0,3% 37%  Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

COVID-
19

Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Minat 218 dzier epidemii w Chinach, 196 w UE i 163 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkdéw przekroczyta
20,8 min (+220 tys.), a $mierci 755 tys. (+5,2 tys.). Aktywnych przypadkéw jest 7,13 min.

W USA w czwartek tempo nowych zakazen >50 tys. (51,8 tys.) vs 58,6 tys. przed tygodniem. Liczba nowych podan o zasitek dla bezrobotnych
wyniosta 963 tys.., co oznacza spadek o 228 tys. wobec poprzednich zrewidowanych danych. To najnizszy wzrost od poczatku pandemii. Joe Biden
wezwat Amerykanéw do noszenia masek. Urzednicy z Teksasu rozpoczeli dochodzenie w celu wyjasnienia, dlaczego dane z catego stanu wskazujg
na wzrost liczby pozytywnych wynikéw testow, nawet jesli liczba przyje¢ do szpitala i inne wskazniki wskazujg, ze rozprzestrzenianie sig¢ wirusa
spowalnia. W NY tylko 8% pracownikéw wrécito do swoich miejsc pracy, wynika z badania 146 firm przeprowadzonego przez stowarzyszenie
prezeséw Partnership for New York City. Nieco ponad potowa ankietowanych, czyli 54%, spodziewa sie, ze biura bedg zapetnione za rok.
Niepewno$¢ menedzerdw jest teraz wieksza niz w podobnym badaniu z maja. Stwierdzono, ze 28% nadal nie przygotowato nawet szczegétowego
planu ponownego otwarcia.

IEA obnizyta szacunki popytu na rope dla prawie kazdego kwartatu do konca 2021 r., Przy czym druga pofowa tego roku przyniosta najwieksze
spadki. Podréze lotnicze w lipcu byty 2/3 nizsze niz rok temu, a lipiec to zwykle szczytowy miesigc z powodu lotéw wakacyjnych.

W Europie tempo nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w czwartek 13,5 tys. vs 11,4 tys. przed tygodniem. Kolejny rekord pandemii na
Ukrainie (>1600 przypadkow).UK znosi cze$¢ restrykcji (otwarcie teatrow, kasyn i salonéw urody). Wprowadza 14-dniowg kwarantanne do osob
wracajgcych z Francji, Monako, Malty (w lipcu Hiszpania, Bahamy, Belgia).

W Polsce na dzien 13.08.2020 byto 54,487 tys. przypadkow (+811 vs 715 dzien wczesniej). Najwiecej przypadkéw oczywiscie w $lgskim (18,400 tys.
+181 0s. vs +145 dzien wczesniej). Nowy rekord pandemii tym razem w wojewddztwie lubuskim (+46 os.). Ministerstwo Zdrowia podato ze
wykonywato 26,1 tys. testow. Liczba 0osob na kwarantannie najwyzsza od 19 kwietnia wcigz wysoka (108,7 tys.). Liczba zajetych respiratorow (82)
najwyzsza od 29.06.

Od pigtku 18 powiatéw bedzie objetych obostrzeniami - strefami zottymi i czerwonymi - czyli o jeden mniej niz dotychczas. Jastrzebie Zdréj
,awansowato” do strefy czerwonej (fgcznie 9 powiatéw). Do strefy zéttej spadt powiat pszczyriski. Nowe powiaty w strefie zoftej: raciborski, limanowski,
nowotarski, grajewski oraz Biata Podlaska. Brak obostrzen powiaty: nowosgdecki, jarostawski, przemyski i Przemys$l, kepinski, oswigcimski i
pinczowski.

Wsréd gornikéw w czwartek 38 przypadkéw zakazen (73 dzien wezesniej), gt. w PGG (28 0s.). Ogdlna liczba zarazonych to 8,045 tys. z czego 84%
wyzdrowiato. Liczba aktywnych przypadkéw 1262- wzrost d/d.

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE(ED) . . 5 . RPA Indie Brazylia
Wiochy Niemcy Francja Hiszp. Szwecja

6 lip 171188 12 47 126 6667 208 541 1375 1244 352 1642 205 51 585 8971 22251 20229
7 lip 208 270 8 58047 3760 137 279 475 341 581 283 257 119 569 10134 22753 45 305
8lip 215 404 7 60936 4964 193 356 663 383 630 514 277 129 835 8810 24879 44571
9lip 226 941 9 63 206 5232 214 302 621 543 642 475 262 105 828 13674 26 506 42619
10 lip 228252 4 66 672 5576 276 331 658 852 512 565 265 82 831 12348 27114 45 048
11lip 219 564 2 61352 4008 188 377 0 0 820 0 305 114 825 13497 28 606 39023
12lip 194011 7 58953 3092 234 210 0 0 650 0 370 59 706 12058 28732 24831
13 lip 190779 8 58178 7225 169 261 1625 2045 530 928 299 64 638 11554 28498 20286
14lip 220442 B 68518 5045 114 276 511 666 1240 175 267 103 646 10496 29429 41857
15 lip 229750 6 66 193 5863 162 434 927 875 538 491 264 134 848 12757 32676 39924
16 lip 253185 1 78 389 6502 230 560 534 1361 641 385 333 137 861 13172 34975 45 403
17 lip 248 661 10 71081 7287 231 595 836 1400 687 404 353 130 826 13373 35252 34177
18lip 224273 0 64122 3174 249 381 0 0 0 0 339 113 867 13285 38697 28532
19 lip 220073 38 61847 7542 218 309 0 3054 1553 0 358 90 744 13 449 40425 23529
20 lip 203 629 22 51947 7882 190 590 2080 1527 580 767 279 153 690 9300 37132 20 257
21 lip 245 567 11 73995 6177 128 392 584 1358 445 118 399 226 687 8170 37740 41008
22 lip 281087 14 70702 7185 280 559 998 1357 560 338 380 246 841 13150 45720 67 860
23 lip 270304 22 64 252 8573 306 605 1062 2615 769 259 418 230 874 13104 49310 59961
24 lip 229 409 21 77 848 9373 252 742 1130 2255 768 234 458 281 1004 13944 48916 58 249
25 lip 321358 34 65 965 8015 274 655 0 2121 767 0 584 131 1144 12 204 48611 48234
26 lip 204229 46 56 012 6141 0 389 0 2120 745 0 443 112 944 11233 49 981 25133
27 lip 220432 61 56 310 9838 422 445 2551 2120 685 398 337 192 835 7096 44 457 23284
28 lip 252291 68 61 760 7352 202 595 725 1828 581 99 502 283 934 7232 51596 40816
29 lip 304 675 101 74938 9059 288 453 1392 2031 763 288 512 294 1048 11362 50294 69 074
30 lip 269 399 105 68031 11841 382 1375 1377 2789 846 318 615 0 1222 11046 52783 57837
31lip 300116 127 66 545 11911 379 864 1346 3092 880 322 657 481 1104 11014 61242 52383
1sie 251752 45 58908 8428 295 606 0 2514 771 0 658 125 1205 10107 54735 45392
2sie 229329 48 47511 10396 238 215 2820 2974 743 0 548 101 1152 8195 52972 25800
3sie 201452 43 45570 9577 159 891 556 3044 928 590 515 208 1020 5377 52050 16 641
4sie 258 746 36 56 773 12623 190 717 1039 5760 670 169 680 278 1099 4456 50 868 51603
5sie 269 900 27 53524 12 164 384 1285 1695 2953 891 359 640 243 1289 8559 57923 57152
6 sie 278919 37 58 636 11392 401 926 1604 1683 950 427 726 202 1346 8307 62538 53139
7 sie 280287 37 59202 13143 552 1157 2288 2405 871 356 809 329 1503 7292 61537 50230
8sie 267983 31 56 070 11210 347 707 0 4507 758 0 843 175 1516 7712 64 399 49 970
9sie 218195 23 47116 14017 463 385 2035 5745 1062 0 624 118 1233 6671 62 064 23010
10 sie 219697 49 49517 12 565 259 1220 2819 2873 816 649 619 141 1045 3739 53601 22048
11 sie 209 989 44 46 855 12476 412 1032 1397 3632 1148 154 551 289 1211 2511 60963 54923
12 sie 336432 25 55807 14 462 476 1319 2524 3172 1009 329 715 292 1481 2810 65833 52392
13 sie 219 680 19 51722 13518 522 1422 2669 2935 0 397 811 326 1632 3946 1166 60091
Dzieri COVID 219 219 208 197 197 173 172 197 197 193 164 162 165 163 198 171
RAZEM tys.

przypadki 20840381 84756 5248722 1966492 252235 222281 209876 379799 313798 83852 54487 | 19401 88136 572865 2396637 3224876

Smierci 754 566 4700 167 106 186 639 35231 9217 30392 28 605 46791 5776 1844 391 2023 11270 47033 105 463

zdrowi 12952391 81717 1774648 919254 202923 199654 83612 150376 1479 b.d. 37961 | 13574 47678 437617 1695982 2521100

aktywne 7133424 b.d. 3306968 860599 14 081 13410 95872 200818 265528 #ARG! 14 682 5436 38435 123 978 653 622 598313

Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
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Spotka opublikowata raport za 2Q’20

BDM: Zysk netto GPW w 2Q20 wyniést PLN 43m (2% r/r, 49% kw/kw) i byt zblizony do konsensusu (4%
ponizej). Zaréwno przychody ze sprzedazy, jak i koszty byly zgodne z oczekiwaniami rynkowymi. Na wynik
netto negatywny wpfyw miat odpis warto$ci firmy BondSpot (PLN 3,5m) oraz wcigz relatywnie wysokie koszty
finansowe netto, ktére byly efektem aktualizacji rezerw na zobowigzania podatku VAT (PLN 2,8m).

Telekonferencja z Zarzgdem odbedzie sie dzisiaj 14 sierpnia o godz. 10:00 poprzez

https://mm.closir.com/slides?id=211284 lub telefonicznie +48 22 124 49 59, Code 211284.

link

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 r/r kw/kw Konsensus vs. kons.

Przychody ze sprzedazy 89,1 825 80,3 970 101,1 13% 4% 101,3 0%
Rynek finansowy 45,4 46,4 43,6 58,7 60,7 33% 3%

Obstuga obrotu 284 299 271 41,5 440 55% 6%

- Akcje 20,9 22,0 20,4 32,0 35,5 70% 11%

- Instr. pochodne 2,4 29 2,6 4,5 3,8 54% -16%

- Pozostate 5,1 5,0 4,1 5,1 47 7% 6%

Obstuga emitentow 51 5,0 4,3 54 3,7 -26% -30%

Sprzedaz informacji 12,0 11,5 12,2 11,8 12,9 8% 9%
Rynek towarowy 43,4 36,0 36,0 38,1 40,1 -8% 5%

Obstuga obrotu 22,1 188 183 189 193 -12% 2%

Rozliczenia transakgcji 12,2 10,8 12,4 13,1 11,4 -7% 13%
Koszty -43,3 -36,1 -47,4 -56,1 -45,0 4% -20% -45,3 -1%
EBIT 48,2 47,0 31,7 40,3 54,1 12% 34% 56,0 -3%
EBITDA 57,6 55,9 41,2 50,0 63,2 10% 26% 65,5 -4%
Przychody finansowe netto 0,1 -0,7 -160 -48 -3,9 na na
Udziat w zyskach jedn. stow. 3,6 4,7 1,9 2,0 4,4 21% 122%
Zysk brutto 51,9 49,9 17,6 37,4 54,0 4% 44%
Podatek dochodowy -9,4 -8,8 -6,4 -8,2 -10,5 12% 29%
Zysk netto 42,6 41,1 11,2 29,3 43,5 2% 49% 45,4 -4%

Zrédto: BDM, spotka

W lipcu 2020 r. spotka rozpoznata 1,9 min PLN przychoddw ze sprzedazy produktdw, co oznacza wzrost o
54% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 roku.

W ocenie dewelopera gier na wzrost raportowanych przychodéw w analizowanym okresie wptyw miaty m.in.
nastepujace czynniki:

- wzrost sprzedazy wersji gier HOPA na konsole (o ponad 213% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019
roku), przektadajacy sie na wyzszy udziat sprzedazy gier na konsole w catkowitej sprzedazy, co jest efektem
modyfikacji polityki sprzedazowej w 1Q'20 oraz systematycznego rozbudowywania portfolio konsolowego
spotki o gry wydane historycznie w wersjach PC/mobile;

- systematyczny wzrost przychodéw w segmencie free-to-play, w szczegdélnosci aplikacji Unsolved: Mystery
Adventure Detective Games.

Szacunkowe przychody za lipiec 2020 [tys. PLN]

Lipiec 2020 Lipiec 2019 zmianar/r zmiana r/r [%]
Przychody ze sprzedazy produktéw 1885 1226 659 54%
Gry HOPA 1494 1068 426 40%
Gry premium 65 95 -30 -31%
Gry F2P 326 64 263 413%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: Przychody za lipiec sq zgodne z naszymi oczekiwaniami, ktére sg o 54% lepsze vs lipiec’19 ale za
sprawg segmentu HOPA (spadek aktywnosci graczy w zwigzku z okresem wakacyjnym, ostabienie USD/PLN)
i premium gorsze od poprzedniego miesigca o ok.14%, progres widac¢ w aplikacji ,Unsolved”, dzieki ktérej
segment F2P urést o 11% m/m. Zgodnie z naszg rekomendacjg w 3Q’20 spodziewamy sie 5,9 min PLN
przychodow, 3,6 min PLN EBIT oraz 1,4 min PLN zysku netto.

https://iwww.bdm.pl/analizy-i-informacje/analizy/rekomendacje?file=files/bdm/analizy_i_informacje/pwpa-
gpw/artifex%20mundi/Artifex%20Mundi%2020200810%20Kupuj%2013%2C6%20PLN.pdf

Agora W 2Q’20 spétka miata 53,4 min PLN straty operacyjnej (-48,5 min PLN bez zdarzen jednorazowych) i 4,4 min
PLN straty EBITDA- szacunki

Sygnity Sygnity w 3Q'19/20 (kalendarzowy 2Q’20) odnotowato 8,35 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec
4,64 min PLN zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 10,37 min PLN wobec 6,56 min PLN zysku rok
wczesniej. EBITDA wzrosta do 42,5 min z 32,6 min, co oznacza 30% wzrostu. Jest to réwniez efekt
zastosowania MSSF 16, co przyczynito sie do wzrostu amortyzacji. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy
siegnety 55,49 min PLN wobec 56,25 min PLN rok wcze$niej.
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Mo-Bruk w 2Q’20 odnotowat 10,7 min PLN zysku netto vs 7,1 min PLN przed rokiem (+50% r/r), 14,1 min
PLN EBITDA vs 11,1 min PLN przed rokiem (+27% r/r) przy przychodach 33,3 min PLN (+20% r/r).

"Dostrzegamy znaczacy potencjat wzrostu m.in. w obszarze likwidacji tzw. 'bomb ekologicznych', ktérych
liczba w skali kraju, wg naszych szacunkéw, przekracza 100. Aktualnie uczestniczymy w kilku przetargach
publicznych, dotyczacych likwidacji tego typu sktadowisk, ktérych taczna wartosé siega ok. 30 min PLN" -
dodat wiceprezes Wiktor Mokrzycki.

Najwiekszym segmentem biznesowym spétki w pierwszym poétroczu w zakresie gospodarki odpadami byto
spalanie odpadéw niebezpiecznych i medycznych (25,8 min PLN przychodéw ze sprzedazy), przed
zestalaniem i stabilizacjg odpaddw nieorganicznych (25,5 min PLN przychodéw ze sprzedazy) oraz produkcjg
paliw alternatywnych (13,3 min PLN przychoddw ze sprzedazy), podano w komunikacie.

Idea Bank podpisat z Getin Noble Bankiem list intencyjny dotyczacy zawarcia transakcji sprzedazy na rzecz
GNB pakietu wierzytelnosci leasingowych oraz pozyczkowych o wartosci nominalnej brutto nie wigkszej niz 2
mld PLN, nabytych uprzednio od Idea Getin Leasing.

Intencjg stron listu jest doprowadzenie do sprzedazy pakietu wierzytelnosci do korica grudnia 2020 roku.
Spditki planujg uzgodni¢ warunki transakcji i podpisa¢ umowe sprzedazy do konca wrzesnia.

Popyt na kredyty staby, banki inwestujg w obligacje. Wielki przyrost ptynnosci sektora spowodowat, ze udziat
papieréw dtuznych w aktywach wzrést do rekordowych pozioméw- Rzeczpospolita

Kryzys kredytowy coraz blizej. Banki coraz mocniej zacie$niajg polityke udzielania kredytéw. Wiele firm nie
ma juz szans na pienigdze z tego zrodia- Puls Biznesu

Banki tng nas na dodatkowych optatach. Wiecej za konto, kart. To koniec ery kont za bezwarunkowe zero
ztotych- GW

BNP Paribas Bank Polska po wygasnieciu pierwszych moratoriéw kredytowych klientéw detalicznych
obserwuje ponad 90-% powrét do regulowania zobowigzan, a w lipcu poziom ten wynosit ponad 95 % -
wiceprezes Wojciech Kembtowski. Liczba kredytow i pozyczek podlegajgcych moratoriom wyniosta 48,1 tys.
o tgcznej wartosci 6,8 mid PLN. Okoto 3,4 mid PLN dotyczyto klientéw indywidualnych, 3,1 mid PLN
podmiotéw gospodarczych, a 335 min PLN nalezno$ci leasingowych i pozostatych.

"Nasz portfel po raz kolejny udowadnia, ze jest portfelem bezpiecznie zbudowanym i wiasciwie
zdywersyfikowanym. Nie mozemy by¢ w zadnym razie optymistyczni jesli chodzi o przyszio$¢, natomiast
jestedmy mniej pesymistyczni niz byliSmy jeszcze pare miesiecy temu" - CEO Przemek Gdanski.

Bank podat, ze wptyw pandemii na dziatalno$¢ biznesowg byt szczegélnie widoczny w kwietniu i maju,
natomiast czerwiec przynidst juz odbicie sprzedazy i pierwsze optymistyczne sygnaty zwiekszonej aktywnosci
klientow.

BNP Paribas Bank Polska szacuje, ze petny wptyw obnizek stép procentowych tgcznie o 140 pkt bazowych
bedzie widoczny w wynikach 3Q'20, a wraz z nim bank zanotuje "dotek" poziomu marzy odsetkowej netto
(NIM)- CFO Jean-Charles Aranda. W 2Q’'20 marza odsetkowa netto wyniosta 2,65% wobec 2,92% kwartat
wczesniej i 2,95% rok temu.

Netia nadal jest zainteresowana przejeciami na rynku krajowym, ale nie ma w planach wydzielenia do osobnej
spotki wtasnej infrastruktury- CEO Andrzej Abramczuk. "Zapowiedz Orange o wydzieleniu infrastruktury do
osobnej spotki wydaje sie projektem ciekawym i innowacyjnym na rynku polskim i zobaczymy, jaka to bedzie
skala i jakie to bedzie partnerstwo. Po naszej stronie nie mamy takich planow" —

Spdtka nie wyklucza kolejnych akwizycji i analizuje rynek. "Kluczem dla nas nie jest dokonywanie akwizyciji
dla samej akwizycji, ale zeby byta ona dopasowana do nasze;j sieci, kompatybilna, nie kanibalizowata naszego
zasiegu i zeby byta jak najbardziej dopasowana do naszej. Na razie nie mozemy ujawnic, z kim rozmawiamy,
poinformujemy o tym dopiero po ewentualnej finalizacji takiej transakcji" - CEO.

70 duzych firm ma wstepne pozytywne decyzje o udzieleniu pomocy, a pierwsze wyptaty moga ruszy¢ w
sierpniu - prezes PFR Pawet Borys. Borys dodat, Ze na razie sg to firmy prywatne, a wnioski ztozyto 500 firm.

PFR prowadzi program wsparcia dla duzych firm o wartosci do 25 mld PLN. Prezes PFR powiedziat PAP
Biznes wczes$niej, ze z tego programu wykorzystana moze byé¢ kwota ok. 20 mid PLN.
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Aktywa TFI wzrosty 0 2% m/m do 257,7 mld PLN w lipcu- Analizy.pl/IZFiA

BDM:

. Wedtug danych Analiz Online w lipcu saldo naby¢ i umorzen w funduszach inwestycyjnych
wyniosto PLN 3,943m (vs. PLN 2,607m w czerwcu). Naptywy netto miaty miejsce do funduszy
detalicznych (PLN 3,964m vs. PLN 2,481m w czerwcu), podczas gdy fundusze niedetaliczne
zanotowaty odptywy (PLN -21m vs. PLN 126m w czerwcu).

. Wsrod funduszy detalicznych:

o  Po bardzo dobrym czerwcu, lipiec przyniést dalszy istotny wzrost naptywéw do funduszy
diuznych (PLN 3,041m vs. PLN 1,788m w czerwcu), przy czym zainteresowaniem
cieszyly sie przede wszystkim fundusze uniwersalne (PLN 2,514m) oraz obligacji Skarbu
Panstwa (PLN 449m). Takze fundusze korporacyjne zanotowatly nieznaczne naptywy
(PLN 78m).

o  Czwarty miesigc z rzedu dodatnie (chociaz malejgce) saldo naby¢ i umorzen zanotowaty
fundusze akcyjne (PLN 261m vs. PLN 347m w czerwcu).

o  Woysokie (i rosngce) dodatnie saldo odnotowaty réwniez fundusze mieszane (PLN 607m
vs. PLN 492m w czerwcu).

o  Kolejny miesigc z rzedu naptywy zanotowaty tez fundusze surowcowe (PLN 34m vs.
PLN 19m w czerwcu).

o  Fundusze absolutnej stopy zwrotu zanotowaty saldo bliskie zera (PLN 1m vs. PLN -
98m w czerwcu).

. Quercus TFI trzeci miesigc z rzedu zanotowat dodatnie saldo naby¢ i umorzen (PLN 71m vs.
PLN 92m w czerwcu). Naptywy miaty miejsce gtdwnie do Quercus Ochrony Kapitatu (PLN 78m)
oraz Dtuznego Krétkoterminowego (PLN 51m). Najwigksze odptywy zanotowaty Multistrategy FIZ
(PLN -31m), Quercus Gold (PLN -19m) oraz Quercus Obligacji Skarbowych (PLN -14m).

e W Skarbiec TFI naptywy ogétem wyniosty PLN 149m (vs. PLN 23m w czerwcu). Najwyzsze
dodatnie saldo zanotowaty Market Neutral (PLN 44m), Konserwatywny Plus (PLN 35m), IlI filar
(PLN 19m) oraz Dtuzny Uniwersalny (PLN 18m). W lipcu jednoczesnie zaden z funduszy Skarbca
nie zanotowat istotnych odptywow.

e Na koniec lipca AUM ogdtem funduszy detalicznych wyniosty PLN 162 mid (4% m/m, -8% YTD),
a funduszy niedetalicznych PLN 96 mlid (-1% m/m, 3% YTD).

Mercor przyjat w nowej strategii na lata 2020-2023 polityke dywidendowg, zakladajacg wyptate dywidendy na
poziomie 30% skonsolidowanego zysku netto.

Jak podano, w strategii na lata 2020-2023 zarzad nie uwzglednia zadnych projektdéw przeje¢. Nie mozna
jednak wykluczy¢ takich projektéw w ramach istniejgcych pionéw handlowych w celu pozyskania dodatkowych
kanatéw sprzedazowych.

Mercor podat w strategii, ze zarzad planuje przedstawienie radzie nadzorczej i walnemu zgromadzeniu
akcjonariuszy systemu motywacyjnego dla kluczowej kadry spéfki, ktéry bytby oparty na opcjach na akcje.
Celem tego systemu bedzie powigzanie wieloletnich celéw strategicznych z celami kadry menadzerskie;j.

Mercor zaktada utrzymanie wskaznika zwrotu z kapitatéw (ROE) na poziomie 13% w skali roku (10,5% w
kalendarzowym 1Q’20). Strategicznym celem rynkowym jest utrzymanie pozycji lidera biernych zabezpieczen
przeciwpozarowych w Polsce oraz osiggniecie przychoddéw ze sprzedazy poza Polskg na poziomie 60%
tacznych przychodéw Grupy, podata spétka.

Akcjonariusze Echo Investment zdecydowali podczas walnego zgromadzenia o przeznaczeniu 206,35 min
PLN, czyli kwoty wyptaconej w formie zaliczki w pazdzierniku 2019 roku, na dywidende dla akcjonariuszy.

MLP Group rozpoczeto budowe inwestycji MLP Business Park Berlin I. Projekt zlokalizowany jest w
bezposrednim sgsiedztwie stolicy, najwazniejszym regionie magazynowym Niemiec. Obecnie prace
skoncentrowane sg na budowie pierwszego etapu, podczas ktérego zostanie przygotowane spekulacyjnie
ponad 16 500 m2 nowoczesnej powierzchni. Funkcje generalnego wykonawcy powierzono spotce Kdster
GmbH.
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- spadek zapotrzebowania na energie tylko o 2,9% r/r (+8,2% m/m), w 04-06.2020 zuzycie energii spadato o 10-7% r/r;;

- mniejszy spadek produkcji e.e. z wegla o 12% r/r w tym z wegla kamiennego o 13% r/r, a z wegla brunatnego o 10%

- spadek generacji wiatrowej o ok. 7% r/r;
- duzy, 77% r/r wzrost generaciji z wody;

- wysoki, ale nie rekordowy import netto (1,36 TWh vs 1,49 TWh w czerwcu);
Dane niekorzystne dla producentéw z wiatru (Polenergia) i relatywnie lepsze dla producentéw z wody (Energa);

Struktura produkcji energii [GWh]

lip.19  1ip.20 r/r 2019 YTD 2020 YTD r/r
Produkcja ogétem 12704 11946 -6,0% 93 140 86 038 -7,6%
El. Weglowe 9986 8749 70528 61253
kamienny 6460 5601 45571 39437
brunatny 3526 3148 | -10,7% 24957 21816
El. Gazowe 929 1127 | 21,3% 6602 7759 @ 17,5%
El. Wiatrowe 849 790  -69% 8191 8649  56%
Import 1002 1362 5594 7909
Krajowe zuzycie 13706 13309 -2,9% 98 734 93 950 -4,8%
Zrodto: BDM, PSE
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Carbon Studio planuje przeniesienie notowan na gtéwny parkiet GPW w Warszawie w 2021 r. "Szykujemy sie
do zmiany rynku notowan akcji z NewConnect na rynek regulowany. Chcemy jeszcze mocniej zwiekszy¢
transparentnos¢ spotki w oczach inwestoréw. Liczymy, ze nasza obecnos¢ na GPW wptynie na wzrost
ptynnosci akcji studia i jego kapitalizacje" - powiedziat cztonek zarzgdu Carbon Studio Aleksander Caban,
cytowany w komunikacie.

Carbon Studio specjalizuje sie w tworzeniu i wydawaniu gier wideo na platformy wszystkich liczagcych sie
producentéw technologii XR: Oculus, HTC Vive, PlayStation VR, Microsoft VR, Samsung Gear VR, Xiaomi
VR, a takze komputery PC i konsole. Spétka jest notowana na NewConnect od grudnia 2019 r.

Geotrans, w ramach opublikowanych zatozen strategii rozwoju na lata 2020-2024, zaktada zwiekszenie
potencjatu portfela decyzji administracyjnych na zagospodarowywanie odpadéw z obecnych 350 tys. ton do
2 min ton. Jednym z filarbw rozwoju bedzie pozyskanie witasnych instalacji do przetwarzania i
zagospodarowania odpaddéw oraz uruchomienie centrum B+R. Ponadto Geotrans w ramach nowej strategii
zamierza przejs$¢ na gtéwny parkiet GPW w 2021 r.

Zatozenia strategiczne na lata 2020-2024 opieraja sie na czterech fundamentach:

- zwiekszeniu potencjatu portfela decyzji administracyjnych na zagospodarowanie odpadow;

- pozyskaniu wtasnych instalacji do przetwarzania i zagospodarowania odpadéw - nowe linie biznesowe i
solidne podstawy do dalszego wzrostu;

- zwigkszeniu skali biznesu w dotychczasowych segmentach;

- zagospodarowaniu sktadowisk zrekultywowanych - farmy fotowoltaiczne i biomasa, podano.

"Uwazamy, ze zaproponowane Kierunki rozwoju pozwolg nam znaczgco zwiekszy¢ skale dziatania. Do 2022
r. zakladamy osiggniecie wartosci EBITDA, stanowigcej - co najmniej - trzykrotnos¢ wyniku z 2019 r., kiedy
wypracowalismy 9,1 min PLN" - dodat Weremczuk.

Pyramid Games zadebiutowat na NewConnect. Nie przeprowadzono zadnej transakcji (TKO +400%).

Do obrotu trafito 551 tys. akciji serii A, 449 tys. akcji serii B, 81 tys. akcji serii C, 50 tys. akcji serii D oraz 100
tys. akcji serii E.

Pyramid Games to producent gier komputerowych. Najwiekszym akcjonariuszem spoétki (44,8 % akcji) jest
PlayWay.

Gremi Media w 2Q'20 odnotowato 5,33 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 6,57 min PLN zysku
rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 5,7 min PLN wobec 5,41 min PLN zysku rok wczes$niej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 22,71 min PLN wobec 27,93 miIn PLN rok wczesnie;.

Premiera gry "Sparkle 4 Tales" na platformie Nintendo Switch zostata ustalona na 24 sierpnia br. "Gra
zadebiutuje 24 sierpnia 2020 r. w cenie 9,99 euro”.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

BIULETYN PORANNY

piatek, 14 sierpnia 2020

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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