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Blue chipy w formie 1D YTD

Byki zdecydowanie dominowaty na europejskich parkietach. DAX zyskat 0,5%, a

FTSE az 1,9%. Réwnie dobrze zaprezentowaly sie takze warszawskie indeksy. W!G20 833 2 (Lo eLl

WIG20 zanotowat 4 wzrostowg sesje z rzedu i wzrést o 1,2%. Mocno nad kreskg  V'3° 212 a5 g
mWIG40 3663,1 0,8% -6,3%

zamknely sig tez indeksy mniejszych podmiotéw — mWI40 podniést si¢ 0 0,8%, a i g
SWIG80 0 1,5% (+26% ytd). Udany dzien majg takze inwestorzy w USA. DJIA W80 I L% 20.8%
wzrést o 1,4%, Nasdaq o 0,5%, a S&P500 o 0,6% (czwarta sesja z rzedu na wie BE 2% 52600

zielono). Za oceanem trwajg rozmowy miedzy Republikanami i Demokratami dot. Wie Band di9634 0.5% 41.6%
L ; ) . ) WIG Bud 3006,3 2,5% 31,9%
przyjecia kolejnego pakietu pomocowego dla gospodarki (ostatnio doszto do g 7507 0 6% o
kolejnego spotkania miedzy stronami; S. Mnuchin wskazat, ze celem jest '~ ~ ema > 2008 1'90/" 0 evj
porozumienie w tej kwestii do konca tygodnia). W kalendarium makro ew ' o T
. L M . . WIG Energia 2049,8 -0,2% 4,5%
opublikowane zostang dzisiaj dane z zamoéwien w przemysle w Niemczech, p—— g g g
decyzja BoE ws. stop procentowych czy raport Challengera w USA (w pigtek W 3881; 2’10/" 36'90/"
poznamy gars¢ informacji o tamtejszym rynku pracy). W kraju rozkreca si¢ powoli - e 0'80; . '3%':
sezon publikacji raportéw z wynikami za 2Q’20 (dzi§ m.in. ING). Nastroje w ) ' ' .

. ) ] N ; . oo WIG Paliwa 4.800,9 2,6% -26,0%
ostatnich dniach byly pozytywne i wydaje sie, ze rynki lekcewazg doniesienia o ,

e . : o - WIG Spoz 2 985,0 1,1% -4,5%
wysokiej liczbie nowych przypadkéw COVID-19. Blue chipy zblizajg si¢ powoliw  ~ o~ rpig gt B
2}%25;&850—1900 pkt., czyli gérnych poziomoéw konsolidacji, ktéra trwa od dwéch A 208.0 > A% 2.0%

’ . - DAX 12 660,3 0,5% -4,4%
Adrian Gomiak ¢4 49333 0,9% -17,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK 2;:500 335312"73;‘ zgi _2336?/%
y ,070 ,U%

= COVID-19: w EU tempo zakazen >12 tys, dalej lekki spadek w USA; amerykanska pja 272015 1.4% 4.7%
gospodarka wg ADP stworzyta tylko 167 tys. miejsc pracy vs 1,5 min oczek.; na Ukrainie ' ‘o o
nowy rekord pandemii (>1200 zakazen); w Polsce kolejny dzien >600 zakazen- Szumowski SRR CRru AOEERG O'SDA’ zz,ef
zapowiada ogloszenie regionalnych obostrzen w 20 powiatach [komentarz BDM]; Bovespa L046008 AL LB

= ING BSK: zysku netto w 2Q'20 4% powyzej konsensusu; Nikkei225 22.400,1 -0.5% -5.3%
= Stalprodukt: mocne szacunki wynikéw za 2Q'20 pomimo trudnego otoczenia rynkowego S&P/ASX 200 6029,2 0,5% -9.8%
[tabela BDM]; Zioto 2032,1 1,6% 33,4%

= Kety: finalne wyniki za 2Q'20 powyzej szacunkéw z 24.06 (+4% EBITDA i +10% netto); Miedz 6453,0 -0,6% 4,5%
Sonfer?nc“ dZIél? 12:00k[tabela BDMI]E;BITDA 2Q’20 -8% r/r (-53% q/q) [tabela BDM] obe 422 L2% 27.0%

= Unimot: szacunkowa, skorygowana w -8% r/r (-53% q/q) [tabela ;

= Asseco SEE: EBITDA w 2Q'20 10% powyzej konsensusu; Egg;::z g’;ul) %172//” 3220;0
= Tauron: odpisy w segmentach wydobycia/wytwarzania oraz Tauron Ciepto (tgcznie 1,03 ’ S T
mid PLN) [tabela BDM]; CHF/PLN 4,09 0,2% 4,2%

= PKN Orlen/Lotos: wywiad z CEO D. Obajtkiem dla PAP: KE stawiata wieksze warunki, EUR/USD 119 0,8% 5,7%
zdjecie 100% Lotosu nie jest priorytetem; USD/IPY 105,54 -0,2% -2,8%

= BoomBit: Spotka szacuje, ze miata w lipcu 9,8 min PLN przychodoéw [wykres BDMJ;
= PKO BP: w3Q'20i4Q'20 wptyw cie¢ stop procentowych na wynik odsetkowy bedzie nieco FW20
wigkszy nizw 2Q'20; ) ) o Wartosé Zmiana
= Pekag: nie _obserwu1e” oznak pogorszenia splat” kredytébw po wygasnigciu okresu Kurs otwarcia 1820 8 0.44%
obowigzywania moratoriéw kredytowych "tzw. wakacji kredytowych", o o
= Oponeo: sprzedaz w lipcu +20% r/r; Kurs zamknigcia 1835 2 £I00)

= Agora: sprzedaz Wyborczej w czerwcu -28,2% r/r przy spadku dziennikéw ogétem o 16,2%  Kurs min. 1820 18 1,00%
vir; Kurs max. 1843 13 0,71%
= Automotive: rejestracja samochodéw osobowych i dostawczych w lipcu -12% r/r (+18% Wolumen obrotu 17076 -1633 -8,73%
m/m)- Samar; Otwarte pozycje 31114 311 -0,99%
= Grodno: szacunkowe dane za 1H20 (EBITDA +177% r/r);
= Redan: sprzedaz Top Secret w lipcu -18% r/r (narastajgco -42% r/r); Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 181996 181996 184420 183320 12% 777
WYKRES DNIA WIG30 208742 208742 211342 210215 13% 810

MWIG40 3651,93 1495813 15156,83 3663,13 0,8% 161
SWIG80 15036,97 364529 3664,53 15156,83 1,5% 84

Walory spétki zyskaly na wczorajszej sesji prawie 26% po tym jak spoétka
I'y P Y Y | d It P p Y ! P WIG-PL 53350,40 53350,40 5349371 5349371 1,2% 1059

opublikowata mocne szacunki za 2Q’20.

WIG 51981,39 51981,39 5243348 52289,67 12% 1063
Stalprodukt - daily WIG20

| Close MmC 1D YTD
¥ Alior 15,34 2003 2,4% -46,5%
ccec 57,88 3176 2,4% -47,4%

t2 CD Projekt 410,00 39 409 -1,8% 46,7%

| t Cyfrowy P. 28,90 18 483 3,2% 3,4%
= Dino 215,60 21137 -0,4% 49,7%
| JSwW 17,10 2008 1,2% -20,0%

! KGHM 137,20 27 440 6,0% 43,5%
\ Lotos 49,87 9220 3,6% -40,3%
LPP 7310,00 13541 0,1% -17,1%
mMBANK 192,80 8167 1,3% -50,5%

Orange 7,54 9889 3,5% 5,8%
Pekao 53,30 13 990 2,2% -46,9%
PGE 6,91 12 924 1,3% -13,2%

PGNIG 5,28 30510 4,3% 22,0%
PKN Orlen 54,08 23131 1,3% -37,0%
PKOBP 22,25 27813 0,0% -35,4%

Play 32,56 8278 0,2% -7,0%
. PzZU 27,88 24075 -0,1% -30,4%

Dec Jan feb Mar Hay Jun Jul

2 Santander Polska 155,10 15834 0,5% -49,5%

STP Pl Equity (Stalprodukt 58] biuletyn wykrse Dl 05G22 Copyrigh mberg Finance LP. Tauron 2,62 4595 -2,4% 59,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM SA Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit st. 499,50 1177 0,7% 24,9% Famur 1,71 983 -0,6% -42,6%
Amica 155,00 1205 3,9% 13,1% Getin H. 1,08 205 2,0% -352%
Amrest 18,32 4022 -2,0% -57,7% GPW 46,25 1941 1,2% 17,7%
Asseco PL 69,50 5769 2,2% 9,2% GTC 6,54 3176 22% -32,4%
Asseco SEE 43,00 2231 0,0% 73,4% Handlowy 36,40 4756 -0,3% -29,7%
Azoty 29,10 2887 1,2% -0,6% ING BSK 132,20 17199 0,3% -34,7%
Benefit Sys. 865,00 2473 0,8% -1,9% Inter Cars 223,00 3159 2,8% 8,8%
Biomed-L. 27,80 1731 -3,1% 2547,6% Kernel 39,85 3349 1,1% -11,9%
BNP Paribas 47,70 7032 -0,2%  -29,9% Kety 44950 4313 0,3% 29,9%
Bogdanka 19,78 673 1,2%  -43,2% Kruk 139,40 2645 1,8% -16,8%
Budimex 246,50 6293 3,8% 43,3% Livechat 93,80 2415 5,0% 116,6%
Celon Ph. 41,50 1868 1,2% 4,5% Mabion 25,55 351 1,4% -66,8%
Ciech 30,10 1586 -0,2% -24,2% Mercator 320,00 3393 0,6% 3116,1%
Comarch 214,00 1741 1,9% 14,4% Millennium 2,94 3569 1,8% -49,7%
Develia 1,99 891 -1,0% -21,7% Neuca 503,00 2196 0,2% 33,1%
Dom Dev. 107,00 2698 9,2% 13,1% PKP Cargo 13,04 584 0,2%  -36,4% ”)
Echo 3,84 1585 0,0% -17,8% PlayWay 482,50 3185 -2,5% 101,9%
Enea 7,11 3139 -0,8% -10,2% Ten Square 530,00 3838 -4,5% 167,7% B 3 M RE Wk A - PE T N DT T E ] M1 EtEd
Energa 7,83 3242 -21% 10,6% VRG 2,22 519  -02% -452%  pne D A .
Eurocash 15,80 2199 -16% -27,7% WP.PL 76,00 2210 1,3% 8,9% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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COVID- Codzienny monitoring COVID-19.
19
BDM: Mingt 210 dzieni epidemii w Chinach, 188 w UE i 155 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkdw siegneta 18,8
min (+214 tys.), a $mierci 707 tys. Aktywnych przypadkdw jest 6,72 min.
Malezyjski producent rekawiczek Harps Holdings Sdn. rozwaza IPO w Kuala Lumpur, aby zebrac¢ okoto 500 min USD. PKB Filipin skurczyt sie o
16.5% w 2Q’20 (konsensus zaktadat -9,4% r/r). To najgorsze dane w historii odczytéw (od 1981).
W USA w $rode tempo nowych zakazen z lekkim spadkiem do 54 tys. przypadkéw. Relatywnie spory wzrost $miertelnosci (1500 os.). Wg ADP w
lipcu przybyto tylko 167 tys. miejsc pracy w sektorze prywatnym przy oczekiwaniach rynku +1,5 min. Dane czerwcowe zrewidowano w goére z +2,37
min na 4,31 min. Po 3 miesigcach gospodarka nie odrobita nawet potowy utraconych miejsc pracy (ok. -27 min w kwietniu). NASDAQ 3 raz z rzedu
poprawit swéj historyczny rekord (+0,3%) i jest juz 14% powyzej stanu sprzed pandemii. S&P500 brakuje do tego poziomu zaledwie 2%. Dla
poréwnania DAX ma jeszcze 9% do nadrobienia, a WIG20 15%.
W Europie tempo nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w $rode znowu >12 tys. (najwiekszy wzrost od maja).
W Polsce na dzier 05.08.2020 byto 48,789 tys. przypadkéw(+640 vs 680 dzier wezesniej). Zmario 18 os- najwiecej od 5 tyg. Najwiecej przypadkéw
oczywiscie w $lgskim (17,095 tys., +152 os. vs +222 dzien wczesniej). Trzeci dzieri z rzedu blisko 100 zakazenn w Wielkopolsce. Wcigz duze wzrosty
w matopolskim. Ministerstwo Zdrowia podafto ze wykonywato 33,6 tys. testéw po rekordzie 35,1 tys. w sobote. Liczba oséb na kwarantannie (100,2
tys.) najwyzsza od 9 maja.
WS$réd gornikéw w $rode 63 zakazenia vs 22 dzier wezes$niej. W rybnickiej kopalni Chwatowice na 816 gornikéw, przebadanych we wtorek, 59 miato
wynik dodatni. W kopalni Bielszowice w Rudzie Slaskiej pozytywnych wynikéw byto 19 - na 521 przetestowanych pracownikéw. tgczna liczba
zarazonych goérnikéw 7,647 tys. z czego wyzdrowiato 6,556 tys. 0s. (86%).
W powiatach, gdzie w ostatnich dwoch tygodniach wystgpito duzo przypadkéw zakazen koronawirusem bedg czasowo wprowadzane wigksze
obostrzenia niz obowigzujg w catym kraju. W tej chwili takich powiatéw jest ok. 20 - tukasz Szumowski. "Przeanalizowali$my dynamike wzrostow
zakazen jaka jest we wszystkich powiatach w ciggu ostatnich 14 dni. Weryfikowalismy ile pojawito sie nowych zachorowar na 10 tys. mieszkancow
i jaka jest dynamika zmian. Jak zauwazyli$my, mamy problem w okoto 20 powiatach".
Tempo nowych zarazen os/dzien
EY) : ’
Uk Brazyl
*x Wiochy Niemcy Francja Hiszp. UK Szwecja | Polska  Czechy raina e
162130
169435 12 34588 5110 577 391 81 334 589 1487 294 127 951 5688 16 922 42725
179913 19 40553 5596 296 500 0 400 1010 1566 298 93 1002 6579 17296 39483
190471 13 45313 7371 255 665 1588 419 1247 1247 276 168 1121 6215 18552 46 860
177918 21 42 688 3848 175 422 0 564 804 0 319 260 957 7210 19 906 38693
161249 17 38899 4312 174 235 1044 301 814 0 193 305 924 6334 19459 30476
158 889 12 39591 5783 126 349 280 200 735 2530 247 202 682 6130 18522 24052
171462 19 45 850 4347 142 376 541 301 622 784 239 149 716 6945 18 641 33846
218173 3 51817 5790 182 475 918 388 749 1241 382 92 670 8124 19 160 46712
205 690 3 52981 5335 201 477 659 444 576 947 371 132 897 8728 20903 48105
208 741 5 54205 4973 223 410 582 442 519 780 259 141 884 9063 22771 42223
193517 3 46001 3277 235 418 0 0 624 0 314 121 923 10853 24850 37923
178093 0 49150 2961 192 325 0 0 516 0 231 75 840 8773 24248 26051
171188 12 47126 6667 208 541 1375 1244 352 1642 205 51 585 8971 22251 20229
208270 8 58047 3760 137 279 475 341 581 283 257 119 569 10134 22753 45305
215 404 7 60936 4964 193 356 663 383 630 514 277 129 835 8810 24879 44571
226941 9 63206 5232 214 302 621 543 642 475 262 105 828 13674 26506 42619
228252 4 66672 5576 276 331 658 852 512 565 265 82 831 12348 27114 45048
219 564 2 61352 4008 188 377 0 0 820 0 305 114 825 13497 28606 39023
194011 7 58953 3092 234 210 0 0 650 0 370 59 706 12058 28732 24831
190779 8 58178 7225 169 261 1625 2045 530 928 299 64 638 11554 28498 20286
220 442 3 68518 5045 114 276 511 666 1240 175 267 103 646 10496 29429 41857
229750 6 66193 5863 162 434 927 875 538 491 264 134 848 12757 32676 39924
253185 1 78389 6502 230 560 534 1361 641 385 333 137 861 13172 34975 45403
248 661 10 71081 7287 231 595 836 1400 687 404 353 130 826 13373 35252 34177
224273 0 64122 3174 249 381 0 0 0 0 339 113 867 13285 38697 28532
220073 38 61847 7542 218 309 0 3054 1553 0 358 90 744 13449 40425 23529
203 629 22 51947 7882 190 590 2080 1527 580 767 279 153 690 9300 37132 20257
245 567 11 73995 6177 128 392 584 1358 445 118 399 226 687 8170 37740 41008
281087 14 70702 7185 280 559 998 1357 560 338 380 246 841 13150 45720 67860
270304 22 64252 8573 306 605 1062 2615 769 259 418 230 874 13104 49310 59961
229 409 21 77 848 9373 252 742 1130 2255 768 234 458 281 1004 13944 48916 58249
321358 34 65965 8015 274 655 0 2121 767 0 584 131 1144 12204 48611 48234
204229 46 56012 6141 0 389 0 2120 745 0 443 112 944 11233 49981 25133
220432 61 56310 9838 422 445 2551 2120 685 398 337 192 835 7096 44457 23284
252325 68 61760 7352 202 595 725 1828 581 99 502 283 934 7232 51596 40816
304 636 101 74938 9059 288 453 1392 2031 763 288 512 294 1048 11362 50294 69074
269 404 105 68031 11841 382 1375 1377 2789 846 318 615 0 1222 11046 52783 57837
300116 127 66 545 11911 379 864 1346 3092 880 322 657 481 1104 11014 61242 52383
251762 45 58908 7997 295 606 0 2514 771 0 658 125 1205 10107 54735 45392
229329 48 47511 10827 238 215 2820 2974 743 0 548 101 1152 8195 52972 25800
201 442 43 45570 9488 159 891 556 3044 928 590 575 208 1020 5377 52050 16 641
258746 36 56773 12659 190 717 1039 5760 670 169 680 278 1099 4456 50868 51603
213618 27 53524 12217 384 1285 1695 2953 891 359 640 243 1289 8559 1641 57152
211 211 200 189 189 165 164 189 189 185 156 154 157 155 190 163
RAZEM tys.
przypadki 18752917 84491 4823797 1863709 248803 214113 194540 352847 307184 81540 | 48789 | 17529 77169 529877 1908254 2859073
$mierci 706761 4677 158249 185172 35181 9179 30297 28498 46295 5760 | 1756 383 1813 9298 39795 97256
zdrowi 11324211 80330 1577851 896053 200976 194568 82298 150376 1446 b.d. 35321 | 11909 42784 377266 1282215 2190361
aktywne 6721945  b.d. 3087697 782484 12646 10366 81945 173973 259443 #ARG! | 11712 | 5237 32572 143313 586244 571456
Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
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ING BSK Zysk netto grupy ING BSK w 2Q’20 wyniost 316,2 min PLN wobec konsensusu 303,9 min PLN.
Stalprodukt Spétka opublikowata szacunkowe dane za 2Q'20

Jednoczesnie spdtka podkresla w komunikacie, iz skonsolidowany wynik operacyjny i netto za 2Q'20 pomimo
sytuacji zwigzanej z COVID-19, ulegt poprawie w relacji g/q.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q20szac  po 07.2020

Przychody 932 1039 1019 967 957 993 961 906 890
Wynik po segmentach * 148 123 108 90 108 100 90 104 89

blachy elektrotechniczne 18 39 34 18 22 25 23 14 16

profile 4 -1 1 -4 1 -3 -7 4 5

cynk 119 78 69 72 81 74 65 83 61

pozostata dziatalno$¢, tow i mat 8 6 4 3 4 3 9 4 7
EBITDA 142 122 111 73 109 105 92 64 83
EBITDA adj. 142 122 111 85 109 105 92 72 93

w tym hedging -34 -39 10 -6 -12 4 12 24 15
EBIT 108 85 74 33 69 64 50 22 41 53
Wynik netto 100 70 61 39 41 48 33 20 29 47
Marza EBITDA 153% 11,8% 109% 7,6% 11,4% 10,6% 9,6% 71% 9,3%
Marza netto 10,7% 6,8% 60% 41% 43% 49% 34% 22%  33%
Dtug netto 76 -62,2 -184,6 -160,9 -69,0 -60,9 -1783 -2492 -236,1
Dtug netto skoryg 2885 2339 1116 1352 227,1 2353 117,8 46,9 60,1
Cynk USD/t 3413 3111 2537 2630 2707 2759 2353 2387 2124 1970 2166
Otéw USD/t 2518 2384 2097 1966 2034 1883 2029 2042 1843 1679 1814
Stal USD/t 749 881 889 797 701 629 562 523 575 500 481
USD/PLN 3,40 3,58 3,70 3,77 3,79 3,81 3,88 3,87 3,92 4,10 3,93
r/r
Cynk 23% 20%  -14%  -19%  -21%  -11% 7% -9% -22% -29% -8%
oféw 1% 11%  -10% -21% -19% -21%  -3% 4% 9% -11% -11%
Stal 20%  43% 43% 29% 6% | -29%  -37%  -34% -18% -21% -14%
USD/PLN -16% -7% 2% 5% 11% 7% 5% 3% 4% 8% 1%
P/E12m 8,2 8,3
EV/EBITDA 12m 2,4
EV/EBITDA skoryg. 12m 3,1

Zrédfo: spétka, BDM

Kety Spotka opublikowata finalne wyniki za 2Q’20. Konferencja z zarzagdem dzi$ o 12:00
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 r/r ZQZZ“OOS;ac. réznica
Przychody 6748 748,8 8116 7583 7789 8318 8388 7541 831,1 892,77 7,3% 875,0 2,0%
EBITDA 105,1 126,4 1403 91,6 110,10 1355 160,6 1170 1456 187,4 38,3% 180,0 4,1%
EBIT 74,5 94,5 109,2 59,4 76,6 101,3 1258 81,1 108,4 151,5 & 49,5% 145,0 4,5%
Zysk netto 533 71,7 82 601 579 755 990 624 833 121,0 | 60,1% 110,0 10,0%
Marza EBITDA 156% 16,9% 17,3% 12,1% 14,1% 16,3% 19,1% 155% 17,5% 21,0% 20,6%
Marza netto 79%  9,6% 102% 7,9% 74% 91% 11,8% 83% 100% 13,5% 12,6%
Dhug netto 5827 5811 7856 7968 7534 7093 6591 7288 6655 4857 [E315% 450,0 7,9%
/EBITDA 1,4 13 1,7 1,7 1,6 1,5 13 14 1,2 0,8 0,7
P/E12m 11,8
EV/EBITDA 12m 7,8
Zrédto: BDM, spétka
Unimot Spétka opublikowata szacunkowe dane za 2Q’20. Gtéwne korekty do wyniku EBITDA w 2Q’20:

- Pozytywny wptyw wyceny zapasow obowigzkowych — wynikajgcy z roznicy pomiedzy cenami spot a cenami
terminowymi oleju napedowego na ostatni dzien 2Q'20. Wycena, o ktérej mowa to, wptyw czysto ksiegowy na
wynik, niepienigzny o wartosci +17,6 min PLN.

- Dokonanie odpisu na pozyczce udzielonej spétce Green Electricity w wysokos$ci 4 min PLN.

Wybrane dane finansowe [mIn PLN]
1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20szac. r/r

Przychody 677,4 8439 8427 10070 8687 10079 12614 13063 11950 9816 3%
EBITDA 08 46 163 6,4 229 149 34,4 17,8 9,9 25,7 72%
EBITDA skoryg. 59 -14 82 187 11,1 167 18,3 17,6 32,9 15,4 8%

Marza EBITDA skoryg.  0,9%  -02%  1,0%  1,9%  13%  1,7% 1,5% 1,3% 2,8% 1,6%
Zrédfo: BDM, spotka
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Asseco SEE Spétka opublikowata raport za 2Q’20.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'20 konsensus réznica r/r a/q

Przychody 233,4 239,1 -2,40% 17,8% 1,0%
EBITDA 55,2 50,4 9,60% 42,8% 16,2%
EBIT 35,7 31,2 14,40% 54,6% 25,5%
zysk nettoj.d. 26,9 24,6 9,30% 49,1% 14,0%
Zrédio: PAP
Tauron Tauron utworzy odpisy w segmentach wydobycia (-179 min PLN) i wytwarzania (-48 min PLN) oraz odpisy

zwigzane z wartoscig udziatow i aktywow spotki Tauron Ciepto. £aczna warto$¢ odpisow w sprawozdaniu
skonsolidowanym wyniesie ok. 1,03 mid PLN.

2Q'20P BDM
2Q'19 2Q'20P BDM r/r p% odpisach
Przychody 5085 4225 -16,9% 4225
Wynik brutto na sprzedazy 513 602 17,5% 602
EBITDA 996 1327* 33,2% 1327
EBITDA adj. 945 795 -15,9% 795
Wydobycie -99 -20 -20
Wytwarzanie 98 30 -69,5% 30
OZE 55 63 14,4% 63
Dystrybucja 656 606 -7,6% 606
Sprzedaz 207 116 -43,8% 116
Pozostate 40 0 0
Nieprzypisane/eliminacje -12 0 0
EBIT 261 874 235,3% -153
Zysk brutto 513 602 17,5% -425
Zysk netto 142 639 -45,90% -193

Zrédio: BDM, spétka. * Wynik raportowany podbije rozwigzanie
440 min PLN rezerw pracowniczych- ESPI z 22.05.2020

BoomBit BoomBit szacuje, ze odnotowat w lipcu 2020 roku 9,8 min PLN skonsolidowanych przychodéw, co oznacza
wzrost m/m o 8%. Koszt prowizji platform wyniést 0,91 min PLN, a koszt User Acquisition 4,86 min PLN (wzrost
m/m o 8%).

Przychody/marketing [min PLN]
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I przychody marketing
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Agora Rozpowszechnianie ptatne ogdlnopolskich dziennikéw w czerwcu 2020 roku spadto 0 16,2 % r/r do 468,5 tys.

sztuk. W poréwnaniu z majem sprzedaz wzrosta 0 2,2 % m/m - wynika z danych Zwigzku Kontroli Dystrybucji
Prasy (ZKDP).

Rozpowszechnianie ptatne "Gazety Wyborczej", wydawanej przez gieldowg Agore, w czerwcu zmniejszyto sie
0 28,2 % r/r do 66,8 tys. sztuk. Byt to najmocniejszy spadek wsrod ogdlnopolskich dziennikéw. W poréwnaniu z
majem "Wyborcza" zanotowata wzrost o 1,8 % m/m.

Oponeo Wstepna wielkos¢ przychoddw ze sprzedazy netto osiggnietych przez Oponeo.pl w lipcu 2020 roku wyniosta

55,51 min PLN, co oznacza wzrost 0 20% r/r.
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Prezes PKN Orlen Daniel Obajtek ocenia, ze uzgodnione z Komisjg Europejskag warunki zaradcze przy przejeciu
Lotosu sg optymalne i ich spetnienie nie pozbawia korzysci ptyngcych z fuzji. Skupia sie na poszukiwaniu
partnerow, a zdecydowanym priorytetem jest wymiana czesci aktywow Lotosu na aktywa z innych europejskich
rynkéw. "Jedynym problemem, ktéry moze sig¢ pojawi¢, jest kwestia wycen w sytuacji globalnego kryzysu
gospodarczego. Ale w warunkach zaradczych mamy zapis umozliwiajgcy przedtuzenie okresu na ich wykonanie"
— dodat.

Obaijtek zwraca uwage, ze aktywa, ktére znajduja sie w pakiecie zaradczym, to tylko niewielki procent aktywow
Lotosu. "Potgczenie polega na tym, ze Lotos bedzie czgscig grupy, a wiec zyska dostep rowniez do aktywow
Orlenu. Realizacja warunkéw zaradczych nie oznacza wigc pomniejszenia zdolnosci operacyjnej tej firmy. Dla
nas kluczowe jest zachowanie 70% rafinerii. Mamy juz do$wiadczenie w prowadzeniu JV na czeskim rynku, w
Unipetrolu wspotpracowaliSmy z Shell i Eni w tej formule przed wykupem 100 proc. akcji" - powiedziat.

Prezes poinformowat, ze Komisja Europejska w negocjacjach chciata od Orlenu zdecydowanie wiecej niz zostato
to zapisane w koncowych ustaleniach. Wymagata m.in. albo catkowitej dezinwestycji rafinerii Lotosu, albo
wycofania si¢ Orlenu z dwoéch rafinerii: w Mozejkach i czeskich Kralupach.

,W ciggu ostatnich dwoch lat inwestowaliSmy w modernizacje naszych stacji paliw i obecnie sg one jednymi z
najnowoczesniejszych w Europie. Majg wyzszy standard niz stacje Lotosu. Obecnie stacje premium muszg
dysponowa¢ areatem co najmniej 40 aréw, tak aby zapewni¢ klientom réwniez oferte pozapaliwowa i
gastronomiczng. Przygotowujemy je réwniez pod sprzedaz alternatywnych paliw jak wodor. Cze$¢ stacji Lotosu
i tak musiatoby przejs¢ gruntowng modernizacje i zmiang lokalizacji" — dodat. Wskazat, ze roczna EBITDA z
segmentu detalicznego PKN Orlen wynosi 3 mld PLN, a w Grupie Lotos ok. 200 min PLN.

14 lipca PKN Orlen otrzymat warunkowag zgode Komisji Europejskiej na przejecie Lotosu. Zatwierdzenie
uzalezniono od petnego wywigzania sie ze zobowigzan przedstawionych przez Orlen.

Prezes PKN Orlen Daniel Obajtek ocenia, ze w perspektywie najblizszych dwdch lat nie bedzie tematu
zwigkszenia udziatu w Grupie Lotos do 100% i wycofania jej z gietdy, gdyz Orlen musi realizowa¢ inne duze
inwestycje. Docelowo chce jednak, by koncern miat 100% udziatlu w swoich spétkach zaleznych. "Jest za
wczesnie, aby méwi¢ o wycofaniu Lotosu z gietdy. W pierwszej kolejnosci wazna jest kwestia wydzielenia
rafinerii w Gdansku do osobnej spéiki i znalezienia dla niej odpowiedniego partnera. Jesli to przeprowadzimy i
zakonczymy proces potaczenia z PGNIG, to bedziemy myslec, czy przeja¢ 100% Lotosu i o warunkach na jakich
bedzie to optacalne” —Daniel Obajtek.

PKN Orlen chce docelowo stworzy¢ liczacy sie w Europie koncern multienergetyczny z przychodami powyzej
200 mid PLN rocznie oparty na ropie, gazie, petrochemii i energetyce. Prezes Daniel Obajtek liczy na znaczace
efekty synergii po przejeciach Energi, Lotosu i PGNIG. "Chcemy by¢ mocnym graczem w Europie. Docelowo
bedziemy mie¢ ponad 200 mid zt przychodow rocznie, a to jest dla poréwnania podobny poziom jak w przypadku
hiszpanskiego Repsola, ktérego znaczenie i pozycja w Europie sg duzo wigksze niz nasze. To da nam juz bardzo
mocng pozycje w naszym regionie, gdyz dla przyktadu austriacki OMV ma 100 mid zt, a wegierski MOL 70 mid
zt przychodéw” —Daniel Obajtek.

Prezes Obajtek jest przekonany, ze przejecia Grupy Lotos, Energi i PGNiG przyniosa grupie Orlen ogromne
korzysci. "Wszystkie trzy spdtki dadzg nam potezne synergie, ktore stworza nowy rynek i zdecydowanie
zwigkszg pakiet klientow. Jesli patrze¢ w perspektywie 6-7 lat, to potaczenie z kazdg z tych spodtek przyniesie
inne korzysci” — powiedziat.

,Chcemy w ciggu péttora roku potgczy¢ wszystkie spotki. Proces integracji z PGNIG ma nastgpi¢ w podobnym
czasie jak przejecie Lotosu” — powiedziat.

Prezes Obajtek poinformowat, ze nie zapadty jeszcze decyzje co do sposobu sfinansowania przeje¢ Lotosu i
PGNIG. Jego zdaniem mozliwe sg rézne warianty. ,Rozwazamy wiele mozliwosci, ale preferowanym
scenariuszem sg te bezgotdwkowe, skutkujgce zwiekszeniem udziatu Skarbu Panstwa w Orlenie. Tych, ktérzy
sie martwia, ze Skarb Panstwa ma w Orlenie tylko 27 proc. pragne uspokoi¢, bo sposéb rozliczenia transakcji
nie jest jeszcze przesadzony” — powiedziat.

Bank Pekao nie obserwuje oznak pogorszenia spfat kredytéw po wygasnieciu okresu obowigzywania moratoriow
kredytowych "tzw. wakacji kredytowych", wiceprezes Marcin Gadomski. "Nie obserwujemy sygnatéw
pogorszenia jakosci portfeli kredytowych tych klientéw, ktorzy zakonczyli juz okres odroczenia splaty rat
kredytéw. Nieznaczacy utamek klientéw wykazuje drobne opdznienia po zakonczeniu wakaciji, ale moze to by¢
efekt zapomnienia, ze zawieszenie sptat rat juz sie skofnczyto i nalezy wréci¢ do ich uiszczania".
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PKO BP spodziewa sie, ze w 3Q'20 i 4Q’20 wptyw cie¢ stop procentowych na wynik odsetkowy bedzie nieco
wigkszy niz w 2Q’20. W kolejnych kwartatach bank bedzie zawigzywat kolejne rezerwy zwigzane z COVID-19 i
oczekuje, ze w 2021 roku nie wzrosng one tak istotnie. "WeszliSmy w okres kryzysowy z bardzo dobrym
portfelem (...) W pierwszych dwdch kwartatach PKO BP wypada najlepiej na tle sektora i bedzie utrzymywac ten
trend réwniez w 2021 roku" - powiedziat wiceprezes banku nadzorujgcy obszar zrzadzania ryzykiem Piotr Mazur.

Bank spodziewa sie lekkiego wzrostu bezrobocia w 2021 roku i zwraca uwage, ze w przysztym roku nie bedzie
pozytywnego efektu zwigzanego z wptywem srodkéw z Tarczy PFR.

Wiceprezes banku Rafat Koztowski podat, ze bank obserwuje, iz czes¢ firm, ktéra miata duze zapasy gotéwki
na kontach postanowita je przeznaczy¢ na sptate kredytéw. "Raczej widzimy, ze firmy teraz optymalizujg sposéb,
w jaki zarzadzajg finansami niz wystepujg o nowe kredyty".

PKO BP podziewa sie podwyzszonych rezerw takze w kolejnych kwartatach, ale tempo ich wzrostu moze
wyhamowac w 2021 roku. Celem nie jest szybki powr6t do rekordowych zyskéw, ale dostosowanie sie do nowe;j
sytuacji- Parkiet

Odsetek firm planujgcych utrzymanie pozioméw zatrudnienia spadt do 78% wobec 83% zanotowanych w
potowie lipca, jednoczesnie wzrést o 4 pkt % odsetek firm planujgcych zatrudnia¢ - do 13%, natomiast 6% mysli
o zwolnieniach (wobec 5% w poprzednim badaniu), wynika z VIII fali badania przeprowadzonego przez Polski
Instytut Ekonomiczny (PIE) i Polski Fundusz Rozwoju (PFR). Od poczatku kwietnia udziat firm planujgcych
utrzymanie zatrudnienia zwiekszyt sie o 16 p.p. z poziomu 62%.

W lipcu zarejestrowano 48.260 nowych samochoddw osobowych i dostawczych do 3,5 ton, tj. 0 11,93 % mniej
r/r oraz 0 17,93 % wigcej m/m - Samar.

Energa dostrzega potencjat budowy bloku gazowo-parowego (CCGT) w Gdansku w kontekscie zaopatrzenia w
pare technologiczng rafinerii Grupy Lotos- biuro prasowe spotki dla ISB News. Synergie beda badane w trakcie
procesu integracji grup kapitatowych.

Energa podata w prezentacji wynikéw potrocznych, ze wdrozenie projektu budowy CCGT w Grudzigdzu o mocy
600 MW planowane jest w latach 2024-2025, a projektu CCGT Gdansk o mocy ok. 456 MW - w latach 2025-
2026. Projektowany capex w Grudzigdzu to 1 670 min PLN, z czego 49,5 min PLN zostato zrealizowane wedtug
stanu na 30 czerwca br. W Gdansku spétka przewiduje 1 352 min PLN naktadéw inwestycyjnych, z czego
zrealizowano 27,8 min PLN.

Energa prowadzi prace projektowe dla kottowni rezerwowo-szczytowej oraz uktadu silnikéw gazowych w Kaliszu
i chce wkrotce rozpoczgé wybdér wykonawcéw- biuro prasowe spoétki dla ISB News i. Planowany termin
zakonczenia inwestycji to koniec 2022 r.

W lipcu spétki Energa Kogeneracja oraz Energotechnika-Energorozruch podpisaty umowe na budowe w
Elektrocieptowni Elblag kottowni rezerwowo-szczytowej o zainstalowanej mocy cieplnej 3x38 MWt. Planowane
zakonczenie inwestycji to przetom 2021 i 2022 roku.

Energa podata wczesniej, ze jej program inwestycyjny w obszarze aktywow cieptowniczych o tgcznej wartosci
350 mIn PLN powinien zosta¢ ukonczony w 2025 r. Program zaktada prace dotyczgce tgcznie 70 MWe mocy
zainstalowanej. Program ma na celu przeprowadzenie dziatar restrukturyzacyjnych w ramach segmentu
aktywow cieptowniczych w Grupie Energa, w efekcie ktérych nastgpi przywrécenie rentownosci oraz
doprowadzenie do generowania przez niego dodatnich przeptywdw pienieznych, réwniez na potrzeby
potencjalnej sprzedazy wybranych aktywéw cieptowniczych. Program inwestycyjny zaktada utrzymanie pozycji
na rynkach ciepta w Elblggu i Kaliszu.

W 1H'20 spotka miata 148,7 min PLN przychodéw (+10% r/r), 8,6 min PLN EBITDA (+177% r/r)- szacunki

Sprzedaz towaréw Top Secret w lipcu 2020 r. wyniosta tgcznie ok. 17 min zt i byta nizsza o 18% poréwnujgc do
lipca poprzedniego roku. W ujeciu narastajgcym sprzedaz Top Secret wyniosta ok. 76 min zt i byta nizsza 0 42%
niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Bloober Team podpisat umowe z Epic Games, czotowym amerykanskim producentem gier, technologii i
zarzadzajgcym sklepem Epic Store. Na podstawie umowy spétka uzyskata niestandardowe warunki licencji
dotyczgcej silnika Unreal Engine 4 dla wielu tytutéw gier Bloober Team.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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