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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Byki zdominowaly gietdy 1D YTD
Woczorajsza sesja na wigkszosci gtéwnych indekséw uptyneta pod znakiem 5 5
zyskow. W Europie DAX zyskat ok. 1,0%, a FTSE niemal 0,7%. Paliwem do /20 S Pl L
wzrostéw mog’fo. by¢ dojscie do porozumienia na szczycie UE ws. funduszu ..~ 37172 1.6% 4.9%
odbudowy. Takze za oceanem przewage miata strona popytowa — DJIA cs0 146438 2.1% 21.6%
wzrést 0 0,6%, a S&P500 o 0,2%. W przypadku tego drugiego warto zwroci¢ g 525371 0.7% 9.2%
uwage, ze wtasnie znalazt sie nad kreska, liczac od poczatku roku. Paliwem wiG ganki 23111 2.4% 36.3%
do wzrostéw sg wyniki kwartalne spotek za 2Q’20, ktdére w wigkszosci wic Bud 28313 0,5% 24,2%
przebijajg oczekiwania rynkowe (nalezy jednak zaznaczyé¢, ze konsensusy WIG Chemia 8095,3 1,8% -3,5%
sg ustawione dosy¢ nisko). Przy takim otoczeniu WIG20 podnidst sie 0 0,3% WIG Dew 21540 0,4% -12,5%
(liderami byty podmioty z sektora bankowego), mWIG40 o 1,6%, a sSWIG80 o WIG Energia BANZ Qi i
2,1%. Notowania w Polsce wspierajg lepsze od prognoz odczyty makro, W!GGames SHEERD L v
przedwczoraj pozytywnie zaskoczyly dane z obszaru produkcji WI€'T 3769,7 1,0% 33.0%

. . - . o, WIG Media 5384,7 3,6% 0,2%

przemystowej, a wczoraj sprzedaz detaliczna (spadek r/r tylko o 2%). )

R . . . WIG Paliwa 51735 0,3% -20,3%
Dzisiejsze kalendarium makro bedzie praktycznie puste. Kontrakty P e g s
terminowe o poranku nje wykazujg wigkszych zmian, co sugeruje neutralny - SErowce 3544:3 2"0% 14”7%
poczatek notowan na gietdach. WIG Telco 9085 0.5% 4.0%

Adrian Gorniak  pax 131718 1,0% -0,6%

CAC40 5104,3 0,5% -14,6%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK BUX o588, 01 623,096
S&P500 32573 0,8% 0,8%

= COVID-19: nowy globalny rekord zakazen (+251 tys.), blisko rekordu USA, aw pja 26 840,4 0,0% -6,0%

Europie z nowym Rumunia; Austria ponownie wprowadza ograniczenia; nasdagqComp 106804 2.5% 19.0%

przeciwciata COVID-19 przy tagodnych objawach szybko znikajg- badania; govespa 104 309,7 1,5% 9,8%

srebro na 7-letnich szczytach, zioto z rekordem; w PL gérnicy ponownie Nikkeizzs 228842 0.7% 3.3%

testowani [komentarz BDM]; S&PIASX 200 61563 2,6% 7,.9%
= PGNIG: Dane operacyjne za 2Q'20 [tabela BDM]; Zioto 18419 1,3% 21,4%
= Mercator Medical: Podsumowanie telekonferencji po szacunkowych wynikach wiedz 6 448,0 0,2% 4,4%

za 2Q’20 [komentarz BDM]; Ropa 40,9 0,4% -29,2%
= ML System: Spotka przyjeta strategie na lata '20-'24, oczekuje wzrostu EurR/PLN 4,43 -0,5% 4,2%

przychodéw do ponad 400 min PLN; USD/PLN 3,85 -1,2% 1,4%
= Budimex: Spétka ma umowe na prace hydrotechniczne w Stubicach za 102,1 cHr/PLN 4,12 -0,6% 5,1%

min PLN netto; EUR/USD 1,15 0,7% 2,8%
= PKN Orlen: Spétka na koniec 1H'20 miata 1.792 stacje paliw; USDIIPY 106,80 -0,4% -1,7%
= Cl Games: Gra 'Lords of the Fallen' zarobita blisko 50 min PLN;
= Silvair: Spotka sprzedat ponad 30 tys. licencji na oprogramowanie w 1H'20; IFVAD
= Cyfrowy Polsat: Spotka wprowadza do oferty instalacje fotowoltaiczne; Wartos¢ Zmiana
= Orange Polska: J. Ducarroz i J. Kunicki powotani do zarzadu spéiki; Kurs otwarcia 1855 60 3,34%
» Prairie Mining: Spoétka chce pozyskaé 4 min AUD z emisji akcji; Kurs zamknigcia 1841 -1 -0,05%
= ZUE: Oferta spotki za 58,6 min PLN najtarisza na prace torowe i drogowe w Kurs min. 1841 53 2,96%

Grudziadzu; Kurs max. 1887 45 2,44%
= Kruk: Spdtka przyjeta program emisji obligacji o tgcznej wartosci do 700 min  Wolumen obrotu 19184 4353 29,35%

PLN; Otwarte pozycje 32751 -97 -0,30%
= Marvipol Development: Deweloper kupit dziatki w Warszawie za 23,7 min Indeksy GPW

PLN. Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 1852,56 1840,87 1884,22 184534 0,3% 1100
WYKRES DNIA WIG30 213342 212552 217205 213079 0,6% 1192

MWIG40 3676,64 1442553 1469408 3717,16 1,6% 382
SWIG80 1444896 3671,11 3753,67 1464379 2,1% 163

Po $wietnych danych z przemystu za czerwiec, kiedy produkcja nieoczekiwanie
WIG-PL 53876,78 5374257 54251,11 5374257 0,7% 1680

wzrosta o0 0,5% r/r inwestorzy dostali kolejne dobre dane ze sprzedazy detalicznej

(-1,9% rir vs konsensus -3,2% r/r). Dane sugeruja V-ksztattne odbicie gospodarki. WG 5250210 5241320 5333213 52537.11 0.7% 1694
Niemniej przemyst, po zastoju w kwietniu-maju, w czerwcu odbijat szybciej. WIG20
Close MC 1D YTD
Produkcja przemystowa i sprzedaz detaliczna w Polsce [r/r] Alior 17,42 2274 3,6% -39,3%
ccc 64,58 3543 1,7% -41,3%
20,0% CD Projekt 381,00 36 622 -3,1% 36,3%
15,0% Cyfrowy P. 29,44 18 828 0,5% 5,4%
A Dino 201,20 19726 0,4% 39,7%
10,0% N ot A~ ~N Jsw 19,84 2329 0,2% -7,2%
5,0% AAVAVL ; - KGHM 113,00 22 600 2,2% 18,2%
0,0% : ‘ Lotos 57,30 10 593 -0,5% -31,4%
S0% o LPP 6 530,00 12 096 -0,2% -26,0%
D7 mBANK 217,00 9190 3,4% -44,3%
-10,0% Orange 7,63 10013 -0,8% 7,2%
-15,0% Pekao 57,36 15 055 2,6% -42,9%
200% PGE 7,61 14 233 -4,9% -4,4%
¢ PGNIG 5,27 30 429 -0,6% 21,7%
-25,0% PKN Orlen 59,74 25551 0,9% -30,4%
-30,0% PKOBP 24,04 30 050 1,0% -30,2%
Play 32,72 8318 -1,9% -6,5%
) . ) PZU 29,38 25370 0,8% -26,6%
produkcja przemystowa r/r sprzedaz detaliczna r/r et e 169,90 17 345 2.8% -44,7%
Tauron 2,97 5205 3,1% 81,1%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywny autoréw. O iie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd(®

041993

BIULETYN PORANNY

$roda, 22 lipca 2020

mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YD P LE

lzed As (F 12/

11 bit st. 523,00 1232 -2,8% 30,8% Famur 213 1224 -09% -285%
Amica 13860 1078 69%  12% GetinH. 1,13 215 03% -32,1%
Amrest 2210 4852 0,0% -49,0% GPW 4495 1887 11%  14,4%
AssecoPL 7050 5852 16% 10,8% GTC 640 3108 -24% -339%
Asseco SEE 44,70 2320 04% 80,2% Handlowy 3895 5089 50% -24,8%
Azoty 30,55 3030 25% 43% INGBSK 152,00 19775 24% -24,9%
Benefit Sys. 855,00 2445 3,0% -3,1% Inter Cars 222,00 3145 0,9% 8,3%
Biomed-L. 12,30 766  4,2% 1071,4% Kernel 40,70 3420 -07% -10,1%
BNP Paribas 50,60 7459  3,3% -256% Kety 457,50 4389 -0,1%  32,2%
Bogdanka 21,00 714  1,4% -39,7% Kruk 117,70 2233  37% -29,7%
Budimex 21850 5578 02%  27,0% Livechat 8370 2155 -1,1% 93,3%
CelonPh. 4300 1935 21%  83% Mabion 2410 331  -20% -687%
Ciech 31,00 1634 -1,0% -21,9% Mercator 336,00 3563 155% 3276,9%
Comarch 222,00 1806 28% 187% Milennum 3,11 3773 51% -46,8%
Develia 1,97 882  15% -22,4% Neuca 526,00 2297 0,6%  39,2%
DomDev. 96,60 2436 2,1% 21% PKPCargo 1528 684  00% -255%
Echo 394 1626 21% -156% Playway 538,00 3551 -3,4% 1251% | | |
ks nl [CF] Mk Mar 3l e May 15 oy ® s nd T
Enea 820 3620 25%  3,6% TenSquare 55500 4019 02% 180,3% 2
Energa 8,72 3611 3,9% 232% VRG 2,29 537 3,2%  -43,3% 'Z"‘:ﬂ B/” b_ Dom Maklerski BDM S.A -+
Eurocash 1654 2302 -3,0% -24,3% WP.PL 7480 2176 51% 729 470070 Bloomberg, Dom Makierski A
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COVID- Codzienny monitoring COVID-19.

19
BDM: Minat 195 dzieri epidemii w Chinach, 173 w UE i 140 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw siegneta 15
min (nowy rekord +251 tys.), a $mierci blisko 616 tys. Aktywnych przypadkéw jest 5,8 min. Nowy rekord zakazer m.in. w Boliwii, Argentynie i
Rumunii.

W USA we wtorek tempo nowych zakazen skoczyto w okolice +74 tys. czyli blisko rekordu 78 tys. zanotowanego 16.07. Wg NYT na podstawie
danych CDC faktyczna liczba przypadkéw COVID-19 w wielu cze$ciach USA jest 13-krotnie wyzsza. Tym samym wiele oséb bez symptoméw
moze dalej transmitowac wirusa. ,Naszym celem jest dogadanie nowego pakietu stymulacyjnego do korica tygodnia”- S. Mnuchin

W Europie tempo nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach we wtorek spadfo do 4,8 tys. vs 5,0 tys. przed tygodniem i 7,9 tys. dzien
wczes$niej. Z nowym rekordem Rumunia (+994 os.). .Austria przy lekkim wzroscie zachorowan wprowadza cze$ciowe kontrole na granicach i
obowigzek noszenia masek w przestrzeni publicznej.

Przeciwciata przeciwko COVID-19 u pacjentéw z tagodnymi objawami szybko zanikajg, co budzi obawy, ze ich odporno$¢ na przyszig infekcje
moze nie trwac zbyt dtugo, powiedzieli naukowcy w New England Journal of Medicine.

W zwigzku z oczekiwaniem nowej rundy stymulacji fiskalnej srebro wzrosto do pozioméw najwyzszych od 7 lat. Ztoto z nowym rekordem 1850
USD/oz.

W Polsce na dzien 21.07.2020 byto 40,782 tys. przypadkéw (+399 vs +279 dzien wcze$niej). Najwiecej przypadkéw oczywiscie w $lgskim (14,561
tys., +140 os. vs 55 dzien wczesniej). Wsrdéd gornikéw az 30 nowych zakazen: 22 w PGG i 8 w JSW (Borynia). Statystyki nie obejmujg kolani
Silesia w Czechowicach-Dziedzicach gdzie liczba przypadkéw wzrosta o 7 do tgcznie 85. Dzi$ majg sie rozpoczg¢ testy 300 os.. tgczna liczba
zarazonych gornikow to 6636 (bez Silesii) z czego 6209 (94%) wyzdrowiato. Ministerstwo Zdrowia podato ze wykonato 20,3 tys. testow (rekordowe
35 tys. w sobote 11.07) i przebadato 16,2 tys. ludzi.

Tempo nowych zarazer os/dzier

UE (30) q .
o Ukraina RPA Brazylia

Wiochy Niemcy Francja Hiszp. UK Szwecja  Polska  Czechy

3cze 126 342 il 19699 74 490 1713 9633 28633
4cze 129326 1 21140 5853 177 351 767 334 1631 1080 361 56 596 3267 9889 30925
5cze 130107 5 25178 6116 518 452 611 318 1491 1056 362 35 561 2642 9471 31065
6cze 124791 3 22223 5889 270 526 579 332 1406 948 576 38 559 2539 10438 26 840
7 cze 117 243 6 22302 4850 197 300 343 240 1198 843 575 61 498 2312 10 864 18912
8cze 109 287 4 18534 4066 280 359 211 167 1089 403 599 69 478 2594 8442 15 654
9cze 113792 3 18514 5200 283 397 403 249 1573 791 400 54 402 2112 10218 32091
10 cze 127954 3 21053 4306 202 16 545 314 906 890 282 73 536 2430 437 32913
11cze 141783 11 22921 5557 379 169 425 427 1144 1474 359 31 691 3147 10022 30412
12 cze 130026 7 25601 6295 163 535 726 502 1392 1396 376 83 709 3359 10930 25982
13 cze 133086 11 25540 5441 346 41 526 396 1287 1247 440 53 762 3809 11458 21704
14 cze 133125 57 19532 4778 338 251 407 323 1368 683 375 33 674 4302 11929 17110
15 cze 118 542 49 19 843 3816 301 164 152 181 874 769 396 40 685 3495 11502 20 647
16 cze 143936 40 23815 4922 210 570 344 219 1155 940 407 47 673 23801 10667 34918
17 cze 168 741 44 25574 5505 328 352 458 355 1007 1239 506 51 777 4078 10974 32188
18 cze 133 406 28 25766 6874 331 1213 467 585 1100 1481 314 118 847 3478 12881 22 765
19 cze 176 416 32 31905 4340 -148 482 811 307 1216 0 301 126 922 3825 13586 54771
20 cze 128479 27 33894 4292 264 371 641 363 1170 0 304 42 860 4966 14516 0
21cze 158 166 26 25024 3773 224 602 284 334 1103 0 311 50 746 4621 15413 50428
22 cze 149992 18 32118 6306 221 496 373 232 865 2889 296 25 695 4288 14821 23129
23 cze 161 095 22 34953 5972 113 712 517 248 832 1905 300 127 845 4518 14933 39436
24 cze 168 481 12 34588 5110 577 391 81 334 589 1487 294 127 951 5688 15968 42725
25 cze 179539 19 40553 5596 296 500 0 400 1010 1566 298 93 1002 6579 16 922 39483
26 cze 189215 13 45313 7371 255 665 1588 419 1247 1247 276 168 1121 6215 17 296 46 860
27 cze 176 564 21 42 688 3848 175 422 0 564 804 0 319 260 957 7210 18552 38693
28 cze 161 696 17 38899 4312 174 235 1044 301 814 0 193 305 924 6334 19 906 30476
29 cze 159 826 12 39591 5783 126 349 280 200 735 2530 247 202 682 6130 19459 24052
30 cze 171343 19 45 850 4347 142 376 541 301 622 784 239 149 716 6945 18522 33846
1lip 217 666 B8] 51817 5790 182 475 918 388 749 1241 382 92 670 8124 18653 46712
2lip 203935 3 52981 5335 201 477 659 444 576 947 371 132 897 8728 19148 48 105
3lip 206 873 5 54 205 4973 223 410 582 442 519 780 259 141 884 9063 20903 42223
4lip 191438 3 46 001 3277 235 418 0 0 624 0 314 121 923 10853 22771 37923
5 lip 178 695 0 49150 2961 192 325 0 0 516 0 231 75 840 8773 24850 26051
6lip 173 185 12 47 126 6667 208 541 f18375} 1244 352 1642 205 51 585 8971 24248 20229
7lip 207 769 8 58 047 3760 137 279 475 341 581 283 257 119 569 10134 22252 45 305
8lip 213277 7 60936 4964 193 356 663 383 630 514 277 129 835 8810 22752 44571
9lip 225314 9 63 206 5232 214 302 621 543 642 475 262 105 828 13674 24879 42 619
10 lip 227 644 4 66 672 5576 276 331 658 852 512 565 265 82 831 12348 26 506 45048
11lip 218072 2 61352 4008 188 377 0 0 820 0 305 114 825 13497 27114 39023
12 lip 193916 7 58953 3092 234 210 0 0 650 0 370 59 706 12058 28637 24831
13 lip 190 930 8 58178 7225 169 261 1625 2045 530 928 299 64 638 11554 28701 20286
14 lip 219563 3 68518 5045 114 276 511 666 1240 175 267 103 646 10 496 28498 41857
15 lip 226 503 6 66 193 5863 162 434 927 875 538 491 264 134 848 12757 29429 39924
16 lip 250 892 1 78389 6502 230 560 534 1361 641 385 333 137 861 13172 32695 45 403
17 lip 248290 10 71081 7287 231 595 836 1400 687 404 353 130 826 13373 34956 34177
18lip 224273 0 64122 3174 249 381 0 0 0 0 339 113 867 13285 34 884 28532
19 lip 220073 38 61847 7542 218 309 0 3054 1553 0 358 90 744 13 449 39 065 23529
20 lip 195221 22 51947 7 882 190 590 2080 1527 580 767 279 55 690 9300 40425 20257
2 251197 11 73 995 4820 128 392 584 1 445 118 399 226 687 8170 37148 41008
Dzieri COVID 196 196 185 174 174 150 149 174 174 170 141 139 142 140 175 148
RAZEM tys.
przypadki 14906602 83693 3899148 1719876 244752 203717 177849 311917 295817 78 166 40782 | 14324 61454 381798 1155354 2159654
$mierci 615 754 4644 141992 182963 35073 9099 30168 28424 45 507 5646 1636 360 1537 5368 28 084 81487
zdrowi 8450579 78931 1182018 857 645 197431 188221 79861 150376 1414 b.d. 30771 8918 33186 208144 724578 1555339
aktywne 5 840 269 118 2575138 679 268 12 248 6397 67820 133117 248896 #ARG! 8375 5046 26731 168286 402 692 522 828

Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno Zrédfo danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
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Spotka publikowata dane operacyjne za 2Q’20

Wybrane dane operacyjne PGNiG

Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020

Wydobycie gazu RAZEM [mid m3] 1,18 1,07 1,10 1,20 1,18 1,04 1,10 1,17 1,16 1,02
w tym Norwegia 0,14 0,15 0,11 0,14 0,15 0,11 0,11 0,10 0,10 0,11
Sprzedaz poza GK PGNiG [mld m3] 9,90 5,44 511 8,58 9,90 6,05 5,52 9,22 10,60 6,30
Import RAZEM [mld m3] 3,84 3,42 3,32 2,95 3,67 3,71 3,51 3,97 3,46 4,01
kierunek wschodni 2,98 2,60 2,36 1,10 1,79 2,19 2,32 2,65 1,92 2,19
LNG 0,51 0,82 0,64 0,76 0,73 1,04 0,71 0,95 0,98 1,21
Dystrybucja RAZEM [mld m3] 4,22 2,14 1,95 3,44 3,88 2,43 1,92 3,29 3,96 2,23
Wydobycie ropy RAZEM [kT] 348,4 324,4 319,5 353,2 323,9 289,9 274,8 327,8 321,3 331,7
Sprzedaz ropy RAZEM [KT] 428,9 294,0 309,0 377,9 288,1 266,2 295,3 360,7 275,7 369,5
Wolumen sprzedazy ciepta [PJ] 19,04 4,43 2,94 14,25 16,97 6,04 3,27 12,98 16,05 6,79
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 1,54 0,60 0,52 1,31 1,51 0,74 0,42 1,27 1,38 0,64
zmiana r/r
Wydobycie gazu RAZEM 0% 4% -2% 0% 0% -3% 0% -2% -2% -2%
w tym Norwegia -4% 4% -16% 8% 7% -24% 1% -27% -34% -2%
Sprzedaz poza GK PGNiG 13% 1% 11% 7% 0% 11% 8% 7% 7% 4%
Import RAZEM 19% 3% -5% -20% -4% 9% 6% 35% -6% 8%
kierunek wschodni 10% 3% 25% -57% -40% -16% -2% 142% 7% 0%
LNG 30% 72% 35% 98% 44% 28% 11% 25% 35% 16%
Dystrybucja RAZEM 7% -13% -1% 4% -8% 14% -1% -4% 2% -8%
Wydobycie ropy RAZEM 1% 20% 2% 7% -7% -11% -14% -7% -1% 14%
Sprzedaz ropy RAZEM 10% -7% 23% 21% -33% -9% -4% -5% -4% 39%
Wolumen sprzedazy ciepta 5% -35% -15% 0% -11% 37% 11% -9% -5% 12%
Produkcja energii elektrycznej 6% -19% 28% 3% -2% 24% -19% -3% -9% -14%

Zrédio: BDM, spétka

Podsumowanie telekonferencji z zarzgdem po szacunkach za 2Q’20 (21.07.2020):

BDM:

- 2Q’20 nie byt jednorazowy, ceny rekawic utrzymujg sie na wysokim poziomie,

- czy wyniki 3Q’20 bedg lepsze q/q ? przy obecnej konfiguracji cen producenci/dystrybutorzy mogg sie
spodziewac ze zarobig wiecej (CFO);

- Spotka rozpoczeta program zreformowania sprzedazy/dystrybucji w celu lepszych marz jak sytuacja wréci do
normy po pandemii.

- sp6tka ma opcje inwestycyjnie, zarobi sporo w tym albo i 2021 roku to zainwestuje (CEQ);

- szefowie najwigkszych firm produkcyjnych sg wstrzemigzliwi jesli chodzi o nowe plany rozbudowy zdolnosci
produkcyjnych;

- plany inwestycyjne producentéw do 2022-2023 ok. 30 mid szt. rekawic, co przy popycie sprzed pandemii
oznacza ok. 10% (normalny wzrost rynku), a popyt przez COVID moze by¢ +30% wyzszy. ,Swiat po pandemii
nie bedzie taki sam” (CEQ);

- podnoszenie cen w produkcji dopiero w czerwcu, wiec na produkcji petny efekt wynikowy dopiero w 3Q’20 (maj-
czerwiec wzrosty cen rekawic);

- zabezpieczane kontrakty na rekawice (po statej cenie) do stycznia’21 to ok. potowa produkcji, moze 60%.
Spotka zostawia sobie cze$¢ produkcji na spocie z miesieczng indeksacjg cen;

- obecnie problemem nie jest sprzedawanie rekawic a kupowanie. W dystrybucji limituje ich dostepno$¢ towaru.
Produkcja na petnych mocach;

- rentowno$¢ Mercator i kurs zachowuje sie lepiej niz gietdowa konkurencja bo ,,sg bardzo dobrze poinformowani
o cenach” (CEQ);

- obecne zdolno$ci Mercator ? 250-270 min rekawic miesigcznie (zalezy czy grubsze czy cierisze)

Wypowiedzi do prasy:

Zarzad ocenia, ze rekordowe (wstgpne) wyniki za 2Q’20 nie sg wydarzeniem jednorazowym, a obecna sytuacja
daje spotce mozliwosci, by w kolejnych okresach "sigga¢ po wiecej’- CFO. "Spodziewamy sie, ze popyt na
rekawice sig utrzyma i przy podazy nizszej od popytu bedzie utrzymywata sie wysoka cena. Producenci beda
mie¢ wysokie marze, a dystrybutorzy nieco nizsze, bo kupujg drozszy produkt. Ceny rynkowe zmienig sie w
niewielkim stopniu".

Mercator Medical chce przeznaczy¢ wypracowane w tym roku zyski na inwestycje. Spétka mysli o rozbudowie
mocy produkcyjnych poprzez budowe nowego zaktadu .

Mercator Medical chciatby wyptaci¢ dywidende za 2020 r. Nie wyklucza takze przeprowadzenia programu
motywacyjnego- CEO. W czerwcu br. akcjonariusze Mercator Medical zdecydowali o wyptacie 5,29 min z
dywidendy z zyskow z lat ubiegtych, co oznacza wyptate w wysokosci 0,5 PLN/akcje.
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ML System przyjat strategie na lata 2020-2024, oczekuje wzrostu przychodéw do ponad 400 min PLN i poprawy
rentownosci. Firma planuje przeznaczy¢ na inwestycje w latach obowigzywania strategii ok. 159-216 min PLN z
czego ok. 90-147 min PLN na rozwdj projektu Active Glass, 26 min PLN na rozwdj projektu 2D Glass, 18 min
PLN na dokonczenie projektu Quantum Glass oraz 25 min PLN na infrastrukture magazynowo-logistyczna.
Wskazane wydatki nie obejmujg planowanych inwestycji w zakresie projektow B+R.

Strategia ML System zaktada uruchomienie seryjnej produkcji innowacyjnych szyb fotowoltaicznych z powtokami
kwantowymi Quantum Glass, 2D Glass, Active Glass. Cele obejmujg ponadto rozwdj spotki oparty o
dotychczasowe produkty i rynki zbytu z obszaru BIPV (systemow fotowoltaicznych zintegrowanych z budynkami)
i PV (klasycznych modutéw fotowoltaicznych) oraz dalsze prace B+R zmierzajgce do komercjalizacji
innowacyjnych produktéw w obszarze szkta fotowoltaicznego.

Dodatkowo spétka zamierza wyemitowa¢ do 1,5 min akcji, stanowigcych do 21% w podwyzszonym kapitale
zaktadowym. Zarzad oczekuje, ze pozyska z emisji akcji docelowo ok. 133 min PLN, ktére zostang przeznaczone
gtéwnie na finansowanie projektu Active Glass.

W 1H'21 planuje wdrozy¢ do masowej produkcji transparentng szybe zespolong Quantum Glass. Zgodnie z
zatozeniami spotki, osiggniecie petnych mocy produkcyjnych, szacowanych na poziomie do 5 tys. m kw.
miesiecznie, jest planowane na koniec 2021 roku. W kolejnych latach, odpowiednio w 2022 r. oraz w 2023 r.,
firma planuje uruchomi¢ produkcje 2D Glass oraz Active Glass z mocami produkcyjnymi na poziomie
odpowiednio do 5 tys. m kw. i do 10 tys. m kw. miesiecznie. W rezultacie, na koniec 2023 roku, ML System
osiggnie taczng zdolnos¢ produkcyjng fotowoltaicznych szyb zespolonych opartych na technologii kropki
kwantowej w wysokosci do 20 tys. m kw. miesiecznie.

Budimex zawart z Panstwowym Gospodarstwem Wodnym Wody Polskie - Regionalnym Zarzadem Gospodarki
Wodnej we Wroctawiu umowe w postepowaniu przetargowym na "Kontrakt 1C.2 Budowa watéw
przeciwpowodziowych oraz przebudowa kanatu Czarny Kanat i Racza Struga" za 102,1 min PLN netto.

Erbud zakonczyt skup akcji wtasnych, realizowany w ramach ogtoszenia zaproszenia do sktadania ofert
sprzedazy, w ramach ktérego nabedzie 412,5 tys. akcji po jednolitej cenie 40 PLN za jedna akcje wiasna tj. za
taczng cene 16,5 min PLN. Planowany dzier zawarcia i rozliczenia transakcji nabycia akcji wtasnych to 22 lipca
2020 r. Laczna warto$¢ nominalna nabytych akcji wtasnych wynosi 41 250 PLN.

ZUE ztozyto oferte z najnizszg ceng, wynoszgcg 58,6 min PLN brutto (47,7 min PLN netto), w postgpowaniu
przetargowym na wykonanie Il czesci zadania pn. "Przebudowa torowiska tramwajowego na odcinku od ul.
Torunskiej do petli tramwajowej na OM Rzadz" oraz "Przebudowa ulicy Chetminskiej na odcinku od ul.
Laskowickiej do ul. Wiejskiej" w Grudzigdzu. Budzet zamawiajgcego na przedmiotowe zadanie wynosi 52 min
PLN brutto.

Zarzad Kruka podjat uchwate w sprawie ustalenia | programu bezprospektowych emisji obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej do 700 min PLN.

W ramach programu spotka moze emitowac niezabezpieczone obligacje na okaziciela w PLN lub EUR. Emisja
kazdej serii obligacji w ramach programu bedzie wymaga¢ podjecia odrebnej uchwaty zarzgdu. Spétka nie
okreslita daty koncowej trwania programu.

Bank Pekao uruchomit ustuge Qlips dla przedsiebiorcéw z sektora MSP i korporacji. Firmy bedg mogty
przesyta¢ klientom informacje o fakturach za pomocg bankowosci internetowej PekaoBiznes24. To kolejny etap
wdrozenia Qlips w Pekao, ktéry od teraz bedzie $wiadczyt ustuge kompleksowo - zaréwno dla wystawcy faktury,
jak i ptatnika. Klienci indywidualni moga korzysta¢ z tego rozwigzania od poczatku czerwca.

Bank jako pierwszy w Europie, wdrozyt nowy sposéb uwierzytelniania ptatnosci - 3DSecure 2.2.0. Protokdt
3DSecure jest standardem umozliwiajgcym uwierzytelnianie klientéw podczas wykonywania przez nich
ptatnosci internetowych kartami ptatniczymi.

Grupa Polsat wprowadza do oferty instalacje fotowoltaiczne, ktére beda oferowane pod markg Esolei przez
spotke z grupy, Alledo. Oferta Esoleo bedzie dostepna w ponad 1 tys. punktdw sprzedazy i obstugi klienta Plusa
i Cyfrowego Polsatu.

Rada nadzorcza Orange Polska, zgodnie z wczes$niejszg zapowiedzig, powotata Juliena Ducarroz na stanowisko
prezesa zarzadu oraz Jacka Kunickiego na stanowisko cztonka zarzadu ds. finansow.
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Naukowcy oraz eksperci Taurona Wydobycie - spotki zaleznej Taurona Polskiej Energii - opracowali w ramach
miedzynarodowego projektu badawczego CEReS innowacyjng metode wspodlnego przetwarzania odpadéw
pogorniczych i elektronicznych, ktéra umozliwi odzysk metali szlachetnych z odpaddéw elektronicznych na duzg
skale.

Moody's podwyzszyt perspektywe ratingu Energi do stabilnej z negatywnej. Rating spotki zostat potwierdzony
na poziomie "Baa2". Zmiana perspektywy ratingu odzwierciedla podpisanie przez PKN listu intencyjnego ze
Skarbem Panstwa w sprawie przejecia PGNIG oraz porozumienie z Komisjg Europejska w sprawie $rodkow
zaradczych do uzyskania zgody regulacyjnej na przejecie Grupy Lotos.

Lotos Kolej - spotka zalezna Grupy Lotos - rozpoczat przewozy oleju napedowego do Czech.

Z wykorzystaniem hybrydowego drona PKN Orlen uruchomit monitoring swego rurociggu paliwowego Wroctaw -
Ostréow Wielkopolski. Wedtug spoétki, zebrane w ten sposéb dane analizowane sg automatycznie, co znaczaco
usprawnia identyfikacje potencjalnych préb ingerencji w infrastrukture.

Prairie Mining chce pozyskaé 4 min AUD, czyli ok. 2,5 min EUR z emisji akcji. Srodki z oferty chce przeznaczyé
na kapitat obrotowy i rozwdj biznesu. Oferta jest skierowana do akcjonariuszy, ktérzy posiadali akcje 20 lipca.
Cena emisyjna wynosi 0,25 AUD za akcje (0,69 PLN/akcje).

Ciech porzadkuje swoje mniejsze biznesy. Chemiczna grupa pozbywa sie spdtki produkujgcej zywice. Analizuje
tez przysztos¢ fabryki pianek i spotki handlujgcej chemikaliami. - Rzeczpospolita

Notowany na rynku gtéwnym GPW Ferro mimo pandemii podtrzymuje cele strategiczne. Ponadto zarzad chce,
aby spotka podzielita sie z akcjonariuszami zyskiem. - Parkiet

Sygnity nie przybywa kontraktow. Portfel zlecen grupy IT nie rosnie, szybciej trzeba sptaci¢ wierzycieli. Kurs
jednak zyskuje, a spétka widzi szanse na wzrost. — Puls Biznesu

Silvair, oferujgcy rozwigzania z zakresu Internetu Rzeczy sprzedat juz ponad 30 tys. licencji na oprogramowanie
do komponentéw oswietleniowych w 1H’20, w tym az 12 tysiecy w samym czerwcu.

Walne zgromadzenie Pekabeksu zdecydowato, by spoétka wyptacita akcjonariuszom z zysku za 2019 rok tgcznie
3,9 min PLN dywidendy, czyli 0,16 PLN na akcje.

Spétka zalezna Marvipol Development podpisata umowe dot. zakupu trzech dziatek w warszawskiej dzielnicy
Bemowo w celu realizacji inwestycji mieszkaniowej. Cena zakupu wynosi 23,7 min PLN netto.

Rank Progress sprzedat na rzecz Trei Real Estate Poland nieruchomosci w Skarzysku-Kamiennej o
powierzchni 4,43 ha za 14 min PLN netto.

Polski lek na Covid-19 przed szansg. We wtorek do Biomedu-Lublin trafita pierwsza partia osocza ozdrowiencéw
z koronawirusa. To moze byé przetomowy etap prac nad lekiem na Covid-19. - Rzeczpospolita

Eko Export: wysoka jako$¢ napedza popyt. Zarzad liczy, ze stosunkowo szybko beda do spoétki naptywaty
zamowienia na 2021 r. Jakos$¢ bedzie decydujgcym argumentem. - Parkiet

Gra ,Lords of the Fallen” przyniosta Cl Games tgcznie ponad 100 min PLN przychodéw ze sprzedazy i zarobita
blisko 50 min PLN. Deweloper rozmawia z kilkoma duzymi globalnymi graczami z branzy o m.in. wspétpracy w
zakresie wspotfinansowania oraz wspoétwydania ,Lords of the Fallen 2.

Spétka aktualnie pracuje nad dwoma projektami jednoczesnie (pracujg nam nimi dwa oddzielne zespoty
produkcyjne w trzech lokalizacjach).

Premiera gry "Frontline Zed" na platformie Nintendo Switch zostata ustalona na 6 sierpnia br.

Gra "Layers of Fear" VR w wersji na platforme Oculus Quest wygenerowata sprzedaz, ktéra zapewnita zwrot
wszelkich wydatkéw na produkcje i marketing.

Gra "The Wizards - Dark Times" przeszta certyfikacje Oculusa i wkrotce bedzie dostepna w autonomicznym

systemie do grania w wirtualnej rzeczywisto$ci. Premiera gry zaplanowana jest na 1Q'21.
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Columbus Energy  Columbus Energy liczy, ze wyniki 2Q'20, mimo wptywu pandemii, bedg poréwnywalne lub wyzsze niz w 1Q’20.
(NC) Celem spoiki jest, by kazdy kolejny kwartat byt lepszy od poprzedniego.

Spétka montuje aktualnie codziennie nie mniej niz 100 instalacji PV.Columbus Energy chce tez rozwija¢ obszar
elektromobilnosci. Zainwestowat w spotke Nexity Global, dostarczajgcg system zarzgdzajacy infrastrukturg do
tadowania samochodéw elektrycznych.

Spotka zakiada, ze farmy, ktére bedg rozwijane w tym i przysztym roku, w perspektywie 3-5 lat bedg pracowac i
beda juz zrefinansowane.

Duza czes$é dlugu spotki bedzie prawdopodobnie w tym roku skonwertowana na akcje wedtug zawartych
wczesniej umow.

W planach nie ma emisji akcji celem pozyskania finansowania, chyba ze - jak zaznaczono - bedzie to "okazja czy
opcja nie do odrzucenia".

Jednym ze strategicznych planéw spéiki jest przeniesienie notowan na rynek gtéwny GPW. Wczes$niej jednak
spotka chce dopusci¢ wszystkie akcje do obrotu na rynku NewConnect.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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