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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Unijny szczyt zakonczony porozumieniem 1D YTD
Poniedziatkowe notowania przyniosty wzrosty na naszym rodzimym parkiecie, g0 18406 2.5% 14,4%
WIG20 przy obrotach na poziomie 665 min PLN zakonczyt dzien 2,5% zwyzka wic3o 2119,1 2,3% 14,3%
zatrzymujgc sie na poziomie 1.840,6 pkt. Pozytywnie wyrdznity sie takie spotki jak  mwicao 3658,6 1,8% 6,4%
PGE 19,7%, Tauron 15,7% oraz Orange 6,4%. Najwieksza przecene z grona swicso 143469 1,3% 19,1%
polskich blue chipéw zaliczyty takie walory jak Santander -2,6%, mBank -1,3% wic 52170,7 2,2% -9,8%
oraz Dino -0,8%. Natomiast mWIG40 i sWIG80 zyskaty odpowiednio 1,8%/ 1,3%. wiG Banki 4210,0 0,4% 37.8%
Na europejskich parkietach panowaty mieszane nastroje, niemiecki DAX zyskat wic Bud 28159 0,2% 23,6%
1,0%, francuski CAC40 0,5%, natomiast brytyjski FTSE 100 stracit 0,5%. Gléwne wiG chemia 7954,4 0,6% 5,2%
indeksy na Wall Street zakonczyly wczorajsza sesje na zielono. PO  wiG pew 21449 -0,5% -12,8%
zesztotygodniowej korekcie Nasdaq Composite wrécit do zwyzek konczac dzien  wiG Energia 2272,0 13,7% 15,8%
2,5% nad kreska, S&P500 urést o 0,8%, a Dow Jones delikatnie bo o 0,03%. WwIG Games 331334 1,1% 76,6%
Rynki zbagatelizowaty kolejne rekordy zakazen a na pozytywne nastroje wsréod wiG It 3733.2 1,3% 31,7%
inwestorow  wplynely informacje o obiecujagcych wynikach koncernéw WwiG Media 5197,4 0,1% -3,3%
farmaceutycznych pracujagcych nad szczepionkg na COVID-19. W nocy WIG Paliwa 5160,0 0,0% -20,5%
porozumieniem zakonczyt sie szczyt unijny, ktéry zaklada powotanie funduszu WiG Spoz 3019,9 1,2% -3,4%
odbudowy o wartosci 750 mid EUR (390 mild EUR granty/ 360 mild EUR WIG Surowce 3474,1 3,0% 12,4%
pozyczki). Na rynkach azjatyckich Nikkei zwyzkuje 0,8%, a Shanghai Composite WIG Telco 912,8 2,3% 4,5%
Index idzie delikatni w gére 0 0,1%. DAX 13 046,9 0,3% -1,5%
Krzysztof Tkocz CAC40 5093,2 -0,3% -14,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK BUX ol 8T 01 623106
S&P500 32518 0,3% 0,7%
= COVID-19: optymizm co do wstgpnych wynikéw szczepionek AstraZeneca i Pfizer pja 26 680,9 -0,2% -6,5%
pcha rynki finansowe w gore; NASDAQ z nowym rekordem po wzroscie o blisko 3%;  nasgaq comp 107671 0.3% 20,0%
nsb sgczyc!eb ;JE tw nscy osiggnieto wy;:zetklwgngk porso_funy?kme wts. fténg’l\ﬁzu Bovespa 104 4264 2.3% 9.7%
odbudowy | buazetu; w Kraju rozpoczng sie les ornikow ollesil [Komentarz ) 5 3
= PGE, Tguron, Enea: \}VIG-E%erge?yka? zysyk%je prawie 14% po pigtkowych PIKKeI225 AT 0,12@ _4’0?
informacjach Polityki Insight o potaczeniu podmiotéw i wydzieleniu weglowek; SARIASX200 S 02 e
= |dea Bank: Bank przygotuje nowy plan naprawy w ciggu max. 3 miesigcy; Z'_Om, S G R
= Ciech: Wstepna umowa sprzedazy biznesu zywic za 160 min PLN (7,8x EBITDA) Med? BeEas O G
[komentarz BDM]; Ropa 40,6 -0,4% -30,4%
= Meblarstwo/Forte: Produkcja sprzedana mebli w czerwcu’20 nieoczekiwanie rosnie EUR/PLN 4,46 -0,5% 4.7%
0 19,3% r/r [komentarz BDM] USD/PLN 3.89 0.6% 2,6%
= Przemyst: Produkcja sprzedana przemystu w czerwcu'20 nieoczekiwanie rosnie o CHF/PLN 4,15 0,7% 5.8%
0,5% r/r przy konsensusie -6,9% r/r [wykresy BDM]; EUR/USD 114 0,2% 2,1%
= Archicom: Deweloper szacuje, ze osiggnie w '20 ok. 170-190 min PLN EBIT; USD/IPY 107,27 0,2% -1,2%
= Ferro: Spotka chce przeznaczyé na dywidende min. 20% zysku;
= PBKM: Spotka przechowywata na koniec 2Q'20 o 13% wiecej probek r/r; IRYD
= Telekomy: UKE rozpoczat konsultacje ws. wykorzystani czestotliwosci 26GHz; Wartos¢ Zmiana
= Redan: Spotka i Radostaw Wisniewski majg list intencyjny dot. sprzedazy Top Kurs otwarcia 1795 0 0,00%
Secret; Kurs zamknigcia 1842 46 2,56%
= Handel: Dane CMR dot. sprzedazy w sklepach matoformatowych i supermarketach  kurs min. N 1788 2 0,11%
[wykresy BDM]; Kurs max. 1842 44 2,45%
= Dekpol: Deweloper planuje przekaza¢ 650 lokali w '20 — Parkiet; Wolumen obrotu 14831 8 486 133,74%
= Allegro (IPO): Wycena catej spotki moze by¢ warta ok. 11 mid USD — Dziennik oyyarte pozycie 32 848 1075 3.17%
Gazeta Prawna.
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 1 795,09 1789,04 1840,60 1840,60 2,5% 683
WYKRES DNIA WIG30 206805 206404 211914 211914 23% 724

MWIG40 3600,82 14202,26 14388,18 365856 1,8% 209
SWIG80 1423936 3589,43 365856 14346,93 1,3% 140
WIG-PL 5268455 5268455 5336239 5336239 22% 1066
WIG 51018,23 50954,06 52170,68 52170,68 22% 1073

Mercator Medical po $wietnych szacunkach wynikéw za 2Q'20 (ESPI w piatek po
sesji) zyskuje 72%, co od poczatku pandemii daje stope zwrotu rzedu... 2125% !

Stopy zwrotu spotek tzw. WIG-COVID* od poczatku pandemii** na rynku gt. [%] WIG20

Close MC 1D YTD
2500% 2125% Alior 16,81 2195 -0,7% -41,4%
ccc 63,50 3484 0,8% -42,3%
2000% | ) . ’
CD Projekt 393,10 37785 6,0% 40,6%
1500% - Cyfrowy P. 29,30 18 739 -0,1% 4,9%
Dino 200,40 19 647 -0,8% 39,2%
1000% - Jsw 19,80 2325 2,0% -7,4%
KGHM 110,60 22120 3,1% 15,7%
500% - 137%121% 90% 89% 85% 70% 70% 37% 27% 6% Lotos 57,56 10 641 -0,3% -31,1%
0% LPP 6 540,00 12115 2,1% -25,9%
° mMBANK 209,80 8885 -1,3% -46,1%
500% -3% -4% -10% -9% Orange 7,69 10 092 6,4% 8,0%
x z 0 2 <« s x > < X £ 7 s z < o © Pekao 55,90 14672 0,9% -44,4%
z ° z ] Q
g Z £ 8 8 B £ 2 2 3 g £ 3 = 2 Z B PGE 8,00 14958 19,7% 0,5%
g 2 8 g 2 £ £ 5 3 2 5 2 %2 g 20 PGNIG 5,30 30614 0,6% 22,4%
g g © & £ 2 e g - I 2 98 = z = PKN Orlen 59,18 25312 -0,2% -31,0%
g 2 o i E = 5 § S PKOBP 23,80 29 750 1,7% -30,9%
s 2 < s B Play 33,36 8481 2,4% -4,7%
© =3 PZU 29,16 25 180 1,3% -27,2%
: . . N . , , Santander Polska 162,10 16 549 -2,6% -47,3%
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloorpbe_rg. - spotki, ktore moga skorzystac z N— 2,88 5047 15.7% 75.6%
pandemii COVID-19 lub inwestorzy my$lg ze to sie uda. **- od 21.02.2020.
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
ized

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD

11 bit st. 53800 1267 25% 345% Famur 215 1236 02% -27,9%
Amica 12960 1008 24%  -54% Getin H. 113 214 -0,6% -322%
Amrest 2210 4852 23% -49,0% GPW 4445 1866 22% 13,1% 3
AssecoPL 69,40 5760 24%  9,0% GTC 656 3185 24% -32,2% o~ /\/
Asseco SEE 4450 2309  40% 79,4% Handlowy 37,10 4847 05% -28,4% "-'\./"""\
Azoty 2980 2956 03% 18% INGBSK 14840 19307 -04%  -26,7% T A
Benefit Sys. 830,00 2373 0,1% -5,9% Inter Cars 220,00 3117 0,9% 7,3% I‘
Biomed-L. 11,80 735  -56% 1023,8% Kemel 41,00 3445 1,9% -94% b p A ~ hﬂ
BNP Paribas 49,00 7224 00% -27,.9% Kety 45800 4394 13%  32,4% \ J./' i h
Bogdanka 20,70 704  07%  -40,6% Kruk 11350 2153 56%  -32.2% | W -
Budimex 21800 5566 09%  26,7% Livechat 8460 2178 -07%  954% | |
CelonPh. 4210 1895 18% 60% Mabion 2460 338 3,6% -681% \ -f/ W
Ciech 31,30 1650 1,0% -21,2% Mercator 291,00 3086 72,2% 2824,6% \ ,J\/x— [‘/\
Comarch 216,00 1757 -0,9%  15,5% Millennium 2,96 3591 -2,5% -49,4% ‘I e
Develia 194 868  -03% -23,6% Neuca 52300 2284 14%  384% | /J\fﬁ
DomDev. 9460 2386 -21% 00% PKPCargo 1528 684  64% -255% }

"
Echo 386 1593 -05% -17,3% PlajWay 557,00 3676 1,3% 1331%
Enea 800 3532 10,6% 1,1% TenSquare 554,00 4012 -3,8% 179,8% = ST R W BE BT RE BT BE R T
Energa 840 3476 11% 18,6% VRG 222 520  -04% -45,0% w

I T
13% 2199 o ) ’
Eurocash 17,056 2373 -13% -21,9% WP.PL 7120 2071 00%  20% g o o Dom Maklerski BDM SA.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

COVID- Codzienny monitoring COVID-19.

19
BDM: Minat 194 dzien epidemii w Chinach, 172 w UE i 139 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw siegneta
14,7 min (+95 tys. vs rekord czwartek 251 tys.) a $mierci blisko 610 tys.. Aktywnych przypadkéw jest 5,8 min. Nowy rekord zakazenn m.in. w
Indiach.

W USA w poniedziatek tempo nowych zakazen w okolicach 52 tys. vs rekord w czwartek 78 tys. Kolejne stany wprowadzajg ograniczenia (w
Chicago limity os6b w restauracjach/barach, A. Cuomo zagrozit zamknigciem lokali je$li zalecenia dystansowania spotecznego w NY nie zostang
zachowane).

W Europie liczba nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w poniedziatek wzrosto do 7,9 tys. z 7,5 tys. dzien wczesniej po sptywie
danych z wielu krajow, ktére nie publikujg statystyk w weekend. Relatywnie spory wzrost w Hiszpanii.

Na szczycie UE, po ponad 4 dniach negocjacji osiggnieto porozumienie ws. funduszu odbudowy (750 mld EUR, z czego kwota dotacji zostanie
zmniejszona z 500 mid EUR do 390 mid EUR, a kwota pozyczek wzro$nie z planowanych 250 mld EUR do 360 mld EUR). Prawie 1/3 funduszy
Jest przeznaczona na walke ze zmianami klimatycznymi. Dodatkowo ustalono 7-letni budzet UE o wartosci ponad 1 bin EUR. Wg Morawieckiego to
sukces Polski, fundusz zostanie ograniczony o 22%, a dla Polski tylko o 3%. Wg wczesniejszych szacunkéw Polska mogta liczy¢ na ok. 63,8 mid
EUR z funduszu odbudowy.

Szczepionka AstraZeneca i Uniwersytetu w Oxfordzie dafa obiecujgce wyniki we wczesnych testach na ludziach. Szczepionka wykazata
zwigkszone poziomy zaréwno ochronnych neutralizujgcych przeciwciat, jak i immunologicznych komérek T atakujgcych wirusa. Wyniki zostaty
opublikowane w poniedziatek w czasopismie medycznym The Lancet. O pozytywnym wyniku spekulowano juz w miniony pigtek. Akcje
AstraZeneca zyskaty 10%.

Pfizer i BioNTech podajg, Ze wstepne dane z pierwszej fazy niemieckiego badania wskazujg, ze ich kandydat na szczepionke oparta na mRNA byt
w stanie stymulowac przeciwciata, a takze komorki T przy niskich poziomach dawek. Dane sg zgodne z tym, co firmy zaobserwowaty w badaniu w
USA. Akcje Pfizera zyskiwaty nawet 4% ale skoriczyty neutralnie.

W Polsce na dzien 20.07.2020 byto 40,383 tys. przypadkéw (+279 vs +358 dzien wcze$niej). Najwiecej przypadkéw oczywiscie w $lgskim (14,421
tys., +55 o0s. vs 55 dzien wczes$niej). Wsréd gornikéw 4 nowe zakazenia w PGG, 0 w JSW i az 19 w kopalni Silesia (Czechowice-Dziedzice).
Kopalnia dotychczas nie byta uimowana w statystykach, a tgczna liczba zakazonych siega tam 78 oséb. Wydobycie stanefo na przynajmniej
tydzien, w $rode majg sie odbyc¢ testy 300 gérnikéw. tgczna liczba zarazonych gérnikéw to 6606 (bez Silesii) z czego 6143 (93%) wyzdrowiato.
Ministerstwo Zdrowia podato ze wykonato 15,5 tys. testow (rekordowe 35 tys. w sobote 11.07) i przebadato tylko 10,0 tys. ludzi.

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE (30) .
v . . . Brazylia
Wiochy Niemcy Francja b UK Szwecja  Polska

12 cze 130026 7 25601 6295 163 535 726 502 1392 1396 376 83 709 3359 10930 25982
13 cze 133 086 11 25540 5441 346 41 526 396 1287 1247 440 53 762 3809 11458 21704
14 cze 133125 57 19532 4778 338 251 407 323 1368 683 375 33 674 4302 11929 17110
15 cze 118 542 49 19843 3816 301 164 152 181 874 769 396 40 685 3495 11502 20647
16 cze 143 936 40 23815 4922 210 570 344 219 1155 940 407 47 673 23801 10667 34918
17 cze 168 741 44 25574 5505 328 352 458 355 1007 1239 506 51 777 4078 10974 32188
18 cze 133 406 28 25766 6874 331 1213 467 585 1100 1481 314 118 847 3478 12881 22765
19 cze 176 416 32 31905 4340 -148 482 811 307 1216 0 301 126 922 3825 13586 54771
20 cze 128479 27 33894 4292 264 371 641 363 1170 0 304 42 860 4966 14516 0
21 cze 158 166 26 25024 3773 224 602 284 334 1103 0 311 50 746 4621 15413 50428
22 cze 149 992 18 32118 6306 221 496 373 232 865 2889 296 25 695 4288 14821 23129
23 cze 161 095 22 34953 5972 113 712 517 248 832 1905 300 127 845 4518 14933 39436
24 cze 168 481 12 34588 5110 577 391 81 334 589 1487 294 127 951 5688 15968 42725
25 cze 179539 19 40553 5596 296 500 0 400 1010 1566 298 93 1002 6579 16 922 39483
26 cze 189215 13 45313 7371 255 665 1588 419 1247 1247 276 168 1121 6215 17 296 46 860
27 cze 176 564 21 42688 3848 175 422 0 564 804 0 319 260 957 7210 18552 38693
28 cze 161 696 17 38899 4312 174 235 1044 301 814 0 193 305 924 6334 19 906 30476
29 cze 159 826 12 39591 5783 126 349 280 200 735 2530 247 202 682 6130 19459 24052
30 cze 171343 19 45 850 4347 142 376 541 301 622 784 239 149 716 6945 18522 33846
1lip 217 666 3 51817 5790 182 475 918 388 749 1241 382 92 670 8124 18653 46712
2lip 203 935 3 52981 5335 201 477 659 444 576 947 371 132 897 8728 19148 48 105
3lip 206 873 5 54205 4973 223 410 582 442 519 780 259 141 884 9063 20903 42223
4lip 191438 3 46 001 3277 235 418 0 0 624 0 314 121 923 10853 22771 37923
5 lip 178 695 0 49 150 2961 192 325 0 0 516 0 231 75 840 8773 24850 26051
6lip 173 185 12 47 126 6667 208 541 1375 1244 352 1642 205 51 585 8971 24248 20229
7lip 207 769 8 58 047 3760 137 279 475 341 581 283 257 119 569 10134 22252 45 305
8lip 213277 7 60936 4964 193 356 663 383 630 514 277 129 835 8810 22752 44571
9lip 225314 9 63 206 5232 214 302 621 543 642 475 262 105 828 13674 24879 42619
10 lip 227 644 4 66 672 5576 276 331 658 852 512 565 265 82 831 12348 26 506 45048
11lip 218072 2 61352 4008 188 377 0 0 820 0 305 114 825 13497 27114 39023
12 lip 193916 7 58953 3092 234 210 0 0 650 0 370 59 706 12058 28637 24831
13 lip 190930 8 58178 7225 169 261 1625 2045 530 928 299 64 638 11554 28701 20286
14 lip 219563 3] 68518 5045 114 276 511 666 1240 175 267 103 646 10496 28498 41857
15 lip 226 503 6 66 193 5863 162 434 927 875 538 491 264 134 848 12757 29429 39924
16 lip 250892 1 78389 6502 230 560 534 1361 641 385 333 137 861 13172 32695 45403
17 lip 248 290 10 71081 7287 231 595 836 1400 687 404 353 130 826 13373 34956 34177
18 lip 224273 0 64122 3174 249 381 0 0 0 0 339 113 867 13285 34884 28532
19 lip 220073 38 613847 7542 218 309 0 3054 1553 0 358 90 744 13449 39 065 23529
20 lip 195 221 22 51947 7 882 190 590 2080 1527 580 767 279 153 690 9 300 40 425 20257
Dzieri COVID 195 195 184 173 173 149 148 173 173 169 140 138 141 139 174 147
RAZEM tys.

przypadki 14655405 83682 3825153 1715056 244624 203325 177265 311916 295372 78 048 40383 | 14098 60767 373628 1118206 2118646

$mierci 609 198 4 644 140957 182770 35058 9094 30180 28422 45 397 5639 1627 359 1517 51778 27 497 80120

zdrowi 8243717 78931 1131121 854197 197162 188070 79668 150376 1413 b.d. 30539 8836 32397 194 865 700 087 1514 300

aktywne 5802 490 107 2553075 678 089 12 404 6161 67417 133118 248562 #ARG! 8217 4903 26 853 173590 390622 524 226

Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
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PGE, Enea, WIG-Energetyka zyskuje prawie 14% po pigtkowych informacjach Polityki Insight o potgczeniu
Tauron podmiotow i wydzieleniu weglowek;

Jak dowiedziata sie nieoficjalnie Polityka Insight (w pigtek po sesji) rzad chce potaczy¢ PGE, Tauron i
Enee w jeden koncern. Powstanie tez Narodowa Agencja Bezpieczenstwa Energetycznego, ktéra
przejmie elektrownie na wegiel. Wedtug informacji PI, NABE ma powstac¢ jeszcze w tym roku, na bazie
PGE GiEK.

Idea Bank Bank otrzymat decyzje KNF w sprawie odmowy zatwierdzenia przez KNF aktualizacji planu naprawy
grupy kapitatowej Idea Bank. Priorytetem banku jest przekazanie nowego planu naprawy w najkrétszym
mozliwym terminie, nie dtuzszym niz 3 miesigce.

Ciech Spétka poinformowata, ze zawarta z LERG przedwstepng umowe zbycia 100% w Ciech Zywice.
Warto$¢ Transakcji uwzgledniajgca m.in. cene nabycia udziatéw to okoto 160 min PLN, co oznacza
mnoznik transakcji EV/EBITDA liczony dla ostatnich dwunastu miesiecy w wysokosci 7,6x. Przychody
CIECH Zywice od klientéw zewnetrznych wyniosty ok. 298 min PLN w 2019 roku oraz ok. 266 min zt w
okresie od lipca 2019 roku do konca czerwca 2020 roku (LTM).

CIECH Zywice zajmuje sie w catosci produkcjg i sprzedazg blisko 1000 produktéw, wsréd ktérych
znajdujg sie zywice epoksydowe (ok. 40% sprzedazy), poliestrowe nasycone (ok. 10% sprzedazy) i
nienasycone (ok. 50% sprzedazy).

Zamkniecie Transakcji i rozliczenie ceny sprzedazy planowane jest w przeciggu kilku miesiecy, po
spetnieniu przez strony Transakcji okreslonych standardowych warunkéw, w tym uzyskania przez LERG
zgody UOKIK na przeprowadzenie koncentraciji.

BDM: w pazdzierniku’19 spétka rozpoczeta przeglad opcji strategicznych w odniesieniu do biznesu
zywic (od marca’19 trwa przeglad opcji w Ciech Pianki i Ciech trading- nie zostat jeszcze zakoriczony).
Zakonczenie tego procesu w otoczeniu pandemii niewatpliwie nalezy uznac¢ za sukces (informacja
opdzniona od 01.04.20). Biznes zywic odpowiadat za ponad 30% sprzedazy segmentu organicznego i
ponad 8% przychodéw spétki. Generowat niskie, jednocyfrowe marze (ok. 7%, ok. 20 min PLN) pod
presja azjatyckiej konkurencji. Sprzedaz po mnozniku 7,6x EBITDA przy wycenie Grupy Ciech ok. 5,5x
EBITDA powinna by¢ pozytywnie odebrana przez rynek.

Meblarstwo, Forte Produkcja sprzedana mebli w czerwcu’20 wg. GUS wzrosta o 19,3% r/r po spadku o 20% r/r w maju i
50% r/r w kwietniu'20

Dynamika produkcji sprzedanej mebli- c. state [r/r] Dynamika produkcji sprzedanej mebli- c. biezace
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Zrédio: BDM, GUS.
Zrédfo: BDM, GUS.

BDM: dane o produkcji sprzedanej mebli, tak jak dla catego przemystu, sg zaskakujgco dobre.
Oczekiwalismy spadku w czerwcu na poziomie 10% r/r. Tym samym spadek produkcji w catym 2Q’20
wyniesie ok. 19% r/r, a nie jak szacowalismy wczesniej -30% r/r, co pozwala podnie$¢ oczekiwania dla
Forte na ten okres. Na ten moment trudno oceni¢ powtarzalno$¢ popytu w kolejnych miesigcach.
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Przemyst Produkcja przemystowa w czerwcu nieoczekiwanie rosnie o 0,5% r/r po spadku o 17% w maju’20.
Konsensus zaktadat spadek o0 6,9% r/r.

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu- c. state  Dynamika produkcji sprzedanej* [r/r] vs PMI [pkt]
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Zrédto: BDM, GUS. Produkcja PS, PMI LS.

Archicom Deweloper szacuje, ze w '20 osiggnie EBIT na poziomie 170-190 min PLN. Spétka oczekuje, ze w
biezgcym roku zakontraktuje 1,0-1,2 tys. mieszkan (wczesniej zarzad prognozowat 1,5-1,7 tys.) oraz
wyda klientom 1,4-1,6 tys. lokali (bez zmian vs poprzednie zatozenia).

"ZamkneliSmy sprzedazowo drugi kwartat roku, analizujemy réwniez jak beda ksztattowaty sie nastroje
naszych klientéw w drugiej potowie 2020 roku. Zdecydowali$my sie utrzymaé ogtoszone na poczatku
roku cele przekazan lokali aktami notarialnymi na poziomie 1 400 — 1 600 sztuk. Konsolidujgc
czastkowe dane za pierwsze poitrocze oraz szczegotowe plany Grupy w nadchodzgcych dwoch
kwartatach prognozujemy wynik przed opodatkowaniem w okolicach historycznych 180 milionéw
ztotych" - powiedziat cztonek zarzadu Archicomu Tomasz Slezak, cytowany w komunikacie.

Archicom podat, ze zweryfikowane cele sprzedazy uwzgledniajg wplyw obnizonego popytu na
mieszkania w okresie 'lock down' oraz zwigzane z nim przesuniecia wprowadzen wybranych inwestycji
do sprzedazy. Od drugiej potowy kwietnia spdtka odnotowata dynamiczng odbudowe zainteresowania
klientéw ofertg rynku pierwotnego (sprzedaz w miesigcach kwiecien, maj, czerwiec to odpowiednio 26,
721122 lokale).

Ferro Zarzad grupy chce rekomendowacC wyptate dywidendy w wysokosci nie mniejszej niz 20%
jednostkowego zysku za ubiegty rok. Firma zamierza zintensyfikowa¢ dziatania w zakresie fuzji i przeje¢
w drugim potroczu tego roku.

PBKM Spétka z koncem czerwca przechowywata w segmentach tacznie 359,1 tys. prébek krwi pepowinowej
oraz tkanek, o 12,4% wiecej niz przed rokiem.

Telekomy UKE zwrdcit sie do przedstawicieli rynku telekomunikacyjnego o opinie w sprawie sposobu
wykorzystania pasma 26 GHz - podat urzad w komunikacie. Zainteresowane podmioty moga przesta¢
swoje uwagi do konca lipca.

PlayWay PlayWay wraz z innymi podmiotami zawigzat nowg spoétke Septarian Games. Pierwsze planowane gry
wdrozone do produkcji przez Septarian Games to "Combat Engineer", "Post Apocalyptic Builder", "Fort
Renovator" i "Apollo 13”.

BAH British Automotive Polska, spotka zalezna British Automotive Holding, otrzymata zobowigzanie do sptaty
czesci kredytu obrotowego z mBanku w terminie do 21 lipca 2020 roku.

Wojas Akcjonariusze spdtki zdecydujg na zwyczajnym walnym zgromadzeniu, zwotanym na 14 sierpnia, o
przeznaczeniu zysku wypracowanego w 2019 r., w wysokosci 1,25 min PLN, w catosci na kapitat
zapasowy, wynika z projektow uchwat.

Pozbud Akcjonariusze spotki zdecydujg na walnym zgromadzeniu zwotanym na 14 sierpnia br. o przeznaczeniu
zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za 2019 r. w catosci na kapitat zapasowy, wynika z
projektow uchwat na ZWZ.
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Redan Spétka podpisata list intencyjny z Radostawem Wisniewskim, zatozycielem i wiekszosciowym
akcjonariuszem Redanu, dotyczgcy wzajemnej wspotpracy stron w zakresie zbycia przez Redan 100%
udziatéw spotki dziatajgcej pod firma Top Secret na rzecz Radostawa Wisniewskiego.

Oddanie kontroli nad siecig Top Secret ma pomdc Redanowi. Radostaw Wisniewski jeszcze raz wylozy
pienigdze na towar dla sklepéw z odzieza, ktore stworzyt. Chce jednak zabezpieczenia. - Parkiet

Rynek apteczny Warto$¢ sprzedazy w aptekach w Polsce spadta w czerwcu r/r 0 6,6% do 2,66 mld PLN - poinformowata
w raporcie firma badawcza PEX PharmaSequence.

Photon Energy Photon Water, spétka zalezna od Photon Energy, bierze udziat w finansowanym przez UE projekcie
LIFEPOPWAT, ukierunkowanym na wdrozenie unikalnej technologii o nazwie Wetland+ w miejscach
silnie skazonych lindanem. W ramach programu Photon Water, jako czionek konsorcjum, jest
zaangazowany w projektowanie pilotazowej technologii oczyszczania wody w Jaworznie. Ponadto
spotka w petnym zakresie uczestniczy w podobnym wdrozeniu w czeskiej miejscowos$ci Hajek.

Tauron Koncern rozbuduje elektrownie fotowoltaiczng Choszczno |, sktadajacg sie z szesciu farm o fgcznej
mocy 6 MW, o kolejne 4 farmy o mocy 4 MW. W 2021 roku mozliwa bedzie rozbudowa o dodatkowe 2
MW.

NewConnect Grow Uperion rozpoczat zapisy na akcje w pierwszej transzy dla duzych inwestoréw. Druga, otwarta dla

wszystkich transza rozpocznie sig 28 lipca i w jej ramach zapisy bedg odbywac sie poprzez platforme
Crowdconnect.pl. Zamiarem spétki jest pozyskanie kwoty do 1 min PLN (przy wycenie 10 min PLN pre-
money) na rozwdj oprogramowania oraz globalnych kanatéw sprzedazy. W planach grupy jest debiut na
rynku NewConnect w 2021 roku. Spodtka nie wyklucza takze pozyskania inwestora branzowego, jesli
bytby to bardziej wartosciowy krok dla obecnych i przysztych akcjonariuszy.

Plantwear Spoétka po uruchomieniu nowej platformy e-commerce Giftbay.pl w kwietniu br. podjgt decyzje o
przettumaczeniu catego serwisu na jezyk angielski i rumunski, poinformowat ISBnews prezes Wiktor
Pyrzyk. Do konca roku spotka planuje takze premiere nowej marki.

Orange Enefit, spotka nalezagca do estonskiej grupy Eesti Energia, podpisata trzyletnig umowe sprzedazy energii
z Orange Polska. Enefit dostarczy 510 GWh energii rocznie, pozyskanych z rynku energii oraz ze zrodet
odnawialnych, pokrywajac tym samym cate zapotrzebowanie energetyczne Orange Polska.

Handel Sprzedaz detaliczna supermarketéow w czerwcu spadta o 2,7% r/r - wynika z szacunkéw Polskiej I1zby
Handlu i firmy badawczej CMR.

Sprzedaz detaliczna sklepéw matoformatowych w czerwcu spadta o 1,0% r/r - wynika z szacunkéw
Polskiej Izby Handlu i firmy badawczej CMR.

Dynamika sprzedazy sklepéw matoformatowych r/r [%]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., CMR
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VRG Ernest Podgorski nabyt w dn. 20 lipca 10 tys. akcji spotki po 2,29 PLN/walor.
Selena FM Spétka dostarczyta powtoke COOL-R, tgczacg funkcje chiodzenia i wodoszczelnosci, na dach lotniska

Deweloperzy

Debica

Biomed Lublin

Mostostal Zabrze

Porto Alegre w Brazylii o powierzchni 19 tys. mkw.

Robyg wprowadzit do sprzedazy 4. etap Osiedla Zyczliwa Praga w Warszawie, w ktérym dostepnych
jest 107 lokali.

Zarzad spotki rekomenduje przeznaczenie 56,3 min PLN z zysku w 2019 roku na wyptate dywidendy, co
daje 4,08 PLN na akcje. Proponowany dzien ustalenia prawa do dywidendy to 9 pazdziernika, a dzien
jej wyptaty 17 grudnia 2020 roku.

Spétka podpisata umowy z dziewiecioma Regionalnymi Centrami Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa na
odbidr osocza zawierajgcego przeciwciata anty-SARS-CoV-2.

Przedsigbiorstwo Robdt Inzynieryjnych, spotka zalezna Mostostalu Zabrze, zawarta ugode sadowg ze
Skarbem Panstwa — GDDKIA, dot. dodatkowego wynagrodzenia z tytutu umowy dotyczacej realizacji
budowy odcinka autostrady A4. PRInz ma otrzymac acznie 7,3 min PLN brutto.

Police Rada nadzorcza spotki zawiesita Anne Tarocinskg w czynnosciach cztonka zarzgdu w zwigzku z
postepowaniem prowadzonym przez Prokurature Regionalng w Szczecinie.

Branza Bon to staba kropléwka. Branza turystyczna czeka na konkrety o nowej formie wsparcia. Jedni sg

turystyczna rozczarowani, inni petni nadziei. - Rzeczpospolita

Ronson Mysle, ze w Il pétroczu sprzedaz bedziemy mie¢ podobna jak w pierwszym. Celujemy zatem w sprzedaz
ponad 800 lokali - méwi wiceprezes Ronson Development Andrzej Gutowski. Nasza kondycja finansowa
i zatozone przeptywy finansowe pozwalajg nam na wyptate dywidendy i wykup obligacji. Mamy jednak
plany powigkszenia banku ziemi pod koniec roku, dlatego bedziemy sie starali przeprowadzi¢ emisje
obligaciji. - Parkiet

ZE PAK ZE PAK musi przej$¢ na zielong strone. To jest bardzo trudny rok dla producenta energii z wegla
brunatnego. W dalszej perspektywie ratunkiem mogg by¢ pienigdze z UE. - Parkiet

Dekpol Zainteresowanie lokalami jest jak przed lockdownem. Jesli chodzi o sprzedaz, cel na 2020 r. jest
aktualny. Podtrzymujemy plan przekazania 650 lokali w catym 2020 r. - CEO Sebastian Barandziak.

Handel Sklepy latem obnizyty ceny. Ceny podstawowych produktéw w duzych sieciach sklepéw, ktére
sprawdza ASM SFA, byly w czerwcu wyraznie nizsze. Potaniaty e-zakupy. — Puls Biznesu

Allegro Allegro blizej warszawskiej gietdy. Wedlug Reutersa gigant polskiej branzy e-commerce moze
zadebiutowa¢ na warszawskiej gietdzie juz jesienig. Oferta moze by¢ warta prawie 12 mid PLN. — Puls
Biznesu
Allegro z parkietu zbierze miliardy. Wtasciciele Allegro chcg we wrzesniu wprowadzi¢ firme na Gietde
Papieréow Wartosciowych w Warszawie — podat Reuters, powotujgc sie na anonimowe zrodta. Wycena
catej firmy ma siegngé 11 mld USD., czyli ok. 43 mld PLN. — Dziennik Gazeta Prawna

Asseco PL, Asseco i Comarch majg zniwa w ZUS. Liczne zmiany w systemach IT zakfadu, wymuszone tarczami

Comarch antykryzysowymi, przysporzyty firmom informatycznym pracy i pieniedzy, a konkretnie okoto 120 min

PLN. — Puls Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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