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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Dzien trzech wiedzm 1D YTD
Woczorajsza sesja nie przyniosta istotnych zmian indekséw. WIG20 wzrdst wic20 1795,9 0,5% -16,5%
0,5%, WIG 0,3%, sWIG80 0,8%, a jedynie mWIG40 zanotowat spadek - wiG3o 2077,6 0,4% -16,0%
0,5%. Bardzo dobrg sesje zaliczyly spotki energetyczne: PGE wzréost 14,1%, mwiG40 3528,9 -0,5% 9,7%
Tauron 16,1%, a Enea 8,5%. Na szerokim rynku przy wysokich obrotach swiGg0 133917 0,8% 11.2%
pozytywnie wyrdzniat sie Biomed Lublin, ktory wzrést o niemal 8%. WIS ORI 0339 Rt2:500
Jednoczesénie GPW byta silniejsza od parkietéw zachodnich. DAX spadt - W!G Banki 2R Ok i
0,8%, CAC40 -0,8%, a FTSE -0,5%. Indeksy w USA z kolei zakonczyly sesjg V'¢ B4 BT L% 214%
w okolicach wczorajszego zamkniecia (S&P 0,1%, DJIA -0,2%). W czasie x:z E':Im'a zizi’j g'z;’ jf;"/
se§ji pojawi’f_y sie dane dot. wnios_kc’)vy o] zas_i’fek dla bezrobotr_lych w U_SA, WIG Energia 2164:3 16,702 101'30/:
ktére byty nieco gorsze od oczekiwan, ale nie wplynety istotnie na zmiany 5 games 313201 1.4% 66.9%
nastrojow. Dzisiaj poznamy dane dot. produkcji przemystowej w Polsce W gt 3412,9 1,3% 20,4%
maju. Dzisiaj réwniez wygasa czerwcowa seria kontraktow terminowych, co  wig media 51519 1,8% 4,2%
moze wplyngé na zwigkszenie zmiennosci, szczegdlnie w koncowce sesji. wic paliwa 5 258,2 -0,3% -19,0%
Indeksy w Azji zakonczyly sesje nieznacznymi wzrostami, a kontrakty wiG spoz 30684 0,2% -1,8%
terminowe na indeksy w USA sg w okolicach wczorajszego zamkniecia. WIG Surowce 2766,8 -0,3% -10,5%
Michat Fidelus WIG Telco 806,0 -0,8% -7,7%
DAX 122815 -0,8% -7,3%
CAC40 4 958,8 -0,7% -17,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK BUX SIE8TS a0 1k a18.706
S&P500 31153 0,1% -3,6%
= COVID-19: stabilne, wysokie tempo nowych przypadkéw w USA i wzrost w EU  pj)a 26 080,1 -0,2% -8,6%
do najwyzszego poziomu od 28.05 (7 tys., Niemcy 1,2 tys.- najwigcej od 19.05);  Nasdaq comp 90431 0,3% 10.8%
w Polsce spadek zakazen gt. na Slgsku, dalej duzy wzrost w todzkim povespa 96 1252 0,6% -16,9%
[komentarz BDM]; Nikkei225 22462,0 0,5% 5,0%
= Enea: Finalne wyniki za 1Q'20 podbite pozytywnymi zdarzeniami; konferencja S&P/ASX 200 50939,8 0,1% -11,1%
z zarzgdem dzi$ o 12:00 [komentarz BDM]; Zioto 1722,9 0.2% 13.6%
= Energetyka (TPE/PGE/ENA): MAP przychylny koncepcji wydzielenia aktywow wiedz 5770,0 0,7% -6,5%
weglowych- J. Sasin [komentarz BDM]; Ropa 38,8 2,3% -34,0%
= PKN Orlen: W ciggu pottora m-ca dojdzie do podpisania umowy inwestycyjnej EUR/PLN 4,45 -0,3% 4,6%
z wykonawcg bloku w Ostrotece — D. Obajtek; USD/PLN 3,97 0,0% 4,7%
= PKN Orlen, Lotos: 22 lipca jest terminem ostatecznym na decyzje KE ws. fuzji cHr/PLN 4,17 -0,3% 6,5%
spoétek — D. Obajtek; EUR/USD 112 -0,3% -0,1%
= PKN Orlen, PGNIiG: Obecnie nie trwajg prace nad potgczeniem spoétek — J. uspupy 106,97 0,0% -1,5%
Sasin;
= CD Projekt: Cyberpunk 2077. Premiera gry od CD Projekt RED przesunigta po 720
raz kolejny na 19.11.2020 [komentarz BDM]; Wartos¢ Zmiana
» Branza turystyczna: Bon turystyczny bedzie przystugiwa¢ beneficjentéw Kurs otwarcia 1786 -18 -1,00%
500+, a jego koszt nie przekroczy 4 mid PLN; Kurs zamknigcia 1796 6 0,34%
= Protektor: Grupa w strategii na lata 2020-23 zaktad wzrost sprzedazy do 180 Kurs min. 1780 -1 -0,06%
min PLN i 14% marzy EBITDA,; Kurs max. 1805 6 -0,33%
= Newag, BBI Development: Wyniki (w tym wstepne) za 1Q°20; Wolumen obrotu 33116 -32471 -49,51%
= EC Bedzin: Wyniki grupy za ’19 obcigzy ok. 104 min PLN odpisow Otwarte pozycje 46439 281 0,61%
aktualizacyjnych; Indeksy GPW
= FMCG: Tesco sprzeda polskg cze$¢ biznesu za 900 min PLN na rzecz Salling ‘
Group. Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 1787,90 1780,45 1804,13 179586 0,5% 900
WYKRES DNIA WIG30 207059 2061,74 208701 2077,63 04% 957

MWIG40 3550,85 1329245 13394,83 352888 -05% 113
Wchodzacy w sktad DAX niemiecki dostawca ustug ptatniczych Wirecard traci SWIG80 1334669 352745 355850 1339167 08% 33
62% w cieniu skandalu finansowego. Audytor nie jest w stanie potwierdzi¢ 1,9 mld WIG-PL 5166595 51561,92 5166595 51561,92 03% 1092
EUR gotoéwki, ktéra stanowi 25% bilansu spétki (po 3Q’19 gotdwka miata stanowi¢  WIG 5036257 5020413 5065694 5044513 03% 1098
54% aktywow).

WIG20

Close MC 1D YTD
Wirecard- daily Alior 17,60 2208 -2,1% -38,6%
i i i i T T ccc 64,02 3513 0,0% -41,8%

I | i i i i i .  CDProjekt 387,30 37227 0,0% 38,6%
[AIETTS I Cyfrowy P. 27,08 17 319 -1,4% -3,1%
o, 5! | | Dino 195,90 19 206 -1,6% 36,0%
J*jr'-’ 1L i i | | Fm o JSW 18,70 2196 0,4% 12,5%

1 1 Ry | | | | KGHM 86,50 17 300 -0,4% -9,5%
s - Tp._“.e.f o P s ¢ﬁ—m Lotos 61,00 11277 0,1% -27,0%
l L) !!'_ .y u_rinﬁT[ ‘u] ! LPP 6 920,00 12819 -0,5% -21,5%
T [ ! el ! ! L, MBANK 244,80 10 367 1,1% -37,1%
i ! i i i Orange 6,37 8 360 0,0% -10,5%
Pekao 55,22 14 494 0,2% -45,0%

re PGE 7,94 14 846 14,1% -0,3%

PGNIG 4,55 26 291 -0,3% 51%
@m PKNOrlen 65,90 28 186 -0,3% -23,2%
PKOBP 23,09 28 863 1,7% -33,0%
Play 28,88 7342 -0,5% -17,5%
T =6 o W R E o Wi e W T WE AL A AT Qi Ll
WOL @Y Equity (Wirecard AG) Graph B2 Desly J0DEC2015- 15UN2020 o Copymigh 020 Bloomberg Fmance LF. 120 19:5¢ Santander Polska 177’10 18 080 73'0% 742’4%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 2,55 4476 16,1% 55,7%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD oo ; ; ;
11 bit st. 521,00 1192 -0,8% 30,3% Forte 2060 493  -44% -325%
Amica 11820 919  -08% -13,7% GetinHpld. 1,07 203  -22% -358%
Amrest 2550 5599 -1,9% -41,1% GPW 41,00 1721 -05%  4,3%
AssecoPL 68,10 5652 -35% 7,0% GTC 682 3311 -2,6% -295%
Asseco SEE 38,00 1972 -21% 532% Handlowy 40,00 5226 -29% -22,8%
Azoty 3340 3313 03% 141% INGBSK 151,00 19645 -2,3% -254%
Benefit Sys. 756,00 2162 -3,1% -14,3% Inter Cars 191,00 2706 0,5% -6,8%
BNP Paribas 51,00 7518 34% -250% Kernel 4150 3487 -02% -83%
Bogdanka 2310 786  1,8% -33,7% Kety 38050 3646 -1,0%  10,0%
Budimex 22150 5655 -3,1% 28,8% Kruk 109,00 2068 15%  -34,9%
CelonPhar. 41,00 1845 14%  33% Livechat 6370 1640 00%  47,1%
Ciech 32,80 1729 -1,8% -17,4% Mabion 3600 494  43% -532%
Comarch 201,00 1635 08%  7,5% Milennium 335 4062 2,7% -42,8%
Develia 202 904  1,4% -20,5% Neuca 497,00 2132 -25% 315%
DomDev. 8880 2239 -18% -61% PKPCargo 1560 699  26% -23,9%
Echo 393 1622 08% -158% Playway 49300 3254 -08% 106,3% : : : .
Enea 7,95 3509 8,5% 0,4% Stalprodukt 161,60 902 -3,8% -11,0%
Energa 821 3399 37% 16,0% TEN 528,00 3823 -3,1% 166,7% =i ! R R i LA
Eurocash 18,71 2604 26% -14,3% VRG 251 588  14% -37,9%
Famur 230 1322 -25% -22,8% WP.PL 69,80 2030 29% 00% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
W WIG20 Index - Last Price 1795.86
”F. - 1 M \/iG20 Index - Movirg Average 20 Day.(1753.36 i 2200
0
BN ey

2000

n L] W
55 1600
1400
1200
De:l 30 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 16 Mar 31 Apr 15 Apr 30 May 15 May 29 Jun 15
2019
WIG20 Index (WIG20) g1599 Daily 18DEC2019-18JUN2020 Copyright@ 2020 Bloomberg Finance L.P. 18-1un-2020 19:52:30
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
M SPX Index - Last Price 3115.34 I
W SPX Index - Moving Average 20 Day 3083.24 3400
J LEETIER
ik
L =
Oy D‘E' +
2800
2600
2400
2200
Dec 31 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 16 Mar 31 Apr 15 Apr 30 May 15 May 29 Jun 15
2019 | 2020
8PX Index (S&P 500 Index) g1598 Daily 19DEC2019-19JUN2020 Copyright@ 2020 Bloomberg Finance L.P. 19-Jun-2020 07:20:02
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INFORMACJE ZE SPOLEK

COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Minagt 162 dzien epidemii w Chinach, 140 w UE i 107 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw zblizyta
sie do 8,5 min (+133 tys.) a $mierci 453 tys. Aktywnych przypadkéw jest 3,87 min.

W Chinach i Korei odpowiednio 28/49 nowych przypadkéw. Pekin anuluje kolejne loty.
Kolejne dzienne rekordy zakazen notuje m.in. Indie (12,9 tys.), Indonezja (1,3 tys.), Meksyk (5,7 tys.), Argentyna (2,0 tys.).

W USA w czwartek tempo nowych zarazen na poziomie 25,8 tys. vs 25,6 tys. dzien wczesniej. Nowy rekord zakazen w Kalifornii. Stan
wprowadza obowigzek noszenia masek poza domem. Stan NY moze wprowadzi¢ 14-dniowg kwarantanne dla przybywajgcych z Kalifornii bgdz
Florydy. Amerykanie w tygodniu koriczgcym sie 12.06 ztozyli 1,51 min wnioskéw o zasitek vs 1,29 prognoza. Od poczgtku pandemii daje to juz
46 min bezrobotnych.

W Europie liczba nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w czwartek wzrosta do 7 tys. vs 5,6 tys. dzien wcze$niej- najwiecej od
28.05. Dalszy wzrost w Szwecji (1481 przypadkéw). W EU brak nowych rekordéw ale sporo krajow >5d $redniej (Niemcy >1200 przypadkow-
najwiecej od 19.05). Czarnogoéra, ktoéra 25.05 ogtosita sie pierwszym krajem w Europie wolnym od wirusa, zanotowata 13 nowych przypadkéw
(importowanych).

W Polsce na dzien 18.06.2020 byto 31,015 tys. przypadkéw (+314 vs +506 dzieri wcze$niej). Najwiecej przypadkéw oczywiscie w $lgskim
(11,550 tys., +88 0s. vs 209 dzien wcze$niej), a az 75 przypadkow w tédzkim (tgcznie 2429). Ministerstwo Zdrowia podato ze wykonato 23,9 tys.
testow i przebadato 20,9 tys. ludzi.

Firmy o obrotach do 50 min PLN nie bedg musiaty ptaci¢ CIT, tak dtugo, jak nie bedg wyptacac¢ zyskow - Mateusz Morawiecki. Zaznaczyt, ze to
rozwigzanie obejmie 97% spotek. Premier liczy, ze rozwigzanie nazwane ,estoriskim CIT” wejdzie w Zycie za ok. p6t roku i bedzie kosztowato
budzet do 5 mld PLN. Senat wprowadzit 126 poprawek do ustawy o tarczy antykryzysowej 4,0, ktorymi Sejm zajmie si¢ dzisiaj.

Wg danych z kopali na Srode rano przybyto zaledwie 12 zakazonych gérnikéw vs 92 dzien wczesniej. To najmniejszy wzrost od poczatku
czerwca. Zakazonych jest tgcznie 6049 gornikéw z czego az 2568 (42,5%) wyzdrowiato.

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE*(EO) " N . . Turcja Rosja Ukraina  Brazylia
Niemcy Francja Hiszp. Szwecja  Polska  Czechy

6 maj 93 690 20671 487
7 maj 91597 0 28369 14435 1401 1268 629 3173 4356 705 307 57 1977 11231 507 9162
8 maj 90811 1 26957 14490 1327 1158 642 3262 4649 642 319 46 1848 10699 504 11121
9 maj 88130 1 25612 13311 1083 736 433 2666 5161 656 285 18 1546 10817 515 9167
10 maj 76734 31 20250 8528 802 555 209 1880 2658 401 345 28 1542 11012 522 6638
11 maj 74611 1 18 090 11255 744 697 456 3480 3877 348 330 53 1114 11656 416 6 895
12 maj 86 070 7 21693 11585 1402 595 708 1377 4681 602 556 45 1704 10899 375 8620
13 maj 84423 3 20832 8050 888 927 507 1575 1964 637 322 48 1639 10028 402 11923
14 maj 96 797 4 27371 10208 992 380 622 1551 3446 673 411 82 1635 9974 422 13028
15 maj 99 185 8 25411 9864 789 755 563 1721 3560 625 401 55 1708 10598 483 17126
16 maj 93427 0 24632 11211 875 519 372 2138 4750 470 241 49 1610 9200 528 13220
17 maj 78744 6 18937 7024 675 617 120 1214 2234 466 272 20 1368 9709 433 7569
18 maj 90 667 7 21841 6056 451 182 492 469 2711 234 356 111 1158 8926 325 14288
19 maj 92 956 6 19970 7506 813 1227 524 615 2412 422 383 61 1022 9263 260 16517
20 maj 100 259 5 23285 5793 665 695 418 721 801 724 471 74 972 8764 354 19 694
21 maj 106 108 2 25434 7225 642 548 318 593 2627 649 404 33 961 8849 476 18508
22 maj 108 938 4 23964 9290 652 689 403 1787 3298 637 476 59 952 8894 442 20803
23 maj 100 136 0 21419 6653 669 276 240 466 2960 379 312 77 1186 9434 432 16 508
24 maj 96 054 3 20568 5682 531 342 115 482 2412 271 395 65 1141 8599 406 15813
25 maj 87360 11 19 064 3974 300 272 358 -372 1631 384 305 47 987 8946 259 11687
26 maj 95 749 7 18910 8101 397 600 276 859 4052 597 443 48 948 8915 339 16 324
27 maj 103134 1 18721 5820 584 324 191 510 2020 648 399 36 1035 8338 321 20599
28 maj 117 264 2 21820 9877 593 672 3325 1137 1889 639 352 54 1182 8371 477 26417
29 maj 123 506 0 25334 6937 516 726 597 658 2099 749 330 56 1141 8572 429 26928
30 maj 126 445 4 23297 6815 416 267 1828 664 1612 637 416 34 983 8952 393 33274
31 maj 106 771 2 19 807 4 665 333 221 257 201 1937 429 215 38 839 9268 468 16 409
1lcze 99 214 16 21166 3957 200 184 338 209 1580 272 379 34 827 8485 890 11598
2cze 112 307 5 20464 3531 318 285 -766 294 1656 775 230 62 786 8858 333 28936
3cze 126 871 =il 19 699 6670 321 242 352 394 1878 2214 292 74 867 8529 490 28633
4cze 129 897 1 21140 6031 177 351 767 334 1809 1080 361 56 988 8823 596 30925
5cze 130652 5 25178 6280 518 452 611 318 1655 1056 362 35 930 8718 561 31065
6 cze 125557 B 22223 6043 270 526 579 332 1560 948 576 38 878 8846 559 26 840
7 cze 117 852 6 22302 4979 197 300 343 240 1327 843 575 61 914 8971 498 18912
8cze 109 406 4 18534 4190 280 359 211 167 1213 403 599 69 989 8970 478 15 654
9cze 114 380 B 18514 5374 283 397 403 249 1747 791 400 54 993 8587 402 32091
10 cze 127775 B 21053 4407 202 16 545 314 1007 890 282 73 922 8393 536 32913
11 cze 142 048 11 22921 5685 379 169 425 427 1272 1474 359 31 987 8777 691 30412
12 cze 130514 7 25601 6445 163 535 726 502 1542 1396 376 83 1195 8961 709 25982
13 cze 133624 11 25 540 5580 346 41 526 396 1426 1247 440 53 1459 8697 762 21704
14 cze 133832 57 19532 4924 338 251 407 323 1514 683 375 33 1562 8809 674 17110
15 cze 118 484 49 19843 3915 301 164 152 181 973 769 396 40 1592 8217 685 20647
16 cze 144138 40 23815 5052 210 570 344 219 1285 940 407 a7 1467 8241 673 34918
17 cze 168 859 44 25574 5615 328 352 458 355 1117 1239 506 51 1429 7824 777 32188
18 cze 133137 28 25 766 6992 331 1213 467 585 1218 1481 314 118 1304 7772 847 22 765
Dzieri COVID 163 163 152 141 141 117 116 141 141 137 108 106 101 141 109 115
RAZEM tys.

przypadki 8465542 83293 2189056 1578361 238159 189817 158641 292348 301935 56 043 31015 | 10280 184031 560321 34833 978 142

$mierci 453 289 4638 118 420 175015 34514 8875 29 606 27 136 42373 5053 1316 334 4882 7 650 976 47 748

zdrowi 4142540 78428 599115 773 846 180544 173847 74011 150376 1313 b.d. 15317 7 440 156022 313409 16 001 534580

aktywne 3869 713 227 1471521 629 500 23101 7095 55024 114836 258249 #ARG! 14 382 2506 23127 239262 17 856 395 814

Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia.
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Opracowanie ma charakter czy:

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.

Spétka opublikowata finalny raport za 1Q’20.
Konferencja z zarzagdem dzi$ o 12:00 https://media.enea.pl/transmisja.

BDM: raportowane wyniki zgodne z szacunkami z 09.06.2020. Oczyszczona EBITDA nizsza niz
mySleliSmy o ok. 5% (spétka w komunikacie o szacunkowych danych wskazywata na pozostate saldo
operacyjne, ale nie precyzowata wielko$ci, wyniki oczyszczalismy o ok. 17 min PLN odwréconej rezerwy
na taryfe G). One-offs jakich sie doliczyliémy to rozwigzanie rezerwy na G +24,3 min PLN, rozwigzanie
rezerw na majatku sieciowym w dystrybucji 22 min PN oraz aktualizacja zapasu zielonych certyfikatow w
Potaricu +10,8 min PLN i pozostate przychody operacyjne +4,2 min PLN w segmencie wytwarzanie.
tgcznie 61,3 min PLN pozytywnych zdarzen jednorazowych. Niemniej skorygowana EBITDA w wysokoSci
852 min PLN (+9% r/r) i tak jest 0 17% wyzsza od konsensusu Bloomberg sprzed szacunkow (729 min
PLN). Gt zaskoczenie wynika z +98 min PLN marzy na rynku bilansujgcym.

Wybrane dane finansowe [min PLN] i operacyjne
1Q'18 11Q'18 NIQ'18 IVQ'18 1Q'19 11Q'19 Q19 IVQ'19 1Q20 zmianar/r  1Q'20 szac.

Przychody 2989 3051 3345 3289 4010 4010 4149 4232 4592 15% 4592
kwota réznicy ceny/rekompensaty 431 76 98 - -
EBITDA 702 602 669 375 799 867 890 855 913 14% 913
Obroét 53 -24 9 -114 -11 46 -18 6 8 8

Dystrybucja 297 282 292 240 249 266 289 286 307 23% 307

Wytwarzanie 227 209 227 205 400 330 422 442 472 18% 472

Wydobycie 123 150 126 70 219 215 178 159 129 -41% 129

Pozostate 51 -16 27 11 26 34 31 -2 23 -11%

Wytgczenia -50 0 -11 -36 -85 -24 -12 -37 =27 -3
One Offs 29 0 0 -79 15 74 8 79 61 17
EBITDA skoryg. 673 602 669 454 784 793 882 776 852 9% 896
EBIT 339 294 287 117 441 485 503 428 532 21%

Zysk netto j. dom 241 190 153 103 246 260 386 -469 445 81% 445
Zysk netto bez odpisdw 241 190 153 103 246 260 386 32 445 81% 445
EBITDA Potaniec 23 72 89 56 112 82 98 65 112 0%
KDO
Produkcja wegla netto [mlIn ton] 2,10 2,42 2,30 2,19 2,5 2,3 2,3 2,3 2,1 -18% 2,1
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 6,34 6,46 7,15 6,56 6,1 6,6 72 6,0 54 -11% 5,4
w tym OZE [TWh] 04 05 0,5 0,6 05 05 0,6 0,6 0,7 34%
Sprzedaz ustug dystrybucji [TWh] 518 4,87 4,89 4,94 51 4,9 4,8 5,0 5,0 2% 5,0
Sprzedaz energii i gazu detal [TWh] 560 506 521 5,60 54 4,8 4,9 52 56 3% 5,6
CAPEX 437,4 387,0 630,6 8520 5632 5068 501,3 6098 564,0 0%
Dtug netto 5642 5074 4690 5818 6525 5478 5037 6737 7595 16%
/EBITDA 12m 207 1,93 1,73 248 267 202 1,72 198 216
EV/EBITDA 12m 3,2 3,4
P/E12m 8,3 5,6

Zrédto: BDM, spétka, Bloomberg

MAP ocenia pozytywnie pomyst wydzielenia aktywéw weglowych z grup energetycznych - Jacek Sasin.
Zaznacza, ze prace nad tg koncepcjg to kwestia wielu miesiecy. "Pracujemy nad takim projektem - on daje
szanse z jednej strony na utrzymanie aktywéw weglowych korzystajgc z takich zrédet finansowania jak
rynek mocy, a z drugiej strony da wielkie szanse rozwojowe tej czesci energetyki, ktéra siega po nowe
zrodta energii”.

Sasin poinformowat, ze trwajg prace nad okresleniem, jak ten nowy podmiot skupiajgcy wszystkie
energetyczne aktywa weglowe miatby wygladac. "Na razie nie chce méwi¢ o decyzjach, bo decyzje sg
jeszcze przed nami. Rozwazamy bardzo rézne formy organizacyjne i prawne - od spétki rynkowej po rézne
inne rozwigzania. Najwazniejsze jest zapewnienie 2-3 dziesigcioleci mocnych podstaw finansowych
funkcjonowania weglowej czesci energetyki”.

BDM: inwestorzy dostajg kolejne potwierdzenia kierunku w jakim zmierza strategia dla sektora
energetycznego. Sama koncepcja coraz $mielej zaczeta sie pojawia¢ w dyskusji w kwietniu, a przetlomem
dla nas byta konferencja PGE po wynikach za 1Q’20 (27.05.2020), gdzie prezes Dagbrowski bardzo
odwaznie méwit o pomyS$le (zaproponowanym przez PGE) majgc nadzieje na jego akceptacje ze strony
rzgdowej do jesiennej publikacji strategii grupy. Od tego czasu WIG-Energia zyskat 58% przy WIG +5%, z
czego najwiekszy beneficjent pomystu Tauron +113%, PGE +85%, Enea +45%, a Energa tylko 4%.

Prezes koncernu spodziewa sig, ze w ciggu péttora miesigca dojdzie do podpisania umowy inwestycyjnej z
wykonawcg w sprawie budowy bloku energetycznego w Ostrolece opalanego gazem - wynika z
czwartkowej wypowiedzi prezesa Daniela Obajtka.

Termin 22 lipca na decyzje Komisji Europejskiej w sprawie rozpatrzenia wniosku PKN Orlen dotyczacego
planowanego potgczenia z Grupg Lotos jest terminem ostatecznym - ocenia prezes Orlenu Daniel Obajtek.
Dodaje, ze nie zgodzi sie na jego wydtuzenie.
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PKN Orlen, Obecnie nie trwajg zadne prace nad potgczeniem Orlenu z PGNIG - poinformowat w czwartek wicepremier
PGNiG i minister aktywow panstwowych Jacek Sasin. Ocenit, ze zgadza sie z opinig prezesa Orlenu, ze w Polsce

jest miejsce na jeden koncern multienergetyczny.

Prezes Obajtek odmowit komentarzy na temat tego, czy Orlen jest zainteresowany przejeciem PGNIG.
Zastrzegt jedynie, ze nie bedzie zadnych decyzji o innych przejeciach dopoki nie zostang zakonczone
negocjacje z Komisjg Europejska w sprawie potaczenia z Lotosem.

CD Projekt CD Projekt ponownie zdecydowat o przesunigciu premiery gry "Cyberpunk 2077". Premiera gry zostata
opodzniona o 2 miesigce, produkcja ta miata trafi¢ do graczy 17 wrzesnia 2020 roku, nowy termin to 19
listopada 2020 roku.

Przesunigcie daty premiery wynika z koniecznosci finalnego dopracowania gry i usuwania bteddw.
Powyzsze dziatania wymagajg od spotki zabezpieczenia dodatkowego czasu i nie wptywajg na ukonczong
juz zawarto$¢ gry, jej gameplay oraz testy Cyberpunka 2077 rozpoczete w tym tygodniu przez
niezaleznych dziennikarzy z catego $wiata (tzw. hands-on).

Cyberpunk 2077" jest gotowy zaréwno pod wzgledem tresci, jak i gameplay'a. Na miejscu sg questy,
wstawki filmowe, umiejetnosci, przedmioty oraz wszystkie inne dobrodziejstwa, ktére Night Clty ma do
zaoferowania. Ale obfitos¢ tresci oraz ztozone procesy, ktére muszg ze sobg wspotgrac, sg to kwestie,
ktére wymagajg nalezytego sprawdzenia, zbalansowania, poprawienia wielu mniejszych niedociggniec.
Wielki otwarty Swiat gry oznacza wielkg liczbe rzeczy, ktore trzeba "doprasowac". Dodatkowy czas spotka
spedzi wkasnie to robigc.

Spétka poinformowata, ze w tym tygodniu w gre zaczng gra¢ wybrani dziennikarze z catego $wiata. CD
Projekt liczy na ich informacje zwrotng o odczuciach i uwagi dotyczace ostatnich szliféw. 25 czerwca
zaplanowano za$ Night City Wire, a wiec wydarzenie, przy okazji, ktérego gracze liczg na poznanie
nowych szczegdtéw dotyczacych "Cyberpunka 2077". Wydarzenie zaplanowano w zastepstwie
odwotanych przez koronawirusa targéw E3.

Spdtka nie zaktada dalszych opdéznien w premierze tej gry. W ocenie przedstawicieli spétki data
listopadowa moze by¢ lepsza niz zaktadany wczesniej wrzesien, bo jest to okres, gdy jest zazwyczaj mniej
duzych premier na rynku. Z drugiej strony jest to okres, gdy konkurenci znaczgco obnizajg ceny swoich
wczesniejszych gier przy okazji Black Friday. Jednak nie widzg w tym zagrozenia, gdyz premiera duzej i
diugo wyczekiwanej gry rzadzi sie innymi prawami niz promocje na starsze produkcje.

Cztonkowie zarzadu CD Projekt zaznaczajg, ze dwumiesigczne opdznienie w premierze Cyberpunk 2077
w zadnym stopniu nie zmienia liczby planowanych w przysztosci rozszerzehn gry. Wskazujg jednak, ze
automatycznie rozszerzenia i multiplayer (mato prawdopodobny w 2021 roku) réwniez przesung sie w
czasie (pierwsze rozszerzenie gry zakladajg na przyszly rok, ale nie podajg konkretnej daty).

CDR ocenia, ze pandemia Covid-19 nie miata wigkszego wptywu na produkcje Cyberpunk 2077, chociaz
tez jej nie pomogta. Jak wskazano, gidbwnym problemem byto to, ze w koncowej fazie prac nad gra,
zamiast pracy wspolnie w biurze, praca odbywata sie zdalnie z domoéw, co nie utatwiato komunikac;ji.

Komentarz BDM:

- Spotka przesuneta kolejny raz premiere gry ,,Cyberpunk 2077”, tym razem o 2 miesigce (przypominamy,
Ze pierwotna premiera miata sie odbyc¢ 16 kwietnia 2020 roku). Po raz kolejny powodem przesunigcia jest
potrzeba dodatkowego buforu czasowego na dopracowanie gry do perfekcji. Tym samym wptynie to wzrost
kosztéw tego tytutu o ok. 30 min PLN (w naszej rekomendacji zaktadalismy koszt na poziomie 450 min
PLN).

- Zarowno liczne wyprzedaze w tym okresie jak i kalendarz wydawniczy innych produkcji naszym zdaniem
nie powinny negatywnie przetozy¢ sie na monetyzacje tego tytutu.

- Warto zauwazyc, ze miesigc nowej premiery to rowniez okres debiutu next gendw. Spoétka potwierdzita
dostepnosc gry miedzy generacjami konsol, jednak jej aktualizacja do mozliwo$ci i wydajnosci nowej wersji
platform nie bedzie dostepna od razu, co moze okazac sie rozczarowaniem dla fanéw oczekujgcych PS5 i
Xbox Series X.
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Branza Bon turystyczny bedzie przystugiwa¢ beneficjentom programu 500+ i dodatkéw opiekunczych, w tym na
turystyczna dziecko niepetnosprawne - podano w prezydenckim projekcie ustawy ws. wprowadzenia bonu

turystycznego na dzieci w wys. 500 zt.

Za pomocag bonu bedzie mozliwe dokonanie pfatnosci za ustugi hotelarskie lub imprezy turystyczne
realizowane przez przedsigbiorce turystycznego lub organizacje pozytku publicznego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

Koszt wprowadzania bonu turystycznego w wys. 500 PLN wraz z kosztami obstugi nie przekroczy 4 mld
PLN - wynika z uzasadnienia do projektu ustawy o Polskim Bonie Turystycznym, przedstawionego przez
prezydenta RP. Projektodawca proponuje, by prawo do dokonania ptatnosci za pomocg bonu wygasto w
dniu 31 marca 2022 r. Oznacza to, ze do tego dnia wigcznie mozliwe bedzie dokonanie za pomocg bonu
ptatnosci za ustuge hotelarskg lub impreze turystyczna.

Protektor Spodtka przyjeta strategie na lata 2020-23, ktéra zaklada m.in. zwigkszenie przychodow ze sprzedazy do
poziomu ok. 180 min PLN, poprawe marzy EBITDA do poziomu co najmniej 14% oraz statg polityke
dywidendowa.

Protektor chce podwoi¢ skale. W ciggu czterech lat lubelska grupa produkujgca obuwie dla firm i stuzb
mundurowych ma znaczaco zwiekszy¢ przychody i rentownosé — przewiduje czteroletnia strategia. Do
dywidendy wréci w 2022 roku. - Parkiet

Newag Wg szacunkowych danych, grupa wypracowata w 1Q"20 ok. 269,1 min PLN przychodéw i 55,8 min PLN
EBITDA.
Alior Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit 17 czerwca decyzje Komisji Nadzoru Finansowego

o natozeniu na Alior Bank dwéch kar pienieznych w tacznej kwocie 10 min PLN oraz umorzyt postepowanie
prowadzone przez KNF w tej sprawie - poinformowat bank w komunikacie. Wyrok nie jest prawomocny.

FMCG Tesco sprzeda swdj biznes w Polsce firmie Salling Group. Transakcja, ktéra podlega zatwierdzeniu przez
organy antymonopolowe, obejmuje 301 sklepéw, centra dystrybucji i gléwng siedzibe - podaty Tesco i
Netto w komunikatach prasowych. Warto$¢ transakcji jest rowna Enterprise Value (EV) w wysokosci 900
min PLN, a jej sfinalizowanie spodziewane jest w 4Q’20.

Salling Group planuje przeksztaici¢ nabyte sklepy Tesco w Netto 3.0 nie pdzniej niz w ciggu 18 miesiecy
od zakonczenia transakcji. Do tego czasu bedg one dziataty pod szyldem Tesco. W ramach umowy okoto 7
tys. pracownikéw Tesco zostanie przeniesionych do Salling Group.

"Widzieli$my znaczacg poprawe wynikéw naszej dziatalnosci w Europie Srodkowej, ale nadal dostrzegamy
wyzwania rynkowe w Polsce. Ta transakcja pozwoli nam skoncentrowa¢ sie w regionie na dziatalnosci w
Czechach, na Wegrzech i Stowacji, gdzie mamy silniejsza pozycje rynkowg i mozliwosci wzrostu oraz
osiggamy marze i wyniki finansowe, ktére stanowig warto$¢ dla grupy" - komentuje cytowany w
komunikacie prezes Grupy Tesco Dave Lewis.

Polskie Tesco sprzedane, i to tanio. Tego raczej nikt sie nie spodziewat. Brytyjczycy bardzo chcieli sie
pozby¢ sklepéw Tesco nad Wista. Teraz sie to udato. Nabywca -dunskie Netto - rzuci rekawice Lidlowi i
Biedronce. — Gazeta Wyborcza

PGE Grupa otworzy wkroétce dwie farmy wiatrowe. W powiecie Kamien Pomorski ruszg 33 wiatraki o mocy 2
MW, natomiast w powiecie Gryfice 10 wiatrakéw o mocy 2,2 MW.

To juz pewne — rzad pozytywnie ocenia pomyst prezesa PGE. Kursy firm energetycznych wystrzelity. -
Parkiet

11 Bit Studios  Gra "This War of Mine" zostanie wpisana do kanonu lektur nieobowigzkowych.

11 bit studios wchodzi z ,This War of Mine” do szkét $rednich. Gra komputerowa trafi do kanonu lektur
szkolnych. To pierwszy taki przypadek na swiecie. W finansach gietdowej spétki raczej tego nie bedzie
widaé, ale znaczaco wzrosnie jej rozpoznawalnosé. - Parkiet
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EC Bedzin Wynik grupy w 2019 roku bedzie obcigzony przez blisko 104 min PLN odpiséw aktualizacyjnych.
Przeprowadzone testy wykazujg 58,9 min PLN utraty wartosci Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0 oraz 42,2
min PLN odpiséw zwigzanych ze stratami na naleznosciach Energetyczne Towarzystwa Finansowo—
Leasingowego Energo-Utech.

Budimex Akcjonariusze spotki zdecydowali w czwartek o wyptacie 4,56 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2019
rok. Dniem dywidendy bedzie 1 lipca, a termin jej wyptaty to 14 lipca.

Braster Spétka ustalita nowy termin publikacji raportu za *19 na 30.czerwca br.

Handel Zdaniem 60,9% firm, w sklepach zlokalizowanych w galeriach handlowych powinny zosta¢ wprowadzone
czynsze uzaleznione od osigganych w lokalu obrotéw, wynika z badania Konfederacji Lewiatan
przeprowadzonego wsrdd 203 przedsiebiorstw. Tego typu czynsze powinny obowigzywac do chwili, kiedy
obroty dojdg do poziomu sprzed pandemii.

PGE Na terenie Elektrowni Dolna Odra, nalezacej do spotki PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna, w
2021 roku powstang dwie instalacje fotowoltaiczne o mocy do 1 MW kazda. Na poczatku czerwca oddziat
uzyskat pozwolenie na budowe dla tej inwestyciji.

Develia Aegon OFE zmniejszyt zaangazowanie w spotce do 3,76% kapitatu i glosow na WZ. Wczes$niej fundusz
miat akcje stanowigce 5,15% ogolinej liczby gtosow.

PHN Jacek Gdanski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu ds. finansowych spétki.
Pharmena Rada nadzorcza grupy powotata cztonkéw zarzadu spétki na kolejng trzyletnig kadencje.
The Farm 51 Grupa podpisata ostateczng wieloletnig umowe z My.Games, ktérej formalnym przedstawicielem jest

spotka My.com B.V. w zakresie wsparcia rozwoju marki World War 3.

Intersport Zarzad grupy w celu ograniczenia negatywnego wptywu pandemii COVID-19 na ptynno$¢ finansowg firmy,
wynegocjowat z bankami przedtuzenie termindw sptat naleznosci wynikajacych z uméw kredytowych.

NewConnect Milton Essex, spotka dziatajgca na rynku diagnostyki alergologicznej, zdecydowata o wznowieniu oferty
publicznej akciji serii L.

Zgodnie z nowym harmonogramem oferty budowa ksiegi popytu potrwa od 30 czerwca do 2 lipca.
Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 6 lipca, a zakonczenie 16 lipca.

Spdtka chciata wezesniej zadebiutowaé na rynku NewConnect w drugim kwartale 2020 roku i pozyska¢ z
emisji nie wiecej niz réwnowarto$é 1 min EUR. Srodki z emisji do 2,75 min akcji serii L mialy byé
przeznaczone na finalizacje prac zwigzanych z urzadzeniem do diagnozy alergii - jego rejestracje, badania
kliniczne i program pilotazowy.

Redan Grupa zmienita date publikacji raportu za '19 z dn. 26.na 30.czerwca br.

Rafako Grupa zmienita date publikacji raportu za '19 z dn. 22.na 30.czerwca br.

Work Service Grupa ustalita date publikacji raportu za 19 na 29.czerwca br.

BBI W 1Q'20 grupa wypracowata ok. 48,5 min PLN przychoddéw, ok. 1,6 min PLN EBIT i 2,2 min PLN zysku
netto.
Tauron Wiadze zarzgdzajgcego lotniskiem Katowice Gornoslgskiego Towarzystwa Lotniczego oraz koncern

Tauron przygotowujg sie do budowy stacji fadowania pojazdéw elektrycznych - zaréwno pod katem potrzeb
pasazeréw Katowice Airport, jak i pojazdéw stuzb lotniskowych.
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Kania Sad Rejonowy w Katowicach ogtosit upadtosé spotki i zatwierdzit warunki sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa. Sad postanowit zatwierdzi¢ warunki sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
spotki za cene 100 min PLN na rzecz spotki Cedrob.

Bud.drogowe Kumulacja na budowie. 81 mld zt — taka jest wartos¢ rob6t budowlanych w kontraktach realizowanych
obecnie na zlecenie Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad. — Puls Biznesu

Branza lotnicza LOT musi przecig¢ spekulacje. Jeszcze pot rok temu polski przewoznik dzieki przejeciu linii Condor miat
sie sta¢ jednym z wiekszych graczy w Europie. Teraz — tak jak wielu innych — szuka sposobdéw, by
przetrwaé. — Dziennik Gazeta Prawna

Gérnictwo Wygaszanie kopalh po polsku. Rzad wie, ze musi zaczg¢ wychodzi¢ z wegla, ale chce to zrobi¢ tak, zeby
gornicy nie zauwazyli. A przynajmniej nie od razu. Wiele wskazuje, ze transformacja polskich regionéw
gorniczych zostanie wymuszona przez Bruksele. — Dziennik Gazeta Prawna

Enter Air Enter Air powoli sie rozgrzewa do startu. Zapotrzebowanie na loty zacznie dynamicznie rosnaé
najwczesniej za kilka tygodni. Duzo lepszy dla branzy moze by¢ dopiero sierpien. - Parkiet

GPW W poniedziatek odbedzie sie walne zgromadzenie GPW podsumowujgce 2019 r. W planach takze wybér
nowej Rady Gietdy. W przesztosci nie byta to czysta formalno$¢. Tak moze by¢ i teraz. - Rzeczpospolita

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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