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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Na Zachodzie byki zdominowaty rynki 10 YTD
Woczorajsza sesja przyniosta wyrazne wzrosty na najwiekszych gietdach. W  wig20 1798,0 3,20 -16,4%
Europie DAX zyskat 3,4%, a FTSE 2,2%. Na plusie zamknely sie réwniez wiGso 2078,1 2,9% -15,9%
indeksy w USA, ktére wsparty pozytywne odczyty makro (m.in. w obszarze mwiG4o 35121 1,8% -10,1%
sprzedazy detalicznej, gdzie dynamika m/m wyniosta +17,7% i byla to swiGgo 132422 2,9% 9,9%
najwyzsza warto$¢ w historii). S&P500 wzrost o 1,9%, Nasdaq o 1,8%, a WIS p0I885'5 2800 -12.9%
DJIA o0 2,0%. Réwniez w Warszawie dominowata strona popytowa. WIG20 W!G Banki Uy S <8
. . . . . . . 0 0
zyskat 3,3% i w trakcie sesji znalazt sie powyzej 1800 pkt. (na plusie znalazty x:g (B::d _ ggg‘;‘: z;//“ 220;//"
sig wszystkie spotki poza PGE i PGNIG), mWIG40 wzrost o 1,8%, a sWIG80 | = -1 > 1001 S e
PP i . . i 1% -10,6%
0 2,9% (przebijajac szczyty z lutego'20). W kalendarium makro czekajg nas - Energia - . i
odczyty inflacji dla' str.efy Euro i nglklej Bryta'nl'l, a po poffudn[u POZNaMy g cames 305699 2.8% 62.9%
dane z ameykanskmgo rynku meruphomosm. Pod wieczor w Izbie gt 34033 1.5% 20.1%
Reprezentantéw wystgpi prezes FED, ktéry we wczorajszej wideokonferencji  wic media 51178 0,7% -4,8%
W senacie zasugerowat, ze prognozy dot. ozywienia sg ciggle obarczone wic paiiwa 5318,2 3,8% -18,0%
duza niepewnoscig. Kontrakty terminowe na indeksy w USA oraz na DAX WIG spoz 3066,2 0,5% -1,9%
nieznacznie tracg (po -0,2/-0,4%), co moze zwiastowac lekkie spadki na WIG Surowce 28145 3,4% -8,9%
otwarciu takze na warszawskim parkiecie. WIG Telco 800,9 1.2% -8.3%
Adrian Gc')rniak DAX 12 315,7 3,4% -7,0%
CAC40 49525 2,8% -17,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK BUX 3610601 S50 R L7424
. . o . S&P500 3124,7 1,9% -3,3%
= COVID-19: nowy dzienny rekord globalnych zarazen (+144 tys.), z rekordami m.in. Brazylia, pja 26290,0 2,0% 7.9%
Bangladesz czy Irak; w USA rekord zakazen na Florydzie; Pekin zamyka kolejne osiedla i Nasdag Com 08959 17% 10.3%
szkoty, kontroluje import miesa; WHO ogtasza przetom w opracowaniu pierwszego leku dla Y P ! ! 0 ' 0
najciezej chorych (deksametazon) [komentarz BDM]; Eovesha 985S 02 1958 0100
= Selena: EBITDA w 10120 3% r/r: Nikkei225 22501,3 -0,4% -4,9%
= Lotos: Struktura uzyskéw w maju 2020 [tabela BDM]; S&PIASX 200 59729 0,5% -10,6%
= Grupa Azoty: Benchmarki za maj’'20- marze w nawozach spadajg mimo taniego gazu; TTF  Zioto 17265 0,1% 13,8%
> 5 EUR/MWh [komentarz BDM]; Miedz 5707,5 -1,3% -7,6%
= Grupa Azoty: Spotka skupia si¢ na kluczowych inwestycjach, inne projekty na dalszym Ropa 38,4 3,4% 34,8%
planie; ) EUR/PLN 4,45 0,7% 4,5%
. Eﬂ:g:/cﬁggf Tauron rozpoczat z PGNIG negocjacje ws. sprzedazy udziatéw w spdice USD/PLN 3.95 1.2% 41%
« APS Energia: Spolka miata 6,15 min PLN straty netto, 5,65 min PLN straty EBIT w 1Q'20; ~ CHF/PLN Gl e S
= Ryvu: Spétka chce rozszerzyé potencjat SEL120 w nowych obszarach terapeutycznych; EUR/USD 1,13 -0.5% 0,5%
= PGNIiG: Podpisany aneks z PGNiG bez szkody dla staran o apelacjg¢ — Gazprom; USDIIPY 107,32 0,0% -1.2%
= Orange: Spétka pracuje nad kolejnym ramowym dokumentem strategicznym;
= Unimot: Spétka spodziewa sie dodatniej EBITDA na biznesie solarnym w ciggu 12 FW20
miesiecy; Wartosé Zmiana
= Play: Spétka ma zgode UOKIK na przejecie Virgin Mobile Polska; TS EEER 1771 29 1,66%
. ;TnPP(L:’a\ljrgo: Spoétka zawarta umowy na rozbudowe Terminala Mataszewicze za ok. 30,6 M e 1800 59 3,39%

= Budimex: Oferta spotki za 229,4 min PLN oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA; . S7as €8 RS

= PKO BP: Aktywa PKO BP przy obecnym tempie wzrostu mogg siegna¢ 380-400 mid PLN ~ Kurs max. i i i 3.07%
na koniec '20; ‘Wolumen obrotu 47 062 12 780 37,28%
= Sfinks: Spoétka notuje 60% spadek obrotéw w restauracjach w ciggu ostatniego miesiaca; Otwarte pozycje 47324 5974 14,45%
= Rank Progress: Spétka miata 3,7 min PLN zysku netto, 28,6 min PLN zysku EBIT w 1Q’20.
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 176517 176517 181170 179800 3,3% 996
WYKRES DNIA WIG30 204689 204689 209302 207809 2,9% 1058

MWIG40 3501,21 12963,86 13242,15 351212 1,8% 134
Po rekordowym spadku w kwietniu mamy rekordowe odbicie w maju 0 17,7% SWIG80 1296731 349650 353578 1324215 29% 42
m/m. Wcigz poziom sprzedazy detalicznej jest 6% ponizej ubiegtorocznych WIG-PL 5121502 5121502 5173889 5149702 2,9% 1191

wartosci. WIG 49646,66 49 646,66 50647,66 5038549 2,8% 1196
WIG20
Sprzedaz detaliczna w USA [m/m] il IS D) Vi)
R T . d s — ‘ b F— L Alior 18,05 2 356 3,4% -37,1%
ccc 67,36 3696 11,0% -38,8%
............................................................................................... " CD Projekt 379,30 36 458 17% 35,7%
Cyfrowy P. 26,68 17 063 1,1% -4,5%
| | Dino 197,80 19 392 0,1% 37,4%
.............................................. 1 e N s 10,80 R 40% 7.4%
H H KGHM 87,72 17 544 3,3% -8,2%
Lotos 63,14 11673 7,0% -24,5%
LPP 7 015,00 12 995 1,5% -20,5%
mMBANK 244,20 10 342 3,0% -37,3%
Orange 6,33 8301 0,5% -11,2%
Pekao 56,10 14 725 6,8% -44,2%
: PGE 7,38 13 799 -0,9% -7,3%
PGNIG 4,55 26 291 -3,1% 5,1%
PKN Orlen 66,50 28 443 6,0% -22,5%
PKOBP 23,23 29 038 6,8% -32,6%
Play 29,22 7428 2,6% -16,5%
PZU 30,50 26 337 3,2% -23,8%
Santander Polska 179,80 18 355 3,6% -41,5%
o s | e | w0 | o | s AETRE ot | s | o | o
st Rl § Fond Sarvices Sles 54 Total Honf s Tauron 2720, 3877 5,0% 34,9%

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD \m
11 bit st. 49850 1140 4,1%  24,6% Forte 2135 511  34% -30,0%
Amica 117,60 914  23% -14,2% GetinHpld. 1,11 210  -02% -33,5% LA~
Amrest 26,00 5708 2,6% -40,0% GPW 4085 1715 11%  3,9% AT
AssecoPL 69,20 5744 -01% 87% GTC 714 3467 -08% -262%
Asseco SEE 37,30 1936 0,8% 50,4% Handlowy 40,10 5239  2,2% -22,6% \’\N ml‘ vl
Azoty 3310 3283 49% 13,0% INGBSK 152,40 19827 24%  -24,7% \ i~
Benefit Sys. 79500 2273 0,0% -9,9% InterCars 188,00 2664 56%  -8,3% dl f \v
BNP Paribas 50,40 7430 18% -259% Kernel 4155 3491  -11%  -8,2% \ JJ
|
Bogdanka 23,10 786  38% -33,7% Kety 372,00 3564 16%  7,5% | j‘\/
Budimex 221,00 5642 28% 285% Kruk 109,30 2074 -0,6% -34,7% LA /\/\f\-\/‘/\' -
CelonPhar. 4155 1870 6,7%  4,7% Livechat 6300 1622 19%  455% \ /_,J
Ciech 3330 1755 0,9% -16,1% Mabion 3385 465 50% -56,0% fj\/“ f\/\f \\/x/\
Comarch 200,00 1627 0,8% 7,0% Millennium 3,33 4035 56% -43,1% .
Develia 2,00 893 1,8% -21,4% Neuca 501,00 2149 22%  32,5% \I
DomDev. 90,00 2270 -02% -49% PKPCargo 1568 702  52% -23,5% |
Echo 390 1609 -1,3% -16,5% PlayWay 487,00 3214 31% 103,8% )
Enea 7,18 3170 1,7% -9,3% Stalprodukt 170,20 950 5,1% -6,3% -
Energa 803 3323 -02% 13,3% TEN 516,00 3736 32% 160,6% o = e 3 =5
Eurocash 18,04 2511 02% -17,4% VRG 2,50 586  12% -38,1% ke ]
Famur 235 1351 68% -21,1% WP.PL 69,00 2007 -28% -11% %r}c\ e
WIG20
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COVID- Codzienny monitoring COVID-19.

19
BDM: Minat 160 dzier epidemii w Chinach, 138 w UE i 105 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw zblizyta sie do
8,2 min (rekordowy wzrost o 144 tys.) a $mierci 442 tys.. Aktywnych przypadkéw jest 3,77 min.
W Chinach i Korei odpowiednio 40/43 nowych przypadkéw. Od soboty w Pekinie wykryto 106 przypadkéw COVID-19 (na 20 min mieszkancow).
Wiadze zdecydowaty o zamknigciu kolejnych osiedli mieszkalnych i szkét.. ,Polecono”, by nie opuszcza¢ miasta bez potrzeby. Zaczeto kontrole
importowanego miesa (Chinczycy wskazujg na import fososia z Norwegii i Chile).
W USA we wtorek tempo nowych zarazen na poziomie 23,8 tys. wobec <20 tys. w ostatnich dniach. Floryda zaraportowata nowy, dzienny rekord
zakazen. Texas notuje wzrost hospitalizacji.
Badania uniwersytetu w Oxfordzie wskazaty, Ze niskokosztowa terapia deksametazonem (w Polsce na recepte, oferowany w wigkszo$ci aptek) moze
istotnie zmniejszy¢ ryzyko $mierci wsréd najciezej chorych na COVID-19. WHO uznata to odkrycie we wtorek za przetom (skuteczno$¢ potwierdzona
klinicznie).
Chinski Sinopharm zyskat na gietdzie w Hongkongu 15% po tym jak na rynek trafity informacje o braku negatywnych skutkéw pionierskiej szczepionki
na COVID-19 w | i Il fazie badan klinicznych. Obecnie 3/5 testowanych szczepionek na ludziach nie wykazuje takich objawow.
W Europie liczba nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach we wtorek po lekkim wzro$cie do ok. 5 tys. dziennie vs 3,9 tys. dzient wcze$niej.
Dania chce otworzy¢ granice z wiekszg liczba krajéw (dotychczas Niemcy, Norwegia, Islandia).
W Polsce na dzien 16.06.2020 byto 30,195 tys. przypadkow (+407 vs +395 dzien wcze$niej). Najwiecej przypadkéw oczywiscie w $lgskim (11,253 tys.,
+216 o0s. vs 188 w pon). Dalej duzy wzrost w Wielkopolsce (62 vs 73 w pon). Liczba przypadkoéw poza Slgskiem 191 vs 208 dzieri wcze$niej.
Ministerstwo Zdrowia podafo ze wykonato 19,1 tys. testow i przebadato 16,4 tys. ludzi. W ostatnich dniach wyraznie (1000-2000 dziennie) ro$nie liczba
przebywajgcych na kwarantannie.
Wg danych z kopalh na wtorek rano przybyto 216 zakazonych gérnikéw, a fgczna liczba siegneta blisko 6 tys. vs 11,3 tys. w calym Slasku. Wzrosty
notujg nalezgce do JSW kopalnie Bizie (+102 os.) i Budryk (+75 0s.) Dotychczas wyzdrowiato 2148 os. PGG podato, ze 97,5% zarazonych przechodzi
chorobe bezobjawowo. Dalej sptywajg wyniki z badan przesiewowych
Tempo nowych zarazer os/dzien
UE (30) . . : ’
-_— ——————————————— ——————— T R ki :] li
*k Wtiochy Niemcy Francja Hiszp. UK Szwecja  Belgia Polska Czechy ureja osja e — razylia
5 maj 79947 0 24191 12 461 1075 855 1104 2260 4406 495 242 425 77 1832 10102 366 7687
6maj 93690 4 24124 20671 1444 1155 4183 3121 | 7369 702 272 309 78 2253 | 10559 487 10658
7 maj 91597 0 28369 14435 1401 1268 629 3173 4356 705 639 307 57 1977 | 11231 507 9162
8maj 90811 1 26957 14 490 1327 1158 642 3262 4649 642 591 319 46 1848 | 10699 504 11121
9 maj 88130 1 25612 13311 1083 736 433 2666 5161 656 585 285 18 1546 | 10817 515 9167
10 maj 76734 31 20250 8528 802 555 209 1880 2658 401 485 345 28 1542 | 11012 522 6638
11 maj 74611 1 18090 11255 744 697 456 3480 3877 348 368 330 53 1114 | 11656 416 6895
12 maj 86070 7 21693 11585 1402 595 708 1377 4681 602 330 556 45 1704 | 10899 375 8620
13 maj 84423 3 203832 8050 888 927 507 1575 1964 637 202 322 48 1639 10028 402 11923
14 maj 96797 4 27371 10208 992 380 622 1551 3446 673 307 411 82 1635 9974 422 13028
15 maj 99 185 8 25411 9864 789 755 563 1721 3560 625 356 401 55 1708 | 10598 483 17126
16 maj 93427 0 24632 11211 875 519 372 2138 4750 470 345 241 49 1610 9200 528 13220
17 maj 78744 6 18937 7024 675 617 120 1214 2234 466 291 272 20 1368 9709 433 7569
18 maj 90 667 7 21841 6056 451 182 492 469 2711 234 279 356 111 1158 8926 325 14288
19 maj 92956 6 19970 7506 813 1227 524 615 2412 422 232 383 61 1022 9263 260 16517
20 maj 100 259 5 23285 5793 665 695 418 721 801 724 192 471 74 972 8764 354 19694
21 maj 106 108 2 25434 7225 642 548 318 593 2627 649 252 404 33 961 8849 476 18508
22 maj 108938 4 23964 9290 652 689 403 1787 3298 637 276 476 59 952 8894 442 20803
23 maj 100136 0 21419 6653 669 276 240 466 2960 379 299 312 77 1186 9434 432 16 508
24 maj 96 054 3 20568 5682 531 342 115 482 2412 271 282 395 65 1141 8599 406 15813
25 maj 87360 11 19 064 3974 300 272 358 372 1631 384 250 305 47 987 8946 259 11687
26 maj 95 749 7 18910 8101 397 600 276 859 4052 597 113 443 48 948 8915 339 16324
27 maj 103134 1 18721 5820 584 324 191 510 2020 648 137 399 36 1035 8338 321 20599
28 maj 117 264 2 21820 9877 593 672 3325 1137 1889 639 257 352 54 1182 8371 477 26417
29 maj 123506 0 25334 6937 516 726 597 658 2099 749 212 330 56 1141 8572 429 26928
30 maj 126 445 4 23297 6815 416 267 1828 664 1612 637 125 416 34 983 8952 393 33274
31 maj 106 771 2 19 807 4665 333 221 257 201 1937 429 195 215 38 839 9268 468 16 409
lcze 99214 16 21166 3957 200 184 338 209 1580 272 136 379 34 827 8485 890 11598
2cze 112307 5 20464 3531 318 285 -766 294 1656 775 98 230 62 786 8858 333 28936
3cze 126871 -1 19 699 6670 321 242 352 394 1878 2214 70 292 74 867 8529 490 28633
4cze 129 897 1 21140 6031 177 351 767 334 1809 1080 82 361 56 988 8823 596 30925
5cze 130 652 5 25178 6280 518 452 611 318 1655 1056 140 362 35 930 8718 561 31065
6cze 125557 3 22223 6043 270 526 579 332 1560 948 165 576 38 878 8846 559 26 840
7cze 117 852 6 22302 4979 197 300 343 240 1327 843 154 575 61 914 8971 498 18912
8cze 109 406 4 18534 4190 280 359 211 167 1213 403 122 599 69 989 8970 478 15 654
9cze 114 380 3 18514 5374 283 397 403 249 1747 791 89 400 54 993 8587 402 32091
10 cze 127775 3 21053 4407 202 16 545 314 1007 890 132 282 73 922 8393 536 32913
11cze 142 048 11 22921 5685 379 169 425 427 1272 1474 142 359 31 987 8777 691 30412
12 cze 130514 7 25601 6445 163 535 726 502 1542 1396 108 376 83 1195 8961 709 25982
13 cze 133624 11 25540 5580 346 41 526 396 1426 1247 99 440 53 1459 8697 762 21704
14 cze 133832 57 19532 4924 338 251 407 323 1514 683 111 375 33 1562 8809 674 17110
15 cze 118 484 49 19843 3915 301 164 152 181 973 769 71 396 40 1592 8217 685 20 647
16 cze 144 138 40 23815 5052 210 570 344 219 1285 940 55 407 47 1467 8241 673 34918
Dzieri COVID 161 161 150 139 139 115 114 139 139 135 135 106 104 99 139 107 113
RAZEM tys.
przypadki 8163546 83221 2137716 1565754 237500 188252 157716 291408 299600 53323 60155 | 30195 | 10111 181298 544725 33209 923189
$mierci 441668 4638 116962 174213 34405 8820 29550 27136 42054 4939 9663 | 1272 331 4842 7274 922 45241
zdrowi 3948137 78406 583503 767985 178526 172842 73459 150376 1293 bd. 16625 | 14654 | 7358 153379 293780 15054 490005
aktywne 3773741 177 1437251 623556 24569 6590 54707 113896 256253  #ARG! 33867 | 14269 | 2422 23077 243671 17233 387943
Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia.
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Selena Spétka opublikowata raport za 1Q’20
od 01.01.2019 _
Dane w tys. PLN ;: 3133{3333 ColEank kigl::: Znanaih
przeksztalcone*

Przychody ze sprzedazy 282 714 271084 11630 4 3%
Koszt wlasny sprzedazy 192 141 187 189 4952 2,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 90 573 8B 895 6678 8,0%
Koszty sprzedazy 52 166 49108 3058 6,2%
Koszty ogdlnego zarzadu 21 572 24414 3158 12,9%
Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej 316 1439 1123 -
Utrata wartosci trwatych aktywow niefinansowych 1542 0 1542
Utrata wartosci aktywow finansowych 465 1636 1171 -
EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) 18788 19312 525 -2,1%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 9144 10 176 -1032 -10,1%
Wynik na dziatalnosci finansowej 3733 -1078 -2 655
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 0 0 0
Zysk brutto 5411 9098 -3 687
Zysk netto 5209 6089 -880
Inne catkowite dochody netto -h 464 835 -6299

-255 6924 7179

Caltkowite dochody razem
Zrédto: raport spotki za 1Q°20

Grupa Selena zauwaza obecnie rosngcy negatywny wptyw pandemii na rynek materiatbw budowlanych we
wszystkich krajach dziatalnosci.

Spétka obserwuje réwniez zmniejszenie poziomu nowo rozpoczetych inwestycji, co bedzie miato znaczacy
wptyw na branze budowlang w 2021 i 2022 roku.

Grupa Selena korzysta z rzadowych programéw pomocowych na wiekszosci rynkéw, na ktérych dziata m.in. w
Chinach, we Wioszech, Hiszpanii, Stanach Zjednoczonych i w Polsce.

APS Energia Spotka w 1Q"20 miata 14,94 min PLN przychodéw, -5,65 min PLN EBIT oraz 6,15 min PLN straty netto.
Rank Progress Spotka w 1Q"20 miata 15,7 min PLN przychoddw, 28,6 min PLN EBIT oraz 3,7 min PLN zysku netto.
Lotos Struktura uzyskéw w maju 2020
Struktura produkcji rafinerii [tys. ton]
3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q20
w tys. ton 7/19 8/19  9/19 10/19 11/19 12/19 01/20  02/20  03/20  04/20  05/20
Produkcja razem 30288 963,7 10089 8221 9166 9574 9625 8561 9803
Benzyny 4445 164,2 135,2 137,5 140,4 125,5 126,0 122,9 126,7
Benzyna surowa 105,0 23,0 59,4 49,5 35,5 50,2 50,1 67,8 50,1
Oleje napedowe 1493,1 479,2 515,1 397,01 4490 4385 5199 4774 5315
Lekkie oleje opatowe 44,6 20,8 25,6 21,9 24,5 21,7 28,2 18,4 17,8
Paliwo lotnicze JET 115,8 32,9 35,4 41,7 63,4 53,1 33,4 69 75
Produkty ciezkie 513,0 117,8 80,6 60,6 55,9 132,2 41,3 72,3 88,8
Koks naftowy 17,3 25,0 21,7 27,0 13,7 38,6 30,4 28,6
Pozostate 312,8 108,5 132,7 113,9 120,9 122,4 125,0 60,0 129,2
Przeréb ropy 2726,1 865,9 902,2 818,2 878,0 843,0 880,0 847,3 893,3
Struktura uzyskow
Benzyny 15% 17% 13% 17% 15% 13% 13% 14% 13%
Benzyna surowa 3% 2% 6% 6% 4% 5% 5% 8% 5%
Oleje napedowe 49% 50% 51% 48% 49% 46% 54% 56% 54%
Lekkie oleje opatowe 1% 2% 3% 3% 3% 2% 3% 2% 2%
Paliwo lotnicze JET 4% 3% 4% 5% 7% 6% 3% 1% 1%
Produkty ciezkie 17% 12% 8% 7% 6% 14% 4% 8% 9%
Koks naftowy 2% 2% 3% 3% 1% 4% 4% 3%
Pozostate 11% 13% 14% 13% 13% 13% 7% 13%

Zrédio: BDM, spétka
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Sprzedaz gastronomiczna netto w restauracjach Sfinks Polska w okresie lock down spadta r/r o ponad 90%. Od
18 maja do 16 czerwca byta nizsza o okoto 60%.

Sfinks Polska poinformowat, ze po okresie lock down okoto 20% lokali dziatajgcych pod marka Sphinx oraz
Chtopskie Jadto z przyczyn organizacyjnych i biznesowych nie wznowito sprzedazy, liczba ta moze ulec
zmianie.

Tauron rozpoczat z PGNIG negocjacje umowy sprzedazy udziatdéw w spotce Tauron Ciepto w trybie wylgcznosci
ustalonej na okres szesciu tygodni. Finalizacja transakcji planowana jest na 1Q’21.

Celem negocjacji jest okreslenie warunkéw potencjalnej transakcji sprzedazy catego posiadanego przez Tauron
pakietu udziatéw, a zawarcie transakcji uzaleznione jest od spetnienia istotnych warunkéw zawieszajgcych, w
tym uzyskania wymaganych zgéd administracyjnych i korporacyjnych. Tauron dopuszcza takze mozliwosé
anulowania procesu zmierzajgcego do zawarcia transakcji.

Rosyjski Gazprom oznajmit we wtorek, ze podpisat aneks do kontraktu z PGNiG bez szkody dla swego
stanowiska w sprawie apelacji. Koncern dodat, ze prowadzone sg rozmowy "o zrewidowaniu ceny kontraktowej
od 2017 roku" i ze sg podstawy do zmiany ceny "w kierunku zwiekszenia".

PGNIG planuje inwestowac tak, by mozliwe bylo zwiekszenie wykorzystania gazu ziemnego w przejmowanych
ciepfowniach, takich jak te nalezgce do Taurona Ciepto.

Zarzad PGE powotat rade, ktorej celem jest zwiekszenie efektywnosci dziatan grupy kapitatowej. Jej zadaniem
bedzie réwniez nadzorowanie realizacji opracowywanej i docelowo przyjetej strategii grupy.

Oferta Budimeksu zostata oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA, dotyczacym budowy drogi S1 na odcinku
Podwarpie - Dgbrowa Gérnicza. Wartos¢ oferty to 229,4 min PLN netto.

Akcjonariusze Ryvu Therapeutics zdecydujg na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu, zwotanym na 13 lipca
br. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie wiecej niz 2,4 min nowych akcji serii | z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, w sprawie dematerializacji akcji sp&tki
serii | i praw do tych akcji, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji
spotki serii | i praw do tych akcji oraz w sprawie zmiany statutu spotki.

Spoétka z emisji akcji chce pozyska¢ ok. 150 min PLN, zamierza rozszerzy¢ potencjat swojego flagowego
projektu SEL120 w nowych obszarach terapeutycznych - planuje rozpocza¢ pierwszy etap badan klinicznych
tego zwigzku w leczeniu guzéw litych. Spétka chce podpisaé w 2020 roku co najmniej jedng umowe
partneringows.

PKP Cargo Terminale - spétka z Grupy PKP Cargo - podpisata umowy na modernizacje i rozbudowe terminalu
intermodalnego w Mataszewiczach wraz z zakupem wyposazenia. Planowany koszt catkowity projektu to ponad
30,6 min PLN netto. Podstawowe prace budowlano-montazowe w terminalu w wykona firma Transbet.

Unimot Energia i Gaz - spétka zalezna Unimotu - spodziewa sie w ciggu najblizszych 12 miesiecy osiagniecia
dodatniego wyniku EBITDA w ramach dziatalnosci segmentu fotowoltaiki w ramach marki Solar Avia.

Unimot zaktada, ze w Polsce dziata¢ bedzie co najmniej 65 stacji Avia na koniec 2020 roku, w poréwnaniu do
51 obecnie.

W Stanach Zjednoczonych zostata zarejestrowana spotka 3 Seas Energy, w ktérej 75% udziatéw ma Unimot, a
ktéra bedzie zajmowac sie zakupami ropy w USA i sprzedazg do krajéw Europy Wschodniej.

Grupa Azoty w najblizszych latach bedzie skoncentrowana na dwdch kluczowych projektach: Polimerach Police
i elektrocieptowni w Putawach. Grupa musi dziata¢ ostroznie, wiec inne inwestycje i akwizycje schodza na
dalszy plan.
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Notowania benchmarkéw w maju’20:

Po maju 2020 wskazujemy na:

- spadek cen mocznika 0 14% m/m (-22% r/r) i RSM 0 3% m/m (+23% r/r);

- spadki cen nawozow saletrzanych: saletra -5% m/m (-13% r/r), saletrzak-9% m/m (-13% r/r);

- spadek notowar amoniaku o 8% m/m (-8% r/r), DAP -2% m/m (-19% r/r) i NPK o0 -4% m/m (-17% r/r);

- duze spadki cen tworzyw mimo odbicia na ropie: kaprolaktam (-4% q/q, -30% r/r) i poliamid (-3% m/m, -24% r/r);

- duzy wzrost kosztéw benzenu (+32% m/m, -67% rlr) i fenolu (+6% m/m; -30% t/r)- pogorszenie marz w tworzywach;
- stabilne ceny bieli tytanowej (-4% r/r) i melaminy (-9% r/r);

- dalszy spadek kosztéw gazu (TTF DA) o 31% m/m (-66% rir);

- wzrost kosztéw CO2 wyraznie powyzej 20 EUR/EUA (Srednia w 2Q’20 20,5 EUR/EUA, biezgca 22,7 EUR/EUA);

- lekkie umocnienie ztotéwki do EUR i USD po 3 miesigcach sprzyjajgcej tendencji;

Whioski:

- benchmarki za 05.20 sugerujg wzrost cen nawozéw (w PLN) rzedu 8% q/q (-3% r/r)- ponizej kwietniowych danych;

- przy gtebszym spadku cen nawozéw w 05.20, wzroscie CO2 i umocnieniu ztotéwki, mimo dalej taniego gazu, marze
na nawozach (choc¢ dalej bardzo wysokie) pogorszyly sie w relacji do kwietniowych danych;

- obecnie ceny gazu wyraznie odbity TTF DA/1IM 5,05/5,15 EUR/MWh od majowych dotkéw, co bedzie zwieksza¢
presje na marze w czerwcu;

- odwrdcenie spadkowej tendencji surowcéw ropopochodnych (benzen/fenol) przy dalszym spadku notowan tworzyw
powinno prowadzi¢ do erozji marz segmentu (marze na kaprolaktamie -5% r/r). Kluczowym problemem jest jednak

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

spadek wolumenéw i wykorzystania mocy produkcyjnych
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cena nawozow

Zrédio: BDM, spéfka, szacu

zrealizowana

nki wtasne. *- przy typowym
mix. LS- syntetyczna cena nawozéw przy typowym
mixie PLN/t (na podstawie benchmarkéw), PS- cena
sprzedazy nawozow zrealizowana. Korelacja 0,74.

gaziei CO2

Zrédio: BDM, spétka, szacunki wiasne. *- syntetyczna
cena nawozow-koszt gazu i CO2. LS- syntetyczna marza
PLN/t, PS oczyszczona EBITDA/t w nawozach MPLN.

Korelacja 0,65.
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Aktywa PKO BP, w efekcie wprowadzania rzgdowych programéw wsparcia przedsigbiorstw, moga na koniec
2020 roku przy zachowaniu obecnego tempa wzrostu siggng¢ 380-400 mid PLN . Wyzwaniem jest, zeby wzrost
w sektorze bankowym nie spowodowat chaosu na rynku.

Bank w ramach tarczy finansowej Polskiego Funduszu Rozwoju bedzie obstugiwat pozyczki dla duzych firm
jako jedyny bank. Bank zajmie sie prowadzeniem rachunkéw przeznaczonych do wyptaty srodkéw przyznanych
w ramach programu, rejestracjg i monitoringiem pozyczki oraz zabezpieczen, jak réwniez obstugg operacyjng.

Santander Bank Polska wraz z akceleratorem Accelpoint uruchamia kolejng runde programu AccelUp, ktéry
taczy dojrzate startupy z obszaréw fintech oraz insurtech z globalnymi korporacjami. Rekrutacja w trzeciej
rundzie programu konczy sie 30 czerwca br.

Rada nadzorcza Banku Pekao powotata Marcina Gadomskiego na wiceprezesa zarzadu banku, ze skutkiem od
dnia 1 lipca.

Umacnianie sig¢ zlotego moze stworzy¢ ryzyko interwencji NBP na rynku walutowym, uwazajg ekonomisci
Banku Pekao.

Bank Millennium uzyskat zgode KNF na utworzenie banku hipotecznego Millennium Bank Hipoteczny.

Kapitat zaktadowy Millennium Banku Hipotecznego wynosi¢ bedzie 40 min PLN i zostanie w catosci pokryty
przez Bank Millennium wkiadem pienieznym w wysokosci 120 min PLN. Akcje imienne zwykie w liczbie 40 min
PLN o wartosci nominalnej 1 PLN kazda akcja zostang objete przez bank po cenie emisyjnej 3 PLN za sztuke.

Obecna strategia Orange Polska konczy sie w tym roku i operator pracuje juz nad kolejnym ramowym
dokumentem. Zaznaczono, ze w diuzszej perspektywie kierunki rozwoju nie powinny ulec zmianie.
Podkreslono, ze Al i loT sg jednym z gtéwnych punktéw zaréwno strategii Orange Polska, jak i Grupy Orange.

Prezes UOKIK wydat zgode na przejecie spotki Virgin Mobile Polska przez P4.

Akcjonariusze spoétki zdecydowali o wyptacie 0,74 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2019 rok oraz kapitatu
rezerwowego. tacznie na dywidende trafi 38,4 min PLN.

Lotos Kolej - spdtka zalezna Grupy Lotos - podpisat czteroletni kontrakt na przewozy paliwa lotniczego F-34 dla
Sit Zbrojnych RP. To kolejna umowa Lotos Kolej z polskim wojskiem.

Akcjonariusze Grupy Zywiec zdecydowali we wtorek, ze spétka nie wyptaci dywidendy z zysku za 2019 rok,
poza wyptacong w pazdzierniku zaliczka na ten cel. Pozostata cze$¢ zysku, w kwocie 176,3 min PLN, zasili
fundusz rezerwowy przeznaczony na wyptate dywidendy w przysztosci.

Akcjonariusze Fabryki Farb i Lakieréow Sniezka zdecydowali we wtorek o przeznaczeniu 32,8 min PLN z zysku
w 2019 roku na wyptate dywidendy, czyli 2,6 PLN dywidendy na akcje

Akcjonariusze PlayWay przeznaczyli na dywidende dla akcjonariuszy kwote 62,4 min PLN, co stanowi 9,46 PLN
na jedna akcje.

Ultimate Games sprzedat w pierwszych dniach po premierze na platformie Nintendo Switch okoto 8 tys. kopii
gry House Flipper.

Sie¢ osrodkéw badan klinicznych Pratia, nalezgca do grupy Neuca, objeta 40% udziatéw KFGN, lidera rynku
osrodkéw badan klinicznych w Niemczech, specjalizujgcego sie w badaniach z zakresu bezsennosci, wyrobow
medycznych oraz catego spektrum badan specjalistycznych - w tym szczepien. Pratia zaklada objecie docelowo
100% udziatéow w KFGN.

Spétka w 1Q’20 miata 10,4 min PLN przychodéw, 1,4 min PLN EBIT oraz 0,9 min PLN zysku netto.

Energetyka na fali. Jesli pomyst szefa PGE, zaktadajacy pozbycie sie aktywdw weglowych, nie napotka barier,
to akcje spoétek energetycznych moga jeszcze droze¢ — uwazajg analitycy. — Puls Biznesu

Szef PGE: jesienig kluczowe decyzje. Jeste$Smy zwigzani z Polska Grupg Gérniczg na dobre i na zte. Nie
mozemy obrazac sie na siebie, ale usigs¢ do stotu i szczerze rozmawia¢ — méwi prezes najwiekszej krajowej
spotki energetycznej. - Rzeczpospolita
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Benefit Systems nie liczy na szybkie odbicie branzy. Pierwsze tygodnie po odblokowaniu sitowni i klubow fitness
pokazaty, ze branza potrzebuje sporo czasu, by wréci¢ do formy sprzed pandemii, gdy jej roczne przychody
przekraczaty 4,2 mld PLN. - Parkiet

Rafako: to jeszcze nie koniec rozwigzywania probleméw Jaworzna. Spoétka szuka inwestora strategicznego, ale
na razie cigzy jej ryzyko zwigzane z gigantycznym kontraktem dla Tauronu. Jest nowy termin oddania bloku, ale
rozliczenie pozostaje otwarte. - Parkiet

Na 2 lipca zwotano NWZ Efektu. Bedzie decydowac o emisji akcji. Jej planowane parametry wzbudzajg szereg
pytan. - Parkiet

Kto pokieruje Orange Polska od wrzesnia. Prezesem polskiej czesci grupy Orange raczej nie bedzie polski
menedzer, cho¢ kandydatéw by nie brakowato — styszymy od oséb znajgcych realia z autopsji i analitykow. -
Parkiet

OT Logistics bedzie sie koncentrowa¢ na dziatalnosci portowej. Szczecinska grupa wystawita na sprzedaz
spedycyjng firme C.Hartwig Gdynia. Jest tez coraz blizej zbycia biznesu zeglugi $rédlgdowej. - Parkiet

Dzisiaj rada nadzorcza powinna obsadzi¢ dwa kluczowe wakaty w banku: szefa ryzyka i szefa audytu. Obydwie
nominacje pochodzg z awansu wewnetrznego. Nieoficjalnie dowiedzieliSmy sie, ze najwieksze szanse na
uzyskanie nominacji ma Marcin Gadomski, obecnie szef ryzyka w Pekao Banku Hipotecznym. — Puls Biznesu

Panstwowe pienigdze utopione w mleczarni. NFOSIGW, BOS Bank i KOWR daty na spétdzielnie kierowang
przez bytego wiceministra rolnictwa z PiS blisko 150 min zi. Pienigdze przepadty. — Puls Biznesu

QubicGames ustalit date wprowadzenia do sprzedazy gry "Dex" na konsole Nintendo Switch w Ameryce
Potnocnej, Europie i Australii na 24 lipca 2020 roku. Gra dostepna bedzie w przedsprzedazy od 30 czerwca
2020 roku.

Gra "Realpolitiks: New Power" zostata zatwierdzona do dystrybucji na konsoli Sony PlayStation 4 i tym samym
tytut miat swoj debiut w Europie 15 czerwca, a dzi$ debiutuje w USA. Cena gry to 24,99 USD.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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