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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Fed kolejny raz pomégt Wall Street 1D YTD
Pierwsza sesja nowego tygodnia dla polskich blue chipéw zakonczyta sie w20 17415 2,6% -19,0%
spadkiem indeksu o 2,7%, tym samym zatrzymat sie na poziomie 1.741,5 pkt. wic3o 2018,7 2,7% -18,3%
Obroty na WIG20 wyniosty 1,05 mid PLN. Najwiekszg znizke zaliczyly takie mwicao 3451,0 -2,2% -11,7%
walory jak PGE 8,8%, CCC 7,2% oraz Alior Bank 5,6%. Z drugiej strony znalazty swicso 12 866,3 -0,4% 6,8%
sie dwie spdiki i byty to PGNIG 8,3% (po informaciji, ze otrzyma 1,5 mid USD od wic 48 991,9 -2,3% -15,3%
Gazpromu tytutem rozliczenia kontraktu jamalskiego) oraz Dino 0,4%. Réwniez wiG Banki 4091,6 -2,9% -39,5%
mWIG40 i sWIG80 zakonczyty dzien na minusie tracac odpowiednio 2,2%/ 0,4%. wiG Bud 2 660,8 -0,5% 16,8%
W Europie przewazaly negatywne nastroje brytyjski FTSE100 stracit 0,7%, WIG Chemia 8342,0 -4,0% -0,6%
francuski CAC40 0,5%, a niemiecki DAX 0,3%. Wzrost awersji do ryzyka wiGDew 21743 -1,1% -11,6%
wywotaty niepokojgce doniesienia z Chin, gdzie zanotowano nowe zakazenia WIG Energia 19853 -5,6% 1,2%
koronawirusem (w poniedziatek po potudniu potwierdzono ponad 100 nowych WIG Games 29 738,3 -1,3% 58,5%
przypadkéw). Gtéwne indeksy na Wall Street zakonczyly wczorajszg sesje na WIGIT 3354,2 -1,1% 18,3%
zielono, Nasdaq Composite zyskat 1,4%, S&P500 znalazt sie 0,8% nad kreskg, a WIG Media 5153,0 0,7% -4,1%
Dow Jones 0,6%. Do polepszenia si¢ nastrojow wsrdd inwestoréw przyczynit sig¢  WIG Paliwa 51218 -2,0% 21,1%
Fed, ktéry poinformowat, ze bedzie skupowat szerokie i zdywersyfikowane WIG Spoz 30813 -0,2% -1,4%
portfolio obligacji korporacyjnych na rynku wtérnym w ramach programu SMCCF. WIG Surowce 27224 -2,8% -11,9%
Dzisiaj z wydarzen makro przed nami o 14:30 odczyt sprzedazy detalicznej za WIG Telco 7914 2,4% -9.4%
maj w USA a o 16:00 wystgpienie prezesa Fed. DAX 119114 -0,2% -10,1%
Krzysztof Tkocz CAC40 48157 0,5% -19,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX SUIS 2106 e13 054
S&P500 3067,9 1,3% -5,0%
= COVID-19: spadek tempa zarazen w USA/UE; Fed rozpoczat skup obligacji pja 25857,7 1,9% -9,4%
korporacyjnych, a administracja Trumpa przygotowuje 1 bin USD na nasdagcomp 97471 1,0% 8,6%
inwestycje; w Pekinie 7 osiedli w lockdown; MZ wykonuje najmniej testow od  govespa 927825 2.0% -19,8%
05.05 [komentarz BDM]; Nikkei225 215310 3,5% 29,0%
* PGNIiG: Koncern ma otrzyma¢ do 1 lipca '20 ok. 1,5 mid USD netto zwrotu od  sgp/asx 200 5719,8 2,2% 14,4%
Gazpromu; Zioto 1730,8 0,2% 14,1%
» PGE: Grupa zamierza wzmacnia¢ sie w czterech obszarach i odej$¢ od wiedz 57645 -2,4% -6,6%
aktywow weglowych — W. Dgbrowski; Ropa 36,3 -0,2% -38,4%
= PGE: Prezes Dabrowski liczy, ze jesienig MAP odniesie sie¢ do pomystu EurPLN 4,44 0,7% 4,5%
przeniesienia aktywoéw weglowych do innej spotki; USD/PLN 3,95 -0,3% 4,1%
= Banki: Obnizki stép, brak wzrostu dochodéw odsetkowych i odpisy mogg cHr/PLN 4,15 -1,2% 5,7%
zmniejszy¢ wynik bankéw o 80-85% - ZBP; EUR/USD 1,13 -0,4% 0,4%
= Energetyka: Lekki wzrost zapotrzebowania (+2,8% m/m, -8,8% r/r), generacja USD/JPY 107,38 0,5% -1,1%
z WK -24% r/r [komentarz BDM];
= OT Logistics: Grupa rozpoczeta negocjacje ws. sprzedazy spotki zaleznej C. W20
Hartwig; Wartosé Zmiana
= Immofinanz: Grupa przygotowuje sie do ewentualnej emisji akcji lub obligacji  Kurs otwarcia 1742 -34 -1,91%
zamiennych; Kurs zamknigcia 1741 -48 -2,68%
= Dekpol, Eurotel, LUG: Wyniki (w tym wstepne) za 1Q’20; Kurs min. 1735 -28 -1,59%
= Mabion: Spodtka wyemituje do ok. 1,9 min akcji w celu podwyzszenia kapitatu ~ Kurs max. 1757 57 -3,14%
zakladowego; Wolumen obrotu 0 -28 692 -100,00%
= PBKM: Spotka ma przedwstepng umowe zakupu 53% akcji wloskiego Otwarte pozycie 0 -40106 -100,00%
podmiotu Sorgente; Indeksy GPW
= Mercator: Spotka zawarta umowy o wartosci 86 min PLN. ‘
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 1767,35 173527 1767,35 174147 -2,7% #ARG!
WYKRES DNIA WIG30 204861 2014,06 204861 201867 -2,7% #ARG!

MWIG40 3493,22 12772,87 12903,34 345098 -2,2% #ARG!
PGNIG podpisat aneks do kontraktu jamalskiego, w ktéorym Gazprom realizujgc SWIG80 12903,34 344031 349469 1286631 -04% #ARG!
wyrok TA ze Sztokholmu (30.03) zobowigzat sie do zwrotu 1,5 mid USD nadptaty WIG-PL 5024567 5005505 5024567 5005505 -2,4% #ARG!
za gaz w okresie 2014-2020. Przy dzisiejszym kursie to 5,9 mld PLN (1,02 PLN WIG 4955588 48881,66 4955588 48991,89 -24% #ARG!
brutto/akcje). Kurs akcji spotki z uwagi na szybka wyptate zyskuje ponad 8% i jest

WIG20

najwyzej od grudnia 2019. Od 30.03 zyskat 1,71 PLN (57%). Close e I B
Alior 17,45 2278 -5,6% -39,2%
ccc 60,70 3330 -7,2% -44,8%
................. T . CD Projekt 373,10 35862 -1,6% 33,5%

Gasprden naka do | Cyfrowy P. 26,40 16 884 -3,2% -5,5%
skdada skarke jamslskisgn o Dino 197,60 19373 0,4% 37,2%
------- e JsSW 19,04 2236 -1,8% -10,9%
ek 7 30.03: 15 md | KGHM 84,90 16 980 -2,9% -11,2%
rkamosniare np 1.5 ] rekompensh Lotos 59,02 10911 -33% -29,4%
- mﬂﬂ LPP 6 910,00 12 800 -5,2% -21,7%
‘F._Ii-"‘m"'l“"- \[ ;JW‘. h‘-i*""lr.] LI MBANK 237,20 10 046 -1,2% -39,1%
IL ] L\IH - i ! Orange 6,30 8261 -2,0% -11,6%
ILI I . i i i Pekao 52,54 13 790 -2,8% -47,7%

1 ‘l.'ﬁ]* . PGE 7,45 13930 -8,8% -6,4%

0 ] | ] PGNIG 4,69 27123 8,3% 8,5%
[j | | | PKN Orlen 62,74 26 834 -5,5% -26,9%
i I 25 PKOBP 21,76 27 200 -3,6% -36,9%
[ 14 Play 28,48 7240 -1,3% -18,6%
" PZU 29,54 25508 -2,6% -26,2%
Feb 34 Feli 20 War 16 War 31 o, % Hay 15 EE dai 15 Q' 30 h Santander Polska 173,50 17 712 -0,1% -43,6%
0 5 iy (o Gt e | S S0 Grch £ iy S0 ot 2038 Baumiery i L. Fre—— N— 211 3601 1.8% 28.4%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD l
11 bit st. 479,00 1096 -2,6% 19,8% Forte 20,65 494 -3,3% -32,3% /\\ h
Amica 115,00 894 -4,0% -16,1% Getin Hpld. 1,11 211 37% -33,4%
Amrest 25,35 5566 -49% -415% GPW 40,40 1696 -1,9% 2,8%
AssecoPL 69,30 5752 -10% 89% GTC 7,20 3496 -06% -256% \,_\/\/“ \J\ A\
Asseco SEE 37,00 1920 -1,6%  49,2% Handlowy 39,25 5128 -0,8% -24,2% /\/
Azoty 31,55 3130 -41% 7,8% ING BSK 148,80 19359 -52% -26,5% N A
Benefit Sys. 795,00 2273 -0,9% -9,9% Inter Cars 178,00 2522 -2,7% -132% \’ A
BNP Paribas 49,50 7297 -44% -27,2% Kernel 42,00 3529 -05% -7,2% |
Bogdanka 22,25 757  -47% -36,2% Kety 366,00 3507 -2,1%  58% ‘| /v\_/’ M
Budimex 21500 5489 -0,7% 25,0% Kruk 110,00 2087 -35% -34,3% I
Celon Phar. 3895 1753 14%  -1,9% Livechat 61,80 1591 0,0% 42,7% //\f
Ciech 3300 1739 -49% -16,9% Mabion 3225 443 -46% -58,1% fJ\ ‘/\/\I\\/‘/\
Comarch 198,50 1614 -22%  6,1% Millennium 3,15 3821 -02% -46,2% 20
Develia 1,96 877 -1,5% -22,8% Neuca 490,00 2102 0,3% 29,6%
Dom Dev. 90,20 2275 -2,8% -4,7% PKP Cargo 14,90 667 2,7%  -27,3%
Echo 3,95 1630 -20% -154% PlayWay 472,50 3119 0,3% 97,7% "
Enea 7,06 3117 -6,7% -10,8% Stalprodukt 162,00 904 -1,9% -10,8%
Energa 8,05 3331 -17% 13,6% TEN 500,00 3621 -1,0% 152,5% Aol Moy 2 i
Eurocash 18,00 2505 -1,9% -17,6% VRG 2,47 579 -2,6% -38,9%
Famur 2,20 1264 3,8%  -26,2% WP.PL 71,00 2 065 1,4% 1,7%
WIG20
M WIG20 Index - Last Price 174147
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INFORMACJE ZE SPOLEK

COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Mingt 159 dzien epidemii w Chinach, 137 w UE i 104 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw
przekroczyta 8,0 min (wzrost o 118 tys.) a $mierci 436 tys.. Aktywnych przypadkdw jest 3,74 min.

W Chinach i Korei odpowiednio 49/34 nowych przypadkéw. Pekin wprowadzit lockdown na 7 centralnych osiedlach mieszkalnych. Kolejny rekord
zarazerh m.in. w Arabii Saudyjskiej (4,5 tys.). Chinczycy wyemitujg 1 bin CNY obligacji skarbowych (140 mid USD) w celu przeciwdziatania
skutkom kryzysu.

W USA w poniedziatek tempo nowych zarazen na poziomie 19,8 tys. czyli poréwnywalnie do niedzieli i nizej niz w pigtek-sobote (25 tys.).
Indeksy gietdowe w USA wzrosty (SPX +0,8%) po stabym poczatku notowar (-2,5%) po tym, jak Fed rozpoczat skub obligacji korporacyjnych w
ramach programu pozyczek interwencyjnych (do tej pory wytacznie ETF). Cze$¢ stanéw po wzroscie zakazen rozwaza przerwe w znoszeniu
ograniczen. Administracja Trumpa przygotowuje pakiet inwestycji infrastrukturalnych warto$ci 1 bin USD.

Szczepionka od Moderny moze byé w optymistycznym scenariuszu gotowa na Swieto Dziekczynienia (26.11.2020). Druga szczepionka z UK
rozpoczyna testy na ludziach.

W Europie liczba nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w poniedziatek spadta ponizej 4 tys. dziennie vs 5-6 tys. w ostatnich dniach.
W Polsce na dzieri 15.06.2020 byto 29,788 tys. przypadkow (+395 vs +375 dzien wczes$niej). Najwiecej przypadkow oczywiscie w $lgskim
(11,037 tys., +188 os.). Duzy wzrost w Wielkopolsce (73 przy rekordzie 122). Liczba przypadkéw poza Slgskiem 208 vs 215 dziefr wczesniej.

Ministerstwo Zdrowia podato ze wykonato zaledwie 13,2 tys. testéw i przebadato 10,7 tys. ludzi. To najmniej od... 5 maja.

Wg danych z kopaln liczba zarazonych gérnikow w niedziele przekroczyta 5,7 tys. na 11,0 tys. w cafym $lgskim. Wzrosty obserwowane dalej w
kopalni Borynia (92 os., w 3 dni 265 przypadkoéw). Dalej sptywajg wyniki z badar przesiewowych. Blisko 1/3 zarazonych wyzdrowiata.

Tempo nowych zarazer os/dzien

UE (30) q q q .
x Turcja Rosja Ukraina  Brazylia

Wiochy  Niemcy  Francja Hiszp. UK Szwecja  Polska  Czechy

1maj 12 16726 455 5015
2 maj 83618 1 28758 14024 1900 890 794 2588 4806 562 270 18 1983 9623 550 4898
3 maj 79374 5 25502 10940 1389 697 308 1555 4339 235 318 26 1670 10633 502 4726
4 maj 76 669 1 22247 10123 1221 488 576 1179 3985 404 BilS) 38 1614 10581 418 6440
5 maj 79 947 0 24191 12461 1075 855 1104 2260 4 406 495 425 77 1832 10102 366 7687
6 maj 93 690 4 24124 20671 1444 1155 4183 3121 7369 702 309 78 2253 10559 487 10658
7 maj 91597 0 28369 14435 1401 1268 629 3173 4356 705 307 57 1977 11231 507 9162
8 maj 90811 1 26957 14 490 1327 1158 642 3262 4649 642 319 46 1848 10699 504 11121
9 maj 88130 1 25612 13311 1083 736 433 2666 5161 656 285 18 1546 10817 515 9167
10 maj 76 734 31 20250 8528 802 555 209 1880 2658 401 345 28 1542 11012 522 6638
11 maj 74 611 1 18090 11255 744 697 456 3480 3877 348 330 53 1114 11656 416 6895
12 maj 86070 7 21693 11585 1402 595 708 1377 4681 602 556 45 1704 10899 375 8620
13 maj 84423 3 20832 8050 888 927 507 1575 1964 637 322 48 1639 10028 402 11923
14 maj 96 797 4 27371 10208 992 380 622 1551 3446 673 411 82 1635 9974 422 13028
15 maj 99 185 8 25411 9864 789 755 563 1721 3560 625 401 55 1708 10598 483 17126
16 maj 93427 0 24632 11211 875 519 372 2138 4750 470 241 49 1610 9200 528 13220
17 maj 78744 6 18937 7024 675 617 120 1214 2234 466 272 20 1368 9709 433 7569
18 maj 90 667 7 21841 6056 451 182 492 469 2711 234 356 111 1158 8926 325 14288
19 maj 92 956 6 19970 7506 813 1227 524 615 2412 422 383 61 1022 9263 260 16517
20 maj 100 259 5 23285 5793 665 695 418 721 801 724 471 74 972 8764 354 19 694
21 maj 106 108 2 25434 7225 642 548 318 593 2627 649 404 33 961 8849 476 18 508
22 maj 108 938 4 23964 9290 652 689 403 1787 3298 637 476 59 952 8894 442 20803
23 maj 100136 0 21419 6653 669 276 240 466 2960 379 312 77 1186 9434 432 16 508
24 maj 96 054 3 20568 5682 531 342 115 482 2412 271 395 65 1141 8599 406 15813
25 maj 87 360 11 19 064 3974 300 272 358 -372 1631 384 305 47 987 8946 259 11687
26 maj 95 749 7 18910 8101 397 600 276 859 4052 597 443 48 948 8915 339 16324
27 maj 103 134 1 18721 5820 584 324 191 510 2020 648 399 36 1035 8338 321 20599
28 maj 117 264 2 21820 9877 593 672 3325 1137 1889 639 352 54 1182 8371 477 26417
29 maj 123506 0 25334 6937 516 726 597 658 2099 749 330 56 1141 8572 429 26928
30 maj 126 445 4 23297 6815 416 267 1828 664 1612 637 416 34 983 8952 393 33274
31 maj 106 771 2 19 807 4 665 333 221 257 201 1937 429 215 38 839 9268 468 16 409
1lcze 99 214 16 21166 3957 200 184 338 209 1580 272 379 34 827 8485 890 11598
2cze 112 307 5 20464 3531 318 285 -766 294 1656 775 230 62 786 8858 333 28936
3cze 126 871 =il 19 699 6670 321 242 352 394 1878 2214 292 74 867 8529 490 28633
4cze 129 897 1 21140 6031 177 351 767 334 1809 1080 361 56 988 8823 596 30925
5 cze 130652 5 25178 6280 518 452 611 318 1655 1056 362 35 930 8718 561 31065
6 cze 125557 B 22223 6043 270 526 579 332 1560 948 576 38 878 8846 559 26 840
7 cze 117 852 6 22302 4979 197 300 343 240 1327 843 575 61 914 8971 498 18912
8cze 109 406 4 18534 4190 280 359 211 167 1213 403 599 69 989 8970 478 15 654
9cze 114 380 3 18514 5374 283 397 403 249 1747 791 400 54 993 8587 402 32091
10 cze 127775 3 21053 4407 202 16 545 314 1007 890 282 73 922 8393 536 32913
11 cze 142 048 11 22921 5685 379 169 425 427 1272 1474 359 31 987 8777 691 30412
12 cze 130514 7 25601 6445 163 535 726 502 1542 1396 376 83 1195 8961 709 25982
13 cze 133624 11 25540 5580 346 41 526 396 1426 1247 440 55 1459 8697 762 21704
14 cze 133832 57 19532 4924 338 251 407 323 1514 683 Bi/5) 33 1562 83809 674 17110
15 cze 118 484 49 19 843 BIRS] 301 164 152 181 973 769 396 40 1592 8217 685 20647
et COVID 160 160 149 138 138 114 113 138 138 134 105 103 98 138 106 112
RAZEM tys.
przypadki 8019408 83181 2113901 1560702 237290 187682 157372 291189 298315 52383 29788 | 10064 179831 536484 32536 888271
$mierci 436 406 4638 116 125 173 709 34371 8807 29439 27136 41821 4891 1256 330 4825 7081 911 43 959
zdrowi 3844407 78402 576 334 764 850 177010 172692 73168 150376 1284 b.d. 14383 7296 152364 284021 14771 477709
aktywne 3738595 141 1421442 622 143 25909 6183 54765 113677 255210 #ARG! 14 149 2438 22642 245382 16 854 366 603

Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia.
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PGNIG Koncern podpisat 5 czerwca z Gazpromem aneks do kontraktu jamalskiego, w ramach ktérego polska
spotka spodziewa sie otrzymania do 1 lipca 2020 roku ok 1,5 mld USD netto zwrotu.

PGNiIG przeznaczy srodki, ktére zaoszczedzi dzieki podpisaniu z Gazpromem aneksu do kontraktu
jamalskiego na inwestycje, m.in. w nowe obszary dziatalnosci i rozbudowe sieci gazowej, poinformowat
prezes Jerzy Kwiecinski.

"PrzeszliSmy juz w nowy tryb rozliczania sie z Gazpromem na dostarczony gaz wedtug nowej formuty
cenowej, ktéra jest dla nas na pewno korzystniejsza, bo wreszcie mamy ceny rynkowe, powigzane z
rynkiem zachodnim. Srodki, ktére zaoszczedzimy, bedziemy chcieli wykorzystaé na inwestycje, w tym na
nowe obszary dziatalnosci, zwigzane z biometanem czy technologiami wodorowymi, a takze na
doprowadzenie gazu ziemnego do pozostatych czesci kraju, bo obecnie sie¢ gazowa pokrywa jedynie ok.
60% powierzchni Polski" - powiedziat Kwiecinski w trakcie briefingu prasowego.

"W praktyce PGNiIG nie tylko bedzie ptaci¢ mniej za gaz sprowadzany z Rosji, ale tez skutecznie
oczekiwac¢ zwrotu za nadptacony gaz w kwocie 1,5 mld EUR, czyli 6,2 mid PLN. Ten sukces przetozy sie
na wigksze mozliwosci inwestycyjne PGNiG" - dodat wicepremier i minister aktywow panstwowych Jacek
Sasin podczas briefingu.

"Podpisanie tego aneksu jest rowniez wyrazem tego, ze nasze relacje z Gazpromem, od ktérego wcigz
kupujemy ok. 62% gazu, cho¢ jeszcze w 2016 roku bylo to az 87%, normalniejg" - wskazat takze
Kwiecinski.

PGE PGE zamierza w nowej strategii wzmacnia¢ obecnos¢ w czterech obszarach: energetyce wiatrowej:
morskiej i ladowej, fotowoltaice i magazynowaniu energii - poinformowat prezes PGE Wojciech Dgbrowski.
Przekonuje, ze odejécie od energetyki opartej o wegiel pomogtoby spétce w pozyskaniu finansowania
projektow zero- i niskoemisyjnych. "Chcemy zrobi¢ zielony zwrot, ale z poszanowaniem bazy
konwencjonalnej. Wiadomo, ze polska energetyka jeszcze przez wiele lat bedzie opiera¢ sie na weglu, ale
jest to paliwo schodzgce. Jesienig przedstawimy w nowej strategii na 10 lat, z perspektywg do 25 lat, jak
widzimy przysztos¢ grupy PGE i catego sektora.

Dabrowski zaznacza, ze w sektorze cieptownictwa PGE bedzie przechodzi¢ na gaz, chociaz to tez jest
paliwo przejsciowe. Szacuje, ze gaz bedzie w uzyciu przez najblizsze 17-20 lat. "W duzej mierze stawiamy
na offshore i na farmy ladowe. Pracujemy tez nad magazynowaniem energii. Do tego fotowoltaika. To
cztery obszary, w ktérych bedziemy chcieli zwigkszy¢ aktywnos¢" - powiedziat.

Dabrowski zwrocit uwage, ze jako grupa, PGE odchodzi od projektow, ktére nie sg zwigzane z jej
podstawowa dziatalnoscig. "Najlepiej znamy sie na produkcji energii elektrycznej i ciepta, odcinamy wiec
inne projekty. W perspektywie 25 lat chcemy by¢ koncernem skoncentrowanym na energii zeroemisyjnej" -
powiedziat Dgbrowski.

W przypadku energii jadrowej prezes PGE jest zdania, ze jest ona potrzebna Polsce, ale jako grupa, PGE
nie jest w stanie udzwigna¢ takiej inwestycji. "Doprowadzimy jg do etapu przygotowan, do wydania decyzji
Srodowiskowej i lokalizacyjnej. Nad tym intensywnie pracujemy" - powiedziat. Dodat, ze nastepnie
konieczne bytoby utworzenie nowej spétki Skarbu Panstwa, ktdra pozyskataby inwestoréw branzowych w
celu budowy blokéw jgdrowych.

Prezes PGE Wojciech Dabrowski niedawno zaproponowat, ze ze spoétek energetycznych wydzieli¢
wszystkie aktywa zwigzane z weglem i przenie$¢ je do innej, wydzielonej spotki pod nadzorem Skarbu
Panstwa. Prezes liczy, ze jesienia Ministerstwo Aktywow Panstwowych odniesie sie do tej koncepcji. "Ta
inicjatywa wyszta z PGE, wiem, ze jest przyjeta do dyskusji na szczeblu rzgdowym. Czekamy na
rozstrzygniecia, to nie jest kwestia do podjecia ad hoc, ale mamy nadzieje, ze do jesieni jakies decyzje
zapadng. Chcieliby$my wiedzie¢, w jakim kierunku mamy mysle¢ i dalej sie rozwijaé. Bedziemy jesienig
ogtaszac strategie grupy na dziesie¢ lat, ona bedzie miata silny zwigzek z tym, jakie bedzie stanowisko
administracji rzadowej i co zostanie ogtoszone w Polityce Energetycznej Polski do 2040 roku, bo bedzie
musiato by¢ zbiezne z tym, co ogtosimy w strategii" - powiedziat.

W opinii prezesa PGE wegiel jest paliwem schodzacym, nie jest tez akceptowany przez Unig Europejska.
Koszty wydobycia wegla tez rosng, gdyz jego zasoby sie konczg. "To nie jest projekt na juz, na teraz,
szalenie wazny jest aspekt ekonomiczny, ale i spoteczny. Nie mozemy go odcig¢ i zapomnie¢ o goérnictwie.
Potrzebne jest wsparcie panstwa. Transformacja, ktéra bedzie ogromnym wysitkiem organizacyjnym i
finansowym, powinna mie¢ wsparcie rzadu i Unii Europejskiej" - ocenia Dgbrowski.
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Energetyka Dane o produkcji energii za maj 2020.

(dane PSE o

produkcji) BDM: Uwage w majowych danych PSE zwraca:
- spadek zapotrzebowania na energie o 8,8% r/r (+2,8% m/m- niewielka poprawa przy odmrazaniu
gospodarki);

- spadek produkcji e.e. z wegla o 18% r/r w tym z wegla kamiennego az o 24% r/r- mocniej niz w
poprzednim miesigcu;

- spadek e.e. z wegla brunatnego tylko o 10% r/r (efekt wzrostu konkurencyjnosci el. brunatnych po spadku
CO2);

- wzrost generacji wiatrowej o ok. 10% r/r;

- rekordowy w historii import netto (1,26 TWh);

Dane sprzyjajgce dla producentéw z wiatru (Polenergia) i relatywnie lepsze dla producentéw z wegla
brunatnego (PGE, ZE PAK).

Struktura produkcji energii [GWh]

maj.19 maj.20 r/r 2019YTD 2020 YTD r/r
Produkcja ogotem 12753 11195  -12,2% 68000 63047  -7,3%
El. Weglowe 9779 7977 | -18,4% 50533 44100
kamienny 6110 4656 | -23,8% 32662 28775 | -11,9%
brunatny 3669 3321 -95% 17871 15325
El. Gazowe 971 1089 | 12,2% 4903 5773 | 17,7%
El. Wiatrowe 874 958  9,6% 6650 7274 94%
Import 916 1264 3558 5060
Krajowe zuzycie 13669 12460  -8,8% 71558 68109  -4,8%

Zrédto: BDM, PSE
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Banki Dokonane trzy obnizki stop, brak wzrostu dochodéw odsetkowych i wzrost odpiséw 0 50% zmniejszg wynik
bankéw o 80-85% - napisat Zwigzek Bankow Polskich w opinii do ustawy wprowadzajgcej tzw. wakacje
kredytowe.

"Potgczony efekt obnizenia stép procentowych, braku mozliwosci wzrostu dochodéw odsetkowych z tytutu
nowych kredytow i wzrostu odpiséw 0 50% zmniejszy wynik finansowy sektora o 80-85%. W takiej sytuaciji
szereg mniejszych bankoéw, szczegodlnie tych, ktére majg wysokie C/I moze odnotowaé strate" - napisat
ZBP.

"Dla niektérych bankéw wyzej wymienione konsekwencje bedg wrecz dramatyczne i wymuszg
wprowadzenie programéw naprawczych lub wycofanie sie z rynku bankowego" - dodat.

ZBP podat, ze w 2019 roku tempo wzrostu kredytéw wyniosto nieco ponad 60 mid PLN, co pozwolito na
zwigkszenie przychodow z tytutu odsetek o 5,6 mid PLN.

"W roku biezagcym utrzymanie takiego tempa wzrostu bedzie niemozliwe, a mozliwosci zwigkszenia
dochoddéw odsetkowych z tytutu nowych kredytow moga wrecz spasé do poziomdw bliskich 0" - napisat
ZBP.

"Istnieje wysokie prawdopodobienstwo ujawnienia znaczgacych odpiséw juz jesienig biezgcego roku i
mozliwos¢ wzrostu odpiséw w 2020 roku o 50%" - dodaje ZBP.

Lubawa Nie ztozono zadnych zapiséw w ramach wezwania do sprzedazy 22,2 min akcji Lubawy po 0,86 PLN za
walor.
OT Logistics Spdtka otrzymata niewigzgce oferty podmiotéw zainteresowanych kupnem akcji spotki C.Hartwig Gdynia i

rozpoczat z nimi negocjacje.

W ocenie OT Logistics spotka C.Hartwig Gdynia jest spotkg w matym stopniu powigzang synergicznie z
pozostatymi spotkami grupy.

"Ze wzgledu na fakt, iz zarzad spotki zamierza koncentrowaé sie gtéwnie na dziatalnosci portowej oraz
kompleksowej obstudze klienta zwigzanej z przetadunkami w portach obstugiwanych bezposrednio przez
spotki Grupy OTL, zarzad uznat, ze dokonanie sprzedazy akcji C.Hartwig Gdynia nie wptynie negatywnie
na zakres dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Grupe OTL i wpisuje sie w realizowang strategie
rozwoju grupy" - napisano w komunikacie.

Zarzad uznat takze, ze wobec ograniczen kapitatowych wystepujacych w Grupie OTL, C.Hartwig Gdynia
przy zatozeniu dostepu do szerszych zasobdéw kapitatowych potencjalnego inwestora, bedzie miat wieksze
mozliwosci rozwoju dziatalnosci i generowania wynikéw finansowych, w stosunku do historycznych i
obecnych mozliwosci.

Mercor W maju grupa pozyskata zaméwienia o wartosci 31,9 min PLN (+3% r/r).

Mercor — wartos¢ pozyskanych zaméwien [min PLN]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

LUG Wg wstepnych danych, w 1Q'20 grupa wypracowata ok. 45,4 min PLN przychodéw, ok. 3,4 min PLN
EBITDA i 1,9 min PLN zysku netto.

Tauron Grupa, ktéra pot roku temu dostosowata blok energetyczny 460 MW w Elektrowni tagisza w Bedzinie do
produkcji ciepta dla miast Zagtebia Dabrowskiego, zakonczyla rozlozony na trzy etapy proces
ucieptownienia tej elektrowni. Wytwarzajgce dotad ciepto mniejsze bloki bedg wygaszane.
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Branza lotnicza Ryanair wznowi loty na prawie 200 trasach z/do Polski od 1 lipca, podata spotka. Niektére trasy bedg
dostepne w ostatnim tygodniu czerwca.

"Cieszymy sie z przywrocenia prawie 200 tras z/do Polski juz od 1 lipca w ramach naszego letniego
rozktadu lotow. JesteSmy przekonani, ze przewiezienie milionéw pasazeréw pobudzi gospodarke i pomoze
uratowac tysigce miejsc pracy. To takze doskonata okazja dla osoéb, ktére w zwigzku z anulowaniem
wiosennych lotdw z powodu pandemii otrzymaty vouchery i teraz chciatyby z nich skorzystac" - powiedziata
dyrektor sprzedazy i marketingu Ryanaira w Europie Srodkowo-Wschodniej i na Batkanach Olga
Pawlonka, cytowana w komunikacie.

Immofinanz Zarzad spotki zdecydowat o rozpoczeciu przygotowan do potencjalnej oferty akcji spétki i ewentualnej
emisji obligacji zamiennych na akcje, ktdre facznie (jesli zostang uzyte oba srodki) nie bedg odpowiadac za
wiecej niz 25% obecnego kapitatu.

"W przypadku ktéregokolwiek z tych krokow, akcje spétki i obligacje zamienne bedg zaoferowane
inwestorom instytucjonalnym w drodze oferty prywatnej poprzez przyspieszong budowe ksiegi popytu z
wytgczeniem prawa poboru” - wskazano w komunikacie.

"Srodki kapitatowe postuzg wzmocnieniu struktury kapitatowej spétki i wzmocnig istotne parametry w
kontekscie istniejgcych ratingéw. [...] Pozyskane srodki zostang uzyte na refinansowanie wierzytelnosci
finansowych, wykorzystane na ewentualne zwiekszenie szans wzrostu oraz na ogdine cele korporacyjne" -
wyjadniono w raporcie.

Krynicki Spétka zmienita date publikacji raportu za 2Q’20 z dn. 22.na 16.wrze$nia br.
Recykl.
Unibep Akcjonariusze spétki zdecydowali, by przeznaczy¢ na dywidende 6,95 min PLN z zysku za 2019 r., co daje

0,22 PLN na akcje. Dniem dywidendy bedzie 1 lipca, a jej wyptata nastgpi w dwoch ratach po 0,11 PLN na
akcje: 10 lipca i 1 pazdziernika 2020 roku.

Wadex Akcjonariusze spdtki posiadajgcy akcje stanowigce 94,34% kapitatu zaktadowego i uprawniajgce do
wykonywania 96,02% gtoséw na WZ spotki zawarli porozumienie. Celem akcjonariuszy jest doprowadzenie
do zniesienia dematerializacji akcji i wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym.

Mo-Bruk Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 36 min PLN z
zysku za 2019 rok, czyli 10,25 PLN na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 22 czerwca, a dzien jej wyptaty
na 29 czerwca 2020 roku.

Mercator Spétka zalezna Mercator Medical zawarta z Unispace Health Limited kontrakty na dostawe rekawic o
tacznej wartosci ok. 86 min PLN.

Stalprodukt Spétka przeznaczy zysk za 2019 rok w wysokosci 92,8 min PLN na kapitat rezerwowy.

Mabion ZWZ spotki zdecydowato o upowaznieniu zarzadu do przeprowadzenia emisji do ok. 1,9 min akcji serii U w
celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego - wynika z uchwat podjetych przez walne zgromadzenie spofki.
Jak wynika z uchwaty, emisja akcji ma nastgpi¢ w formie subskrypcji prywatnej z uwzglednieniem procesu
budowania ksiegi popytu albo innego procesu majgcego na celu pozyskanie podmiotéw obejmujgcych
akcje nowej emisiji.

PBKM Spdtka podpisata przedwstepng umowe zakupu udziatéw stanowigcych 53% kapitatu zaktadowego
wioskiej spotki Sorgente za ok. 1,9 min PLN.

Eurotel W 1Q’20 grupa wypracowata ok. 97,3 min PLN przychoddw, ok. 3,2 min PLN EBIT i 0,9 min PLN zysku
netto.
Forbuild Zarzad spotki rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za’19 w wysokosci 0,26 PLN dywidendy na akcje.

Na dywidende miatoby trafi¢ 3,48 min PLN.

Dekpol W 1Q’20 grupa wypracowata 205,1 min PLN przychodéw, ok. 11,5 min PLN EBIT i 8,1 min PLN zysku
netto.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

BIULETYN PORANNY

wtorek, 16 czerwca 2020

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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