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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Byki zdominowalty gietdy 1D YTD
Woczorajsza sesja byta bardzo udana dla inwestorow. Na GPW WIG20 wic20 1766,9 1,8% -17,8%
zyskat 1,8% (najlepiej wypadito CCC, ktére wzrosto 0 9%), MWIG40 podnidst wicso 20493 1,9% -17,1%
sie 0 1,9%, a sWIG80 o 1,2%. Przewaga popytu byta widoczna takze na mwic4o 35456 1,9% -9,3%
wigkszych europejskich gietdach. DAX zyskat 3,9% (obecnie znajduje sig¢ sWIG80 1219477 1.2% 7:5%
najwyzej od 3 miesiecy), FTSE ok. 2,6%, a CAC40 ok. 3,4%. Marsz na WIS @GN28:3 A7 wt 00
pétnoc kontynuujg amerykanskie indeksy, ktére zdajg sie nie reagowa¢ na W'GBanki & AN 3~1:”’ '39'1:”’
napiecia spoleczne czy spor na lini USA-Chiny. S&P500 wzrdst o 1,4%, WBud Bpis e HE
o L . . . WIG Chemia 92101 1,8% 9,8%
DJIA o 2,1%, a Nasdaq o 0,8%. Amerykanskich inwestoréw z pewnoscig N g e g
. . 7 . 1 'y 0 -0, 0
um_e_sz_y’fy lepsze od_ oczeklwan_ odczyty faportu ADP i ISM dla s_ektqra ustug. o Energia G 4% 44%
Dzisiejsze kalendarium makro jest dosy¢ puste, c,:zeka nas publikacja raportu s cames 302963 0.7% 61.4%
Challengera w USA oraz decyzja EBC ws. stop procentowych. Na rynku g r 33788 -0.3% 19.2%
walutowym uwage zwraca silne umocnienie ztotowki w ostatnim czasie wig media 53157 0,0% 1,1%
(zaréwno wzgledem USD, jak i EUR) oraz cen ropy (chociaz dzisiaj, wic paiwa 53455 1,3% -17,6%
notujemy spadek wartosci surowca o ok. 2%). Zachowanie gtéwnych wiG spoz 31135 1,7% -0,4%
indeksow wskazuje na wejscie w faze risk-on przez inwestoréw, ktéra wigze WIG Surowce 28105 0,3% -9,0%
sie lepszymi niz mozna sie spodziewa¢ danymi makro i nadziejami, ze WIG Telco 809,2 0.2% 7.4%
najgorsze jest juz za poszczegdlnymi gospodarkami. DAX 124874 3,9% 5.7%
Adrian Gorniak CAC40 50224 34% -16,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX SUITH 320 19 054
. . . S&P500 3122,9 1,4% -3,3%
= COVID-19: wzrost tempa zakazen w UE (Szwecja z rekordem 2,2 tys.- eksperci przyznaja pja 26 269.9 21% 7.9%
Ze strategia ,odpornosci stada” byla bledem”) i stabilnie w USA; Il fala zakazen w Iranie, .\~ 96825 0'8% 7'9%
dalej mocne wzrosty w Am. Pd; dzi$ EBC- rynek liczy na zwigkszenie QE o 500 mid EUR Y p ! . .
[komentarz BDM]: Bovespa 93 002,1 2,1% -19,6%
* PGNIG: finalne wyniki 1Q’20 zgodne ze wstepnymi, konferencja dzis o 9:00 [tabela BDM];  Nikkei225 22674,0 0,3% -4,2%
= VRG: Spadek sprzedazy grupy w maju o 35% r/r [wykresy BDM]; S&P/ASX 200 6 000,4 1,0% -10,2%
= BoomBit: Spotka szacuje, ze miata w maju 10,6 min PLN przychodéw [wykres BDM]; Ztoto 1699,7 -1,6% 12,0%
= ING BSK: Obnizki stop spowodujg spadek wyniku odsetkowego w 2020 r. 0 255-305 mIn  Miedz 55285 0,8% -10,5%
(P:L?L Polsat: Zarzad rek duj tate 1 PLN dywidendy/akcj s 573 L% 57
= Cyfrowy Polsat: Zarzad rekomenduje wyptate ywidendy/akcjg.
= CD Projekt: Spotka przektada prezentacje gry Cyberpunk. (Parkiet) Eggjitz g’g; g'g:f 2;:;0
= Alior Bank: Spoétka banku kupita 100% akcji Ruchu za 1 PLN. ' i 70
= Enea: Enea Operator chce ograniczy¢ w tym roku wydatki o c. 100-150 min PLN. CHF/PLN 4,08 0,1% 4.2%
= Orange: Spotka uruchomi swojg pierwszg ustuge telekomunikacyjng w standardzie pigtej EUR/USD 1,12 0,6% 0,2%
generacji. (DGP) USDIIPY 108,90 0,2% 0,3%
= PKP Cargo: Zarzad rekomenduje niewyptacanie dywidendy za 2019 r.
= Getin Noble Bank: Bank zrewiduje plan naprawy (Parkiet). FW20
= Ronson Development: Zarzad nie bedzie rekomendowat dywidendy za 2019 r. Warto$é Zmiana
= PGNIG: Spoétka zakonczyta wiercenie i testy otworu eksploatacyjnego Papro¢-66H. K - 17 a 206
= Mercator Medical: Zarzad zaprasza do sprzedazy akcji po 50 PLN/sztuke. Kurs Otwakrc!a ) 2 72? 22 2’?5;
= Auto Partner: Przychody w maju wyniosto 132,47 min PLN (0% r/r). urs zaminigela 22
= Introl: Zarzad rekomenduje rezygnacje z wyptaty dywidendy za 2019 r. Kurs min. 1746 23 1.33%
= ML System: Akcjonariusze zdecydujg 30 VI o niewyptacaniu dywidendy Kurs max. 1783 38 2,18%
= Selvita: Spotka przydzielita wszystkie akcje serii C. Wolumen obrotu 26 746 8436 46,07%
= Unimot: WZA uchwalito dywidende 1,97 PLN/akcje. Otwarte pozycje 41432 626 1,53%
= Mirbud: Spétka planuje wyptaci¢ 0,02 PLN dywidendy/akcje za 2019 r.
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 1741,91 1741,36 1 780,86 1766,85 1,8% 1243
WYKRES DNIA WIG30 202427 201814 206384 204933 19% 1337

MWIG40 350259 12844,12 1304563 354560 1,9% 182
Szacunkowa zmiana zatrudnienia w amerykanskiej gospodarce wg. ADP w maju SWIGB0 1284836 349747 356818 1294767 12% 49
wyniosta tylko -2,76 min oséb wobec prognozy -9 min os, co wykreslito na WIG-PL 5107282 5073932 5107282 5080525 18% 1495
wykresie typowe ,V”. ADP to przedsmak przed oficjalnymi danymi z rynku pracy, WIG 4916821 4905830 5006140 4972830 1,7% 1506
ktére poznamy w piatek.

WIG20
Close MC 1D YTD
WIG Energia vs WIG 2020 YTD [ poid R R o
i I | | | | ccc 61,50 3374 9,0% -44,1%
; ; . CD Projekt 388,10 37 304 0,0% 38,9%
Cyfrowy P. 26,60 17 012 -1,0% -4,8%
&m Dino 194,50 19 069 4,7% 35,1%
L SW 19,07 2238 5,9% -10,8%
KGHM 87,86 17572 -0,3% -8,1%
Lotos 62,46 11547 3,2% -25,3%
LPP 7 050,00 13 060 1,0% -20,1%
0 mBANK 221,80 9393 2,9% -43,0%
Orange 6,61 8 668 1,9% -7,2%
Pekao 54,48 14 299 4,0% -45,8%
s PGE 5,88 10 994 6,5% -26,1%
PGNIG 4,28 24 749 -0,7% -1,0%
PKN Orlen 68,76 29 409 1,4% -19,9%
o PKOBP 22,55 28188 2,2% -34,6%
Play 29,16 7413 0,5% -16,7%
o o “’ o e e i " o o - PZU 30,78 26579 2,5% -23,1%
10 0t ot o 5 s e o e s 220 Boambes Fanca L. BanmmmET o bolska 160,50 e 36% 44.9%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg E— 1.40 205 0.5% 14.4%
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD ;
11 bit st. 495,00 1132 4,2% 23,8% Forte 23,60 565 6,3% -22,6% \
Amica 124,60 969 7,4% -9,1% Getin Hpld. 1,12 212 38% -33,1% \_‘
Amrest 27,55 6 049 6,0% -36,4% GPW 40,95 1719 0,7% 4,2% \
AssecoPL 73,00 6059 06% 14,7% GTC 7,76 3768 -05% -19,8% m A\
Asseco SEE 40,00 2076 -1,0% 61,3% Handlowy 38,80 5070 21% -251% ‘|
Azoty 34,40 3412 0,6% 17,5% ING BSK 148,80 19359 25%  -26,5% ‘IM.
Benefit Sys. 778,00 2224 2,4%  -11,8% Inter Cars 190,00 2692 1,6% -7,3% \ \ [
BNP Paribas 51,40 7577 1,6% -24,4% Kernel 42,40 3563 -32% -6,3% \‘ JJ
Bogdanka 23,00 782  7,0% -34,0% Kety 35550 3406 -07%  2,7% | ’_/\,/’ /\,\/\/' At
Budimex 230,50 5885 1,1% 34,0% Kruk 116,40 2208 8,6% -30,5% 1 ‘| -0
Celon Phar. 34,60 1557 6,6%  -12,8% Livechat 58,50 1506 -1,7% 351% \ f [J\I/
Ciech 37,15 1958 00% -64% Mabion 2550 350  2,0% -66,9% /”/\/‘* \W/‘/\
Comarch 200,00 1627 -2,4% 7,0% Millennium 2,87 3479 87% -51,0% \I 2
Develia 2,20 985 0,0%  -13,4% Neuca 517,00 2401 -0,2% 36,8% ‘I
Dom Dev. 93,80 2365 4,2% -0,8% PKP Cargo 14,76 661 7,4%  -28,0% ‘I
Echo 4,07 1680 18% -12,8% Playway 478,00 3155 4,4%  100,0% T "
Enea 7,00 3090 7.7%  -11,6% Stalprodukt 176,80 987 14,1%  -2,6% I 0580 e - Lot Price 750
Energa 8,30 3437 1,3% 17,2% TEN 497,00 3599 -1,6% 151,0% 5 Indl Ky 5 [°H
Eurocash 1889 2629 21% -135% VRG 240 562 -02% -40.7% .. .
Famur 253 1454 37% -151% WP.PL 7400 2152 -08% 60%  Zrédfo: Bloomberg
FW20
M KRS1 Index - Last Price 1765.00
M KRS1 Index - Movinig Average 20 Day 1655.10
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

1620 Index - Last Price 1766.85
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Mingt 147 dzien epidemii w Chinach, 125 w UE i 92 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw
przekroczyta 6,5 min (wzrost +126 tys.- blisko rekordu), a $mierci 386 tys., z czego ponad 107 tys. w USA. Aktywnych przypadkéw jest 3,31 min.

W Chinach i Korei odpowiednio 0/39 nowych przypadkéw. Obserwowana Il fala w Iranie (3,1 tys.- blisko rekordu, najwiecej od 2 miesiecy)

W USA w $rode tempo nowych zakazen utrzymato sie na wysokim poziomie ok. 20 tys. dziennie vs <20 tys. w poprzednim tygodniu. A. Cuomo
ogfosit ,zwyciestwo” w walce z wirusem. Miasto zanotowato <50 przypadkéw Smiertelnych. Wg ,zrédfa” Biaty Dom wspofpracuje z 7 firmami w
programie ,Wrap Speed” majgcym przy$pieszy¢ otrzymanie szczepionki.

Wg badan >45% zakazonych nie wykazuje zadnych symptoméw choroby.
Kolejny dziert z mocnymi wzrostami w Ameryce Pd. Rekord w Peru, blisko rekordu Chile i Brazylia.

W Europie liczba nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w $rode wzrosta do 6,7 tys. z ok. 4 tys. w ostatnich dniach. Wzrost wynika z
az 2,2 tys. nowych przypadkéw w Szwecji (dotychczas kraj miat przyrosty rzedu 600-700 dziennie). Pomystodawcy strategii ,odpornosci stada”
przyznali ze to byt blad przez wysoki wskaznik $miertelno$ci. Szwecja ma wskaznik $miertelnosci na poziomie 11% vs 6% globalnie. Gorzej w
Europie jest. M.in. we Francji, Wioszech, UK, Belgii czy Holandii. Wskaznik w sgsiedniej Norwegii to zaledwie 2,8%.Francuzi skorygowali dane
od... 03.04. Wczesniej dane opieraty sie na testach, teraz na zakazonych osobach. Ogéina liczba spadta z >180 tys. do >150 tys. UE szuka firm
do wspotpracy w opracowaniu szczepionki. Dzi$ posiedzenie EBC. Rynek oczekuje zwiekszenia skali QE o 500 mld EUR (16.03 QE 750 mid)

W Polsce na dzien 03.06.2020 byto 24,687 tys. przypadkow (+292 vs +230 dzieri wczesniej). Najwigcej zakazen oczywiscie w Slgskim (8712,
+109 nowych). Przyrost w pozostatych wojewddztwach bez Slgska to 183 os. vs 127 dzieri weze$niej. Dalszy duzy wzrost w tédzkim (54).
Ministerstwo Zdrowia podafo ze wykonafo zaledwie 21,2 tys. testow przy tygodniowej $redniej ok. 20 tys. dziennie.

Brak wielu zgtoszonych, nowych p[przypadkéw wsréd gérnikéw. tgcznie zarazonych jest 4089 goérnikéw, najwiecej w Pnidwku (JSW, 1585 os.
czyli 32% zatogi !). Wczoraj rozpoczely sie testy przesiewowe w KWK Ziemowit i Marcel (PGG). tgcznie przebadanych ma by¢ >7 tys. osob.

Tempo nowych zarazer os/dzien

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

UE (30) Turcja Rosja Ukraina  Brazylia
** Wiochy  Niemcy  Francja Hiszp. UK Szwecja  Polska ~ Czechy
71395 1 25517 17 485 261
21 kwi 73936 30 27539 17147 2729 1226 0 3968 4301 545 263 133 4611 5642 415 2336
22 kwi 80933 10 28486 21694 3370 2357 1827 4211 4451 682 313 99 3083 5236 467 2678
23 kwi 85104 6 28819 21782 2646 2481 1653 4635 4583 751 342 55 3116 4774 578 4279
24 kwi 88354 12 36188 24738 3021 1870 1773 6740 5386 812 381 86 3122 5849 477 4007
25 kwi 86463 11 32796 18963 2357 1514 1537 3995 4913 610 381 79 2861 5966 478 5281
26 kwi 74 440 3 27631 15893 2324 1257 461 2870 4463 463 344 52 2357 6361 492 3776
27 kwi 66 124 6 22412 14 094 1739 988 1195 2793 4309 286 285 41 2131 6198 392 4346
28 kwi 74176 22 24385 14311 2091 1154 1065 2706 3996 695 316 59 2392 6411 401 5789
29 kwi 79079 4 27327 17 965 2086 1627 1607 4771 4076 681 422 75 2936 5841 456 6450
30 kwi 84720 0 29755 17 044 1872 1470 1139 2441 6032 790 237 103 2615 7099 540 7502
1maj 87917 12 34117 16726 1965 1068 604 3639 6201 428 228 55] 2188 7933 455 5015
2 maj 83874 1 28758 14 024 1900 890 794 2588 4 806 562 270 18 1983 9623 550 4898
3 maj 79363 5 25502 10940 1389 697 308 1555 4339 235 318 26 1670 10633 502 4726
4 maj 76 862 1 22247 10123 1221 488 576 1179 3985 404 313 38 1614 10581 418 6440
5 maj 79932 0 24191 12461 1075 855 1104 2260 4406 495 425 77 1832 10102 366 7687
6 maj 93 147 4 24124 20671 1444 1155 4183 3121 7369 702 309 78 2253 10559 487 10658
7 maj 91568 0 28369 14435 1401 1268 629 3173 4356 705 307 57 1977 11231 507 9162
8 maj 89932 1 26957 14490 1327 1158 642 3262 4649 642 319 46 1848 10699 504 11121
9 maj 89801 1 25612 13311 1083 736 433 2 666 5161 656 285 18 1546 10817 515 9167
10 maj 76 837 31 20250 8528 802 555 209 1880 2658 401 345 28 1542 11012 522 6638
11 maj 74 608 1 18 090 11255 744 697 456 3480 3877 348 330 53 1114 11656 416 6895
12 maj 86 164 7 21693 11624 1402 595 708 1377 4681 602 595 45 1704 10899 375 8620
13 maj 83751 3 20832 8011 888 927 507 1575 1964 637 283 48 1639 10028 402 11923
14 maj 96 985 4 27371 10208 992 380 622 1551 3446 673 411 82 1635 9974 422 13028
15 maj 99258 8 25411 9864 789 755 563 1721 3560 625 401 55 1708 10598 483 17126
16 maj 93 006 0 24632 11211 875 519 372 2138 4750 470 241 49 1610 9200 528 13220
17 maj 78736 6 18937 7024 675 617 120 1214 2234 466 272 20 1368 9709 433 7569
18 maj 90533 7 21841 6056 451 182 492 469 2711 234 356 111 1158 8926 325 14 288
19 maj 93314 6 19970 7 506 813 1227 524 615 2412 422 383 61 1022 9263 260 16 517
20 maj 100 607 5 23285 5793 665 695 418 721 801 724 471 74 972 8764 354 19 694
21 maj 106 041 2 25434 7225 642 548 318 593 2627 649 404 33 961 8849 476 18 508
22 maj 108 928 4 23964 9290 652 689 403 1787 3298 637 476 59 952 8894 442 20803
23 maj 100 146 0 21419 6653 669 276 240 466 2960 379 312 77 1186 9434 432 16 508
24 maj 96 054 3 20568 5682 531 342 115 482 2412 271 395 65 1141 8599 406 15813
25 maj 87 360 11 19 064 3974 300 272 358 -372 1631 384 305 47 987 8946 259 11687
26 maj 95253 7 18910 8101 397 600 276 859 4052 597 443 48 948 8915 339 16 324
27 maj 103134 1 18721 5820 584 324 191 510 2020 648 399 36 1035 8338 321 20599
28 maj 117 264 2 21820 9877 593 672 3325 1137 1889 639 352 54 1182 8371 477 26417
29 maj 122871 0 25334 6937 516 726 597 658 2099 749 330 56 1141 8572 429 26928
30 maj 127 042 4 23297 6815 416 267 1828 664 1612 637 416 34 983 8952 393 33274
31 maj 106 771 2 19 807 4665 333 221 257 201 1937 429 215 38 839 9268 468 16 409
1lcze 98 875 16 21166 3957 200 184 338 209 1580 272 379 34 827 8485 890 11598
2cze 75517 5 20464 3531 318 285 -766 294 1656 715 230 62 786 8858 333 28936
3 cze 126 871 =il 19 699 6670 321 242 352 394 1878 2214 292 74 867 8529 28633
ieri COVID 148 148 137 126 126 102 101 126 126 122 93 91 86 126 94 100
RAZEM tys.
przypadki 6505387 83021 1851520 1496849 233836 184121 151677 287406 281270 40 803 24 687 9438 166422 431715 25385 584 016
$mierci 385947 4638 107175 169 196 33601 8602 29 024 27128 39811 4542 1115 325 4609 5208 742 32548
zdrowi 2804982 78317 479258 727761 160938 167453 69573 150376 1212 b.d. 12014 6749 130852 195559 10838 238617
aktywne 3314 458 66 1265 087 #ARG! 39297 8 066 53080 109902 240247 #ARG! 11558 2364 30961 230948 13 805 312 851

Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
ia wymaga zgody spor j raport.
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Spétka opublikowata finalne wyniki za 1Q’20.
Konferencja z zarzadem dzi$ 0 9:00 +48 22 584 42 05, Participant PIN Code: 60115664%#

Wybrane dane finansowe

1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 r/r 1Q'20szac*

Przychody 13,25 7,64 7,60 12,75 14,34 8,28 7,03 12,37 13,76 -4% 13,76
EBITDA 2,67 1,63 1,47 1,35 2,17 0,96 0,80 1,58 2,08 -4% 2,08
EBITDA skoryg. 2,40 1,55 1,38 1,61 2,11 1,32 0,60 2,04 2,58 22% 2,59
Poszukiwanie i Wydobycie 1,14 1,12 1,25 1,32 1,28 0,90 0,63 0,90 0,83 -35% 0,83
Obrét i Magazynowanie 0,15 0,22 0,43 0,33 0,11 0,01 0,37 0,32 0,65 0,66
w tym hedging -0,17 -0,17 -0,14 0,05 0,18 0,10 0,10 0,19 082 358% 0,82
Dystrybucja 0,76 0,62 0,58 0,42 0,58 0,49 0,42 0,51 0,77 33% 0,77
Wytwarzanie 0,40 0,07 0,03 0,29 0,40 0,06 -0,02 0,33 0,42 4% 0,42
Pozostate/eliminacje -0,05 0,04 -0,05 0,09 0,04 0,12 0,05 0,03 -0,09 -0,09
EBIT 2,01 0,97 0,83 0,60 1,43 0,29 0,14 0,63 121 -16% 1,21
Wynik netto 1,57 0,70 0,55 0,39 1,06 0,25 0,03 0,03 0,78 -27% 0,78

Dane operacyjne

Wydobycie gazu RAZEM [mid m3] 1,18 1,07 1,10 1,20 1,18 1,04 1,10 1,17 1,16 2% 1,16
w tym Norwegia 0,14 0,15 0,11 0,14 0,15 0,11 0,11 0,10 0,10 |-34% 0,10
Sprzedaz poza GK PGNiG [mld m3] 9,90 5,44 5,11 8,58 9,90 6,05 5,52 9,22 10,60 7% 10,60
Import RAZEM [mld m3] 3,84 3,42 3,32 2,95 3,67 3,71 3,51 3,97 3,46 -6% 3,46
kierunek wschodni 2,98 2,60 2,36 1,10 1,79 2,19 2,32 2,65 1,92 7% 1,92
LNG 0,51 0,82 0,64 0,76 0,73 1,04 0,71 0,95 0,98 35% 0,98
Dystrybucja RAZEM [mld m3] 4,22 2,14 1,95 3,44 3,88 2,43 1,92 3,29 396 2% 3,96
Wydobycie ropy RAZEM [kT] 348,4 324,4 319,5 353,2 3239 289,9 274,8 327,8 3213 -1% 321,3
Sprzedaz ropy RAZEM [KT] 4289  294,0 309,0 377,9 288,1 266,2 2953  360,7 2757 -4% 275,7
Wolumen sprzedazy ciepta [PJ] 19,04 4,43 2,94 14,25 16,97 6,04 3,27 12,98 16,05 -5% 16,05
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 1,54 0,60 0,52 1,31 1,51 0,74 0,42 1,27 1,38 -9% 1,38
P/E 12m 22,8
EV/EBITDA 12m 51

Zrédfo: BDM, spétka. *- szacunki z 21.05

Bank szacuje, ze decyzje RPP z 17 marca, 8 kwietnia i 28 maja 2020 r., zwigzane ze zmiang stép
procentowych, w szczegolnosci obnizenie stopy referencyjnej z 1,5% do 0,1%, bedg miaty negatywny wptyw na
wynik odsetkowy grupy kapitatowej banku za 2020 r. w przedziale 255-305 min PLN.

Zarzad rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy 639,5 min PLN z zysku za 2019 r. oraz kapitatu
zapasowego, co daje 1 PLN na akcje. Wyptata dywidendy ma nastgpi¢ w dwdch transzach.

Spétka Alior Banku zawarta 3 czerwca z Lurena Investments BV umowe przyrzeczonej sprzedazy 100% akciji
Ruchu za cene 1 PLN. O zawarciu przedwstepnej umowy bank informowat 1 czerwca. Alior Bank podat w
poniedziatek, ze podpisat tez porozumienie akcjonariuszy, zgodnie z ktérym docelowo kontrole nad Ruchem
przejmie PKN Orlen.

Zarzad rekomenduje niewyptacanie dywidendy za 2019 .

"Biorgc pod uwage powyzsze, a takze wyniki dziatalnosci spotki oraz potrzeby w zakresie naktadow
inwestycyjnych, zarzad PKP Cargo rekomenduje walnemu zgromadzeniu PKP Cargo niewyptacanie dywidendy
za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2019 r."

Enea Operator zamierza w tym roku zaoszczedzi¢ ok. 100-150 min PLN — poinformowat prezes spétki Andrzej
Kaojro.

"Nasze wydatki inwestycyjne juz dawno przekroczyly 1 mld PLN w skali roku i rosng. Aczkolwiek w 2020 r.
nieznacznie redukuje sig plany inwestycyjne, od kilku do 10%, zeby zachowa¢ ptynnos¢ finansowa".

Enea zawarta z Iberdrola Edlica Marina list intencyjny dotyczacy potencjalnej inwestyciji w projekty morskich
elektrowni wiatrowych o tgcznej mocy do okoto 3,3 GW rozwijanych w obszarze polskiej wylacznej strefy
ekonomicznej Morza Battyckiego.

Spétka zakonczyta wiercenie i testy otworu eksploatacyjnego Papro¢-66H w gminie Nowy Tomysl. Planowane
roczne wydobycie tylko z tego odwiertu wyniesie ok. 45 min m3 gazu ziemnego wysokometanowego.

Spétka przektada prezentacje gry. Ruch polskiego studia wpisuje sie¢ w decyzje pozostatych globalnych graczy
z sektora cyfrowej rozrywki. (Parkiet)

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 132,5 min PLN w maju 2020 r. (0% r/r). Narastajgco w
okresie styczen-maj 2020 r. grupa Auto Partner odnotowata 4,3% wzrostu sprzedazy do 616,3 min PLN.
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VRG Grupa opublikowata dane sprzedazowe za maj.

Vistula — sprzedaz miesigczna [min PLN]*
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Sprzedaz miesigczna w podziale na segmenty [min PLN]
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BDM:

e Na poziomie skonsolidowanym grupa wypracowata 62,5 min PLN (-35% r/r).

e Segment odziezowy osiggnat 38,3 min PLN przychodoéw (-38% r/r), a czesc jubilerska 22,9 min PLN (-27%
r/r).

e Szacunkowa marza wyniosta 47,7% (spadek r/r o 5,9 p.p.; w naszej ocenie efekt wzrostu e-commerce w
miskie sprzedazowym, ktory cechuje sie nizszg rentownoscig).

Powierzchnia tgczna na koniec miesigca wyniosta 53,3 tys. mkw. (bez zmian r/r).
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Zarzad zaprosit do sktadania ofert sprzedazy do 567.000 akcji wtasnych, oferujagc za jedng akcje 50 PLN. Akcje
objete zaproszeniem stanowig okoto 5,35% kapitatu zaktadowego spdtki i uprawniajg do wykonywania okoto
3,86% gtoséw na WZ.

Woeczesniej WZA zatwierdzito wyptate 0,5 PLN dywidendy/akcje, a takze zdecydowato takze o upowaznieniu
zarzadu do skupu akgji wkasnych po cenie 1-54 PLN/akcje, za fgcznie 30,7 min PLN.

Zarzad rekomenduje, by odstapi¢ od wyptaty dywidendy z zysku netto za 2019 r. w wysokosci prawie 4,5 min
PLN i przekaza¢ te kwote na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate w kolejnych latach.

Zarzad nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy z zysku za 2019 r., ale jednoczes$nie ocenia, ze podjecie
przez akcjonariuszy decyzji o wyptacie dywidendy w kwocie do 0,06 PLN na akcje nie naruszy zobowigzan
wobec wierzycieli.

Akcjonariusze zdecydujg na WZA, zwotanym na 30 czerwca br., o niewypfacaniu dywidendy z zysku za 2019
r., wynika z projektow uchwat na ZWZ.

Przeznaczenie catosci zysku netto na kapitat zapasowy spotki podyktowane jest dgzeniem do zapewnienia
spotce srodkéw na realizacje planu finansowego przy jednoczesnym uwzglednieniu obecnego stanu
spowodowanego pandemig koronawirusa, podano w uzasadnieniu.

Getin Noble zrewiduje swoj plan naprawy. Ciecie stop oraz wzrost ryzyka kredytowego z powodu pandemii i
spraw frankowych powodujg, ze powrét do zyskéw jest mato realny.(Parkiet)

WZA uchwalito dywidende 1,97 PLN/akcje. Dzien ustalenia prawa do dywidendy wyznaczono na 18 czerwca
2020 r., a dzien wyptaty na 9 lipca 2020 r.

BoomBit szacuje, ze odnotowat w maju 2020 roku 10,56 min PLN skonsolidowanych przychodéw, co oznacza
spadek m/m o 20%. Koszt prowizji platform wyniést w maju 0,7 min PLN, a koszt User Acquisition 5,34 min
PLN (spadek o 18,1%).

Przychody/marketing [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Zarzad dokonat przydziatu wszystkich oferowanych 2.384.245 akcji serii C. Cena emisyjna akcji serii C
wyniosta 38 PLN. Zapisy na akcje serii C byty sktadane od 29 maja do 2 czerwca.

Akcje serii C sg emitowane na podstawie uchwaty NWZ Selvity z 26 maja 2020 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji z wylgczeniem prawa poboru.

Mirbud planuje wyptaci¢ w formie dywidendy za 2019 r. tgcznie 1,83 min PLN, czyli 0,02 PLN/akcje - wynika z
projektow uchwat na walne zgromadzenie zaplanowane na 30 czerwca.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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