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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Amerykanie walcza z pandemig i... protestami 1D YTD
W maju zyski na $wiatowych rynkach akcji udato sie wypracowa¢ w zasadzie w
ostatnim tygodniu. WIG20 zyskat 4,5% z czego 5,7% w samej koncowce, WIG20 L 122y 0'2:/" —19,93/0
wybijajac sie gora z 1,5 miesiecznej konsolidagji. Wzrostom towarzyszyt wyrazny V630 B2 0'1:" ’19'60/"
skok obrotéw i umocnienie Zzlotéwki, co wskazuje na naplyw kapitalu MVIG40 SE '1’10A’ '14’[:/°
zagranicznego. G. sitg napedowa duzego indeksu byly najmocniej w pandemii SW!'& fAC 0'40A’ 3’3/;’
przecenione banki... do czasu zaskakujgcej obnizki stop procentowych przez wie - 4818275 0'0:“ '16'80/"
RPP w czwartek 28.05. Tym samym kontynuacja wzrostow bez tego komponenty WG Bank S 0 B350
N . . o WIG Bud 2 669,2 -2,9% 17,1%
moze by¢ trudna w czerwcu, a naptywajgce dane o aktywnosci gospodarek g 85000 1 1% 1 5%
(GDPNow od Fed z Atlanty sugeruje spadek amerykariskiego PKB w 2Q20 0 - D:Nm'a > o6 7 K ’70/" o 8;’/
0, H 0, 1A 'y 'y 0 - ) 0
p:zwcig ) cfvl a/cr,,] g/qg SAAR czyli ok. 15% r/r) bedg prowadzi¢ do dalszych WIG Energia - 2 .
S . . WIG Games 30552,4 0,3% 62,8%
Nowy miesigc rozpoczynamy w mieszanych nastrojach. Hang Seng zyskat ponad
o g A . : P o WIG IT 33889 1,5% 19,6%
3% po tym jak D. Trump nie wprowadzit zapowiadanych sankcji dla chinskich W I g gyt
oficjeli w zwigzku z przyjeciem w miniony czwartek prawa o bezpieczenstwie ) ' ' '
. f ) - . .~ WIG Paliwa 5190,6 -0,6% -20,0%
narodowym naruszajgcym historyczng zasade ,jeden kraj, dwa systemy”. Lekkie ,
. . h WIG Spoz 3040,7 -1,2% 2,7%
spadki notujg z kolei kontrakty na S&P500 po brutalnych protestach Nt
A : ] . . L . urowce 27282 1,5% -11,7%
Afroamerykanéw w wielu miastach, co moze podniesé¢ wskazniki zakazen A — e e
COVID-19. Krvstian B DAX 11586,9 -1,6% -12,5%
rystian Brymora - .xc49 46954 -1,6% -21,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK BUX 0815 il 3 22.1%
) . ~ S&P500 3044,3 0,5% -5,8%
= COVID-19: nowy dzienny rekord wzrostu zakazen na Swiecie (135 tys. w sobote), wysokie A 253831 0.0% 111%
tempo w USA, gdzie w weekend doszlo do brutainych protestow po $mierci Georga ..\ 3 4895 1'3% 5&;%
Floyda; Trump nie wprowadzi sankcji za Hongkong; w EU tempo zarazen na niskim Y P ! ! ) ' )
poziomie, wiele krajow rozpoczyna kolejne fazy odmrazania [komentarz BDM]; Bovespa SIE020 0500 G200
= Pekao: Bank szacuje, ze decyzje o obnizkach stop obnizg wynik netto grupy w '20 o ok. Nikkei225 218779 0,2% 7,5%
650-700 min PLN; S&P/ASX 200 5755,7 -1,6% -13,9%
= Alior Bank: Alior szacuje, ze decyzje RPP o obnizkach stép spowodujg spadek wyniku Zioto 17183 0,5% 13,3%
netto grupy o 116-133 min PLN kwartalnie; Miedz 53325 1,4% -13,6%
= KGHM: Sierra Gorda ma umowe 200 min USD pozyczki od BGK; Ropa 337 2,7% 42,7%
= Energa: Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q’'19-1Q’20; -
= Kernel: Podsumowanie konferencji po wynikach 3Q’19/20; EURjPLN G O,l:A) A’GZA)
= Kruk: Podsumowanie konferencji z Zarzgdem [komentarz BDM]; UEIRFLN Sl S S
= CD Projekt: Podsumowanie konferencji wynikowej za 1Q’20; CHR/RLN 4.17 -0.1% 6:3%
= Asseco Poland: Spdtka liczy na kontrakty w segmencie bankowym w Niemczech; EUR/USD 111 0,2% -1,0%
= COMP: Spdtka nie wyklucza wypracowania ponad 130 min PLN EBITDA w tym roku; USD/IPY 107,83 0,2% -0,7%
= Amica: Spdtka planuje zmniejszenie inwestycji w 2020 roku;
= Agora: Spotka oczekuje istotnego spadku obrotdw i straty operacyjnej w catym 2020 r.; FW20
= WP: Spotka zal. nabgdzie 10% udziatéw w Nocowanie.pl, bgdzie miata ok. 85%; Wartosé Zmiana
= BoomBit: Spoétka z bardzo duzym optymizmem patrzy na caty 2020 rok; K ; 17 11 -0.64%
= Ten Square Games: Portal Sensor Tower szacuje 7 min USD przychodéw w maju z gry urs Otwarc!a ) 08 o uo
,Fishing Clash”; Kurs zamknigcia 1724 4 0,23%
= Boryszew: Sprzedaz Impexmetalu moze zostaé sfinalizowana w 3Q20; Kurs min. 1700 4 0,24%
= Newag/Wojas: Wyniki za 2019 rok; Kurs max. 1724 -33 -1,88%
= Vistal Gdynia/Tarczynski/Mirbud/NTT System/P.A. Nova/Maxcom/Games Wolumen obrotu 19 564 -20 193 -50,79%
Operators/MZN Property: Wyniki za 1Q'20; Otwarte pozycje 38 159 -60 -0,16%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM].
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 1718,19 1699,32 1722,65 172265 0,2% 2076
WYKRES DNIA WIG30 198028 196457 198857 1987,17 0,1% 2494

MWIG40 3 398,96 12367,78 1243691 335944 -1,1% 569
Wskaznik GDPNow od Atlanty Fed na 29.05. sugeruje spadek amerykanskiego SWIG80 1239090 335944 340508 1243691 04% 31
PKB 0 51% g/q SAAR w 2Q’20 przy konsensusie rynkowym -34% qg/q SAAR. Wg WIG-PL  49001,79 48797,26 4916632 4916632 0,0% 2688
europejskiej metodologii oznacza to spadek rzedu 14-15% r/r (-10% r/r w WIG 4803566 47690,82 4817701 48127,64 00% 2693
konsensusie).

WIG20
Close MC 1D YTD

GDPNow (Atlanta Fed) [% g/q SAAR] [ s e o S0

ey I | o | o 558 . gerd iR S
- L | ! - CD Projekt 403,80 38 813 1,2% 44,5%
—3 4 ———— | ! Cyfrowy P. 26,12 16 705 4,5% -6,5%
. o | o Dino 182,60 17 902 1,1% 26,8%

Jsw 16,54 1941 7,8% 22,7%

"""""""" KGHM 86,28 17 256 1,1% 9,7%

Lotos 59,54 11 007 -1,2% -28,8%

LPP 6 860,00 12708 1,0% -22,2%

MBANK 215,40 9122 1,6% -44,7%

Orange 6,52 8557 3,5% -8,4%

Pekao 52,56 13795 -1,6% -47,7%

PGE 4,84 9042 5,8% -39,2%

PGNIG 4,20 24292 0,8% 2,9%

PKN Orlen 66,76 28 554 -1,0% -22,2%

PKOBP 22,30 27875 0,0% -35,3%

Play 28,44 7230 -1,3% -18,7%

WERY WD WE RN W RE W RTME BT BT T iR pPzU 29,84 25768 -1,8% -25,5%

- ; - ', - A il . Santander Polska 162,80 16 620 -3,7% -47,0%

Zrédio: Dom Maklerski Tauron 1,24 2164 0,8% 24,7%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD

11 bit st. 47300 1082 17% 18,3% Forte 2010 481  -1,0% -34,1% /“/W

Amica 106,00 824  31% -22,6% GetinHpld. 111 210  -14% -33,7% m_‘ /\f\_,\,.\L\

Amrest 26,30 5774 -26% -39,3% GPW 40,85 1715 2,1% 3,9% \

Asseco PL 73,00 6 059 3,5% 14,7% GTC 6,76 3282 -2,0% -30,2% \,_\ m

Asseco SEE 39,00 2024 -05% 57,3% Handlowy 36,95 4828 -42% -28,7% I\

Azoty 31,10 3085 0,3% 6,2% ING BSK 140,00 18214 -51% -30,9% I\n

Benefit Sys. 780,00 2230 2,1% -11,6% Inter Cars 172,00 2437 -58% -16,1% \ o

BNP Paribas 48,10 7091 -38% -29,3% Kernel 41,25 3466 -18% -8,8%

Bogdanka 19,50 663 -0,1% -44,0% Kety 339,00 3248 0,3% -2,0%

Budimex 22600 5770 -62% 314% Kruk 99,95 1896 3,1% -40,3% 1 ‘V"

Celon Phar. 32,60 1467 0,2%  -17,9% Livechat 61,50 1584 -1,1%  42,0% \ —/J
Ciech 37,80 1992 -37% -4,8% Mabion 25,25 347 48%  -67,2% \ r/\/\,

Comarch 204,00 1659 -05%  9,1% Millennium 2,49 3016 -85% -57,5% \

@
|
N

Develia 1,96 877 6,8%  -22,8% Neuca 511,00 2373 1,8% 35,2% \
Dom Dev. 84,80 2139 1,9% -10,4% PKP Cargo 12,06 540 -2,4% -41,2% I\
Echo 3,75 1548 -38% -19,7% PlayWay 45750 3020 -64% 91,4% "
Enea 5,86 2585 1,1% -26,0% Stalprodukt 153,20 855 1,6%  -15,6%
Energa 7,90 3271 -03% 11,6% TEN 508,00 3679 0,6%  156,6% El EHE [ [ £l My 5 EH
Eurocash 1830 2547 -13% -16,2% VRG 2,38 558  -0,4% -41,1% . ez . N
Famur 2,47 1420 58% -17,1% WP.PL 7340 2135 -19% 52%  Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
M KRS Index - Last Price 1724.00
M KRS] Index - Moving Average 20 Day 1631.10
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WIG20
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Mingt 144 dzien epidemii w Chinach, 122 w UE i 89 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw
przekroczyta 6,2 min (rekordowy wzrost w sobote +135 tys. dziennie), a $mierci 372 tys., z czego ponad 104 tys. w USA. Aktywnych przypadkéw
jest 3,19 min.

W Chinach i Korei odpowiednio 2/35 nowych przypadkéw. Chiriczycy beda wysytac testy, maski i respiratory do Afryki. W Wuhan po raz pierwszy
nie wykryto zadnych bezobjawowych przypadkéw.

W USA w weekend tempo nowych zakazen na wysokim poziomie 23-25 tys. dziennie vs <20 tys. w poprzednim tygodniu. Prezydent Trump, na
dtugo oczekiwanej konferencji prasowej w pigtek, nie wprowadzit sankcji dla chiriskich urzednikéw w zwigzku z przyjeciem przepiséw o
bezpieczenstwie narodowym dla Hongkongu. Poinformowat za to o zerwaniu stosunkéw z WHO, ktérej Trump zarzucit nierzetelno$¢ w
przekazywaniu danych o wirusie. Miasto Nowy Jork ma rozpoczg¢ znoszenie ograniczer od 08.06.Silne protesty Afroamerykanéw w Atlancie i
wielu innych miastach po zabiciu przez policje Georga Floyda mogg wptynac¢ wg gubernatora stanu Maryland na zdecydowany wzrost zarazen
COVID-19. Trump nie zorganizuje szczytu G7 w Camp David w czerwcu. Szczyt ma odby¢ sie jesienig.

W sobote nowy dzienny rekord zarazen w Brazylii (az 33 tys. dziennie). Ameryka Potudniowa odpowiada obecnie za >40% przypadkéw/$mierci
na $wiecie.

W Europie liczba nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w weekend utrzymata sie na niskim poziomie 5-7 tys. dziennie. Renault
podat w pigtek ze chce zwolni¢ 14,6 tys. pracownikéw we Francji. W weekend odbyty sie tam protesty. Grecja otworzy granice dla 29 panstw w
tym Chin od 15.06. Na liscie nie ma Polski.

W Polsce na dzien 31.05.2020 byfo 23,786 tys. przypadkow (+215 vs +416 dzien wezesniej). W niedziele najnizszy wzrost od 30.03. Najwiecej
zakazen oczywiscie w Slgskim (8298, +105 nowych). Przyrost w pozostatych wojewddztwach bez Slaska 114 os. vs 184 dzien wczesniej. Dalszy
duzy wzrost w £6dzkim i Mazowieckim. Ministerstwo Zdrowia podato Ze wykonato zaledwie 16,5 tys. testéw vs ok. 25 tys. w ostatnich dniach.

W weekend mate przyrosty wéréd zakazen gornikéw. Przybyto zaledwie 62 przypadkdw, najwiecej w kopalni Zofiowka (JSW). tgczna liczba
zarazonych gérnikéw przekroczyta 3,9 tys.

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE*(EO) N . . Turcja Rosja Ukraina  Brazylia
Francja Hiszp. UK Szwecja  Polska  Czechy

18 kwi 21809
19 kwi 80601 12 26612 24750 3047 1842 1062 6948 5850 563 545 140 3977 6060 343 1996
20 kwi 71395 11 25517 17 868 2256 1881 2434 1536 4676 392 306 154 4674 4268 261 2089
21 kwi 73936 30 27539 17147 2729 1226 0 3968 4301 545 263 133 4611 5642 415 2336
22 kwi 80933 10 28486 22280 3370 2357 2413 4211 4451 682 313 99 3083 5236 467 2678
23 kwi 85104 6 28819 22368 2646 2481 2239 4635 4583 751 342 55 3116 4774 578 4279
24 kwi 88354 12 36188 24610 3021 1870 1645 6740 5386 812 381 86 3122 5849 477 4007
25 kwi 86463 11 32796 19086 2357 1514 1660 3995 4913 610 381 79 23861 5966 478 5281
26 kwi 74 440 3 27631 16 044 2324 1257 612 2870 4463 463 344 52 2357 6361 492 3776
27 kwi 66 124 6 22412 14072 1739 988 1173 2793 4309 286 285 41 2131 6198 392 4346
28 kwi 74176 22 24385 15884 2091 1154 2638 2706 3996 695 316 59 2392 6411 401 5789
29 kwi 79079 4 27327 16 867 2086 1627 509 4771 4076 681 422 75 2936 5841 456 6450
30 kwi 84720 0 29755 16 663 1872 1470 758 2441 6032 790 237 103 2615 7099 540 7502
1maj 87917 12 34117 16 290 1965 1068 168 3639 6201 428 228 55 2188 7933 455 5015
2 maj 83874 1 28758 14 280 1900 890 1050 2588 4806 562 270 18 1983 9623 550 4898
3 maj 79363 5 25502 10929 1389 697 297 1555 4339 235 318 26 1670 10633 502 4726
4 maj 76 862 1 22247 10316 1221 488 769 1179 3985 404 313 38 1614 10581 418 6440
5 maj 79932 0 24191 12 446 1075 855 1089 2260 4406 495 425 77 1832 10102 366 7687
6 maj 93147 4 24124 20128 1444 1155 3640 3121 7369 702 309 78 2253 10559 487 10658
7 maj 91568 0 28369 14 406 1401 1268 600 3173 4356 705 307 57 1977 11231 507 9162
8 maj 89932 1 26957 15136 1327 1158 1288 3262 4649 642 319 46 1848 10699 504 11121
9 maj 89801 1 25612 13457 1083 736 579 2666 5161 656 285 18 1546 10817 515 9167
10 maj 76 837 31 20250 8631 802 555 312 1880 2658 401 345 28 1542 11012 522 6638
11 maj 74 608 1 18090 11252 744 697 453 3480 3877 348 330 53 1114 11656 416 6895
12 maj 86 164 7 21693 11553 1402 595 637 1377 4681 602 595 45 1704 10899 Bi/5] 8620
13 maj 83751 3 20832 7 504 888 927 0 il 575 1964 637 283 48 1639 10028 402 11923
14 maj 96 985 4 27371 10396 992 380 810 1551 3446 673 411 82 1635 9974 422 13028
15 maj 99 258 8 25411 9937 789 755 636 1721 3560 625 401 55] 1708 10598 483 17126
16 maj 93 006 0 24632 10698 875 519 -141 2138 4750 470 241 49 1610 9200 528 13220
17 maj 78736 6 18937 7108 675 617 204 1214 2234 466 272 20 1368 9709 433 7569
18 maj 90533 7 21841 5922 451 182 358 469 2711 234 356 111 1158 8926 325 14 288
19 maj 93314 6 19970 7864 813 1227 882 615 2412 422 383 61 1022 9263 260 16517
20 maj 100 607 5 23285 6141 665 695 766 721 801 724 471 74 972 8764 354 19 694
21 maj 106 041 2 25434 7158 642 548 251 593 2627 649 404 33 961 8849 476 18 508
22 maj 108 928 4 23964 9280 652 689 393 1787 3298 637 476 59 952 8894 442 20803
23 maj 100 146 0 21419 6663 669 276 250 466 2960 379 312 77 1186 9434 432 16 508
24 maj 96 054 E 20568 5682 531 342 115 482 2412 271 395 65 1141 8599 406 15813
25 maj 87 360 11 19 064 3974 300 272 358 -372 1631 384 305 a7 987 8946 259 11687
26 maj 95 253 7 18910 7 605 397 600 -220 859 4052 597 443 48 948 8915 339 16324
27 maj 103 134 1 18721 5820 584 324 191 510 2020 648 399 36 1035 8338 321 20599
28 maj 117 264 2 21820 9877 593 672 3325 1137 1889 639 352 54 1182 8371 477 26417
29 maj 116 365 0 25334 6937 516 726 597 658 2099 749 330 56 1141 8572 429 26928
30 maj 133548 4 23297 6777 416 267 1790 664 1612 637 416 34 983 8952 393 33274
31 maj 106 739 2 19788 4 665 333 221 257 201 1937 429 215 38 839 9268 468 16 409
Dzieri COVID 144 144 133 122 122 98 97 122 122 118 89 87 82 122 90 96
RAZEM tys.

przypadki 6204092 83001 1790172 1519820 232997 183410 188882 286509 276156 37542 23786 9268 163942 405843 23672 514 849

$mierci 372035 4638 104 381 167 103 33415 8540 28 805 27127 38571 4395 1064 320 4540 4693 708 29314

zdrowi 2641329 78302 444758 722 550 157507 165352 68473 150376 1190 4971 11271 6558 127973 171883 9538 206 555

aktywne 3190 728 61 1241033 630 167 42 075 9518 91604 109006 236395 28176 11451 2390 31429 229267 13426 278980

Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia.
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Nowe zakazenia globalnie Przyrost aktywnych przypadkéw globalnie
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Zrédto: BDM, Bloomberg. Zrédto: BDM, Bloomberg.
Nowe zakazenia USA/UE Przyrost aktywnych przypadkéw USA/UE
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Zrédto: BDM, Bloomberg. Zrédto: BDM, Bloomberg.

Najwigksze przyrosty aktywnych przypadkéw w ost. 5 dniach [%] Najwieksze spadki aktywnych przypadkéw w ost. 5 dniach [%]
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Zrédto: BDM, Bloomberg. *- zakazenia-$mierci-wyzdrowienia Zrédto: BDM, Bloomberg. *- zakazenia-$mierci-wyzdrowienia
Nowe przypadki w wybranych CEE/1 mIn mieszkafcéw Nowe przypadki w Polsce z wytaczeniem $laska
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Zrédto: BDM, Bloomberg Zrédto: BDM
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Bank Pekao szacuje, ze decyzje RPP o obnizce stop tacznie zmniejszg wynik finansowy netto grupy w 2020
roku o okoto 650-700 min PLN.

Bank szacuje, ze decyzje RPP o obnizkach stopy referencyjnej NBP oraz o obnizeniu stopy rezerwy
obowigzkowej spowodujg facznie obnizenie wyniku netto grupy o okoto 116-133 min PLN kwartalnie.

Podsumowanie konferencji po wynikach 2019 roku i szacunkach za 1Q’20 (29.05.2020)

Q&A:

- wptyw pandemii na wyniki w 2020 roku ?Trudno oszacowac, 27 min PLN w 1Q’20

- ile postepowan CPA korzystne a ile nie ? w 8 przypadkach ugody (58% ogotu). 2 postepowania to
prawomocne wyroki oddalajgce powddztwo. 7 spraw w Il instancji, w 3 przypadkach wyroki arbitrazowe;

- czy magazyn energii Bystra bedzie mégt uczestniczy¢ w rynku mocy? magazyny mogg uczestniczy¢, ale na
razie projekt badawczy i nie jest zgtoszony do RM;

- jaka jest skala zalegto$¢ w ptatnosciach za sprzedaz i dystrybucje energii ? Grupa przestrzega zapisow
ustawy z marca’20;

- zmiana paliwa na gaz w Ostrotgce C? czy ostateczna decyzja ? Finalne decyzje wkrotce.

- poprawione wskazniki niezawodnosci. Czy tendencja zostanie utrzymana ? Tak, Smart Grid ma pozwoli¢ na
dalszg poprawe;

- dywidenda za 2019 rok ? byta strata wiec nie ma rekomendacji wyptaty dywidendy;

- czego spotka oczekuje po rzadowej strategii dla gérnictwa ? Rynek i regulacje musza powodowa¢ zmiany;

- czy URE zmieni model zwrotu z Dystrybucji ? Sg rozmowy, na ostatniej prostej. Sg zgodne z postulatami
operatoréw. Pozwoli to by¢ bardziej stabilnym na wynikach segmentu.

Podsumowanie konferencji po wynikach 3Q’19/20 (29.05.2020)

- biznes nie ucierpiat przez lockdown, logistyka ok, produkcja ok,

- Marze w 4Q’'19/20 s3 q/q, cigzko powiedzie¢ co w kolejnym kwartale. Obecnie spotka nie odczuwa wptywu
COVID;

- obecnie infrastruktura ponizej marz z 2019 roku;

- spotka nie korzysta ze wsparcia rzgdu. Dywidenda w tym roku i przysztym bez wzrostu, ale po programie
inwestycyjnym nowa polityka dywidendowa;

- spotka zadowolona z sezonu, zbiory wygladajg dobrze;

- trzeba zrobi¢ refinansowanie obligacji, ale spétka ma ,plan B”;

- dywidenda/CAPEX 2020/20217 Nie beda zwigkszaé, trzymaja sie polityki, 288 min USD CAPEX i 234 min
USD w 2021 roku, a potem odtworzeniowy 80-85 min USD.

- Ceny olejow? Teraz odbicie, ale ciezko przewidzie¢ co dalej. Sa raczej przy niskich cenach;

- kowenanty? Bez 3,7x z MSSF16 i 3,0 dla obligacji bez MSSF16;

Podsumowanie konferencji wynikowej za 1Q’20 (29.05.2020)

BDM:

- przedstawiciele mediéw bedg mogli w czerwcu po raz pierwszy wyprobowaé gre "Cyberpunk 2077"
(spodziewajg sie odzewu w potowie czerwca).

- 11 czerwca ma odbyc¢ sie kolejna prezentacja gry.

- spétka spodziewa sie, ze sytuacja na najwiekszych rynkach dystrybucji fizycznej gier podczas wrze$niowej
premiery "CP 2077" wréci do normy, po perturbacjach zwigzanych z pandemig COVID-19.

- spétka nie planuje w najblizszej przysztosci dual-listingu na gietdzie innej niz GPW, ale nie wyklucza, ze w
przyszto$ci moégtby rozwazyc taki krok. Jedyne dlaczego mogliby rozwazy¢ taki ruch to dostep do szerszej bazy
inwestorow.

- CD Projekt spodziewa sie, ze w zwigzku ze skutkami pandemii, udziat cyfrowej dystrybucji w sprzedazy gry
»Cyberpunk 2077” w pierwszym miesigcach po premierze bedzie nieco wyzszy niz spotka zaktadata wczesniej.

- deweloper nie odczuwa Zadnych probleméw z postepami nad rozwojem gier w wyniku przejScia na prace
zdalng. Studio sceptycznie podchodzi jednak do mozliwosci pracy zdalnej po okresie pandemii.

- wczesniej sygnalizowane przez spotke najwieksze wyzwania, pojawiajgce sie przy finalnym etapie produkciji
nowej gry, takie jak nagranie wszystkich wersji jezykowych, powoli sg rozwigzywane. CDR znajduje sie bardziej
na etapie dopracowywania gry.

- grupa zahamowata proces rekrutacyjny pod koniec ubiegtego roku, w zwigzku z wejsciem w finalng faze prac
nad "Cyberpunkiem"”. Otwarte rekrutacje to 10-20% naszej normalnej aktywnosci w tym zakresie.

- po premierze "Cyberpunk 2077" bedzie w stanie pracowac réwnolegle dla dwoma duzymi nowymi produkcjami
(tzw. AAA).
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Kruk Podsumowanie konferencji z Zarzgdem:

. Aktualizacje

e}

o

Aktualizacja (PLN 125m) odzwierciedla ocene krotko i $rednioterminowa tego, co moze sie
wydarzy¢ (bez wplywu diugoterminowego).

Gdyby nie COVID, w Polsce i w Rumunii rewaluacje bylyby pozytywne.

W marcu odchylenie od zatozen na portfelu ogétem wyniosto kilka %, w kwietniu 15%, w maju nie
wida¢ pogorszenia.

Rewaluacja w Polsce miata miejsce wg stanu na koniec marca, a na pozostatych rynkach na
koniec kwietnia.

Aktualizacja nie byta oparta na zatozeniach makro, tylko na sprawdzaniu efektywnosci
operacyjnej i oczekiwanych sptat vs. zaktadane. Makro bedzie uwzglednione w aktualizacji za |
potrocze.

Ze wzgledu na COVID spétka zawigzata tez PLN 5m rezerw na zwigkszenie szkodowosci w
biznesie pozyczkowym.

. Wptyw COVID na biznes

o Spotka wstrzymata wizyty terenowe, obecnie zostaty one odblokowane czes$ciowo, ale tylko w
Polsce.
o Dostep do kanatéw ptatniczych zostat czasowo ograniczony (poczta, doradca, itd.), ograniczone
zostaty tez procesy sgdowe i komornicze
o Wonga/Novum - sprzedaz pozyczek zostata ograniczona (zmieniona polityka spétki, nowe prawo
ograniczajgce koszty pozyczek, zmiana zachowan klientdéw). Zarzad spodziewa sie, ze
szkodowos$¢ wzrosnie ze wzgledu na nizsza sptacalnoseé.
. Koszty
o Majg plan obnizki kosztéow o PLN 46m w stosunku do budzetu w 2Q20 (nizsze
koszty marketingu, wynagrodzen, renegocjacja umoéw, nizsze koszty sadowe). W przypadku
kosztow sgdowych jest to przesuniecie kosztéw w czasie, do momentu powrotu do normalnej
aktywnosci spotki.
. Inwestycje w portfele
o Niskie zakupy w 1Q20 sg efektem zacies$nienia polityki inwestycyjnej spotki oraz zwigkszonej
niepewnosci. Kruk jest gotowy na pewne inwestycje w Polsce i w Rumunii, ale na wiekszg skale
wréci na rynek zakupow w 3Q20, lub nawet w 4Q20. Nie bedzie na razie zakupéw we Wtoszech i
w Hiszpanii.
o Perspektywa wyzszych inwestycji to raczej 2021 r., lub nawet 2022 r.
. Pozostate
o Zarzad nie podjat jeszcze decyzji odnosnie podziatu zysku.
o  CEO: Sprzedaz akcji wynikata z koniecznos$ci rozliczenia sie z fiskusem.
o W opinii CEO dalsze obnizki stop procentowych wptyng nie tylko na nizsze koszty finansowania,
ale tez na wigkszg sktonno$é bankéw do sprzedazy portfeli.
. Polska
o Inwestycje w 2Q20 bedg bardzo mate.
o  Splaty — spotka widzi spadek na windykacji polubownej, ale windykacja przymusowa jest blisko
celéw operacyjnych sprzed kryzysu. Stabe sg natomiast sptaty na aktywach zabezpieczonych
(sady przestaty procesowac)
o  Aktualizacja miata miejsce gtéwnie na portfelu detalicznym i uwzglednia obnizenie spfat tylko w

2Q20. Obecne sptaty sg powyzej nowej krzywej ksiegowej. Ryzyko na przysztosé wigze sie z
aktywami zabezpieczonymi, gdzie przeglad ekspozycji bedzie miat miejsce na koniec 2Q20.

. Rumunia

e}
e}

. Wiochy

Inwestycje w 2Q20 beda, podobnie jak w Polsce, mate.

Sptaty — do potowy marca wyraznie powyzej zatozen ksiegowych. Kwiecien pokazat istotne
pogorszenie sptat i polubownych i sgdowych wigksze niz 15%. Szczegodlnie staby byt strumien
sgdowy, ktory stanowi wiekszo$¢ sptat (obecne prawo zakazuje windykacji terenowych z
Lpostojowego” oraz emerytur, ale wg oczekiwan spétki ten czasowy zakaz ustapi prawdopodobnie
15 lipca). Aktualizacja zaktada obnizenie krzywej sadowej w perspektywie najblizszych 3
kwartéw, najbardziej w 2Q20. W maju na spfatach jest nieznaczne pozytywne odchylenie od
nowej krzywej.

Zarzad wskazuje na ryzyko ze strony zabezpieczonego portfela korporacyjnego.

Bardzo dobre sptaty w styczniu i w lutym. Sady w okresie pandemii przestaly dziata¢, co
skutkowato obnizeniem wptat na strumieniu polubownym. Odchylenie sptat w kwietniu byto biskie
15%.

. Pozostate rynki

(¢}

Hiszpania zostata dotknigta kryzysem najmocniej i miato tam miejsce najwieksze odchylenie,
istotnie wieksze niz 15%. Kwiecien byt bardzo staby na sptatach. Aktualizacja dotyczy gtdwnie
2020 r. i czesciowo 2021 r. Zarzad wskazuje na ryzyko ze strony portfela korporacyjnego, ktéry
bedzie podlegat szczegotowej rewizji dopiero na koniec 2Q20.

Spotka serwisowa w Hiszpanii w 1Q20 wykazata strate, ze wzgledu na spadek skuteczno$ci
sptat. W 2Q20 spdtka bedzie dokonywa¢ oceny wartosci goodwil (c. PLN 45m) i istnieje ryzyko
koniecznosci spisania czesci wartosci tej spotki. Zarzad uwaza, ze spdtka bedzie rentowna w
perspektywie kilku kwartatow.

Czechy i Niemcy — spfaty solidne, nieznacznie ponizej planu, Zarzad spodziewa sie mniejszego
wplywu Kryzysu na biznes.
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Spoétka w 2019 roku miata 896,1 min PLN przychoddéw, 129,9 min PLN EBIT oraz 89,5 min PLN zysku netto.
Spétka w 2019 roku miata 292,8 min PLN przychodéw, 8,0 min PLN EBIT oraz 3,4 min PLN zysku netto.
Spétka w 1Q’20 miata 27,2 min PLN przychodéw, 1,5 min PLN EBIT oraz 7,3 min PLN straty netto.
Spotka w 1Q"20 miata 246,5 min PLN przychodéw, 13,9 min PLN EBIT oraz 6,3 min PLN zysku netto.
Spotka w 1Q"20 miata 42,0 min PLN przychodéw, 10,6 min PLN EBIT oraz 6,6 min PLN zysku netto.
Spotka w 1Q"20 miata 192,7 min PLN przychodéw, 12,2 min PLN EBIT oraz 6,6 min PLN zysku netto.
Spétka w 1Q’20 miata 122,0 min PLN przychodéw, 2,6 min PLN EBIT oraz 1,7 min PLN zysku netto.
Spoétka w 1Q’20 miata 0,95 min PLN przychodéw, 0,5 min PLN EBIT oraz 0,5 min PLN zysku netto.
Spétka w 1Q’20 miata 22,8 min PLN przychodéw, 0,2 min PLN EBIT oraz 0,2 min PLN zysku netto.
Spotka w 1Q"20 miata 10,1 min PLN przychodéw, 0,5 min PLN EBIT oraz 0,3 min PLN zysku netto.

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt w okresie styczen-kwiecien do 36,55%
catego rynku wobec 41,52% w analogicznym okresie ub. roku.

Grupa planuje zmniejszenie inwestycji w 2020 roku z ok. 100 min PLN planowanych wczesniej.

Zapowiedziano, ze pod koniec marca aktualizacje strategii HIT 2023 po zakonczeniu kryzysu.

Amica obserwuje wzrost popytu na niektérych swoich rynkach w maju i w zamdéwieniach na czerwiec, w
poréwnaniu do okresu najgtebszego zamrozenia gospodarek. Spétka najbardziej zadowolona jest z sytuacji w
Polsce i Niemczech, na drugim biegunie znajdujg sie Rosja i Hiszpania.

Rekomendacja dotyczaca dywidendy za 2019 r. bedzie przekazana na przetomie lipca i sierpnia.

Wirtualna Polska Media - spdtka zalezna Wirtualna Polska Holding zawarta z Kamilem Rucinskim oraz
Nocowanie.pl porozumienie do umowy wspodlnikdw z 7 czerwca 2016 r. - na jego mocy Wirtualna Polska Media
nabedzie 10% udziatbw w Nocowanie.pl uprawniajgcych do wykonywania 10% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow. W efekcie dokonania transakcji do Wirtualna Polska Media naleze¢ bedzie tgcznie okoto 85%
udziatéw w Nocowanie.pl.

Asseco Poland liczy na pozyskanie nowych kontraktéw w segmencie bankowym w Niemczech dzigki powotaniu
z Adesso wspdlnej spdiki i uczestniczy juz w pierwszych postepowaniach przetargowych. Spétka podtrzymuje
takze polityke akwizycyjng pomimo sytuacji zwigzanej z pandemig.

Grupa ma 20% wyzszy backlog niz przed rokiem, dlatego z optymizmem patrzy na kolejne kwartaty, pomimo
niepewnosci zwigzanej z pandemig Covid-19.

PGNIG zawart ze spotkg Polskie LNG umowe regazyfikacji w ramach przeprowadzonej procedury Open Season
dla terminalu LNG w Swinoujéciu.

Dla firm z sektora oil&gas czasy kryzysu sa trudne, musza dywersyfikowaé dziatalnos$¢ i tg drogg péjdzie tez
PGNIG - prezes spotki Jerzy Kwiecinski. Jako obszary zainteresowania wskazat m.in. na paliwa alternatywne, w
tym wodér oraz cieptownictwo.

Zapowiedziano, ze w tym roku spotka powinna zaktualizowaé swojg strategie na lata 2017-2022, tak by z jednej
strony "odpowiadata na wyzwania na rynku ropy i gazu, spowolnienie gospodarcze, ale tez na nowg polityke
gospodarczg UE, w tym takze Zielony tad".

Stabsza kondycja bankéw wynikajaca migedzy innymi z obnizek stop procentowych przez RPP sprawia, ze PZU
bedzie sie zastanawial, jaka powinna by¢ jego docelowa obecnos¢ w segmencie bankowym. PZU nie widzi
koniecznosci dokapitalizowania Alior Banku.

Pogarszajgce sie perspektywy gospodarcze oraz obnizka stdép procentowych przez RPP przetozyly sie na
nizszg wycene pakietu akcji Alior Banku w ksiegach PZU i w konsekwencji doprowadzity do rozpoznania w
1Q’20 odpisu wartosci firmy w wysokosci 516 min PLN.
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PZU obserwuje, ze poziom szkodowosci w ubezpieczeniach komunikacyjnych rosnie i wraca do stanu sprzed
lockdownu gospodarki.

Jezeli zgodnie z przewidywaniami grupy zgoda KE na sprzedaz Impexmetalu nastgpi w czerwcu lub lipcu 2020
roku, zamknigcie transakcji powinno nastapi¢ w 3Q’'20.

Boryszew ocenia, ze poziom produkcji w ponownie uruchomionych zaktadach automotive nie jest jeszcze
satysfakcjonujacy, ale spodziewa sie jego wzrostu w czerwcu i lipcu.

Wskazano, ze najwiekszym wyzwaniem w segmencie motoryzacji sg obecnie zamdwienia na czesci ze strony
klientow. Boryszew spodziewa sie odbicia na rynku w 3Q/4Q’20.

BoomBit patrzy na 2020 rok z bardzo duzym optymizmem, po tym jak w pierwszym kwartale zysk netto spotki
wyniost 6,4 min PLN wobec 0,5 min PLN straty rok wczesniej.

Gtéwnym motorem wzrostu przychodéw byly prostsze gry mobilne tzw. hypercasual, ktérych tgczne przychody
w 1Q'20 wyniosty 25,4 min PLN (67% tacznych przychoddéw i ok. 50% przychodéw pomniejszonych o koszty
user acquisition). Bardziej skomplikowane gry, realizowane w modelu game-as-a-service, przyniosty 8,6 min
PLN (23% tgcznych przychodéw), zas przychody z pozostatych gier 3,1 min PLN (8% tacznych przychodow).

Gry HC monetyzujg sie przede wszystkim poprzez reklamy - w zwigzku z tym udziat przychodéw z reklam w
przychodach ogétem wzrést w 1Q’20 do 81%.

Na prace rozwojowe grupa wydata w 1Q'20 (w ujeciu gotéwkowym) 2,9 min PLN. Rok wczesniej byto to 5,8 min
PLN.

BoomBit stale pracuje nad rozwojem gier game-as-a-service, wzbogacajac je o nowe elementy i funkcjonalnosci
- w 1Q’20 aktualizacje otrzymaty "Tanks A Lot!" oraz "Archery Club". Na 2020 rok, m.in. planowany jest debiut
gry "Cooking Festival" oraz kolejnych gier segmentu hypercasual.

Bogdanka podpisata aneks do umowy sprzedazy wegla ze spétkg Enea Elektrownia Potaniec Termin
obowigzywania umowy zostat przedtuzony o dwa lata, do 31 grudnia 2023 r.

Warto$¢ catej umowy w latach 2013 - 2023 po zawarciu aneksu wynosi szacunkowo 4,2 mid PLN netto.
Warto$¢ ta zawiera wolumenowe opcje dodatkowe do wykorzystania przez strony w latach 2020 - 2023 o
wartosci szacunkowej ok. 266 min PLN.

Sierra Gorda S.C.M - spétka w 55% zalezna od KGHM Polska Miedz - zawarta umowe 200 min USD pozyczki z
BGK, ktéra bedzie zabezpieczona gwarancjg wtascicieli. Warto$¢ gwarancji udzielonej przez KGHM to 110 min
USD. Pozyczka zostanie przeznaczona na wsparcie biezacej dziatalnosci Sierra Gorda w odpowiedzi na
obecng sytuacje makroekonomiczng wywotang przez COVID-19.

PKN Orlen prowadzi prace nad zwiekszeniem cykli obiegu w blokach wodnych w zaktadzie gtéwnym w Ptocku
(Mazowieckie). Zapotrzebowanie na catkowity pobdr wody moze spas¢ tam nawet o ok. 10%.

PKN Orlen uruchomit stacje nawodne na Mazurach, nad Morzem Battyckim i nad Zalewem ZegrzyhAskim. W
placéwkach tych, poza produktami paliwami, jak olej napedowy czy benzyna bezotowiowa 95, dostepne sg tez
m.in. artykuty spozywcze i przemystowe.

Comp nie wyklucza wypracowania w 2020 roku zaktadanych co najmniej 130 min PLN EBITDA, ale ocenia ze
jest to ambitny cel. By oceni¢ wptyw epidemii na catoroczne wyniki, grupa bedzie potrzebowata minimum
jednego miesigca normalnego funkcjonowania. Przesuniecie termindw fiskalizacji online nie musi mie¢ wptywu
na wyniki grupy w catym 2020 roku.

Grupa Agora w zwigzku z pandemig spodziewa sie, ze jej przychody istotnie spadng i zanotuje takze strate
operacyjng w catym 2020 r. Najbardziej negatywnie odczujg to takie segmenty, jak: kino, reklama zewnetrzna i
radio, a najmniej - internet.

W zwigzku z obostrzeniami i brakiem nowych premier filmowych, a takze na podstawie doswiadczen z innych
krajow frekwencja w kinach w Polsce moze by¢ nizsza nawet o 50% w 2020 roku w poréwnaniu z 2019 r.
Spotka podjeta odpowiednie dziatania i ich efektem bedg oszczednosci na poziomie blisko 185 min PLN w 2Q i
3Q’20.

Agora nie rozwaza obecnie przeprowadzenia emisji akcji ani innej formy pozyskania dodatkowych $rodkéw na
rynku kapitatowym.
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Akcjonariusze spdtki zdecyduja w trakcie walnego zgromadzenia spotki, zwotanego na 25 czerwca, o
przeznaczeniu catosci zysku netto za 2019 rok w kwocie 20,11 min PLN na kapitat zapasowy.

Grupa Azoty Polyolefins podpisata umowe kredytéw, ktdrej celem jest pozyskanie finansowania niezbednego do
realizacji projektu inwestycyjnego Polimery Police.

Portal Sensor Tower szacuje fagcznie 7 min USD przychodéw w maju z gry ,Fishing Clash” (odczyty gier spoftki
takie jak w kwietniu).

Akcjonariusze VRG zdecydujg w trakcie walnego zgromadzenia spotki, zwotanego na 29 czerwca, o
przeznaczeniu catosci zysku netto za 2019 rok w kwocie 31,05 min PLN na kapitat zapasowy.

Spétka chce przeznaczy¢ zysk za 2019 r. w kwocie 7,3 min PLN w cato$ci na kapitat zapasowy.

Rada nadzorcza Protektora powotata Tomasza Malickiego w sktad zarzagdu na funkcje prezesa zarzadu nowe;j
kadenciji.

mBank skierowat zaproszenia do przedstawienia do wykupu obligacji trzech serii wyemitowanych przez mBank i
mFinance France.

Bank zamierza naby¢ te obligacje do maksymalnej fgcznej warto$ci $wiadczenia (nie uwzgledniajac odsetek, z
zastrzezeniem mozliwosci zmiany wedtug uznania banku oraz wtasciwych przepiséw prawa) do 400 min EUR.

Bank wypowiedziat Nextbike Polska umowe wieloproduktows, ktéra zostata zawarta przed wprowadzeniem
akcji spotki na rynek NewConnect.

Jeden z gtéwnych akcjonariuszy Wadeksu Tomasz Skrzypczak ztozyt projekt uchwaty na ZWZ, zaktadajacy
wyptate przez spotke 0,4 PLN dywidendy na akcje, czyli tgcznie 1,32 min PLN.

Atal wprowadza do sprzedazy 248 mieszkan w Krakowie w ramach inwestycji Atal Aleja Pokoju. Planowany
termin oddania do uzytkowania etapu IlIB tej inwestycji to 3Q'22.

Zarzad Radpolu ocenia, ze cena zaproponowana w wezwaniu THC SICAV-RAIF nie odpowiada wartosci
godziwej akcji. W ocenie zarzadu, plany strategiczne wzywajgcego dotyczace spotki nie zostaty sformutowane
w wezwaniu w sposoéb na tyle precyzyjny, by umozliwi¢ zarzgdowi odniesienie si¢ poprzez zajgcie
szczegodtowego stanowiska.

Akcjonariusze spdtki zdecydujg w trakcie walnego zgromadzenia spétki, zwotanego na 30 czerwca, o
przeznaczeniu catosci zysku netto za 2019 rok w kwocie 34,3 min PLN na kapitat zapasowy.

Oponeo chce przeznaczy¢ kwote 1,39 min PLN z zysku netto za 2019 rok na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, co dawatoby 0,10 PLN dywidendy na akcje.

Obawy o rzekome ograniczenie konkurencji na polskim rynku paliw w wyniku przejecia Grupy Lotos przez PKN
Orlen sg bezpodstawne. Limity dotyczgce koncentracji zabezpieczajg odpowiednie regulacje, a wiekszy
podmiot bedzie miat lepszg pozycje negocjacyjng np. z dostawcami ropy naftowej, ocenit ekonomista z Instytutu
Prawa Gospodarczego Marian Szotucha.

Rada nadzorcza Feerum pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu w sprawie podziatu zysku za 2019 r.
Zarzad proponuje wyptate 4,77 min PLN, co daje 0,5 PLN dywidendy na akcje.

Polenergia Farma Wiatrowa 3 spétka zalezna Polenergii - zawarta z konsorcjum Electrum i P.U. Jarex umowe
dotyczaca budowy Farmy Wiatrowej Debsk o fgcznej maksymalnej mocy zainstalowanej 121 MW.

KNF zezwolita na wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym spétce Konsorcjum Stali z dniem 18 czerwca
br.

KNF zezwolita na wycofanie akcji Indykpolu z obrotu na GPW od 11 czerwca br.
Akcjonariusze Vigo System zdecydujg w trakcie walnego zgromadzenia spétki, zwotanego na 25 czerwca, o

przeznaczeniu catosci zysku netto za 2019 rok w kwocie 13,88 min PLN na kapitat zapasowy.
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MDI Energia MDI Energia podpisata ze spotkg PGB Energetyka 9 umowe na budowe elektrocieptowni na biogaz rolniczy o
mocy 0,999 MW w miejscowosci Zawady. Wynagrodzenie za wykonanie zadania to 15,7 min PLN netto.
Decora Akcjonariusze Decory zdecydowali, ze spdtka wyptaci 1,5 PLN dywidendy na akcje z zysku wypracowanego w
2019 roku. tacznie na dywidende trafi 15,8 min PLN.
Akcjonariusze zdecydowali o upowaznieniu zarzgdu do skupu akcji w celu umorzenia za maksymalnie 36 min
PLN. Skup akcji moze potrwa¢ do 29 maja 2025 roku.
Ambra Ambra idzie w slady LPP i CCC. Mniej sklepéw w galeriach, wiecej przy ulicach i wyptata dywidendy — oto
postepidemiczne plany lidera polskich producentéw i dystrybutoréw win. — Puls Biznesu
PBKM Spétka szacuje, ze po wprowadzeniu stanu pandemii oraz ograniczen liczba nowo zawartych uméw w
segmencie B2C na poziomie grupy spadta o 15-20% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Zarzad ocenia, ze utrzymanie tempa pozyskania nowych probek, jak réwniez rentownosci na ubiegtorocznym
poziomie bedzie trudne do osiggniecia.
Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia
podsumowanie
tygodnia Gaming 25/05.2020-01/06.2020
Link
Kraj
CD Projekt — spétka w 1Q"20 miata 92,0 mIn PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,442919
BoomBit — spotka w 1Q'20 miata 6,4 min PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,442940
PlayWay — spdtka w 1Q’20 miata 23,7 min PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,442953
Ten Square Games - spétka w 1Q’20 miata 35,3 min PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,442487
Artifex Mundi - spétka w 1Q’20 miata 1,4 mIn PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,442760
T-Bull — spdtka w 2019 miata 2,1 min PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,442968
Zagranica
Amazon szykuje graczy na duze zapowiedzi od Bethesdy, Square Enix, Take-Two, Ubisoftu. https://tinyurl.com/y7t733mp
The Last of Us 2 oficjalnie najwiekszg pod wzgledem rozmiaru gra Sony. https://tinyurl.com/y7dn7mk4
Steam z cenzurg dla Chin. https://tinyurl.com/ycktf7yc
Pandemia mocno nakrecita sprzedaz gier i konsol. https://tinyurl.com/y9yqsx5r
,2rédio: DM BDM, PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, Stooq.pl”
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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